
NOVIEMBRE millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 19.878,3 21.701,6 -1.823,3 19.307,2 22.382,7 -3.075,4

Balanza Comercial 12.048,9 15.327,4 -3.278,6 11.878,5 15.724,5 -3.846,0
Servicios 5.541,0 3.365,6 2.175,5 5.609,3 3.142,7 2.466,7

Turismo y viajes 2.994,0 568,3 2.425,7 3.023,9 614,0 2.409,9
Otros 2.547,1 2.797,3 -250,2 2.585,4 2.528,7 56,7

Rentas 1.470,8 1.952,9 -482,0 1.110,2 1.908,9 -798,7
Transferencias 817,6 1.055,8 -238,2 709,2 1.606,6 -897,4

Cuenta de Capital 158,8 76,8 82,0 390,6 42,4 348,3

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 20.037,2 21.778,4 -1.741,2 19.697,9 22.425,0 -2.727,2

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 2.622,0 - - 2.695,1

Excluido Banco de España - - 3.765,8 - - 5.333,9
Inversiones directas - - 1.275,3 - - -2.006,2

De España en el exterior - 218,6 -218,6 - 1.590,2 -1.590,2
Del exterior en España (1) 1.493,9 - 1.493,9 -416,0 - -416,0

Inversiones de cartera - - 2.543,5 - - 2.442,9
De España en el exterior - 2.814,2 -2.814,2 - 3.170,6 -3.170,6
Del exterior en España (2) 5.357,7 - 5.357,7 5.613,4 - 5.613,4

Otras Inversiones (3) - - 305,0 - - 4.626,9
De España en el exterior - 647,1 -647,1 - 65,2 -65,2
Del exterior en España 952,0 - 952,0 4.692,1 - 4.692,1

Derivados financieros - - -358,0 - - 270,3

Banco de España (4) - - -1.143,8 - - -2.638,8
Reservas - - -1.760,9 - - 3.103,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 61,0 - - -4.780,0
Otros activos netos - - 556,2 - - -962,6

ERRORES Y OMISIONES - - -880,8 - - 32,1
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-NOVIEMBRE Millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 216.321,3 228.482,2 -12.161,0 225.416,0 245.148,6 -19.732,6

Balanza Comercial 122.329,4 152.591,6 -30.262,2 128.840,4 163.480,2 -34.639,9
Servicios 61.295,5 36.400,3 24.895,2 63.259,7 37.331,0 25.928,7

Turismo y viajes 33.533,9 6.522,1 27.011,8 34.800,7 6.754,8 28.046,0
Otros 27.761,6 29.878,2 -2.116,6 28.459,0 30.576,2 -2.117,2

Rentas 18.750,7 28.148,0 -9.397,3 19.631,8 30.768,1 -11.136,4
Transferencias 13.945,7 11.342,4 2.603,3 13.684,2 13.569,2 114,9

Cuenta de Capital 8.128,9 931,2 7.197,8 7.638,0 901,3 6.736,7

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 224.450,2 229.413,4 -4.963,2 233.054,0 246.049,9 -12.995,9

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 13.406,1 - - 18.221,6

Excluido Banco de España - - 14.616,4 - - 28.518,4
Inversiones directas - - 3.719,1 - - 1.758,4

De España en el exterior - 16.676,8 -16.676,8 - 11.452,5 -11.452,5
Del exterior en España (1) 20.395,9 - 20.395,9 13.210,9 - 13.210,9

Inversiones de cartera - - 8.306,9 - - -27.028,6
De España en el exterior - 28.495,2 -28.495,2 - 60.757,6 -60.757,6
Del exterior en España (2) 36.802,1 - 36.802,1 33.729,0 - 33.729,0

Otras Inversiones (3) - - 6.080,7 - - 56.920,9
De España en el exterior - 32.043,5 -32.043,5 - 2.604,8 -2.604,8
Del exterior en España 38.124,2 - 38.124,2 59.525,7 - 59.525,7

Derivados financieros - - -3.490,3 - - -3.132,3

Banco de España (4) - - -1.210,3 - - -10.296,8
Reservas - - -3.264,9 - - 13.459,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 1.046,0 - - -8.219,0
Otros activos netos - - 1.008,6 - - -15.537,6

ERRORES Y OMISIONES - - -8.442,9 - - -5.225,7
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


