
SEPTIEMBRE millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 19.317,0 21.810,5 -2.493,5 20.443,2 23.513,7 -3.070,6

Balanza Comercial 10.727,7 14.502,1 -3.774,4 11.940,0 16.082,5 -4.142,6
Servicios 5.605,6 3.451,2 2.154,4 5.696,6 3.569,7 2.126,9

Turismo y viajes 3.139,8 654,5 2.485,2 3.202,8 753,9 2.448,9
Otros 2.465,8 2.796,7 -330,8 2.493,8 2.815,8 -322,0

Rentas 1.450,2 2.861,8 -1.411,6 1.746,2 2.631,0 -884,8
Transferencias 1.533,4 995,3 538,1 1.060,4 1.230,5 -170,1

Cuenta de Capital 857,5 73,8 783,7 248,2 75,4 172,8

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 20.174,5 21.884,3 -1.709,8 20.691,4 23.589,2 -2.897,8

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 1.729,7 - - 3.445,1

Excluido Banco de España - - 6.341,1 - - 15.277,8
Inversiones directas - - -698,3 - - -462,1

De España en el exterior - 2.940,4 -2.940,4 - 1.468,8 -1.468,8
Del exterior en España (1) 2.242,1 - 2.242,1 1.006,7 - 1.006,7

Inversiones de cartera - - 9.529,5 - - 1.655,3
De España en el exterior - -1.036,3 1.036,3 - 5.431,7 -5.431,7
Del exterior en España (2) 8.493,2 - 8.493,2 7.086,9 - 7.086,9

Otras Inversiones (3) - - -1.935,2 - - 14.433,7
De España en el exterior - 9.036,0 -9.036,0 - -6.645,7 6.645,7
Del exterior en España 7.100,8 - 7.100,8 7.788,0 - 7.788,0

Derivados financieros - - -554,9 - - -349,1

Banco de España (4) - - -4.611,4 - - -11.832,7
Reservas - - -593,3 - - 585,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -4.042,0 - - -9.607,0
Otros activos netos - - 23,9 - - -2.810,7

ERRORES Y OMISIONES - - -19,9 - - -547,3
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-SEPTIEMBRE Millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 173.864,4 183.129,0 -9.264,6 183.438,6 198.456,3 -15.017,7

Balanza Comercial 97.454,6 120.821,3 -23.366,7 103.527,8 131.030,1 -27.502,3
Servicios 49.424,1 29.274,7 20.149,5 51.422,9 30.449,9 20.973,0

Turismo y viajes 26.998,7 5.246,9 21.751,8 28.129,6 5.389,2 22.740,3
Otros 22.425,5 24.027,8 -1.602,4 23.293,3 25.060,7 -1.767,3

Rentas 14.853,5 23.807,3 -8.953,7 16.589,4 25.902,6 -9.313,2
Transferencias 12.132,1 9.225,7 2.906,4 11.898,6 11.073,7 824,9

Cuenta de Capital 6.669,3 785,4 5.883,9 6.321,5 812,6 5.508,9

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 180.533,6 183.914,4 -3.380,7 189.760,1 199.269,0 -9.508,8

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 9.785,9 - - 13.900,1

Excluido Banco de España - - 9.188,2 - - 15.803,7
Inversiones directas - - -50,6 - - 3.900,6

De España en el exterior - 13.906,1 -13.906,1 - 8.375,2 -8.375,2
Del exterior en España (1) 13.855,5 - 13.855,5 12.275,9 - 12.275,9

Inversiones de cartera - - 422,8 - - -35.631,5
De España en el exterior - 26.435,8 -26.435,8 - 56.928,2 -56.928,2
Del exterior en España (2) 26.858,6 - 26.858,6 21.296,7 - 21.296,7

Otras Inversiones (3) - - 12.453,1 - - 50.873,0
De España en el exterior - 20.369,3 -20.369,3 - 3.085,1 -3.085,1
Del exterior en España 32.822,4 - 32.822,4 53.958,1 - 53.958,1

Derivados financieros - - -3.637,1 - - -3.338,4

Banco de España (4) - - 597,6 - - -1.903,7
Reservas - - -1.504,8 - - 10.169,2
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 1.499,0 - - 435,0
Otros activos netos - - 603,4 - - -12.507,9

ERRORES Y OMISIONES - - -6.405,2 - - -4.391,2
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


