
MAYO millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 19.974,6 20.485,7 -511,1 21.224,8 22.188,4 -963,6

Balanza Comercial 11.342,6 14.126,5 -2.783,9 12.581,2 15.508,9 -2.927,6
Servicios 5.812,1 3.176,0 2.636,1 6.079,9 3.231,5 2.848,4

Turismo y viajes 3.190,0 505,0 2.685,0 3.413,3 478,2 2.935,1
Otros 2.622,1 2.671,0 -48,9 2.666,6 2.753,2 -86,7

Rentas 1.645,3 2.121,9 -476,6 1.660,6 2.234,8 -574,3
Transferencias 1.174,7 1.061,4 113,3 903,1 1.213,3 -310,1

Cuenta de Capital 790,6 76,0 714,6 690,1 87,3 602,8

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 20.765,3 20.561,8 203,5 21.914,9 22.275,7 -360,8

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 580,5 - - 570,3

Excluido Banco de España - - 1.977,3 - - 3.432,3
Inversiones directas - - -1.663,3 - - -544,3

De España en el exterior - 2.485,0 -2.485,0 - 906,0 -906,0
Del exterior en España (1) 821,7 - 821,7 361,7 - 361,7

Inversiones de cartera - - -2.212,0 - - -2.329,9
De España en el exterior - 6.925,0 -6.925,0 - 5.431,0 -5.431,0
Del exterior en España (2) 4.713,0 - 4.713,0 3.101,1 - 3.101,1

Otras Inversiones (3) - - 6.541,2 - - 7.751,2
De España en el exterior - 3.426,8 -3.426,8 - -6.062,6 6.062,6
Del exterior en España 9.968,0 - 9.968,0 1.688,6 - 1.688,6

Derivados financieros - - -688,6 - - -1.444,7

Banco de España (4) - - -1.396,8 - - -2.862,0
Reservas - - 262,6 - - 1.630,2
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -1.385,0 - - -2.711,0
Otros activos netos - - -274,5 - - -1.781,2

ERRORES Y OMISIONES - - -784,0 - - -209,5
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-MAYO Millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 95.156,6 100.491,0 -5.334,4 101.850,3 109.528,1 -7.677,8

Balanza Comercial 55.500,8 67.001,1 -11.500,3 59.698,3 73.048,9 -13.350,6
Servicios 24.345,4 15.764,1 8.581,3 25.623,1 16.559,7 9.063,5

Turismo y viajes 12.262,3 2.507,0 9.755,3 12.766,3 2.493,6 10.272,7
Otros 12.083,1 13.257,1 -1.174,1 12.856,8 14.066,1 -1.209,3

Rentas 8.165,3 12.477,6 -4.312,3 8.934,3 13.852,1 -4.917,7
Transferencias 7.145,1 5.248,1 1.897,0 7.594,6 6.067,5 1.527,1

Cuenta de Capital 3.700,1 393,8 3.306,3 2.905,9 458,0 2.447,9

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 98.856,7 100.884,8 -2.028,1 104.756,2 109.986,1 -5.229,9

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 7.052,0 - - 8.031,4

Excluido Banco de España - - 5.948,8 - - 14.008,6
Inversiones directas - - 3.003,3 - - 4.556,5

De España en el exterior - 7.320,0 -7.320,0 - 1.657,4 -1.657,4
Del exterior en España (1) 10.323,3 - 10.323,3 6.213,9 - 6.213,9

Inversiones de cartera - - -3.540,1 - - -16.864,7
De España en el exterior - 20.919,2 -20.919,2 - 33.754,0 -33.754,0
Del exterior en España (2) 17.379,1 - 17.379,1 16.889,4 - 16.889,4

Otras Inversiones (3) - - 7.135,6 - - 29.557,8
De España en el exterior - 18.917,8 -18.917,8 - 5.002,6 -5.002,6
Del exterior en España 26.053,4 - 26.053,4 34.560,3 - 34.560,3

Derivados financieros - - -650,0 - - -3.241,0

Banco de España (4) - - 1.103,2 - - -5.977,2
Reservas - - -570,9 - - 3.894,5
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 1.348,0 - - -5.718,0
Otros activos netos - - 326,1 - - -4.153,7

ERRORES Y OMISIONES - - -5.023,9 - - -2.801,4
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


