CUADRO 1
Renta, consumo, ahorro, inversion y capacidad/neddad de financiacion: zona del euro y contribuciong por secto

mm de eurc
) ] ) importes acumulados de cuatro trimestres tasas de variacion porcentaje de la renta neta
Operaciones no financieras interanual®) disponible de la zona del eur
200¢ 200¢ 20071 20071l 20071l 20071V 2008| | 2007V 2008l 20071 2008

Renta neta disponible:

Zona del eur 6.851 7.17¢ 7.27:% 7.362 7.45¢% 7.54:% 7.60% 4.€ 34 100,( 100,(
Hogarez) 5.04¢ 5.23¢ 5.28¢ 5.34: 5.381 5.44( 5.48% 3,¢ 3,6 72,7 72,7
Sociedades no financie 10¢ 65 71 67 71 75 7C 1,C 0,¢
Instituciones financier: 141 14¢€ 152 14¢ 161 16€ 171 21 2,3
Adminstraciones Public 1.55¢ 1.731 1.76% 1.80% 1.83¢ 1.86:% 1.87i 51 3,5 24,2 24,7}

Gasto en consumo:

Zona del eur 6.32¢ 6.58¢ 6.64¢ 6.701 6.76( 6.82¢ 6.89% 3,8 4,1 91,4 90,
Hogarez) 4.67( 4.86¢ 4.90¢% 4.94 4.98¢ 5.03¢ 5.08¢ 3,8 4,2 67,4 66,9
Consumo colectivo de las Administraciones Pub 66¢ 682 68¢ 692 69¢ 70E 711 34 3,7 9, 9,4
Transferencias sociales en especie de las 9 991 1.041 1.05: 1.061 1.07: 1.08¢ 1.09: 4,3 3,2 14,5 14,4

Ahorro neto:

Zona del euro 52¢ 58¢ 62¢ 662 69t 717 71z 12,€ -2,€ 8,€ 9,4
Hogarez) 434 43( 44t 45€ 45¢ 464 46( 54 -4,4 6,1 6,(]
Sociedades no financier 97 51 57 56 62 66 64 0,8 0,§
Instituciones financiere 93 101 104 10C 11C 11z 11€ 14 1,5
Administraciones Publica -101 7 22 50 65 73 73 0,3 1,C

Consumo de capital fijo:

Zona del eurc 1.17¢ 1.22¢ 1.24: 1.25¢ 1.26¢ 1.282 1.29¢ 4,3 3,¢ 17,1 17,
Hogarez) 32C 33¢€ 341 34t 34¢ 351 354 3,€ 3, 4,7 4,7

Sociedades no financier 662 69C 697 704 71z 72C 727 4,6 4,1 9,€ 9,€
Instituciones financiere 41 42 42 43 43 44 44 6,€ 1,C 0,6 0,€
Administraciones Publice 152 16C 162 164 16& 167 16¢ 4,3 3,6 2,2 2,2

Transferencias netas de capital (a cobrar - a pagar

Zona del eurc 14 15 18 17 1€ 17 17 0,2 0,2
Hogare? 24 26 25 23 2C 14 13 0,2 0,2
Sociedades no financier 6C 70 73 73 74 73 75 1,C 1,C
Instituciones financiera: -13 -8 -9 -8 -8 -4 -4 -0,1 0,C
Administraciones Publice -58 -72 -72 -71 -7C -67 -67 -1,C -0,

Formacion bruta de capital fijo:

Zona del euro 1.69¢ 1.82¢ 1.871 1.90¢« 1.93¢ 1.961 1.97¢ 5,7 3,¢ 25,7 26,
Hogarez) 55¢ 60¢ 628 63€ 645 64¢ 652 3,€ 2,C 8,€ 8,€]
Sociedades no financier: 897 96C 98t 1.00% 1.02¢ 1.04: 1.05¢ 8,1 4.4 13,5 13,¢
Instituciones financier: 3¢ 45 4€ 45 45 42 43 -25,1 11,2 0,6 0,€
Administraciones Public 201 21z 21t 21¢ 222 2217 23C 7,8 54 3,C 3,

Adquisiciones netas de otros activos no financier8s
Zona del eurt 11 24 21 19 2C 25 28 0,3 0,4
Hogare? 0 5 5 5 5 4 3 0,1 0,(
Sociedades no financier 12 21 17 14 15 21 25 0,2 0,3
Instituciones financiere 1 0 4] 0 4] 0 4] 0,C 0,C
Administraciones Public -1 -2 -2 -1 -1 0 4] 0,C 0,C

Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion

Zona del eur 3 -17 -4 11 28 30 17 -0,1 0,2
Hogare? 21¢ 17¢ 181 182 17¢ 17¢ 17z 2,5 2,3
Sociedades no financier -9C -17C -174 -18€ -191 -204 -21¢ -2,4 -2,8
Instituciones financiere 81 89 92 90 10C 111 112 1,3 1,5
Administraciones Publice -207 -114 -102 -75 -6C -54 -58 -1,4 -0,7}

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Las tasas de variacion interanual se calcularocbO0*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nide la operacién x en el trimestre t, y xt-4 abhilel mismo tipo de operacién cuatro
trimestres antes.

2) Hogares e instituciones sin fines de lucro nlice de los hogares.

3) Transferencias de bienes y servicios por unildédas Administraciones Publicas y por institne®sin fines de lucro al servicio de los hogares &ogares individuales.

4) Variacion de existencias, adquisiciones mens®ges de objetos valiosos, y adquisiciones meesisies de activos no financieros no producidosé€jgmplo, terrenos).



CUADRO 2

Hogares’
mm de eurc
tasas de vanacior | por renta bruta disponil
Operaciones no financieras importes acumulados de cuatro trimestres nteranual® e e e oy ]
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Remuneracion de los asalariac 3.89¢ 4.057] 4.09¢ 4.13¢ 4.17¢ 4.22¢ 4.274 4,6 4,6 72, 724
Excedente bruto de explotacién y renta m 1.33¢ 1.40¢ 1.431 1.45¢ 1.477 1.49¢ 1.51¢ 4,9 5,2 25,2 25, €
Rentas de la propiedad (a cobrar - a par 787 832 837 847 851 85¢ 861 14,7 14,
Prestaciones y cotizaciones sociales netas (arcohrngagar) 18 2 -2 -8 -10 -10 -15 0,C -0,2
Otras transferencias corrientes (a cobrar - a pe 68 65 67 68 68 69 69 1,2 1,2
Impuestos (sobre la renta y sobre el patrimon) 73¢| 792 80C 814 831 85C 867 8,6 6,7 141 14,€
Renta bruta disponible 5.36¢ 5.56¢ 5.62¢ 5.681 5.73¢ 5.79C 5.84] 3,8 3,6 98,¢ 98,9
+ Ajuste por variaciones en el patrimonio netoatefbndos de pensioriés 60 62 62 60 61 61 62 34 7,6 11 1,3
Renta bruta disponible mas ajustd 5.42% 5.63] 5.691 5.747 5.79¢ 5.851 5.90¢ 3,8 3,6 100,C 100,
Gasto en consum¢ 4.67( 4.86¢ 4.90¢ 4.947 4.98¢ 5.03¢ 5.08¢| 3,8 4.3 86,2 86,7
Ahorro bruto 758 76¢€] 78€ 80C 80€ 81t 814 4,6 -0,6 13,6 13,
Transferencias netas de capital (a cobrar - a pagar 24 26 25 23 20 14 13 04 0,2
Formacion bruta de capital fijo 55¢ 60¢| 62E 63€ 642 64¢ 652] 3,6 2,0 11,C 11,
Adquisiciones netas de otros activos no finansi® 0 5| 5 5 5 4 3 0,1 0,C|
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion 21§ 17§ 181 182 17¢ 17€ 172 32 2,9
. . tasas de crecimientt |orcentaje de la renta bruta disponibie}
Operaciones financieras importes acumulados de cuatro trimestres interanual® datos ajustados3)
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversion financiera 647 652 65€ 64t 612 577 53| 34 3.1 11,5 9,]]
Efectivo y dep6sito 24(| 28¢| 282 294 297 318 35(] 5,8 6,5 5,C 5,9
Valores distintos de accion -13] 93 84 60 36 61 74 4,7 5t 1t 1,2
Acciones y otras participacion 11¢| -38 -19 -18 -15 -31 -102 -0,6 -1,8 -0,3 -1,7
Acciones cotizada 3 -12| 10 5 -6 -9 -39 -0,8 -3,1] 0,2 -0,7|
Acciones no cotizadas y otras participacic 64 3 7 4 28 19 12| 0,8 0,5 0,1 0,2
Participaciones en fondos de invers 52 -29| -35 -28 -37 -41 -75] -2,5 -4,€] -0,6 -1,3]
Reservas de seguro de vida y reservas de fondoandeones 294 291 282 282 271 25€ 232 5,€ 5,C 5,C X
Otros activos financier® 7| 17| 26 27 23 -22 -20] 0,5 -0,3}
Financiacion 414 441 443 42: 387 342 31€] 6,1 5,€| 7.8 54
Préstamo 3973 391 38¢ 36€ 362 344 304 6,8 6,C 6,8 5,1
a corto plazo 17, 12, 13 9 9 7 7 2,3 2,2 0,2 0,1
a largo plaz 37¢ 37¢ 37z 357 352 337 297, 71 6,2 6,5 5,C
Otros pasivc” 21 50 58 57 25 -1 14 1. 0,2
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion (agfinancieras) 232 211 212 222 22F 234 217, 2,C 1,8 3,7 3,7
Variaciones en la riqueza financiera que no se derivatie operaciones 543 50¢ 42C 644 25¢ -38 =777 7,4 -13,7
tasas de vanacior |por renta bruta dispon
Balance financiero saldos a fin de periodo nteranual® e e e oy ]
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversién financiera 15.97¢ 17.14¢ 17.47: 17.72: 17.587 17.66¢ 17.22¢ 3,C -1,4 307,C 2914
Efectivo y depésito 5.087] 5.37¢] 5.39C 5.49¢ 5.53¢ 5.69€ 5.75] 6,C 6,7 94,7 974
Valores distintos de accion 1.24] 1.31¢ 1.347 1.311 1.32¢ 1.35C 1.38¢ 2,3 3,2 23,7 23,5
Acciones y otras participacion 4.71¢ 5.152 5.322 5.41¢ 5.191 5.06¢ 4.49¢ -1,7 -15,5 93,k 76,2
Acciones cotizada 998 1.18¢ 1.24¢ 1.292 1.21C 1.137 928 -4,3 -26,1 21.¢ 15,6
Acciones no cotizadas y otras participacic 2.11: 2.332 2.42¢ 2.441 2.33¢ 2.32( 2.087 -0,5 -14,C 42,6 35,4
Participaciones en fondos de invers 1.61(] 1.63] 1.64¢ 1.682 1.64% 1.607 1.48¢] -1,5 -9,8 29,C 25,2
Reservas de seguro de vida y reservas de fondoende®nes 4.25( 4.59¢ 4.67¢ 4.76¢ 4.812 4.86¢ 4.87¢ 5% 4.3 82,2 82,¢
Otros activos financier® 684 69¢| 73¢ 73t 721 68€ 71€] 13,C 12,1
Financiacién 5.14¢ 5.59 5.68t 5.7617 5.83€ 5.91¢ 6.001] 5,8 5,6 99,¢ 101,7
Préstamos 4.657 5.037 5.10( 5.191 5.34¢ 5.38¢ 6,1 5,€] 89,6 91,7
a corto plazc 30¢ 314 311 317 317 314 1. 0,9 5,8 5,3
a largo plazc 4.34¢ 4.72% 4.79C 4.87¢ 5.02¢ 5.07¢ 6,5 5,9 84,2 85,9
Otros pasivc7) 497 55¢€| 58E 571 571 572 61€| 10,2 10,4
Riqueza financiera neta 10.83( 11.54¢ 11.787 11.95¢ 11.75( 11.74% 11.22¢ 1,7 -4,7 207,1 190,

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Hogares e instituciones sin fines de lucro av&éo de los hogares.
2) Las tasas de variacion interanual se calculan ed@0*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nidella operacién o del saldo a fin de trimestre »ebtrimestre t, y xt-4 al nivel del mismo tipoatgeracién o

saldo cuatro trimestres antes.

3) Ajuste por la variacién en la participacién neta los hogares en las reservas de los fondos nsigrees (pendientes de cobro-pago).
4) Variacién de existencias, adquisiciones mens®oes de objetos valiosos, y adquisiciones meesismes de activos no financieros no producidos ¢gEmplo, terrenos).
5) Las tasas de crecimiento interanual de las opieras financieras se calculan como 100*(ft+ft-12ftft-3)/Ft-4, donde ft se refiere a las operaciomesel trimestre t, y Ft-4 al valor de los saldofn de

trimestre cuatro trimestres antes.

6) Préstamos concedidos, reservas para primasgrves para siniestros y otras cuentas pendientesoteo.
7) Pasivos netos contraidos en operaciones corvaois financieros, reservas de fondos de pensipnésis cuentas pendientes de pago.



Cuadro 3
Sociedades no financierz
mm de eurc

Operaciones no financieras

importes acumulados de cuatro trimestres

tasas de variacion

porcentaje del VAB o

interanual® (VAN)?
200% 200€ 2007! 200711 200711 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Valor afiadido bruto (VAB) 4.13¢ 4.31¢ 4.37i 4.437 4.49¢ 4547 4.58¢ 4,6 3,8 100,C 100,
Valor afiadido neto (VAN 3.47¢ 3.62¢ 3.68( 3.73: 3.782 3.821 3.86% 47 3,8 84,1 84,7
Renta empresarial nete 1.141] 1.197 1.212 1.23¢ 1.257 1.26¢ 1.27¢ 4.3 2,2 32,¢ 33,(
Renta neta disponib 10¢ 65 71 67 71 75 70 18 1,8
|Ajuste por variaciones en el patrimonio neto de losiés de pensiones -12 -14 -14 -11 -9 -8 -7 -0,4 -0,2
Ahorro neto 97 51 57 56 62 66 64 1t 1,6
[ Transferencias netas de capital (a cobrar - a pagar) 60 70 73 73 74 73 75 1,7 1,6
Consumo de capital fij 662 69C| 697 704 712 72C 7217, 4,€ 4,1 15,¢ 15,
Formacion bruta de capital fijo 897 96| 98t 1.00% 1.02¢ 1.04% 1.054] 8,1 4.4 22,5 23
Adquisiciones netas de otros activos financ® 12| 21 17 14 15 21 25 0,4 0,5
(Capacidad (+) / necesidad () de financiacion -9 -17¢ 174 -18€ -191 -204 213 -4, -4,6
Operaciones financieras importes acumulados de cuatro trimestres tasgs de crecimiento porcentaje del VAB
interanual4)
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversién financiera 70¢€] 76(] 80¢ 834 84C 82C 74¢] 6,C 5,3 18, 16,3
Efectivo y depésito 14¢| 16€| 191 202 182 16¢ 111 10, 6,8 4,4 2,4
Valores distintos de accion -27 -16 -26 -28 -18 -26 -30 -7,C -8,2 -0,6 -0,6
Préstamo 141 181 19& 212 22¢ 202 16€| 10, 8,€| 45 3,7
Acciones y otras participacion 24| 20¢| 21E 234 232 271 337 3,7 4.5 4.8 7,3
Acciones cotizada 25 31 30 50 60 10€ 16¢| 6,1 9,¢ 0,7 3,7
Acciones no cotizadas y otras participacic 202 173 17€ 181 211 22¢ 241 45 4.€| 4,.c 5,3
Participaciones en fondos de invers 20 1 9 3 -38 -66 -73] -14.¢ -16,2 0,2 -1,6}
Otros activos financier® 19¢] 223 232 214 218 202 163 53 3,6
Financiacién 81(C 963 1.01¢ 1.06C 1.077 1.082 1.007] 4.8 4.4 23,2 21,9
Valores distintos de accion 11 39 39 54 38 48 52 7. 74 0,8 11
a corto plaz¢ 12, 20 20 37 28 27 26 10,6 9,7 0,5 0,6
a largo plaz« -1 19 18 17 10 22 26 4.8 6,C 04 0,6
Préstamo 39¢ 63E| 624 644 71€ 73€ 72¢ 114 11, 14,2 15,9
a corto plaz( 12§ 21(| 22¢€ 247 25¢ 238 22(| 114 10,5 52 4.8
a largo plaz« 27¢] 425 39¢ 401 45¢ 502 51(| 114 11,3 9,1 11,3
Acciones y otras participacion 267, 22¢€] 24¢€ 257 25€ 23t 197, 1,8 1,6 57 43
Acciones cotizada 101 40 59 77 83 45 24 1.C 0,5 1,3 0,5
Acciones no cotizadas y otras participacic 16¢€| 18¢€| 18¢ 18C 17€ 19C 174 24 2,2 43 3,8
Reservas de los fondos de pensic 13| 15| 14 12 10 8 7| 24 2,1 0,3 0,]]
Otros pasivc® 121 49 89 93 55 55 22 2,0 05
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion (agfinancieras) -104| -203] -20€ -22€ -23€ -262 -25§ -4,7 -5,6
Balance financiero saldos a fin de periodo las.as de Val’lf)\CIOI’I porcentaje del VAB
interanual
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversion financiera 12.19] 13.76: 14.23¢ 14.67: 14.65] 14.87% 14.31( 8,1 0,5] 3252 311,
Efectivo y dep6sito 1.417] 1.57 1.63¢ 1.68¢ 1.697 1.767 1.73¢] 12,2 6,3 37,2 37,4
Valores distintos de accion 394 36¢ 35¢ 36C 33¢ 34z 34E -7,C -3,7| 8,2 7.5
Préstamo 1.67¢ 1.87¢ 1.96( 2.01¢ 2.06¢ 2.11% 2.127 12,7 8,5 44,8 46,4
Acciones y otras participacion 6.237 7.26¢ 7.53( 7.84% 7.74% 7.77¢ 7.16¢ 7.C -4.8 172,C 156,]
Acciones cotizada 1.494] 1.764] 1.87¢ 1.95¢ 1.91¢ 1.94C 1.767 10,C -5,7 42,8 38,5
Acciones no cotizadas y otras participacic 4.31% 5.05¢ 5.20¢ 5.441 5.41¢ 5.47¢ 5.051 8,2 -2,9 118,¢ 110,
Participaciones en fondos de invers 42¢ 447 457 44¢ 412 36C 347 -18,€ -23,2 10,2 7,§
Otros activos financier® 2.474 2.68¢| 2.752 2.76% 2.81% 2.88( 2.93]] 62,¢ 64,(]
Financiacion 19.61¢ 22.07¢ 22.74¢ 23.66: 23.69: 24.00¢ 22.85¢ 8,7 0,5 519,¢ 498,]
Valores distintos de accion 66¢| 69C| 69€ 732 71¢ 72¢ 73¢| 57 6,3 15,¢ 16,1}
a corto plaz 23E| 251 264 287 278 271 28¢| 104 9,5 6,C 6,3
a largo plaz¢ 434 43¢ 432 44& 444 452 45( 3. 4.3 9,9 9,§
Préstamo 5.82¢ 6.45] 6.60¢ 6.82¢ 6.99¢ 7.17¢ 7.32] 11,2 10, 151,C 159,
a corto plaz 1.837] 2.03¢] 2.101 2.19¢ 2.22¢ 2.24t 2.29(] 10,2 9,¢ 48,C 49,9
a largo plaz« 3.98¢ 4.41¢ 4.50¢ 4.63¢ 4.76% 4.93( 5.037 11,6 11,7 103,C 109,
Acciones y otras participacion 10.58¢ 12.27¢ 12.72¢ 13.35¢ 13.19: 13.26: 11.94( 8,1 -6,2] 290,¢ 260,
Acciones cotizada 3.68¢] 4.45¢ 4.68¢ 5.06¢ 4.98% 4.97¢ 4.19¢ 11,6 -10,£ 1071 91,5
Acciones no cotizadas y otras participacic 6.90¢ 7.81¢ 8.04( 8.29¢ 8.20¢ 8.28¢ 7.742 6,C -3,7| 183,7 168,7
Reservas de los fondos de pensic 314 32¢| 33C 331 332 33t 337 1,8 2,2 7,5 74
Otros pasivo@ 2.219 2.33 2.380 2.412 2.452 2.505 2.p14 54,4

b4.8

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Las tasas de variacion interanual se calculan ed0*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nidella operacién o del saldo a fin de trimestre »ebtrimestre t, y xt-4 al nivel del mismo tipoatgeracién o

saldo cuatro trimestres antes.

2) En porcentaje del valor afiadido neto en el cdeda renta empresarial neta y el ahorro neto.
3) Variacién de existencias, adquisiciones mens#ooes de objetos valiosos, y adquisiciones meesismes de activos no financieros no producidos émplo, terrenos).
4) Las tasas de crecimiento interanual de las opieras financieras se calculan como 100*(ft+ft-12ft-ft-3)/Ft-4, donde ft se refiere a las operaciere el trimestre t, y Ft-4 al valor de los saldofin de

trimestre cuatro trimestres antes.

5) Otras cuentas pendientes de cobro y reservaa pamas y reservas para siniestros.
6) Otras cuentas pendientes de paao. pasivos wettsaidos en operaciones con derivados financierdendsito:



CUADRO 4
Administraciones Publicas
mm de eurc

Operaciones no financieras

importes acumulados de cuatro trimestres

Tasas de variacior

en porcentaje de le

interanual® renta neta disponible |
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Renta neta disponible 1.55¢] 1.73] 1.76% 1.80% 1.83¢ 1.86% 1.877 51 3.5 100,C 100,
Gasto en consum¢ 1.65¢] 1.724] 1.741 1.75¢ 1.771 1.78¢ 1.80¢] 3.8 3,5 98,8 96,1
Ahorro neto -101 7 22 50 65 73 73 1.2 3,9
Consumo de capital fij 152 16(| 162 164 16E 167 16¢| 43 3,8 9,2 9,0}
[Transferencias netas de capital (a cobrar - a pagar) -58 =72 =72 =71 -70 -67 -67 -4,1 -3,6
Formacion bruta de capital fijo 201 212 21E 21€ 222 221 23(| 7.8 54 12,2 12,24
Adquisiciones netas de otros activos no finane? -1 -2 -2 -1 -1 0 0 0,1 0,0
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion -207 -114 -103 -75 -60 -54 -55 -5,8 -2,9
. ) . ) N Tasas de crecimient | en porcentaje de 12|
Operaciones financieras importes acumulados de cuatro trimestres K 3 N ©
interanual renta neta disponible |
200% _‘ 200€ _l 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Adquisiciones netas de activos financierc 86 48 86 147 131 77 75| 2,8 1,6 4,9 2,4
Inversién financiera® 72 37 59 10C 92 66 50 3¢ 2,2 33 2,6
Efectivo y depésito 34 35 43 79 50 18 30 3% 5,6 2,5 1,6
Valores distintos de accion 20 32 30 34 44 34 12 14,2 4.9 17 0,6
Préstamos 8| -18 -17 -15 -10 6 -2 1,7 -0,6 -1,0 -0,1
a corto plaz( 3 0| -1 2 3 7 -1 154 -1,7 -0,1 0,
a largo plaz( 5| -18| -16 -17 -12 0 -2 -0,1 -0,5] -0,2 -0,14
Acciones y otras participacione 10 -12 3 2 7 8 10 0,7 0,9 0,2 0,5
Acciones cotizadi -11] -20] -8 -12 -9 -4 -4 -1,C -1,C| -0,5 -0,2]
Acciones no cotizadas y otras participacio 10 -5 -4 -2 1 -2 0| -0,3 0,C| -0,2 0,
Participaciones en fondos de inver: 11| 13| 15 16 15 14 14 10,4 9,7 0,8 0,7]
Otros activos financier® 14 11 28 46 39 11 5 1,6 0,9
Pasivos netos contraidc 293 163 18¢ 221 191 131 10C 1.8 1.t 10,7 5,3
Financiacion” 263 124 13t 164 141 124 118 18 1,8 7,7 6,C
Efectivo y depésitc 25 13| 4 -8 -6 -3 -14 -0,8 -4,C 0,2 -0,7
Valores distintos de accion 21€] 103 11z 162 15C 12¢ 134 2,6 2,7 6,4 7,2
a corto plaz -9 -28 13 47 64 39 36 6,8 5,8 0,8 1,9
a largo plaza 224 131 98 11& 86 89 98 2,C 2,2 5,6 5,2
Préstamos 23 8| 19 10 -3 -2 -8 -0,2 -0,7 11 -0,4
a corto plaz¢ 7 4 22 14 1 13 7 10,1 4,2 1.3 04
a largo plaz¢ 16| 4 -4 -4 -4 -15 -14] -1.5 -1,5] -0,2 -0,8|
Otros pasivc® 30 39 54 57 50 7 -13 31 -0.7,
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion (csdimancieras) -207 -114 -103 -75 -60 -54 -55 -5,8 -2,9
- - - Tasas de vanacior en porcentaje de le
Balance financiero saldos a fin de periodo R 1 N -
interanual renta neta disponible
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Activos financieros 2.58] 2.74( 2.812 2.972 2.93€ 2,912 2.82¢] 6,3 0,€] 159,F 150,
Inversion financiera® 2.04¢] 2.19¢ 2.251 2.40¢ 2.37¢ 2.35% 2.271] 71 0,9 1277 121,
Efectivo y depdsitos 481 514 53¢t 62€ 58C 534 56(C 3,8 4,7, 30,4 29,9
Valores distintos de acciont 21¢| 23¢€] 241 25C 267 26€ 251 12,2 4,2 13,7 13,4
Préstamo 387, 36¢€] 362 362 362 37¢ 367, 3,6 1,3 20,5 19,5
a corto plaz 46 43 37 40 41 50 37 17,1 -0,3 2,1 2,0
a largo plaz 341 328 324 322 328 33C 32¢| 1.8 15 18,4 17,5
Acciones y otras participacion¢ 972 1.08: 1.11: 1.16¢ 1.162 1.17¢ 1.09:2 8,5 -1,8 63,1 58,2
Acciones cotizada: 317, 38E| 39¢ 44% 427 44z 361 14,8 -9,5 22,€ 19,4
Acciones no cotizadas y otras participaci 54( 56 571 57C 58€ 58t 58¢ 3,6 2,9 324 31,3
Participaciones en fondos de inver: 115 133 143 15C 15C 14¢ 14E| 11,6 1,1 8,1 7,7
Otros activos financier® 531 541 561 56€ 562 557 557 31, 29,7
Pasivos 6.74¢] 6.74] 6.79¢ 6.78¢ 6.82€ 6.79¢ 6.89¢] 0,8 14 385,71 3674
Financiacion” 6.39(] 6.367] 6.42¢ 6.39¢ 6.43€ 6.38¢ 6.52¢] 04 1,6 364, 347,
Efectivo y dep6sitos 338 34¢| 342 32¢ 331 258 23¢| -26,€ -30,4 194 12,7
Valores distintos de acciont 4.97¢ 4.93] 4.98¢ 4.98¢ 5.02C 4.95¢€ 5.101 0,5 2,3 282, 2714
a corto plaza 58¢ 56¢ 622 66E 66€ 611 65€| 74 5,8 35,2 35,1
a largo plaza 4.387 4.36% 4.36¢ 4.31¢ 4.352 4.34% 4.44% -0,4 1,8 247, 236,
Préstamos 1.087] 1.08¢] 1.09¢ 1.087 1.08¢ 1.18C 1.18¢] 8,7 8,2 62,2 63,7
a corto plaza 127, 12€] 157 15¢ 161 14C 163 10,1 4,2 8,8 8,7
A largo plazc 95| 95¢| 93¢ 92¢ 924 1.04C 1.02% 8,8 8,9 53,2 54,5
Otros pasivce) 35€ 38C 37¢ 39C 39C 40¢ 37¢ 21,2 19,7
Pro memoria: Deuda publica (al valor nomin&l) 5.691 5.814 5.925 6.008 5.995 5.912 6.039

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Las tasas de variacion interanual se calculan edf0*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nidella operacién o del saldo a fin de trimestre >ektrimestre t, y xt-4 al nivel del mismo tipo de

operacién o saldo cuatro trimestres antes.

2) Variacién de existencias, adquisiciones mens#ooes de objetos valiosos, y adquisiciones meesismes de activos no financieros no producidos émplo, terrenos).
3) Las tasas de crecimiento interanual de las opierses financieras se calculan como 100*(ft+ft-12ft-ft-3)/Ft-4, donde ft se refiere a las operacisren el trimestre t, y Ft-4 al valor de los saldofin

de trimestre cuatro trimestres antes.

4) De conformidad con las convenciones vigenteinémciacién de las Administraciones Publicas eyellos pasivos netos contraidos en operacioneslednados financieros, las acciones y otras
participaciones, las reservas de los fondos deipees y otras cuentas pendientes de pago, y lasitrefinanciera de este sector excluye las resepara primas y reservas para siniestros y otras

cuentas pendientes de cobro.

5) Otras cuentas pendientes de cobro, derivad@mfireros y reservas para primas y reservas paréestros
6) Otras cuentas pendientes de pago, reservasdietmlos de pensiones y derivados financieros ipaes no cotizadas y otras participaciones.
7) Deuda de las Administraciones Publicas al valominal y datos consolidados (entre los subsectdessste sector).



CUADRO 5
Instituciones financieras

mm de eurc
. Ny N R N Tasas de variacior porcentaje del VAB 0 |
Operaciones no financieras importes acumulados de cuatro trimestres R 3 2)
interanual (VAN)
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Valor afiadido bruto (VAB) 363 373 37z 37z 37t 38C 38| 4.8 5,1 100,C 100,
Valor afiadido neto (VAN 32z 331 33C 32¢ 33z 33¢ 34(C 47 5,6 88,6 88,5
Renta empresarial nete 354 39¢€] 411 432 44¢ 458 46C 10,1 2,8 124.¢ 135,
Renta neta disponib 93 101] 104 10C 11C 118 11€] 31, 34,1
Ajuste por variaciones en el patrimonio neto defbasios de pensiones -48 -47 -48 -49 -51 -53 -55 -14.8 -16,7
Ahorro neto 93 101] 104 10C 11C 112 11€] 31,6 34,1
[Transferencias netas de capital (a cobrar - a pagar) -13 -8 -9 -8 -8 -4 -4 -2,3 -1,
Consumo de capital fij 41 42 42 43 43 44 44 6,6 1,C 114 11,5
Formacién bruta de capital fi 39 45 46 45 45 42 43 -25,1 11,3 12,2 11,2
Adquisiciones netas de otros activos no finaneféro 1 0| 0 0 0 0 0| 0,C 0,C
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion 81 89| 92 90 10C 111 118 24,8 29,5
) ) ) - X Tasas de crecimient -
Operaciones financieras importes acumulados de cuatro trimestres interanual®) porcentaje del VAB
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversion financera 2.94¢] 3.32% 3.46¢€ 3.861 3.74¢ 3.91¢ 3.58¢ 11,1 9,8 930,¢ 9324
Efectivo y dep6sito 437 T7E 90€ 947 962 85¢ 71(] 20,6 15, 243, 184,
Valores distintos de accior 712 57E] 61C 77C 68¢€ 78¢ 687 10,4 8, 163,7 178,
a corto plazo 25 118 182 20C 15€ 142 13g] 26,6 22,2 48,¢ 35,1
alargo plazo 687 462 421 571 53C 64€ 552 9,1 7,7 114, 1434
Préstamos 88¢ 1.13¢] 1.167 1.25¢ 1.38¢ 1.43¢ 1.53¢] 114 11,4 313,€ 399,
a corto plaz 184 302 311 36C 35¢ 37z 47€ 12,4 15,3 83,6 123,
a largo plaz¢ 704 83€ 85€ 89t 1.03¢ 1.06% 1.067] 111 10, 230,C 276,]
Acciones y otras participacion 611 655, 49z 494 41C 452 282 53 3,2 132,¢ 73,3
Otros activos financier” 30(] 177 29C 398 294 381 377 77, 96,€
Financiacior 2.867 3.23% 3.37¢ 3.77C 3.64:% 3.80¢ 3.47¢ 10,7 94 906,z 903,4
Efectivo y dep6sitos 99¢| 1.257 1.35€ 1.592 1.561 1.602 1.60(] 12, 12,4 364,¢ 416,(
Valores distintos de accior 427 63¢€] 66€ 70C 701 761 59(| 18,1 13,4 178,¢ 1534
a corto plaz 42 85 91 98 12¢€ 14& 90 36,8 21,2 24,4 23,4
a largo plazo 381 551] 57& 602 57& 61€ 50(| 16,2 12,5 154, 130,(
Préstamc 144 15¢] 16C 20€ 33t 35E 39¢| 24.¢ 27,5 42,¢ 1037
a corto plazo 74 58 99 132 14¢ 152 181 20,5 23,C 26,5 46,9
a largo plazo 70 101] 61 74 18€ 202 21¢| 29,8 32,5 16,4 56,
Acciones y otras participacior 652 612 547 531 40¢ 42C 25( 4,1 24 147,C 64,9
Acciones cotizada: 22 41 45 47 43 51 43 3,C 24 12,2 11,3
Acciones no cotizadas y otras participacit 26 115 10¢ 45 49 174 153 7,3 6.4 29,2 39,¢
Participaciones en fondos de inver: 60E| 45¢ 392 43¢ 31€ 198 53 3,2 0,8 105,€ 13,
Reservas técnicas de segt 33¢ 34C 337 34C 32€ 304 275 6,C 54 90,4 71,4
Otros pasivcs’ 31(| 22¢| 307 401 312 362 367 82,6 94.(
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion (csdimancieras) 81 89 92 90 10C 111 118 24,8 29,5
- ) - Tasas de vanacior
Balance financiero saldos a fin de periodo . 1)
interanual
200% 200€ 2007! 200711 2007111 20071V 2008! 20071V 2008! 2007! 2008!
Inversion financiera 31.53: 35.20¢ 36.44¢ 37.69¢ 38.07¢ 38.84¢ 38.66¢ 10,2 6.1
Efectivo y depésitos 3.44% 4.16] 4.50€ 4.66€ 4.77¢ 4.811 4.92% 15,6 9,3
Valores distintos de acciont 7.27¢ 7.61% 7.82¢ 8.02¢ 8.05¢ 8.221 8.28¢ 8,1 6,C]
a corto plazo 474 53E| 607 66C 647 67€ 73¢| 26,4 21,7
a largo plazo 6.80¢] 7.077 7.21€ 7.367 7.40¢ 7.551 7.55(] 6,7 4,€]
Préstamos 11.54( 12.60¢ 12.89¢ 13.24; 13.60¢ 14.00: 14.34¢ 111 11,7
a corto plazo 2.75(] 3.00¢] 3.11¢ 3.23¢ 3.272 3.301 3.49( 9,8 12,
alargo plazo 8.79( 9.60(| 9.78¢ 10.00¢ 10.33: 10.70( 10.85] 11, 11,C
Acciones y otras participacion 7.277 8.527 8.76€ 9.21% 9.01% 9.07¢ 8.327 6,4 -5,C
Otros activos financier” 1.99% 2.307 2.452 2.54% 2.62¢ 2732 2.77¢
Pasivos 31.677 35.59¢ 36.86¢ 38.08¢ 38.187 38.93 38.61¢ 94 4,7,
Efectivo y depésitos 11.33¢ 12.49; 12.89: 13.35¢ 13.51¢ 13.87¢ 14.14; 111 9,7
Valores distintos de accior 3.60¢ 4.207] 4.41¢ 4.57¢ 4.64t 4.917 4.90¢ 17,C 11,C
a corto plazo 31¢ 394 42€ 43¢ 48¢ 537 507 36,2 19,C
a largo plazo 3.29(] 3.80¢] 3.99% 4.14C 4.15¢€ 4.38( 4.39¢ 15,C 10,1
Préstamos 1.26¢| 1.424] 1.46( 1.511 1.672 1.73€ 1.80(] 22,C 23,5
a corto plaz 68€| 74¢] 784 822 864 88¢ 951 19,C 21,5
a largo plazo 57€] 677, 67€ 687 80¢ 84¢ 84¢ 25,2 25,€
Acciones y otras participacior 8.81F 10.14( 10.46: 10.82¢ 10.42; 10.37¢ 9.62¢ 2,3 -8,C
Acciones cotizada: 1.36¢| 1.68¢| 1.77¢ 1.83(C 1.602 1.55(C 1.33(] -8,2 -25,2
Acciones no cotizadas y otras participaci 2.10Z] 2.38] 2.407 2.46¢ 2.36¢ 2.461 2.32¢] 34 -3,3
Participaciones en fondos de inversi 5.34¢ 6.07(C 6.27¢ 6.52¢ 6.452 6.361 5.971 4.8 -4.9
Reservas técnicas de segt 4.63¢ 5.03] 5.12¢ 5.22¢ 5.28¢ 5.36: 5.38( 6,6 4.9
Otros pasivo@ 2.012 2.30: 2.506 2.586 2.640 2.669 2.[763

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Las tasas de variacion interanual se calculan edi@0*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nidel la operacion o del saldo a fin de trimestre >ektrimestre t, y xt-4 al nivel del mismo tipo de
operacién o saldo cuatro trimestres antes.

2) En porcentaje del valor afiadido neto en el cdeda renta empresarial neta y el ahorro neto.

3) Variacién de existencias, adquisiciones mensioes de objetos valiosos, y adquisiciones meesisites de activos no financieros no producidos émplo, terrenos).

4) Las tasas de crecimiento interanual de las opieras financieras se calculan como 100*(ft+ft-12ft-ft-3)/Ft-4, donde ft se refiere a las operacisren el trimestre t, y Ft-4 al valor de los saldofin
de trimestre cuatro trimestres antes.

5) Oro monetario y DEG, otras cuentas pendientesalieo y reservas para primas y reservas para sini.

6) Otras cuentas pendientes de paao v pasivos petugaidos en operaciones con derivados finansi



CUADRO 6
Empresas de seguro y fondos de pensiol

mm de eurc
. ] . . ) Tasas de crecimient |
Operaciones financieras importes acumulados de cuatro trimestres i 1
200¢E 200¢ 20071 200711 2007111 20071V 2008 20071V 2008
Inversién financiera 361 41€ 397 37t 344 29¢ 301 5, 4,9
Efectivo y depdsito 25 78 90 71 76 61 63 8,2 8,3
Valores distintos de accione 15C 157 18€ 20E 197 171 132 8,2 6,1
a corto plazo 18 34 38 41 29 20 9 8,3 34
a largo plazo 132 12z 14¢ 164 16¢ 151 124 8,2 6,5]
Préstamos -3 -1 -18 -17 -22 -17 18 -4,7 5,1
Acciones y otras participacior 14C 13¢ 101 80 63 66 79 2,¢ 3,4
Acciones cotizads 32 22 16 7 6 7 17 0,8 2,G
Acciones no cotizadas y otras participaciones 21 29 18 18 22 21 30 4,7 6,¢
Participaciones en fondos de inver: 87 88 67 54 36 39 32 3,7 3,C
Otros activos financier? 49 43 38 36 30 17 8
Financiacion 39¢ 404 37¢ 38€ 35E 33¢ 33€ 5,€ 54
Efectivo y depdsitc 0 0 0 0 0 0 0 8,8 -1,
Valores distintos de accione 0 5 5 4 3 1 1] 52 4,6
Préstamo: 19 31 18 23 21 8 13 5,C 7,
a corto plaz 14 15 8 18 21 18 22 22,C 24,
a largo plazo 5 16 10 5 0 -10 -9 -13,4 -12,1
Acciones y otras participacior 9 8 11 12 10 12 11 1,7 1,7
Acciones cotizada: 6 4 6 6 3 2 1] 0,5 0,2
Acciones no cotizadas y otras participaciones 4 5 5 6 7 10 11 2,8 2,9
Reservas técnicas de seg 33€ 33¢ 33t 33¢ 324 30z 27z 6,1 5,4
Otros pasivc®) 34 22 10 8 -3 15 37
Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacién (tagfinancieras) -38 12 18 -11 -11 -40 -35
N . . . Tasas de vanacior
Balance financiero saldos a fin de periodo i 2
2008 200¢ 20071 200711 2007111 20071V 2008 20071V 2008
Inversién financiera 5.45¢ 5.97¢ 6.09: 6.201 6.23:2 6.22¢ 6.19¢ 4,3 1,€
Efectivo y depdsito 662 741 76€ 771 79z 79¢ 83C 7.8 8,1
Valores distintos de accione 1.99¢ 2.09¢ 2.151 2.17¢ 2.21¢ 2.221 2.25¢ 6,C 4,9
a corto plazo 207 24C 25€ 27C 26E 261 26¢ 8,4 4.5
a largo plazo 1.787 1.85¢ 1.89t 1.90% 1.94¢ 1.961 1.99C 5,€ 5,C
Préstamc 36€ 361 34t 347 34z 33¢ 357 -6,4 3,6
Acciones y otras participacion 2.01¢ 2.31% 2.35¢ 2.43¢ 2.40¢ 2.397 2.27: 3,5 -3,7
Acciones cotizad: 72¢ 831 851 877 864 84¢ 77¢ 1,8 -8,4
Acciones no cotizadas y otras participaci 37€ 442 444 462 454 467 44C 5,4 -0,9
Participaciones en fondos de inver: 91C 1.04% 1.06¢ 1.09¢ 1.08¢ 1.08¢ 1.05¢ 4,.C -1,
Otros activos financier? 41€ 45¢ 46¢ 474 477 474 47€
Financiacion 5.60€ 6.09% 6.22¢ 6.36¢ 6.40% 6.431 6.42¢ 5.t 3,2
Efectivo y depdsitc 4 4 4 5 5 4 4 8,8 -1,
Valores distintos de accione 21 27 27 27 26 27 26 2,5 -2,§
Préstamo: 13z 161 167 17¢ 18z 16€ 17¢ 34 7,0
a corto plaz 72 84 91 102 11C 10C 112 20,1 23,%
a largo plazo 61 77 76 74 74 66 66 -14.€ -12,€
Acciones y otras participacior 627 677 69z 72C 68€ 66€ 611 -1,€ -11,§
Acciones cotizada: 28t 31¢ 32¢ 33¢€ 29t 2717 244 -12,¢ -25,(C
Acciones no cotizadas y otras participaciones 33¢ 35¢ 367 384 39C 38¢ 36€ 8,4 0,C
Reservas técnicas de seg 4.58: 4.97¢ 5.07¢ 5.17¢ 5.23¢ 5.30¢ 5.32¢ 6,€ 4.9
Otros pasivo% 242 24 257 263 268 259 2f79
Fuente: BCE.

1) Las tasas de crecimiento interanual de las opierges financieras se calculan como 100*(ft+ft-12ftft-3)/Ft-4, donde ft se refiere a las operaasren el trimestre t, y Ft-4 al valor
de los saldos a fin de trimestre cuatro trimestates.

2) Otras cuentas pendientes de cobro y reservas pamas y reservas para siniestros.

3) Otras cuentas pendientes de pago y pasivos gefttraidos en operaciones con derivados finansier

4) Las tasas de variacion interanual se calculamodl00*(xt-xt-4)/xt-4, donde xt se refiere al nigella operacion o del saldo a fin de trimestrenettrimestre t, y xt-4 al nivel del mismo
tipo de operacién o saldo cuatro trimestres antes.



