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INFORME SOBRE EL PAPEL INTERNACIONAL DEL EURO

El Banco Central Europeo (BCE) publica hoy su informe sobre el papel internacional del
euro, titulado «Review of the international role of the euron, que se centra en la
evolucion observada en el ano 2007.

Durante el periodo considerado, el uso internacional del euro ha evolucionado de
forma diferenciada en los distintos segmentos de mercado. La participacion del euro
en los mercados internacionales de renta fija disminuyd alrededor de 1 punto
porcentual durante el periodo analizado, situdndose en el 32,2% en diciembre de 2007
(cdlculo basado en una definicidn restringida), lo que puede ser atribuible, en cierta
medida, a las turbulencias actuales en los mercados financieros.

Por lo que respecta a la actividad bancaria internacional, el uso del euro aumentd 1,1
puntos porcentuales en los mercados internacionales de préstamos, aunque se redujo
1,8 puntos porcentuales en los mercados internacionales de depdsitos.

En cambio, la utilizacién del euro en los mercados de divisas prdcticamente no se
modificd. Los datos sobre operaciones en divisas liquidadas en el sistema CLS senalan
un ligero descenso en la participacion promedio del euro en las liquidaciones diarias,
desde el 39,1% en 2006 hasta el 37,8% en 2007. Datos de encuestas mds exhaustivos
recopilados por el Banco de Pagos Internacionales (BPI) sugieren que el euro se utilizd
en aproximadamente el 37% del total de operaciones en divisas realizadas en abril de
2007, un porcentaje similar, en lineas generales, al obtenido en la Ultima encuesta
efectuada hace tres anos.

En cuanto al uso del euro en los mercados de derivados, que se aborda por primera
vez en este Informe, presenta considerables diferencias en segmentos especificos de
mercado. En el segmento de derivados de divisas se confirma con claridad el papel
predominante del ddélar como moneda vehiculo, al igual que en los mercados
internacionales de divisas tradicionales. En cambio, la utilizacidon del euro supera la de
cualquier ofra moneda en el mercado de derivados de tipos de interés.
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La evolucion del uso del euro como moneda de liquidacidén o de facturacidon en el
comercio de bienes entre paises de la zona del euro mostrd un patrén heterogéneo en
los distintos paises. El euro conservd su papel de ancla cambiaria, especialmente en
paises con estrechos vinculos geogrdficos o institucionales con la Unién Europea.

Por lo que se refiere al uso del euro por terceros paises, su papel como moneda de
reserva aumento ligeramente, en torno a 1,5 puntos porcentuales, entre diciembre de
2006 y diciembre de 2007, debido a efectos de valoracidon positivos. Si se mide a tipos
de cambio constantes, la participaciéon del euro en las reservas internacionales
mundiales se redujo casi 1 punto porcentual en ese periodo. Datos relativos al primer
frimestre de 2008 publicados recientemente por el FMI confirman la fendencia a un
moderado incremento del uso del euro si se mide a tipos de cambio corrientes, pero
una leve caida cuando se corrige de efectos de valoracion.

El saldo de billetes en euros mantenidos fuera de la zona del euro confinud
aumentando gradualmente en 2007 y se estima que a finales de 2007 alcanzd el limite
superior de la banda entre el 10% vy el 20% del total de efectivo en circulaciéon. El uso
de depdsitos denominados en euros también se incrementd, en particular en la mayor
parte de los paises de la UE no pertenecientes a la zona del euro y en los paises
candidatos a la UE.

El informe puede descargarse de la direccion del BCE en Internet
(http://www.ecb.europe.eu).
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