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En septiembre de 2008, la balanza por cuenta corriente desestacionalizada y
corregida de efectos de calendario de la zona del euro registré un déficit de 10,6 mm
de euros. En la cuenta financiera, el agregado de inversiones directas y de cartera
registré entradas netas por valor de 39 mm de euros.

Cuenta corriente

En septiembre de 2008, la balanza por cuenta corriente desestacionalizada y
corregida de efectos de calendario de la zona del euro registré un déficit de 10,6 mm
de euros (lo que corresponde a un déficit de 6 mm de euros con datos sin
desestacionalizar). Este saldo fue el resultado de los déficit de las balanzas de
transferencias corrientes (6,6 mm de euros) y de bienes (5,6 mm de euros), que se
compensaron, sélo en parte, con el superavit de la balanza de servicios (2,1 mm de
euros). La balanza de rentas se mantuvo préxima al equilibrio.

Los resultados preliminares para el tercer trimestre de 2008 muestran un déficit de 18,9
mm de euros en la balanza por cuenta corriente (lo que corresponde a un déficit of
10,8 mm de euros con datos sin desestacionalizar).

La balanza por cuenta corriente acumulada de doce meses corregida de efectos de
calendario hasta septiembre de 2008 registré un déficit de 35,8 mm de euros (en torno
al 0,4% del PIB de la zona del euro), frente al superavit de 48,7 mm de euros
contabilizado un afio antes. Este saldo fue consecuencia de la disminucion del
superavit de la balanza de bienes (desde 64,7 mm de euros a 7,9 mm de euros), del
aumento del déficit de la balanza de transferencias corrientes (desde 81,6 mm de
euros a 90,1 mm de euros) y de un cambio de signo de la balanza de rentas, de
superavit (15,5 mm de euros) a déficit (7,8 mm de euros). Por el contrario, el superavit
de la balanza de servicios aument6 desde 50,1 mm de euros a 54,2 mm de euros.

Traduccioén al espaiol: Banco de Espafia.



Balanza de pagos de la zona del euro: transacciones acumuladas de 12 meses
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Fuente: BCE.

Cuenta financiera

En la cuenta financiera, el agregado de inversiones directas y de cartera registrd
entradas netas por valor de 39 mm de euros en septiembre de 2008. Ello se debi6é a
que las entradas netas en inversiones de cartera (57 mm de euros) superaron las
salidas netas en inversiones directas (19 mm de euros).

En inversiones directas, las salidas netas fueron resultado de las salidas netas en
acciones y participaciones de capital y beneficios reinvertidos (12 mm de euros) y en
otro capital, principalmente préstamos entre empresas relacionadas (6 mm de euros).



En inversiones de cartera, se contabilizaron entradas netas en valores distintos de
acciones (117 mm de euros), que se compensaron, en parte, con las salidas netas en
acciones y participaciones (60 mm de euros). La evolucidn de los valores distintos de
acciones se caracterizo por las ventas netas de valores extranjeros por residentes de la
zona del euro y las adquisiciones netas de valores de la zona del euro por no
residentes. Las salidas netas en acciones y participaciones estuvieron relacionadas, en
gran medida, con las ventas netas de acciones y participaciones de la zona del euro
por no residentes.

Los derivados financieros registraron entradas netas por valor de 5 mm de euros.

En otras inversiones, se contabilizaron salidas netas de 35 mm de euros, como
resultado, basicamente, de las salidas netas en IFM excluido el Eurosistema (120 mm de
euros) y en otros sectores (21 mm de euros), que se compensaron, sélo en cierta
medida, con las entradas netas en el Eurosistema (106 mm de euros).

Los activos de reserva disminuyeron en 1 mm de euros (excluidos los efectos de
valoracion). El stock de los activos de reserva del Eurosistema se situé en 371 mm de

euros a finales de septiembre de 2008.

En el periodo de 12 meses transcurrido hasta septiembre de 2008, el agregado de
inversiones directas y de cartera registré salidas netas acumuladas de 107 mm de
euros, frente a las entradas netas de 166 mm de euros contabilizadas un afio antes.
Esta evolucién fue consecuencia, en buena parte, del descenso de las entradas netas
en inversiones de cartera (desde 342 mm de euros a 65 mm de euros), resultado,
principalmente, de las menores adquisiciones netas de valores de la zona del euro por
no residentes (desde 829 mm de euros a 321 mm de euros).

Revisidn de los datos

Ademas de los datos de balanza de pagos correspondientes al mes de septiembre de
2008, en esta nota de prensa se incluyen revisiones de los datos de agosto del mismo
afio. Con datos sin desestacionalizar, estas revisiones han dado lugar a una reduccion
del déficit de la balanza por cuenta corriente (desde 7,9 mm de euros a 6 mm de
euros) y a un aumento de las salidas netas en inversiones de cartera (desde 14 mm de
euros a 18 mm de euros).



Informacion adicional sobre la balanza de pagos y la posicion de inversion

internacional de la zona del euro

En el apartado «Statistics» de la seccidon «Data services»/«Latest monetary, financial
markets and balance of payments statistics», que figura en la direccion del BCE en

Internet, se puede consultar un conjunto completo de estadisticas actualizadas de
balanza de pagos y de la posicién de inversion internacional de la zona del euro. Estos
datos, asi como las series temporales de balanza de pagos de la zona del euro,
pueden descargarse utilizando la «Statistical Data Warehouse (SDW)» del BCE. Los

resultados hasta septiembre de 2008 se publicaran también en el Boletin Mensual y en
el Statistics Pocket Book del BCE de diciembre de 2008. Asimismo, en la direccion del
BCE en Internet puede consultarse una nota metodolégica detallada sobre el mismo

tema. La préxima nota de prensa sobre la balanza de pagos mensual de la zona del
euro se publicara el 23 de diciembre de 2008.

Anexos

Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro - datos desestacionalizados y
corregidos de efectos de calendario.

Cuadro 2: Balanza de pagos mensual de la zona del euro — datos sin desestacionalizar.
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