
Cuadro 1: Posición de inversión internacional de la zona del euro con un detalle de los cambios introducidos entre finales del 2006 y finales del 2007 
(mm de euros salvo indicación en contrario; saldos vivos a fin de período; flujos durante el período)

% de la p.i.i. 
del 2006

Variaciones
de los precios

Fluctuaciones de 
los
tipos de cambio

Otros
ajustes 

 En porcentaje
del PIB

Cuenta financiera/
Posición de inversión internacional neta -898,1 -798,7 -1.020,4 -109,9 -29,4  - 242,8 -296,0 -27,2 -1.130,8 -12,7

Inversiones directas 46,2 362,2 422,4 35,3 90,4  - 19,3 -147,9 73,5 457,7 5,1
En el exterior 2.276,0 2.800,9 3.143,7 398,5 455,3 14,5 32,3 -114,3 25,2 3.542,2 39,7

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos 1.848,5 2.275,9 2.551,1 307,7 354,4 13,9 32,3 -88,3 9,3 2.858,8 32,0

Otro capital 427,5 525,0 592,6 90,8 100,9 17,0 0,0 -26,0 15,9 683,4 7,7
En la zona del euro 2.229,8 2.438,7 2.721,3 363,2 364,9 13,4 13,0 33,6 -48,3 3.084,5 34,6

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos 1.646,8 1.828,5 2.085,7 252,7 250,7 12,0 13,0 30,8 -41,9 2.338,4 26,2

Otro capital 583,0 610,3 635,5 110,5 114,2 18,0 0,0 2,7 -6,4 746,1 8,4
Inversiones de cartera -1.035,7 -1.224,1 -1.494,7 -191,5 -137,7  - 235,0 -96,5 -192,3 -1.686,2 -18,9
Activos 3.043,1 3.883,8 4.370,2 283,1 440,6 10,1 158,7 -222,3 -93,8 4.653,3 52,1

Acciones y participaciones   1.250,9 1.727,4 1.936,0 48,3 81,1 4,2 147,0 -113,8 -66,0 1.984,2 22,2
Valores distintos de acciones 1.792,2 2.156,4 2.434,2 234,8 359,5 14,8 11,7 -108,5 -27,8 2.669,0 29,9

Bonos y obligaciones 1.505,2 1.837,4 2.056,7 175,8 283,3 13,8 11,7 -88,0 -31,3 2.232,5 25,0
Instrumentos del mercado monetario 287,0 319,0 377,5 59,0 76,2 20,2 0,0 -20,6 3,4 436,6 4,9

Pasivos 4.078,8 5.107,9 5.864,9 474,6 578,3 9,9 -76,3 -125,8 98,5 6.339,4 71,0
Acciones y participaciones   1.768,4 2.437,9 2.910,7 192,4 96,0 3,3 -53,3 -49,2 198,9 3.103,1 34,8
Valores distintos de acciones 2.310,4 2.669,9 2.954,2 282,2 482,3 16,3 -23,0 -76,6 -100,5 3.236,3 36,3

Bonos y obligaciones 2.083,9 2.364,0 2.655,3 261,5 446,4 16,8 -23,0 -58,1 -103,7 2.916,8 32,7
Instrumentos del mercado monetario 226,6 305,9 298,9 20,7 35,9 12,0 0,0 -18,4 3,2 319,6 3,6

Pro memoria: total invers. directas y de cartera -989,5 -861,9 -1.072,2 -156,2 -47,3  - 254,3 -244,4
Derivados financieros -37,3 -21,4 -20,9 10,7 53,9  - -43,2 0,0 -118,8 -1.228,4 -13,8
Otras inversiones -152,2 -237,9 -255,0 15,7 -41,1  - 0,0 -36,7 0,0 -10,3 -0,1
Activos 3.046,9 3.809,2 4.451,8 789,4 918,3 20,6 0,0 -183,3 93,5 -239,3 -2,7

Eurosistema 6,6 7,9 13,4 24,8 21,9 164,1 0,0 0,0 54,4 5.241,2 58,7
Administraciones Públicas 131,6 130,1 119,6 -12,8 -7,6 -6,3 0,0 -3,0 2,9 38,2 0,4
IFM excluido Eurosistema 2.000,3 2.520,3 2.941,2 409,3 555,0 18,9 0,0 -135,6 -2,2 106,7 1,2
Otros sectores 908,4 1.150,9 1.377,7 368,1 348,9 25,3 0,0 -44,6 -10,1 3.350,5 37,5

Pasivos 3.199,1 4.047,1 4.706,8 773,7 959,3 20,4 0,0 -146,5 63,8 1.745,7 19,6
Eurosistema 74,7 82,4 115,9 85,3 91,4 78,9 0,0 0,0 -39,1 5.480,5 61,4
Administraciones Públicas 46,5 47,3 50,7 0,2 -1,2 -2,4 0,0 1,0 -6,0 201,2 2,3
IFM excluido Eurosistema 2.475,9 3.111,2 3.483,9 454,2 635,8 18,2 0,0 -131,8 0,4 50,9 0,6
Otros sectores 601,9 806,1 1.056,2 234,0 233,4 22,1 0,0 -15,8 -49,8 3.938,2 44,1

Activos de reserva 281,0 322,5 327,7 19,9 5,1 1,6 31,7 -14,9 -1,9 347,2 3,9

Detalle de la inversión directa en renta variable
 En el exterior  -  - 2.551,1 307,7 354,4 13,9 32,3 -88,3 9,3 2.858,8 32,0

 En empresas cotizadas (valor de mercado)  -  - 171,7  -  -  -  -  -  - 188,6 2,1
 En empresas no cotizadas  -  - 2.299,7  -  -  -  -  -  - 2.577,4 28,9
 Mercado inmobiliario y otras inversiones  -  - 79,7  -  -  -  -  -  - 92,8 1,0
 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)   -  - 93,6  -  -  -  -  -  - 131,1 1,5

 En la zona del euro  -  - 2.085,7 252,7 250,7 12,0 13,0 30,8 -41,9 2.338,4 26,2
 En empresas cotizadas (valor de mercado)  -  - 74,1  -  -  -  -  -  - 82,4 0,9
 En empresas no cotizadas  -  - 1.919,7  -  -  -  -  -  - 2.172,8 24,3
 Mercado inmobiliario y otras inversiones  -  - 92,0  -  -  -  -  -  - 83,2 0,9
 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)   -  - 28,3  -  -  -  -  -  - 29,0 0,3

Fuente: BCE.
( 1 ) En este cuadro, a diferencia de la convención utilizada en la balanza de pagos, una cifra positiva (negativa) indica un aumento (una disminución) de los activos de la zona del euro
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