
Cuadro 1
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro1). Detalle por moneda y plazo a la emisión 2)

(mm de euros, valores nominales)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas

Ago. 2005 - Jul. 20064) 2004 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006
III IV I II Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Total 10.067,9 4,5 871,3 812,3 59,0 10.730,0 834,2 805,6 28,6 10.781,2 861,1 814,7 46,5 7,3 7,6 7,6 7,5 7,5 7,3 7,2 7,6 7,2 7,8 6,6 7,0

    de los cuales

    denominados en euros 9.084,8 2,6 819,7 772,9 46,9 9.610,1 784,4 761,8 22,6 9.644,5 811,8 777,9 33,9 7,0 7,2 7,3 7,0 6,9 6,7 6,6 7,0 6,5 7,1 5,8 6,2

    denominados en otras monedas 983,1 2,0 51,6 39,4 12,2 1.119,8 49,8 43,8 6,0 1.136,7 49,4 36,8 12,6 11,0 11,7 10,3 12,5 12,8 13,5 12,7 13,2 13,1 14,1 13,6 14,6

A corto plazo 979,1 6,9 700,1 695,8 4,3 1.019,2 644,4 695,8 -51,5 1.026,1 682,0 675,8 6,2 4,2 2,6 1,0 1,9 3,2 6,1 3,5 5,8 4,5 8,1 5,3 5,2

    de los cuales

    denominados en euros 849,1 9,5 670,0 666,4 3,7 882,7 616,7 660,5 -43,8 891,4 653,9 645,9 8,0 3,7 2,2 1,2 1,3 2,8 5,9 3,4 5,3 4,5 7,8 5,4 5,2

    denominados en otras monedas 130,0 -2,6 30,0 29,4 0,6 136,5 27,7 35,3 -7,7 134,8 28,1 29,9 -1,8 7,9 5,5 -0,9 5,7 5,7 7,0 4,1 8,7 4,4 10,0 4,4 5,1

A largo plazo3) 9.088,8 -2,4 171,2 116,5 54,7 9.710,8 189,9 109,8 80,0 9.755,1 179,2 138,9 40,3 7,7 8,2 8,3 8,1 7,9 7,5 7,6 7,8 7,5 7,7 6,7 7,2

    de los cuales

    denominados en euros 8.235,7 -7,0 149,7 106,5 43,2 8.727,5 167,7 101,3 66,4 8.753,2 157,9 132,0 25,9 7,3 7,8 8,0 7,6 7,3 6,7 6,9 7,2 6,7 7,0 5,9 6,3

    denominados en otras monedas 853,1 4,6 21,6 10,0 11,5 983,3 22,2 8,5 13,7 1.001,9 21,3 6,9 14,4 11,5 12,7 12,1 13,5 14,0 14,6 14,1 13,9 14,5 14,7 15,0 16,0

de los cuales a tipo de interés fijo 6.647,8 -21,0 103,7 79,9 23,8 6.906,5 114,1 77,2 36,9 6.917,3 108,5 97,2 11,3 5,1 4,7 4,5 4,7 4,3 4,2 3,9 4,4 4,1 4,3 3,8 4,3

    denominados en euros 6.055,7 -20,2 90,8 72,6 18,2 6.265,4 99,5 71,0 28,5 6.269,7 97,6 92,9 4,6 4,8 4,3 4,1 4,2 3,7 3,6 3,3 3,8 3,5 3,8 3,2 3,6

    denominados en otras monedas 592,1 -0,9 12,9 7,3 5,7 641,1 14,6 6,2 8,4 647,6 11,0 4,3 6,7 8,3 9,0 8,7 9,4 10,1 10,1 10,0 10,4 10,0 10,0 10,2 11,5

de los cuales a tipo de interés variable 2.131,0 12,5 55,7 28,3 27,4 2.428,4 59,1 26,6 32,5 2.461,6 58,3 25,2 33,1 16,2 19,4 20,7 19,1 19,0 16,9 19,1 18,0 17,0 17,4 14,6 15,4

    denominados en euros 1.924,0 7,4 48,1 25,8 22,2 2.167,5 52,4 24,5 27,9 2.193,3 48,4 22,7 25,8 15,6 18,8 20,5 18,3 18,2 15,6 18,3 17,3 15,8 16,1 13,0 13,9

    denominados en otras monedas 207,0 5,1 7,7 2,4 5,2 260,9 6,7 2,0 4,6 268,3 9,9 2,5 7,4 21,7 24,5 22,8 25,7 26,0 28,3 26,5 24,8 28,2 29,3 29,8 30,2

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

         de amortización, se clasifican como «a largo plazo».

5)      Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela, pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las 
          reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.

4)     Medias mensuales de las operaciones durante el período.

Jul. 2005

1)      Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se sitúa en torno al 95% del total emitido.
2)     «A corto plazo» se refiere a los valores con un plazo a la emisión inferior o igual a un año (en casos excepcionales, inferior o igual a dos años). Los valores con plazo a la emisión superior a un año, o con fecha de amortización opcional, 

3)     La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupón cero y efectos de revalorización.

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 5)

Jun. 2006 Jul. 2006



Cuadro 2
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas1). Detalle por sector emisor2) y plazo 3)

(mm de euros, valores nominales)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas

Ago. 2005 - Jul. 2006 4) 2004 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006
III IV I II Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Total 10.067,9 4,5 871,3 812,3 59,0 10.730,0 834,2 805,6 28,6 10.781,2 861,1 814,7 46,5 7,3 7,6 7,6 7,5 7,5 7,3 7,2 7,6 7,2 7,8 6,6 7,0

IFM 4.014,5 19,8 633,2 605,3 28,0 4.334,9 595,0 611,6 -16,6 4.371,2 615,3 583,5 31,8 8,8 9,8 10,0 9,2 8,9 9,2 8,9 9,3 8,9 9,9 8,1 8,3
             A corto plazo 474,7 10,8 556,3 551,2 5,2 531,0 509,0 554,0 -44,9 536,0 543,2 538,7 4,5 3,2 9,5 8,8 9,5 10,6 17,2 11,8 16,9 14,2 21,5 14,7 13,0
             A largo plazo 3.539,8 9,0 76,9 54,1 22,8 3.803,8 85,9 57,6 28,3 3.835,2 72,1 44,8 27,3 9,6 9,8 10,1 9,2 8,7 8,1 8,5 8,2 8,1 8,4 7,2 7,7

             de los cuales

             a tipo de interés fijo 1.998,7 -2,8 37,1 29,5 7,6 2.079,6 40,6 34,3 6,3 2.085,8 29,1 22,5 6,6 3,1 3,1 3,0 3,9 4,3 4,4 4,1 4,4 4,3 4,7 4,1 4,5
             a tipo de interés variable 1.301,3 8,6 31,1 20,1 11,0 1.420,9 30,8 19,2 11,5 1.435,2 33,0 18,7 14,3 18,5 18,3 19,7 15,3 14,3 11,9 14,0 12,7 12,3 12,2 9,8 10,2

Instituciones que no son IFM 1.444,4 -0,2 114,0 93,4 20,7 1.666,2 120,9 92,8 28,1 1.681,3 105,2 90,6 14,6 8,8 11,0 11,4 13,4 15,7 16,5 16,4 16,6 16,5 16,8 16,2 17,2
     de las cuales

     Instituciones financieras no monetarias 830,4 0,0 31,0 12,5 18,4 1.034,5 45,8 14,7 31,1 1.050,0 29,2 13,6 15,6 13,4 17,6 19,4 21,7 25,6 26,7 26,9 27,3 27,3 26,7 24,8 26,7
             A corto plazo 7,5 0,0 4,3 4,1 0,2 10,0 5,2 4,1 1,1 10,2 5,0 4,8 0,3 -9,6 26,9 27,1 6,4 -5,4 8,4 -6,3 -10,2 1,6 13,1 32,8 36,5
             A largo plazo 823,0 0,0 26,6 8,4 18,2 1.024,5 40,6 10,6 30,0 1.039,8 24,1 8,8 15,3 13,7 17,5 19,3 21,8 25,9 26,9 27,3 27,7 27,6 26,8 24,7 26,6

             de las cuales

             a tipo de interés fijo 439,6 -4,1 9,9 4,6 5,3 499,9 21,5 4,2 17,3 500,6 5,0 4,3 0,7 6,5 5,7 6,4 6,4 8,9 11,7 9,6 10,3 11,5 11,9 13,2 14,4
             a tipo de interés variable 379,7 4,1 16,7 3,8 12,9 520,0 19,1 6,2 12,8 534,6 19,1 4,5 14,6 27,1 35,9 38,9 43,9 48,9 46,2 51,1 51,3 48,9 45,4 38,5 40,8

      Sociedades no financieras 613,9 -0,2 83,1 80,9 2,2 631,8 75,1 78,1 -3,0 631,2 76,0 77,0 -0,9 3,9 3,3 2,3 3,5 3,4 3,5 3,2 3,0 2,7 4,1 4,5 4,3
             A corto plazo 103,3 -2,0 75,3 75,5 -0,3 98,2 67,1 71,9 -4,8 97,8 67,8 68,6 -0,8 0,9 0,6 -3,3 0,8 -6,2 -7,7 -10,2 -7,1 -9,6 -7,8 -4,2 -3,1
             A largo plazo 510,6 1,8 7,8 5,3 2,5 533,5 8,0 6,3 1,7 533,4 8,2 8,4 -0,2 4,5 3,9 3,4 4,0 5,3 6,0 6,1 5,2 5,4 6,8 6,3 5,8

             de las cuales

             a tipo de interés fijo 412,3 0,3 4,4 4,2 0,2 409,7 5,0 4,0 1,0 408,3 6,5 8,0 -1,5 3,4 0,3 0,6 0,5 0,7 0,8 1,3 0,3 0,3 1,6 1,0 0,5
             a tipo de interés variable 83,8 0,7 2,8 0,7 2,1 107,3 3,0 0,5 2,5 108,6 1,7 0,4 1,3 8,8 22,6 17,7 19,6 24,5 28,0 25,1 24,9 26,4 29,9 30,2 30,7

Administraciones Públicas 4.609,0 -15,0 124,0 113,6 10,4 4.728,9 118,4 101,3 17,1 4.728,7 140,6 140,6 0,1 5,7 4,9 4,5 4,3 3,7 3,0 3,1 3,5 2,9 3,1 2,4 2,7
      de las cuales

      Administración Central 4.340,4 -17,6 116,5 108,7 7,8 4.430,7 109,1 97,0 12,1 4.429,5 134,4 135,4 -1,1 5,1 4,4 4,0 3,8 3,2 2,4 2,5 3,0 2,4 2,6 1,8 2,2
             A corto plazo 388,3 -1,8 61,4 62,2 -0,9 375,2 60,2 63,1 -2,9 377,0 62,7 61,0 1,8 6,1 -4,5 -6,3 -5,9 -2,7 -3,3 -2,1 -3,3 -3,3 -3,3 -3,6 -2,7
             A largo plazo 3.952,1 -15,9 55,2 46,5 8,7 4.055,5 48,9 33,9 15,0 4.052,5 71,6 74,5 -2,8 5,0 5,4 5,1 4,9 3,8 3,0 3,0 3,6 3,0 3,1 2,3 2,6

             de las cuales

             a tipo de interés fijo 3.592,0 -16,7 48,9 40,4 8,5 3.685,6 41,3 33,9 7,4 3.689,4 65,5 61,6 4,0 5,8 5,4 5,0 4,8 3,5 3,0 2,6 3,6 3,1 3,0 2,2 2,8
             a tipo de interés variable 308,7 -1,2 3,9 2,8 1,1 318,8 5,5 0,0 5,5 322,6 3,9 0,1 3,7 0,3 9,8 11,5 11,7 7,8 3,6 7,6 4,9 2,0 5,1 2,7 4,3

      Otras Administraciones Públicas 268,7 2,6 7,5 4,9 2,6 298,1 9,3 4,3 5,0 299,2 6,3 5,1 1,1 17,6 12,5 12,2 12,3 11,8 11,4 11,9 11,6 10,2 12,1 12,3 11,6
             A corto plazo 5,2 -0,1 2,7 2,7 0,0 4,8 2,9 2,9 0,0 5,2 3,2 2,8 0,4 30,1 8,8 0,0 -8,3 -13,4 -8,5 -18,5 -11,7 -5,8 -9,0 -9,8 -1,1
             A largo plazo 263,4 2,7 4,7 2,2 2,6 293,4 6,5 1,4 5,0 294,1 3,1 2,4 0,7 17,3 12,6 12,5 12,7 12,4 11,8 12,6 12,1 10,5 12,5 12,7 11,8

             de las cuales

             a tipo de interés fijo 205,2 2,3 3,6 1,2 2,3 231,7 5,7 0,8 4,9 233,2 2,4 0,9 1,5 14,7 15,0 15,6 15,9 15,6 13,5 16,2 14,5 12,3 14,0 14,2 13,7
             a tipo de interés variable 57,4 0,4 1,2 0,9 0,3 61,4 0,7 0,6 0,1 60,6 0,7 1,5 -0,8 26,5 4,7 1,7 1,9 1,1 5,1 0,0 3,2 3,4 6,5 7,5 5,4

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)     Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se situa en torno al 95% del total emitido.
2)     Correspondencia con los códigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122); 

   instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123), auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11);
        Administración Central (S.1311); Otras Administraciones Públicas comprende las Comunidades Autónomas (S.1312), las Corporaciones Locales (S.1313) y las administraciones de Seguridad Social (S.1314).
3)    La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupón cero y efectos de revalorización.
4)    Medias mensuales de las operaciones durante el período.
5)    Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela, pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones,
       las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.

Jul. 2006

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos  5)

Jun. 2006Jul. 2005



Cuadro 3
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas1). Detalle por sector emisor2) y plazo, datos desestacionalizados
(mm de euros, valores nominales)

Saldos vivos

Jul. 2006 Jul. 2005 Abr. 2006 May. 2006 Jun. 2006 Jul. 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006
Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Total 10.732,5 12,9 54,9 91,0 21,1 55,5 7,5 4,1 5,8 7,1 8,2 8,4 8,0 7,7 7,4 8,5 6,5 6,5
A corto plazo 1.020,4 4,8 6,8 27,5 -30,9 3,3 4,5 6,8 8,8 1,9 3,1 0,9 8,2 10,8 11,9 18,6 1,3 -0,1
A largo plazo 9.712,1 8,1 48,0 63,5 52,0 52,2 7,8 3,8 5,4 7,7 8,7 9,3 8,0 7,4 6,9 7,5 7,1 7,2

IFM 4.356,5 12,7 30,7 51,0 4,4 24,1 11,7 5,3 7,1 6,8 7,9 8,2 9,4 10,7 10,3 11,7 8,4 7,6
A corto plazo 535,1 8,5 9,1 25,4 -31,6 1,9 19,3 18,1 17,1 3,9 7,9 3,8 19,7 33,0 38,8 46,0 2,1 -3,2
A largo plazo 3.821,4 4,2 21,5 25,6 36,0 22,2 10,8 3,7 5,9 7,2 7,9 8,8 8,1 7,9 6,8 7,4 9,3 9,3

Instituciones que no son IFM 1.665,0 -4,5 23,0 27,6 14,8 10,6 8,6 7,9 16,5 17,5 19,0 16,9 21,3 20,5 21,7 20,6 17,4 13,8
de las cuales

   Instituciones financieras no monetarias 1.039,3 -1,8 19,0 18,5 16,8 13,9 17,6 12,5 23,0 27,2 31,0 29,4 34,9 32,0 33,3 27,8 24,3 21,4
A corto plazo 10,1 -0,2 0,9 0,6 1,6 0,0 -37,6 -16,8 -20,8 17,4 -10,0 8,3 11,7 -1,3 55,2 95,4 317,6 163,6
A largo plazo 1.029,2 -1,6 18,1 18,0 15,2 13,8 18,3 12,8 23,5 27,3 31,4 29,6 35,1 32,3 33,1 27,3 23,0 20,6

    Sociedades no financieras 625,7 -2,6 4,0 9,0 -2,0 -3,3 -2,3 1,9 8,2 5,4 3,9 1,0 3,8 4,8 5,9 10,2 7,3 2,4
A corto plazo 96,8 -2,5 0,2 3,3 -0,3 -1,1 -26,7 -17,3 -3,2 -4,4 -7,9 -14,5 -15,5 -3,1 -1,3 21,0 13,7 7,8
A largo plazo 528,9 -0,2 3,8 5,7 -1,7 -2,2 3,7 6,3 10,7 7,4 6,3 4,2 7,9 6,4 7,3 8,3 6,1 1,4

 Administraciones Públicas 4.711,1 4,7 1,2 12,4 1,9 20,9 3,6 1,8 1,4 4,2 5,1 6,0 2,7 1,2 0,5 2,0 1,3 3,0
   de las cuales

   Administración Central 4.412,0 1,5 1,3 8,1 -2,3 18,9 3,0 1,3 1,0 3,5 4,4 5,3 2,0 0,7 0,1 1,7 0,7 2,3
A corto plazo 373,5 -0,6 -3,4 -1,6 -0,6 2,4 -1,1 1,5 2,5 0,8 1,0 2,1 1,7 -10,0 -14,6 -13,3 -5,9 0,2
A largo plazo 4.038,5 2,0 4,7 9,7 -1,6 16,5 3,4 1,3 0,8 3,8 4,7 5,7 2,0 1,8 1,7 3,2 1,3 2,5

   Otras Administraciones Públicas 299,1 3,2 -0,1 4,3 4,2 2,0 13,0 10,6 8,2 14,7 17,2 17,4 13,8 8,9 5,8 7,3 12,1 15,3
A corto plazo 4,9 -0,4 0,1 -0,2 0,1 0,1 -5,4 3,8 42,7 -0,5 -37,7 -42,0 -38,3 8,3 27,4 18,1 -5,8 -9,4
A largo plazo 294,2 3,6 -0,2 4,6 4,1 1,9 13,4 10,8 7,7 15,0 18,6 18,9 15,0 8,9 5,5 7,1 12,5 15,8

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)     Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se situa en torno al 95% del total emitido.

       tasas interanuales (obsérvese que las tasas interanuales sin desestacionalizar que se presentan en el cuadro 2 son casi idénticas a las tasas interanuales desestacionalizadas).

        sociedades no financieras (S.11), la Administración Central (S.1311); otras Administraciones Públicas comprenden las Comunidades Autónomas (S.1312), las Corporaciones Locales (S.1313) y las administraciones de 
        Seguridad Social (S.1314).
3)    Las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela pasivos. Por lo tanto las tasas de crecimiento de tres meses 
       anualizadas excluyen el efecto de las reclasificaciones, revalorizaciones, las variaciones de tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones. Las tasas se anualizan para poder compararlas directamente con las .

Emisiones netas Tasas de crecimiento de tres meses anualizadas de los saldos vivos 3) 

2)     Correspondencia con los códigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras                   
        monetarias (S. 122); las instituciones financieras no monetarias comprenden otros intermediarios financieros (S. 123), los auxiliares financieos (S.124) y las empresas de seguros y los fondos de pensiones (S.125), las 



Cuadro 4
Acciones cotizadas emitidas por los residentes en la zona del euro. Detalle por sector emisor 1)

(mm de euros, valores de mercado)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas
Ago. 2005 - Jul. 20062) 2004 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2006

III IV I II Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Total 4.631,2 0,9 8,2 2,8 5,4 5.375,5 9,3 2,6 6,7 22,7 5.376,0 12,5 3,9 8,6 16,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1 1,3

IFM 727,9 -0,4 1,8 0,4 1,4 905,0 0,8 0,3 0,5 29,6 918,5 3,6 0,4 3,2 26,2 2,0 2,4 2,7 2,2 1,2 1,5 1,2 1,8 1,4 1,6 1,5 1,9

Instituciones que no son IFM 3.903,3 1,4 6,4 2,4 4,0 4.470,5 8,6 2,4 6,2 21,4 4.457,5 8,9 3,5 5,4 14,2 0,9 0,8 0,8 1,0 1,2 1,1 1,2 1,1 1,0 1,1 1,1 1,2
     de las cuales
     Instituciones financieras no monetarias 466,7 0,5 0,6 0,1 0,6 528,6 0,0 0,0 0,0 19,7 544,3 1,0 0,2 0,7 16,6 2,0 2,2 2,5 3,1 3,4 2,2 3,4 3,4 2,0 2,1 1,3 1,4

      Sociedades no financieras 3.436,6 0,8 5,8 2,3 3,5 3.941,9 8,5 2,4 6,2 21,6 3.913,2 7,9 3,2 4,7 13,9 0,8 0,6 0,6 0,7 0,9 0,9 0,9 0,7 0,9 1,0 1,0 1,1

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)    Correspondencia con los códigos de sector SEC 95: IFM comprende otras instituciones financieras monetarias (S.122); Instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123), 
auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguro y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11).
2)    Medias mensuales de las operaciones durante el período.
3)    La tasa de variación interanual es la variación del valor del saldo vivo al final del período precedente, en comparación con el valor al final del mismo período doce meses antes.
4)    Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones realizadas durante el período y, por lo tanto, excluyen las reclasificaciones y otros cambios que no se deriven de operaciones.

Jul. 2005 Jun. 2006 Jul. 2006

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 4)

Tasa de variación
interanual de la
capitalización 

bursátil3)

Tasa de variación
interanual de la
capitalización 

bursátil3)


