
Cuadro 1
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro 1). Detalle por moneda y plazo a la emisión 2)

(mm de euros, valores nominales)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas
4) 2004 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2006

I II III IV Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.
Total 9.529 90,4 835,4 774,5 60,9 10.240 837,5 861,9 -24,4 10.321 975,3 872,6 102,6 7,3 7,6 7,6 7,7 7,6 7,5 7,4 7,4 7,5 7,6 7,6 7,6
    de los cuales
    denominados en euros 8.656 74,3 790,9 739,9 51,0 9.185 793,1 817,3 -24,2 9.264 923,6 837,3 86,3 7,0 7,2 7,2 7,4 7,3 7,0 7,1 7,0 7,0 7,0 7,0 7,1
    denominados en otras monedas 873 16,1 44,5 34,6 9,9 1.055 44,4 44,7 -0,2 1.058 51,7 35,3 16,3 10,5 11,2 11,7 10,3 10,3 12,6 10,5 11,5 12,1 13,3 13,4 13,0

A corto plazo 937 22,6 663,8 661,3 2,5 934 672,3 724,5 -52,2 975 782,6 738,8 43,9 3,6 2,1 3,2 2,1 1,1 2,0 1,4 1,8 2,4 2,2 1,0 3,2
    de los cuales
    denominados en euros 826 17,2 638,2 636,3 1,9 808 647,2 696,4 -49,2 847 752,8 712,7 40,1 3,6 2,1 3,4 2,3 1,4 1,5 1,5 1,9 2,3 1,3 0,0 2,8
    denominados en otras monedas 111 5,5 25,6 25,0 0,6 126 25,1 28,1 -3,0 128 29,8 26,1 3,7 4,3 1,1 0,9 -0,1 -1,8 5,8 0,2 0,1 3,4 10,1 8,8 6,3

A largo plazo3) 8.592 67,8 171,6 113,3 58,4 9.305 165,2 137,5 27,8 9.346 192,7 133,9 58,8 7,7 8,2 8,1 8,3 8,3 8,1 8,1 8,0 8,0 8,2 8,3 8,1
    de los cuales
    denominados en euros 7.830 57,1 152,7 103,6 49,1 8.377 145,8 120,9 25,0 8.416 170,8 124,6 46,2 7,4 7,8 7,6 8,0 8,0 7,6 7,7 7,5 7,5 7,6 7,7 7,5
    denominados en otras monedas 762 10,7 18,9 9,7 9,3 929 19,4 16,6 2,8 930 21,9 9,3 12,6 11,5 12,7 13,2 11,8 12,1 13,5 11,9 13,2 13,3 13,7 14,0 13,9

de los cuales a tipo de interés fijo 6.441 49,7 102,5 78,2 24,3 6.714 74,1 93,1 -19,0 6.744 143,3 101,9 41,4 5,1 4,7 4,7 4,8 4,5 4,7 4,5 4,2 4,7 4,9 4,7 4,5
    denominados en euros 5.892 41,9 91,0 71,4 19,6 6.090 60,3 80,5 -20,2 6.119 127,5 95,6 31,9 4,8 4,3 4,3 4,4 4,1 4,3 4,1 3,8 4,3 4,5 4,2 4,0
    denominados en otras monedas 549 7,8 11,5 6,8 4,7 624 13,8 12,6 1,2 626 15,8 6,3 9,5 8,3 9,0 9,4 8,3 8,7 9,4 8,7 8,9 9,3 9,5 10,0 10,0

de los cuales a tipo de interés variable 1.884 5,7 58,9 28,4 30,4 2.258 81,3 34,9 46,3 2.266 38,5 25,8 12,7 16,3 19,3 18,3 19,3 20,6 19,0 19,9 20,7 18,6 18,4 19,0 19,3
    denominados en euros 1.710 3,9 52,3 25,9 26,4 2.024 76,2 31,4 44,8 2.032 33,4 23,0 10,4 15,7 18,8 17,5 18,8 20,4 18,2 19,7 20,1 17,9 17,6 18,2 18,5
    denominados en otras monedas 174 1,7 6,5 2,5 4,0 234 5,1 3,5 1,5 234 5,1 2,8 2,3 21,7 24,6 25,8 23,9 22,8 25,8 22,1 26,2 24,8 26,1 26,5 26,5

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

         de amortización, se clasifican como «a largo plazo».

5)      Las tasas de crecimiento interanual se basan en las variaciones de las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela, pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones,
          las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.

1)      Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se sitúa en torno al 95% del total emitido.
2)     «A corto plazo» se refiere a los valores con un plazo a la emisión inferior o igual a un año (en casos excepcionales, inferior o igual a dos años). Los valores con plazo a la emisión superior a un año, o con fecha de amortización opcional, siendo esta última superior a un año, o con fecha indefinida 

3)     La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupón cero y efectos de revalorización.
4)     Medias mensuales de las operaciones durante el período.

Ene. 2005 Feb. 2005 - Ene. 2006

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 5)

Dic. 2005 Ene. 2006



Cuadro 2
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas1). Detalle por sector emisor2) y plazo 3)

(mm de euros, valores nominales)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas
4) 2004 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2006

I II III IV Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.
Total 9.529 90,4 835,4 774,5 60,9 10.240 837,5 861,9 -24,4 10.321 975,3 872,6 102,6 7,3 7,6 7,6 7,7 7,6 7,5 7,4 7,4 7,5 7,6 7,6 7,6

IFM (incluido el Eurosistema) 3.746 21,3 597,2 568,5 28,7 4.109 626,0 644,6 -18,6 4.143 702,9 652,8 50,1 8,8 9,8 10,1 9,8 10,0 9,2 10,0 9,4 9,4 9,4 8,4 9,1
             A corto plazo 453 3,0 519,1 515,7 3,5 482 554,0 569,6 -15,6 501 613,3 591,2 22,0 3,2 9,5 9,7 10,0 8,8 9,5 9,8 10,3 10,9 10,0 5,0 9,1
             A largo plazo 3.293 18,2 78,1 52,9 25,2 3.627 72,0 75,0 -3,0 3.642 89,6 61,5 28,1 9,6 9,8 10,2 9,7 10,1 9,2 10,0 9,3 9,2 9,3 8,9 9,1

             de los cuales
             a tipo de interés fijo 1.943 9,6 35,9 28,5 7,4 2.016 24,2 42,4 -18,2 2.037 62,3 35,4 26,9 3,1 3,1 2,8 2,5 3,0 3,9 3,1 3,0 4,1 4,3 3,7 4,6
             a tipo de interés variable 1.150 -0,3 34,9 20,3 14,6 1.343 38,9 25,6 13,3 1.342 23,5 20,0 3,4 18,5 18,3 19,4 18,9 19,7 15,3 19,2 17,4 15,2 14,7 14,8 15,1

Instituciones que no son IFM 1.340 2,3 114,1 97,2 16,9 1.541 137,2 97,6 39,6 1.546 106,0 98,7 7,3 8,8 10,9 7,5 11,2 11,3 13,2 11,0 12,6 13,3 12,8 14,7 15,1
     de los cuales

     Instituciones financieras no monetarias 742 -2,9 27,2 12,1 15,1 928 59,1 11,7 47,3 928 12,5 10,8 1,7 13,5 17,5 11,7 17,1 19,2 21,6 18,6 21,0 21,3 20,9 23,7 24,4
             A corto plazo 7 -0,3 3,7 3,7 0,0 7 2,3 2,3 0,1 7 3,4 3,7 -0,2 -9,6 26,9 34,1 43,6 27,1 6,2 14,8 16,3 8,5 6,4 -6,3 -5,8
             A largo plazo 734 -2,6 23,5 8,3 15,2 921 56,7 9,5 47,3 921 9,1 7,2 2,0 13,7 17,4 11,6 16,9 19,2 21,7 18,7 21,1 21,4 21,1 24,0 24,7

             de los cuales
             a tipo de interés fijo 419 -0,4 7,6 4,7 2,9 459 21,0 5,8 15,2 457 3,5 4,1 -0,6 6,5 5,8 4,0 6,1 6,6 6,6 6,3 6,7 7,0 5,3 8,2 8,2
             a tipo de interés variable 313 -2,2 15,8 3,6 12,3 458 35,7 3,6 32,1 460 5,7 3,1 2,6 27,3 35,2 23,9 34,4 38,1 43,2 37,1 42,3 42,3 43,5 45,2 47,0

      Sociedades no financieras 599 5,3 86,9 85,1 1,8 613 78,1 85,9 -7,8 618 93,5 87,9 5,6 3,8 3,2 2,8 4,6 2,2 3,4 2,2 2,8 3,9 3,0 3,5 3,5
             A corto plazo 99 9,1 79,4 79,8 -0,3 90 67,0 76,2 -9,2 96 88,1 82,7 5,4 0,9 0,6 3,2 2,0 -3,3 0,7 -3,8 -1,3 2,8 0,2 -0,4 -4,1
             A largo plazo 499 -3,9 7,5 5,4 2,1 523 11,1 9,7 1,4 522 5,4 5,2 0,2 4,4 3,7 2,7 5,1 3,3 3,9 3,4 3,6 4,2 3,5 4,2 5,0

             de los cuales
             a tipo de interés fijo 408 -4,8 4,3 4,1 0,2 413 5,3 5,8 -0,6 408 0,8 4,9 -4,0 3,3 0,2 -1,2 1,2 0,5 0,4 0,9 0,3 1,1 -0,1 0,3 0,5
             a tipo de interés variable 78 1,0 2,4 0,9 1,5 94 5,0 1,7 3,3 95 2,1 0,2 1,8 8,6 22,4 27,7 26,5 17,6 19,2 15,9 18,3 17,8 19,3 22,4 23,2

Administraciones Públicas 4.443 66,8 124,1 108,8 15,3 4.589 74,3 119,7 -45,4 4.632 166,4 121,2 45,2 5,6 4,8 5,5 4,9 4,5 4,4 4,2 4,2 4,1 4,5 4,7 4,1
      de los cuales

      Administración Central 4.187 61,0 116,5 103,6 12,9 4.307 66,6 114,6 -48,1 4.347 158,6 115,9 42,7 5,0 4,4 5,1 4,5 4,1 3,9 3,8 3,8 3,6 4,1 4,2 3,7
             A corto plazo 373 10,5 58,7 59,3 -0,5 350 46,3 73,5 -27,2 367 75,2 58,4 16,8 4,9 -5,8 -4,3 -6,8 -6,3 -5,8 -6,4 -6,3 -6,6 -5,6 -3,4 -1,7
             A largo plazo 3.815 50,5 57,7 44,3 13,4 3.956 20,3 41,2 -20,9 3.980 83,5 57,5 25,9 5,0 5,5 6,1 5,7 5,2 4,9 4,8 4,9 4,8 5,1 4,9 4,2

             de los cuales
             a tipo de interés fijo 3.481 39,5 50,9 39,4 11,5 3.608 20,2 37,4 -17,2 3.623 72,4 56,2 16,2 5,8 5,5 6,3 5,8 5,0 4,8 5,0 4,5 4,7 5,2 4,7 4,0
             a tipo de interés variable 283 7,3 4,7 2,7 2,0 303 0,0 3,5 -3,5 308 6,5 1,3 5,2 0,6 9,9 7,7 8,5 11,6 11,8 10,5 16,6 11,7 10,5 9,7 8,7

      Otras Administraciones Públicas 256 5,8 7,7 5,2 2,4 283 7,8 5,1 2,7 285 7,7 5,3 2,4 17,6 12,5 13,7 12,0 12,1 12,2 12,0 11,7 12,1 12,3 12,9 11,3
             A corto plazo 5 0,3 2,8 2,8 -0,1 5 2,6 2,9 -0,3 5 2,7 2,8 -0,2 29,9 8,8 35,4 16,4 0,0 -8,3 0,2 -8,2 -3,1 -14,5 -4,9 -12,6
             A largo plazo 251 5,5 4,9 2,4 2,5 278 5,1 2,2 2,9 280 5,1 2,5 2,6 17,3 12,6 13,3 11,9 12,4 12,7 12,3 12,2 12,5 12,9 13,3 11,8

             de los cuales
             a tipo de interés fijo 191 5,7 3,8 1,4 2,4 217 3,4 1,7 1,8 220 4,3 1,3 3,0 14,7 15,0 13,7 14,7 15,6 15,9 15,7 14,6 15,4 16,5 16,8 14,9
             a tipo de interés variable 59 -0,1 1,0 1,0 0,1 60 1,7 0,5 1,2 60 0,8 1,1 -0,4 26,4 4,6 12,3 3,1 1,6 1,9 0,8 3,5 2,3 0,9 1,5 1,0

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)     Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se situa en torno al 95% del total emitido.
2)     Correspondencia con los códigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122); 

 instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123), auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11);
        Administración Central (S.1311); Otras Administraciones Públicas comprende la Administración Regional (S.1312), la Administración Local (S.1313) y las Administraciones de Seguridad Social (S.1314).
3)    La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupón cero y efectos de revalorización.
4)    Medias mensuales de las operaciones durante el período.
5)    Las tasas de crecimiento interanual se basan en las variaciones de las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela, pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones,
       las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.

Ene. 2005 Ene. 2006

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 5)

Dic. 2005Feb. 2005 - Ene. 2006



Cuadro 3
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas1). Detalle por sector emisor2) y plazo, datos desestacionalizados
(mm de euros, valores nominales)

Saldos vivos

Ene. 2006 Ene. 2005 Oct. 2005 Nov. 2005 Dic. 2005 Ene. 2006 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2006
Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.

Total 10.378 52,5 52,0 77,1 77,4 64,6 9,2 7,3 8,8 6,7 11,2 7,4 7,3 3,4 5,4 7,1 8,4 8,9
A corto plazo 982 -15,9 9,8 -5,7 1,4 4,0 1,7 -8,9 5,9 1,4 3,8 -2,2 5,2 7,1 8,9 0,7 2,3 -0,1
A largo plazo 9.396 68,4 42,2 82,9 76,0 60,6 10,1 9,3 9,1 7,3 12,0 8,5 7,6 3,0 5,0 7,8 9,1 9,9

 IFM (incluido el Eurosistema) 4.166 8,6 32,3 22,4 18,8 37,7 11,3 7,9 11,7 8,3 13,3 9,6 11,4 5,1 7,4 6,5 7,4 7,9
A corto plazo 495 -14,2 8,3 -4,2 0,3 3,2 11,6 -11,0 19,6 9,2 10,6 0,4 19,3 19,0 18,2 0,6 3,7 -0,6
A largo plazo 3.671 22,8 24,0 26,6 18,5 34,5 11,3 10,8 10,7 8,2 13,7 10,9 10,3 3,4 6,0 7,3 8,0 9,1

Instituciones que no son IFM 1.548 10,0 25,0 13,7 29,4 17,4 8,6 12,4 15,1 17,3 21,2 11,2 7,8 5,4 16,5 17,9 19,9 17,3
de los cuales

   Instituciones financieras no monetarias 926 7,3 17,6 16,3 29,6 14,6 13,3 17,0 19,3 25,9 37,0 24,9 17,2 9,0 22,4 27,9 33,5 31,0
A corto plazo 7 -0,3 -0,5 0,1 0,1 -0,2 93,5 8,8 49,9 5,7 2,4 -26,0 -46,5 -17,1 -25,9 18,3 -18,3 -4,6
A largo plazo 919 7,6 18,1 16,3 29,5 14,8 12,7 17,1 19,0 26,1 37,4 25,5 18,0 9,3 23,0 28,0 34,1 31,4

    Sociedades no financieras 621 2,7 7,5 -2,6 -0,2 2,8 3,2 6,9 10,1 7,3 3,3 -4,4 -3,4 0,7 9,0 5,2 3,1 0,0
A corto plazo 97 3,8 2,0 -1,7 -2,3 -0,2 30,6 32,3 32,5 16,7 5,5 -21,8 -30,3 -22,8 -3,2 -5,0 -8,0 -15,7
A largo plazo 524 -1,0 5,5 -0,9 2,1 3,0 -1,6 2,5 5,9 5,3 2,8 -0,4 3,4 6,2 11,6 7,3 5,3 3,3

 Administraciones Públicas 4.665 33,9 -5,3 41,1 29,2 9,5 7,7 5,4 4,5 2,3 6,4 4,5 3,8 1,3 0,4 4,4 5,8 7,1
   de los cuales

   Administración Central 4.379 28,5 -6,6 34,8 24,8 7,8 7,2 4,9 4,3 2,2 6,2 4,1 3,3 0,8 0,1 3,8 5,0 6,4
A corto plazo 378 -5,6 0,1 0,4 3,8 1,2 -14,8 -16,1 -14,7 -10,9 -4,1 1,8 2,3 3,0 1,3 2,2 4,7 6,0
A largo plazo 4.001 34,2 -6,7 34,4 21,0 6,5 9,7 7,2 6,3 3,5 7,3 4,3 3,3 0,6 -0,1 3,9 5,0 6,4

   Otras Administraciones Públicas 285 5,4 1,3 6,3 4,4 1,8 16,6 13,9 8,5 4,6 9,6 11,1 13,0 9,8 6,5 15,3 18,9 19,5
A corto plazo 5 0,5 0,0 -0,3 -0,5 0,0 -27,9 76,6 -1,0 -16,2 -16,3 -29,6 -6,0 3,2 50,1 -6,0 -44,8 -44,5
A largo plazo 280 4,9 1,3 6,6 4,9 1,8 17,9 12,8 8,7 5,1 10,2 12,1 13,4 10,0 5,8 15,8 20,6 21,3

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)     Se calcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se situa en torno al 95% del total emitido.

       tasas interanuales (obsérvese que las tasas interanuales sin desestacionalizar que se presentan en el cuadro 2 son casi idénticas a las tasas interanuales desestacionalizadas).

        sociedades no financieras (S.11), la Administración Central (S.1311); otras Administraciones Públicas comprenden las Comunidades Autónomas (S.1312), las Corporaciones Loclaes (S.1313) y las administraciones de 
        Seguridad Social (S.1314).
3)    Las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae, o cancela pasivos. Por lo tanto las tasas de crecimiento de tres meses 
       anualizadas excluyen el efecto de las reclasificaciones, revalorizaciones, las variaciones de tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones. Las tasas se anualizan para poder compararlas directamente con las .

Emisiones netas Tasas de crecimiento de tres meses anualizadas de los saldos vivos 3) 

2)     Correspondencia con los códigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras                   
        monetarias (S. 122); las instituciones financieras no monetarias comprenden otros intermediarios financieros (S. 123), los auxiliares financieos (S.124) y las empresas de seguros y los fondos de pensiones (S.125), las 



Cuadro 4
Acciones cotizadas emitidas por los residentes en la zona del euro. Detalle por sector emisor 1)

(mm de euros, valores de mercado)

Saldos Emisiones Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones

vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas

2) 2004 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2005 2006
I II III IV Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.

Total 4.138,0 0,0 7,9 3,1 4,7 5.056,8 10,9 7,3 3,6 25,4 5.289,7 4,9 0,7 4,1 27,8 1,1 1,1 1,1 1,0 1,1 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3

IFM 662,6 0,1 1,5 0,8 0,7 836,4 1,3 4,3 -3,0 29,9 884,8 3,3 0,0 3,3 33,5 2,0 2,4 2,7 2,2 2,7 2,2 3,0 3,2 3,2 1,3 0,8 1,2

Instituciones que no son IFM 3.475,5 -0,1 6,4 2,4 4,1 4.220,4 9,6 3,0 6,6 24,5 4.404,9 1,6 0,7 0,8 26,7 0,9 0,8 0,8 0,7 0,8 1,0 0,7 0,8 0,9 1,2 1,3 1,3

     de las cuales
     Instituciones financieras no monetarias 414,2 0,2 1,4 0,1 1,3 540,8 1,9 0,4 1,5 32,6 535,8 0,3 0,0 0,2 29,4 2,0 2,2 1,0 2,2 2,6 3,2 2,4 2,7 3,2 3,3 3,5 3,5

      Sociedades no financieras 3.061,3 -0,3 5,0 2,2 2,8 3.679,6 7,7 2,6 5,1 23,4 3.869,1 1,3 0,7 0,6 26,4 0,8 0,6 0,8 0,6 0,6 0,7 0,5 0,5 0,5 0,9 1,0 1,0

Fuente: Estadísticas de emisiones de valores, BCE.

1)    Correspondencia con los códigos del sector SEC 95: IFM comprende otras instituciones financieras monetarias (S.122); Instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123), auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguro y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11).
2)    Medias mensuales de las operaciones durante el período.
3)    La tasa de variación interanual es la variación del valor del saldo vivo al final del período precedente, en comparación con el valor al final del mismo período un año antes.
4)    Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones realizadas durante el período y, por lo tanto, excluyen las reclasificaciones y otros cambios que no se deriven de operaciones.

Ene. 2005 Dic. 2005 Ene. 2006

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 4)

Feb. 2005 - Ene. 2006

Tasa de variación
interanual de la
capitalización 

bursátil3)

Tasa de variación
interanual de la
capitalización 

bursátil3)


