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LETRAS DEL TESORO A SEIS MESES CUADRO A1
Ano 2006

Millones de euros y %

v AMORTIZACION i oRoUAGON e
Diciembre 2005 1.719,7
Total 2006 0,0 1.719,7 -1.719,7
Enero — — — 1.719,7 —
Febrero — 567,0 -567,0 1.152,7 —
Marzo — — — 1.152,7 —
Abril — 600,0 -600,0 552,7 —
Mayo — — — 552,7 —
Junio = 552,7 -552,7 0,0 =
Julio — — — 0,0 —
Agosto — — — 0,0 =
Septiembre — — — 0,0 —
Octubre — — — 0,0 —
Noviembre = = = 0,0 =
Diciembre — — — 0,0 —
FUENTE: Banco de Espana.
a. Dato de la Ultima subasta de cada mes.
LETRAS DEL TESORO A DOCE MESES CUADRO A.2
Ano 2006
Millones de euros y %
Diciembre 2005 9.583,8
Total 2006 11.390,8 10.561,0 829,9
Enero 977,2 — 977,2 10.561,0 2,624
Febrero 1.012,4 1.664,2 -651,8 9.909,2 2,749
Marzo 920,6 — 920,6 10.829,8 2,929
Abril 938,8 1.878,9 —-940,1 9.889,7 3,048
Mayo 984,7 — 984,7 10.874,4 3,124
Junio 948,6 1.843,1 -894,6 9.979,8 3,280
Julio 979,2 — 979,2 10.959,0 3,365
Agosto 902,1 1.638,4 -736,3 10.222,7 3,483
Septiembre 982,8 — 982,8 11.205,5 3,540
Octubre 970,6 1.732,7 -762,2 10.443,3 3,587
Noviembre 826,2 — 826,2 11.269,5 3,668
Diciembre 947,7 1.803,6 -855,8 10.413,7 3,775

FUENTE: Banco de Espana.

a. Dato de la ultima subasta de cada mes.
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LETRAS DEL TESORO A DIECIOCHO MESES
Ano 2006

Millones de euros y %

EMISION
BRUTA
Diciembre 2005
Total 2006 14.500,1
Enero 1.010,7
Febrero 1.466,3
Marzo 1.093,6
Abril 1.373,0
Mayo 938,6
Junio 2.394,2
Julio —
Agosto 1.537,4
Septiembre 939,6
Octubre 1.479,9
Noviembre 935,4
Diciembre 1.331,5
FUENTE: Banco de Espana.
a. Dato de la Ultima subasta de cada mes.
BONOS DEL ESTADO A TRES ANOS
Aho 2006
Millones de euros y %
EMISION
BRUTA
Diciembre 2005
Total 2006 9.919,6
Enero 4104,4
Febrero 1.622,6
Marzo —
Abril 1.751,7
Mayo _
Junio —
Julio 1.200,0
Agosto —
Septiembre —
Octubre —
Noviembre —
Diciembre 1.241,0

FUENTE: Banco de Espana.

a. Dato de la ultima subasta de cada mes.

AMORTIZACION

15.603,2

2.654,9

2.797,4

2.699,0

2.358,0

2.844,6

2.254,3

AMORTIZACION

11.151,4
10.071,4

1.080,0
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EMISION
NETA

-1.103,1
1.010,7
-1.188,6
1.093,6
—1.424.4
938,6
-304,8
-815,6
939,6
-1.364,8
935,4
-922,8

EMISION
NETA

-1.231,7
-5.967,0
1.622,6
1.751,7
-1.080,0

1.200,0

1.241,0

SALDO EN
CIRCULACION

21.990,3

23.001,0
21.812,4
22.906,1
21.481,7
22.420,3
22.115,5
22.115,5
21.299,9
22.239,4
20.874,7
21.810,1
20.887,2

SALDO EN
CIRCULACION

28.903,7

17.936,7
19.659,3
19.5659,3
21.311,0
20.231,0
20.231,0
21.431,0
21.431,0
21.431,0
21.431,0
21.431,0
22.672,0

CUADRO A.3

TIPO MARGINAL (a)
(%)

2,719
2,861
3,081
3,212
3,265
3,515

3,610
3,633
3,658
3,708
3,825

CUADRO A4

TIPO MARGINAL (a)
(%)

3,653



BONOS DEL ESTADO A CINCO ANOS CUADRO A5
Ano 2006

Millones de euros y %

v AMORTIZACION i oRoUAGON e
Diciembre 2005 45.561,7
Total 2006 5.298,6 12.107,2 -6.808,6
Enero = = = 45.561,7 =
Febrero — — — 45.561,7 —
Marzo 1.333,0 = 1.333,0 46.894,7 3,271
Abril — 295,0 —-295,0 46.599,7 —
Mayo — 960,0 -960,0 45.639,7 —
Junio 1.5637,5 = 1.537,5 471772 3,692
Julio — — — 47.177,2 —
Agosto — — — A47177,2 —
Septiembre 1.215,0 — 1.215,0 48.392,2 3,676
Octubre — 10.852,2 -10.852,2 37.540,0 —
Noviembre 1.213,1 = 1.213,1 38.753,1 3,658
Diciembre — — — 38.753,1 —
FUENTE: Banco de Espana.
a. Dato de la Ultima subasta de cada mes.
OBLIGACIONES DEL ESTADO A DIEZ ANOS CUADRO A.6
Ano 2006
Millones de euros y %
WON  wommoon SO e M -l
Diciembre 2005 119.648,8
Total 2006 11.696,0 7.898,9 3.797,1
Enero 1.642,4 2.881,6 -1.239,2 118.409,6 3,313
Febrero — — — 118.409,6 —
Marzo 1.563,5 — 1.563,5 119.973,1 3,698
Abril — 4.046,3 -4.046,3 115.926,8 —
Mayo 1.679,1 971,0 708,1 116.634,9 4,054
Junio (b) — — — 116.634,9 —
Julio 1.811,0 — 1.811,0 118.445,9 3,993
Agosto — — — 118.445,9 —
Septiembre — — — 118.445,9 —
Octubre 5.000,0 = 5.000,0 123.445,9 3,856
Noviembre — — — 123.445,9 —
Diciembre = = = 128.445,9 =

FUENTE: Banco de Espana.

a. Dato de la ultima subasta de cada mes.
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OBLIGACIONES DEL ESTADO A TREINTA ANOS

Ano 2006

Millones de euros y %

Diciembre 2005

Total 2006
Enero
Febrero
Marzo

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

FUENTE: Banco de Espana.

a. Dato de la ultima subasta de cada mes.

EVOLUCION DE LA CONTRATACION DE LETRAS DEL TESORO

mm de euros

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

TOTAL

2.445,4
1.928,7
2.503,1
2.508,2
2.723,0
2.237,7
2.607,9
2.273,3
2.229,2
1.695,6

FUENTE: Banco de Espafa.

EMISION
BRUTA

3.656,6

1.467,8

982,4

TOTAL

502,9
348,1
452,5
4281
491,9
225,3
508,9
472,5
4841
480,9

AMORTIZACION

0,0

ENTRE TITULARES

CONTADO

69,0
39,8
31,6
21,8
21,6
14,8
61,7
84,8
82,4
63,9

PLAZO

2,5
1,4
2,0
1,7
0,1
0,0
0,4
0,4
0,1
0,5
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REPOS

430,4
284,9
75,3
42,4
22,2
9,2
7,0
2,0
0,4
0,0

EMISION
NETA

3.656,6

1.467,8

982,4

SIMULTA-
NEAS

1,0
22,0
343,6
362,2
448,0
201,3
439,8
385,3
401,2
416,5

TOTAL

1.942,5
1.680,6
2.050,6
2.080,1
2.231,1
2.012,4
2.099,0
1.800,8
1.745,1
1.214,7

SALDO EN

CIRCULACION

31.813,8

31.813,8
33.281,6
33.281,6
34.264,0
34.264,0
34.264,0
34.264,0
34.264,0
35.470,4
35.470,4
35.470,4
35.470,4

CUADRO A.7

TIPO MARGINAL (a)

(%)

3,811

4,270

GESTORAS CON TERCEROS

CONTADO  PLAZO

100,5
60,8
48,2
57,7
36,4
25,3
28,1
30,1
32,9
291

0,8
0,4
11
0,4
0,2
0,0
0,0
0,2
0,2
0,0

REPOS

1.827,3
1.615,8
1.994,1
1.993,2
2.164,5
1.985,2
2.069,9
1.768,7
1.709,1
1.185,3

CUADRO A8

SIMULTA-
NEAS

13,9
3,6
7,2

28,8

30,0
1,9
1,0
1,8
2,9
0,3



EVOLUCION DE LA CONTRATACION DE BONOS Y OBLIGACIONES

mm de euros

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

TOTAL

9.906,8
12.505,4
10.563,0
11.187,4
13.386,7
16.413,5
18.383,7
20.275,6
19.705,4
20.690,0

FUENTE: Banco de Espafia.

TOTAL

2.751,9
2.868,4
2.829,5
3.872,5
5.165,3
6.255,0
7.208,1
7.283,2
7.236,5
7.051,7

EVOLUCION DE LA CONTRATACION DE DEUDA SEGREGADA (a)

mm de euros

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

TOTAL

45,2
43,2
93,1
141,8
183,8
296,0
284,7
263,2
238,7

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Incluye principales y cupones.
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TOTAL

19,5
12,0
11,0
22,6
12,5
9,8
24,9
23,8
11,2

ENTRE TITULARES
CONTADO PLAZO REPOS
495,7 276 2321
4426 23,4 142,9
459,0 6,8 49,1
4843 6,8 112,2
770,1 15,0 62,7
976,6 13,3 88,1
878,1 18,7 58,5
549,3 9,7 94,3
479,2 9,5 69,3
439,2 2,8 0,1
ENTRE TITULARES
CONTADO PLAZO REPOS
14,0 0,4 =
8,3 0,8 =
6,0 0,1 =
5,7 0,5 =
7,9 1,0 =
5,2 0,4 -
3,1 0,5 =
26 0,2 =
4,9 0,3 =

SIMULTA-
NEAS

1.996,5
2.259,5
2.314,6
3.269,2
4.317,5
5.177,0
6.252,8
6.629,9
6.678,5
6.609,6

SIMULTA-
NEAS

5,1
2,9
4,9
16,4
3,6
4,2
21,3
21,0
6,0

TOTAL

7.154,9
9.637,0
7.733,5
7.314,9
8.221,4
10.1568,5
11.175,6
12.992,4
12.468,9
13.638,3

TOTAL

25,7
31,2
82,1
119,2
171,3
286,2
259,8
239,4
222,5

GESTORAS CON TERCEROS

CONTADO

1.035,0
1.168,5
1.256,6
1.005,9
1.197,6
1.280,3
1.265,7
1.463,1
1.725,7
2.356,7

PLAZO

43,7
29,0
26,3
7,5
7,0
3,9
42,1
101,6
291,5
323,6

REPOS

4.730,7
6.718,4
5.588,4
5.803,1
6.397,3
7.941,5
8.764,0
10.360,5
9.394,5
9.638,4

GESTORAS CON TERCEROS

CONTADO

22,1
18,7
9,7
9,6
7,7
7,3
6,2
5,6
915)

PLAZO

0,5
0,8
0,5
0,5
0,2
0,0
0,3
0,1
0,8

REPOS

15,3

68,7
105,4
161,8
278,2
252,7
233,1
211,9

CUADRO A.9

SIMULTA-
NEAS

1.345,5
1.721,1
862,2
498,4
619,5
932,8
1.103,8
1.067,2
1.057,2
1.319,6

CUADRO A.10

SIMULTA-
NEAS

3,1
1,4
3,2
3,7
1,6
0,7
0,6
0,6
0,3



ROTACION DE LA DEUDA DEL ESTADO

Negociacion total / Saldo medio

Total
Letras del Tesoro
Bonos y obligaciones

Principales y cupones

FUENTE: Banco de Espanfa.

CONTADO
2005 2006
7,6 9,5
3,2 2,8
8,9 11,1
0,4 0,7

2005
1,0
0,0
1,2
0,0

PLAZO

2006

0,0
1,3
0,1

REPOS
2005 2006
37,3 36,1
47,1 36,0
38,1 38,4
11,2 9,7

SIMULTANEAS
2005 2006
26,7 27,3
11,1 12,7
31,2 31,6

1,0 0,3

a. En algunos casos, esta rubrica puede diferir de la suma de sus componentes, a consecuencia de los redondeos.

DISTRIBUCION POR INVERSORES DE LA DEUDA DEL ESTADO. CARTERAS REGISTRADAS

mm de euros y %

Total

Sistema crediticio

Banco de Espafa
Bancos

Cajas de ahorros
Cooperativas

Resto

Otras instituciones financieras
Fondos de inversion
Fondos de pensiones
Seguros

Resto

Empresas no financieras
Familias

Administraciones Publicas

No residentes

FUENTE: Banco de Espana.

LETRAS DEL TESORO

2005
mm %
33,3 100,0
5,6 16,7
3,7 11,2
0,8 2,3
0,8 2,3
02 0,7
0,0 0,1
14,4 43,1
10,4 31,3
0,6 1,8
0,8 2,6
2,56 7,5
3,3 10,0
4,3 12,8
4,3 12,9
1,5 4,5

2006

mm %

31,3 100,0
4,7 15,0
2,2 7,0
1,3 4,1
0,7 2,3
0,5 1,6
0,0 0,0

12,2 38,9
7,3 23,3
1,4 4,5
1,0 3,2
2,5 7,9
3,9 12,56
4,7 14,9
1,9 6,2
3,9 12,5
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BONOS Y OBLIGACIONES

2005

mm %
253,1 100,0
13,0 51
6,8 2,7
1,4 0,5
3,0 1,2
1,2 0,5
0,6 02
65,2 258
31,4 12,4
9,2 3,6
19,6 7,7
5,0 2,0
241 9,5
4,2 1,7
30,2 11,9
116,56 46,0

2006

mm %
251,4 100,0
11,4 4,5
6,4 2,5
1,5 0,6
2,3 0,9
0,6 0.2
0,6 0,3
68,7 27,4
32,4 12,9
10,6 4,2
19,8 7,9
59 2,4
24,0 9,5
4,7 1,9
30,3 12,0
112,3 447

CUADRO A.11
TOTAL (a)

2005 2006

72,7 74,0

61,4 51,6

79,4 82,5

12,6 10,7
CUADRO A.12

PRINCIPALES Y CUPONES

2005 2006

mm % mm %

20,7 100,0 23,1 100,0
0,4 2,0 0,4 1.8
0,0 0,1 0,0 0,0
0,3 1,3 0,3 1,2
0,1 0,7 0,1 0,6
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0

10,8 52,0 10,9 47,2
4,9 23,7 4,9 21,0
0,8 4,0 0,9 4,0
50 24,0 51 22,0
0,1 0,3 0,0 0.2
0,6 3,0 0,7 2,9
1,8 8,5 1,5 6,4
0,4 2,0 0,0 0,2
6,7 32,4 9,6 41,5



DISTRIBUCION POR INVERSORES DE LA DEUDA DEL ESTADO. CARTERAS A VENCIMIENTO

mm de euros y %

Total

Sistema crediticio

Banco de Esparia
Bancos

Cajas de ahorros
Cooperativas

Resto

Otras instituciones financieras
Fondos de inversion
Fondos de pensiones
Seguros

Resto

Empresas no financieras
Familias

Administraciones Publicas

No residentes

FUENTE: Banco de Espafia.

Millones de euros y %

LETRAS DEL TESORO

BONOS Y OBLIGACIONES

CUADRO A.13

PRINCIPALES Y CUPONES

2005 2006 2005 2006 2005 2006

mm % mm % mm % mm % mm % mm %
33,3 100,0 31,3 100,0 253,1 100,0 251,4 100,0 20,7 100,0 23,1 100,0
20,2 60,7 17,2 54,8 689 272 59,1 235 2,6 12,4 2,3 9,8
33 9,8 2,2 7,0 6,8 2,7 6,3 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0
95 285 7,6 244 27,7 109 222 8,8 1,5 7,0 1,2 4,9
68 206 65 206 333 132 299 11,9 1,1 54 1,1 4,7
0,6 1,8 0,9 2,8 1,0 0,4 0,6 0.2 0,0 0,0 0,0 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
6,1 18,3 5,9 18,7 296 11,7 298 118 956 46,1 95 40,9
3,3 9,9 2,8 8,9 6,1 2,4 6,1 2,4 3,7 18,1 3,6 15,7
0,1 0,3 04 1,4 4,3 1,7 5,0 2,0 0,8 3,8 0,8 32
0,3 0,8 0,5 1,4 16,6 66 159 6,3 4,9 239 50 21,7
2,4 7,3 2,2 7,0 2,6 1,0 2,8 1,1 0,1 0,3 0,1 0,3
0,8 2,3 0,4 1,4 8,4 3,3 8,8 3,5 0,5 2,2 0,6 2,8
2,3 6,8 2,9 9,3 1,8 0,7 1,7 0,7 1,3 6,4 1,3 5,6
1,6 5,0 0,2 0,7 18,3 73 183 7,3 0,0 0,0 0,0 0,0
2,3 6,9 4,7 1531 126,1 49,8 133,7 53,2 6,8 32,9 94 409

DISTRIBUCION POR INVERSORES DE LA DEUDA DE OTROS EMISORES. CARTERAS REGISTRADAS CUADRO A.14
DEUDA DE CCAA OTRA DEUDA PUBLICA PAGARES
2005 2006 2005 2006 2005 2006

MILLONES % MILLONES % MILLONES % MILLONES % MILLONES % MILLONES %
Total 14.652,6 100,0 15.612,6 100,0 1.824,3 100,0 1.644,0 100,0 3199 100,0 329,9 100,0
Sistema crediticio 1.168,9 7,9 13750 8,8 181,2 9,9 163,0 9,9 27,9 8,7 68,6 20,8
Banco de Espafa 58,0 0,4 — — 5,8 0,3 7,3 0,4 — — — —
Bancos 836,0 5,7 10099 B1S) 70,9 39 5215 32 20,0 6,3 31,3 9,5
Cajas de ahorros 228,3 1,6 337,6 2,2 97,9 54 91,4 5,6 7,4 2,3 36,2 11,0
Cooperativas 24,5 0,2 20,9 0,1 4,5 02 11,1 0,7 — — 1,2 04
Resto 12,1 0,1 7,2 0,0 2,1 0,1 0,6 0,0 0,5 0,2 — —
Otras instituciones financieras  1.208,1 82 1.063,4 6,8 459,5 25,2 409,8 249 221,3 69,2 1340 40,6
Fondos de inversion 571,5 39 436,7 2,8 36,3 2,0 27,6 1,7 203,7 63,7 107,9 32,7
Fondos de pensiones 137,7 0,9 121,1 0,8 42,1 23 31,0 1,9 12,6 3,9 12518] 7,7
Seguros 485,1 33 468,1 3,0 379,3 20,8 849,3 21,2 2,2 0,7 — —
Resto 13,8 0,1 37,5 0,2 1,9 0,1 1,9 0,1 3,0 0,9 0,9 0,3
Empresas no financieras 700,3 4,8 7271 4,7 186,4 10,2 167,6 10,2 67,8 21,2 70,3 21,3
Familias 226,4 1,5 165,1 1,1 364,7 20,0 339,8 20,7 2,8 0,9 2,4 0,7
Administraciones Publicas 162,3 1,1 37,1 0,2 0,7 0,0 0,7 0,0 — — 16,4 5,0
No residentes 11.196,56 76,4 12.2441 78,4 631,8 34,6 563,1 34,3 — — 38,2 11,6

FUENTE: Banco de Espana.
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DISTRIBUCION POR INVERSORES DE LA DEUDA DE OTROS EMISORES. CARTERAS A VENCIMIENTO

Millones de euros y %

Total

Sistema crediticio

Banco de Esparia
Bancos

Cajas de ahorros
Cooperativas

Resto

Otras instituciones financieras
Fondos de inversion
Fondos de pensiones
Seguros

Resto

Empresas no financieras
Familias

Administraciones Publicas

No residentes

FUENTE: Banco de Espafa.

2005

MILLONES
14.652,6
2.430,2
0,0
896,5
1485,1
36,5
12,1
580,2
220,0
61,2
290,8
8,3
371,83
69,4
10,3
11.191,3

%
100,0
16,6
0,0
6,1
10,1
02
0,1
4,0
1,5
0,4
2,0
0,1
2,5
0,5
0,1
76,4

DEUDA DE CCAA
2006

MILLONES
15.612,6
2.313,6
1018,1
1260,7
32,3

2,5
471,9
150,4
49,2
264,3
8,0
504,8
83,6

6,5
12.242,3

%
100,0
14,8

6,5
8,1
02
0,0
3,0
1,0
0,3
1,7
0,1
3.2
0,5
0,0
78,4
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OTRA DEUDA PUBLICA
2005

MILLONES

1.824,3
205,1
0,0
76,7
116,6
9,6
21
4415
23,6
36,7
379,3
7,9
185,8
359,4
07
631,8

%
100,0
11,2
0,0
4,2
6,4
0,5
0,1
24,2
1,3
2,0
20,8
0,1
10,2
19,7
0,0
34,6

2006
MILLONES

1.644,0
179,2
0,0
53,8
108,1
16,6
0,6
399,1
17,7
31,0
348,6
1,9
165,5
336,4
07
563,1

%
100,0
10,9
0,0
3,3
6,6
1,0
0,0
24,3
1,1
1,9
21,2
0,1
10,1
20,5
0,0
34,3

2005

MILLONES

319,9
106,7
20,0
86,2
0,5
181,0
171,8
5,0
1,2
3,0
32,2
0,0

CUADRO A.15
PAGARES
2006

%  MILLONES %
100,0 329,9 100,0
33,4 158,1 47,9
6,3 31,3 9,5
26,9 123,8 37,5
= 3,0 0,9
0,2 — —
56,6 91,2 27,7
53,7 72,2 21,9
1,6 18,1 /5
04 - -
0,9 0,9 0,3
10,1 32,5 9,9
0,0 0,0 0,0
— 9,9 3,0
- 38,2 11,6





