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ENCUESTA DE COMPETENCIAS FINANCIERAS (ECF) _

= Breve descripcion de la encuesta

* Principales resultados:
1. Conocimientos financieros de la poblacién espanola entre 18 y 79 anos
2. Conocimiento y tenencia (individual o conjunta*®) de productos financieros

3. Adquisicion (individual o conjunta) de productos financieros y fuentes de

informacion

4. Usos de los productos financieros:

» Vehiculos utilizados para ahorrar
» Gastos por encima de ingresos y su financiacion
» Dificultades en el acceso al crédito

5. Vulnerabilidad econémica del hogar

= Comparacion internacional

* Las variables del estudio se refieren al individuo entrevistado, salvo indicacion en contra.
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DESCRIPCION DE LA ENCUESTA _

« ECF: realizada conjuntamente por el Banco de Espana y la CNMV, dentro del
Plan de Educacion Financiera, e incluida en el Plan Estadistico Nacional. Ha
contado con la colaboracion del INE que ha elaborado la muestra inicial y ha
calculado los factores de elevacion.

* La encuesta mide el conocimiento y la comprension de conceptos
financieros de la poblacion espanola de entre 18 y 79 anos asi como la
tenencia, adquisicion y uso de distintos vehiculos de ahorro, deuda y
aseguramiento.

« Las principales caracteristicas de la encuesta son:

1. Es representativa de todo el territorio espanol y de cada una de sus comunidades
autonomas. La distribucion de la poblacién por caracteristicas demograficas en la ECF
es similar a la de otras encuestas nacionales

2. Forma parte de la Red Internacional de Educacion Financiera (INFE) coordinada por la
OCDE, lo que permite poner en contexto internacional tanto los conocimientos
financieros como la interaccion de los individuos con el sistema financiero

3. Ademas de las preguntas propuestas en el estudio internacional, incluye informacién
sobre las expectativas de los entrevistados, sus conocimientos numéricos o de lectura,
los conocimientos financieros del hogar, informacion sobre su vivienda principal,
deudas y gastos del hogar
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DESARROLLO DE LA ENCUESTA

CUESTIONARIO [CAPT)

MUESTRA DE INDVIDUOS

— Redactado por el equipo Banco de Espana-CNMV — Proporcionada por el INE

— Representativa de todo &l temitorio nacional
y cada Comunidad Autdnoma

— 21221 individuos de 18-79 afios

— Programado por la empresa de campo
— Comparable con estudio de la OGDE

INFORMAGION ENVIADA

A LOS DOMICILIOS VISITAS A DOMICILIOS ENTREVISTADORES

DE LOS INDVIDUOS

G e e e — Equipo inicial de 108 personas

de ca > — Entrevistas presenciales » — Formacién de dos dias en Madrid
_ onnlj.lrltadel A - — Trabsjo de campo desde — Se les evalia antes de salir
E finales de septiembre de 2016 ‘8 campo
= == ydek hasts finales de m. de 2017 — EI 82 % sale a cam
presidenta de la GNMV . =

— Folleto informative

|

v v

8.952 ENTREVISTAS
NO RESPUESTA COMPLETAS -

|

PLATAFORMA DE REVISION
DE ENTREVISTAS ONLINE

SUPERVISION
DE LOS ENTREVISTADORES

— 48 horas méximo después
de cada entrevista

RECONTACTO
— Plataforma segura EE con las personas entrevistadas,
— Comunicacidn entre empresa solo en caso necesario
de campa y equipe del Banco de
Espana acerca de cada entrevista
ancnimizada
¥

8554 ENTREVISTAS
COMPLETAS VALIDAS

RESULTADOS
PESOS PROPORCIONADOS
POR EL INE

— Ajuste por no respuesta
— Calibrado por edad, sexo
'y nacionalidad a nivel

de Comunidad Autdnoma

FUENTE: Bance de Espana (201E).
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Los conocimientos financieros (Grafico 1) se miden en este informe
mediante tres preguntas referidas a los siguientes conceptos generales:

1. Inflacidén: responder correctamente requiere entender que una cantidad de
dinero pierde capacidad de compra cuando suben los precios.

2. Tipo de interés compuesto: para responder correctamente la persona
entrevistada debe darse cuenta de que la evolucion de una cantidad
ahorrada en una cuenta durante cinco anos depende no sélo del tipo de
interés anual aplicado a la cantidad ahorrada el primer ano, sino también de
los intereses acumulados desde entonces.

3. Diversificacion de riesgos: responder correctamente implica entender que
el riesgo asociado a invertir en renta variable disminuye si se adquiere una
amplia gama de acciones en vez de un unico tipo.
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Grafico 1. RESPUESTAS A PREGUNTAS SOBRE CONOCIMIENTOS FINANCIEROS
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RESULTADOS GLOBALES:

1. El 58% de los entrevistados responde correctamente a la pregunta
sobre inflacién, mientras que menos de Ila mitad responden
correctamente a la pregunta sobre tipo de interés compuesto (46%) o la
de diversificacion de riesgo (49%).

2. 9% de los individuos responden “No sabe” en la pregunta de inflacion,
10% en la del tipo de interés compuesto y 27% en la de diversificacion
de riesgo.

PATRONES COMUNES ENTRE RESPUESTAS:
3. % de respuestas correctas es menor para las mujeres.

4. El % de respuestas correctas aumenta con el nivel educativo (Grafico
2) y con el nivel de renta del hogar.
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Grafico 2. RESPUESTAS A PREGUNTAS SOBRE CONOCIMIENTOS FINANCIEROS, POR NIVEL EDUCATIVO
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PATRONES ESPECIFICOS DE PREGUNTAS:

5. Por edad el porcentaje de respuestas correctas es en forma de U
invertida (Grafico 3):
« Menos acusado en pregunta de inflacidon — experiencias de alta inflacion
« Aumento especialmente acusado del “No sabe” en el grupo de mas edad

6. Diferencias por composicion del hogar:
* El % de respuestas correctas a las preguntas sobre inflacién y diversificacion de
riesgo es 6-7 p.p. menor entre quienes viven con otros adultos que no son su
pareja que en el grupo de adultos que viven con su pareja

7. Diferencias por CCAA (Grafico 4):

* Incluso en las CCAA en las que un mayor % de individuos responde
correctamente a las preguntas de conocimientos financieros, una proporcién
sustancial de la poblacion desconoce alguno de estos conceptos
* Ej.: en Aragdn el 43% no responde correctamente a la pregunta sobre

interés compuesto

 Parte de estas diferencias puede estar asociada a la distinta composicién
demografica y al distinto nivel educativo entre CCAA
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Grafico 3. RESPUESTAS A PREGUNTAS SOBRE CONOCIMIENTOS FINANCIEROS, POR EDAD
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1. CONOCIMIENTOS FINANCIEROS

Grafico 4. RESPUESTAS A PREGUNTAS SOBRE CONOCIMIENTOS FINANCIEROS, POR COMUNIDAD AUTONOMA (%)
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1. Menor conocimiento de los vehiculos de ahorro que de los productos
de endeudamiento o seguros:
e | os vehiculos de ahorro menos conocido son las cuentas de ahorro o
imposiciones a plazo (73% las conoce) y la renta fija (78 %)
e | os productos de endeudamiento o de seguros son muy conocidos (por
encima de 95%)

2. El grado de conocimiento es menor entre menores de 34 anos y
mayores de 65:
* No difiere entre hombres y mujeres

3. Amplias diferencias por nivel educativo:
e 24 p.p. entre primaria y universitaria para cuentas de ahorro, 26 p.p. para

renta fija

4. También diferencias acusadas por nivel de riqueza inmobiliaria.
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2. TENENCIA (INDIVIDUAL O CONJUNTA) DE _
PRODUCTOS FINANCIEROS

1. La proporcion de individuos sin cuenta corriente es de 3%:
e Concentrada en los individuos con educacion primaria (4%), individuos con renta

del hogar por debajo de 14.500 euros (6%) e inmigrantes

2. 43% de los individuos tiene algun vehiculo de ahorro y 41% alguno de deuda:
e | os perfiles de edad difieren entre los vehiculos de ahorro y deuda (Grafico 8)
e | os perfiles de renta son mas acusados para los productos de ahorro
e El producto de ahorro mas comun es la cuenta de ahorro (26%) — también el
menos conocido - y, a continuacion, los planes de pensiones (21%)

3. Diferencias en la tenencia de vehiculos de ahorro y de endeudamiento por

estructura del hogar:
» Menor tenencia entre quienes residen con otros adultos que no son pareja

4. Diferencias en tenencia de vehiculos financieros entre CCAA:
e Al menos un 50 % tiene algun vehiculo de ahorro en Aragodn, Castilla y Ledn,
Madrid o Pais Vasco, frente a un 35% en Andalucia, Canarias o Extremadura
e Mas del 27 % de habitantes del Pais Vasco o Navarra tienen planes de
pensiones frente al 16% de Canarias o Extremadura
e | a variacion entre CCAA en la proporciéon de individuos endeudados es menor
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2. TENENCIA (INDIVIDUAL O CONJUNTA) DE
PRODUCTOS FINANCIEROS
Grafico 8. TENENCIA DE PRODUCTOS FINANCIEROS, POR INTERVALO DE EDAD
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3. ADQUISICION (INDIVIDUAL O CONJUNTA) DE _
PRODUCTOS FINANCIEROS

1. La ECF contiene no sélo informacion sobre la tenencia de productos
financieros, sino también sobre si se han adquirido recientemente.

2. EI 38% de los individuos han adquirido algun vehiculo de ahorro, seguro,
medio de pago o se han endeudado en los dos ultimos anos.

3. El producto mas comunmente adquirido es la tarjeta de crédito (16%),
seguido por los préstamos personales (14%):

e Entre los vehiculos de ahorro, es la cuenta de ahorro o imposicion a plazo
(11%)

4. Fuerte variacidon por nivel de educacién y renta entre los que adquieren
productos de ahorro (menos acusada para deuda o seguros):

e Educacién: 32% de individuos con estudios universitarios adquieren productos
de ahorro frente a un 8% para los de educacion primaria

e Renta del hogar: un 43% de los que viven en hogar de mas de 44.500 euros
adquieren vehiculos de ahorro frente a un 8% para los que viven en hogares
con hasta 14.500 euros (Graficos 11y 12)
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3. ADQUISICION (INDIVIDUAL O CONJUNTA) DE _
PRODUCTOS FINANCIEROS

Grafico 11. PORCENTAJE QUE ADQUIERE VEHICULOS DE AHORRO EN LOS ULTIMOS DOS ANOS, POR NIVEL
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3. ADQUISICION (INDIVIDUAL O CONJUNTA) DE _
PRODUCTOS FINANCIEROS

Grafico 12. PORCENTAJE QUE ADQUIERE SEGUROS, TARJETAS DE CREDITO O DEUDA, EN LOS ULTIMOS DOS ANOS,
POR NIVEL DE RENTA DEL HOGAR
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3. FUENTES DE INFORMACION EN LA ADQUISICION _
DE PRODUCTOS FINANCIEROS

1. Busqueda limitada de productos: un 62% de los que adquieren solo ha
considerado opciones de una unica entidad financiera o un unico
producto (Grafico 13).

2. La informacidon especifica del producto (67%) es la fuente que mas
importa para la decision de adquirir un producto (Grafico 14):

e Esta informacion incluye folletos recogidos en la sucursal, consejo del

personal que ofrece el producto
e Un 12% de los individuos afirma utilizar comparadores

3. Heterogeneidad por producto: se usan mas comparadores para
acciones (27%) que para cuentas de ahorro (11%).
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3. FUENTES DE INFORMACION EN LA ADQUISICION
DE PRODUCTOS FINANCIEROS

Grafico 13. ALTERNATIVAS CONSIDERADAS A LA HORA DE ADQUIRIR UN NUEVO PRODUCTO Grafico 14. FUENTES DE INFORMACION QUE MAS INFLUYERON A LA HORA DE ADQUIRIR UN NUEVO PRODUCTO
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1. 61% de los individuos han estado ahorrando durante los ultimos 12

meses
e El % decrece con la edad (con un diferencial de 30 p.p. entre el intervalo

de 18-34 y el de 65-79)

e E| % aumenta con el nivel educativo (35 p.p. de diferencia entre primaria y
universitaria) y con la renta del hogar (46 p.p. de diferencia entre los de
menos de 14.500 euros y los de mas de 44.500 euros)

2. El modo de ahorro mas comun es acumulando en la cuenta corriente
(65%), pero el 38% de quien ahorra lo hace en metalico:
e Cuenta de ahorro (14 p.p.) y plan de pensiones (11 p.p.) son los siguientes
modos mas populares

3. El ahorro en metalico se observa incluso entre grupos de renta elevada
(28 p.p.).

4. Diferencias regionales (Graficos 15y 16).
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4. USOS: VEHICULOS UTILIZADOS PARA AHORRAR

Grafico 15. HA ESTADO AHORRANDO EN LOS ULTIMOS 12 MESES, POR COMUNIDAD AUTONOMA
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4. USOS: VEHICULOS UTILIZADOS PARA AHORRAR

Grafico 16. HA ESTADO AHORRANDO EN METALICO (PORCENTAJE DE QUIEN HA AHORRADO), POR COMUNIDAD
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4. USOS: GASTOS POR ENCIMA DE INGRESOS Y SU _
FINANCIACION

1. 28% de individuos viven en hogares que han tenido gastos por encima
de sus ingresos en los ultimos 12 meses:

e Diferencias modestas por edad
e Diferencias mas marcadas por renta, educacion y CCAA

2. 51% han financiado los mayores gastos usando ahorros; 35% piden a
amigos u otros contactos:
e 13% usan crédito existente (tarjeta de crédito, linea de crédito, etc.) y 9%
piden nuevos préstamos
e | 0os grupos con menos renta usan mas el crédito de familiares y recurren
menos a lineas existentes de crédito o nuevos préstamos

3. 15% difiere pagos o hace un descubierto no autorizado en su tarjeta de
crédito. Mas comun entre los grupos con:
e Renta menor de 14.500 euros (19%)
e | os que no poseen su vivienda principal (20%)
e |os que tienen educacion primaria (17 %)
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4. USOS: DIFICULTADES EN EL ACCESO AL _
CREDITO

1. No tener deudas puede reflejar falta de inclusidn financiera pero
también preferencias (si, por ejemplo, el individuo prefiere no
endeudarse):

e Es informativo analizar denegaciones de solicitudes de prestamos:
» que hayan efectivamente ocurrido (crédito rechazado parcial o
totalmente)
» que se perciban subjetivamente (no solicitd un préstamo porque seria
rechazado)

2. 8% de los individuos declara dificultades en el acceso a crédito en su
hogar durante los ultimos dos anos:
* 4% de individuos han pedido un préstamo y les ha sido rechazado total o
parcialmente
* Otro 4% no pidioé por temor a ser rechazado:
» mas comun entre grupos con menores niveles de renta (por debajo de
14.500 euros) y entre quien no dispone de garantias reales (Grafico 20)
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4. USOS: DIFICULTADES EN EL ACCESO AL _
CREDITO

Grafico 20. DIFICULTADES EN EL ACCESO AL CREDITO, POR PROPIEDADES INMOBILIARIAS DEL HOGAR
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5. VULNERABILIDAD ECONOMICA DEL HOGAR _

1. La ECF mide vulnerabilidad preguntando a los individuos cuanto tiempo
su hogar podria hacer frente a los gastos corrientes con los recursos
disponibles en la actualidad si perdiesen su fuente principal de renta:

e Una medida habitual de vulnerabilidad es si solo se puede hacer frente
durante “menos de 1 mes”

2. 52% de los individuos responde que podria hacer frente a los gastos
durante mas de 6 meses, 29% podrian durante mas de 1 mes pero
menos de 6 meses y 15% soblo podrian durante menos de 1 mes.

* 7% solo podrian menos de 1 semana

3. Heterogeneidad por caracteristicas demograficas:

23% (11%) “menos de 1 mes (semana)” entre los de educacion primaria
28% (15%) “menos de 1 mes (semana)” entre los desempleados

21% (10%) “menos de 1 mes (semana)” entre inactivos

Por nivel de renta (Grafico 21) y por propiedades inmobiliarias (Grafico 22)
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5. VULNERABILIDAD ECONOMICA DEL HOGAR _

Grafico 21. SI DEJARAN DE RECIBIR EN ESTE MOMENTO LA PRINCIPAL FUENTE DE INGRESOS DE SU HOGAR,
DURANTE CUANTO TIEMPO PODRIA HACER FRENTE A SUS GASTOS, POR NIVEL DE RENTA DEL HOGAR
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5. VULNERABILIDAD ECONOMICA DEL HOGAR _

Grafico 22. SI DEJARAN DE RECIBIR EN ESTE MOMENTO LA PRINCIPAL FUENTE DE INGRESOS DE SU HOGAR,
DURANTE CUANTO TIEMPO PODRIAN HACER FRENTE A SUS GASTOS, POR PROPIEDADES INMOBILIARIAS
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COMPARACION INTERNACIONAL _

Comparacion de Espana respecto a las medias de (i) todos los paises con
informacion disponible, (ii) paises OCDE v (iii) paises UE en 3 aspectos:

1. Conocimientos financieros:

« Espana se situa en torno a esas medias. Solo el % de respuestas correctas esta
claramente por debajo para el concepto de diversificacion del riesgo

2. Tenencia y adquisicion de productos financieros en Espana:

* |la tenencia de medios de pago (cuenta corriente) es generalizada (97%) vy
superior a la media de paises de la UE (89%) u OCDE (87%), y muy por encima
de la media para todos los paises (72%)

» la tenencia de productos de ahorro y seguros de vida (55%) se situa ligeramente
por debajo de la media tanto de todos los paises como los de la OCDE o UE
(61%, 66% y 60%, respectivamente)

* 38% de individuos han adquirido algun producto financiero en los ultimos 2 anos,
por debajo de la media de paises UE (50%) o de la de la OCDE (54%), y muy por
debajo de la media total (61%)

3. Gastos por encima de ingresos y su financiacion:

« Espana se situa en el entorno de los paises OCDE y ligeramente por encima de la
media de paises UE

BANCODE ESPANA

Eurosistema

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA 29



COMPARACION INTERNACIONAL _

Porcentaje de la poblacion (%) Espaia Media de todos Media paises Media paises

los paises* OCDE* UE*
Inflacion 58 60 65 66
Tipo interés compuesto 46 42 46 44
Diversificacion riesgo 49 60 62 62
Tenencia cuenta corriente 97 72 87 89
Tenencia de producto§ de 55 61 66 60
ahorro y seguros de vida
Adquirio re_ment_emente algun 38 61 54 50
producto financiero
Gastos,hgn superado ingresos 8 35 o8 57
en los ultimos 12 meses
Han financiado con crédito
gastos por encima de 17 21 15 14

ingresos™*

* De paises con informacion disponible. ** Incluye préstamos de amigos o familiares.
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Cuadro 1. COMPOSICION DEMOGRAFICA DE LA MUESTRA (total y por Comunidades Auténomas)

Asturias . . . . . Mavarra . -

% da la poblacian TOTAL : . S ears, . . Castilla  Castilla— . Comunitat . Madrid, Murcia, o Pais  Rioja,

e @ Andalucia Aragdn Prlncc;epadu lles Canarias Cantabria yledn LaMancha Catalufia Valenciana Extremadura Galicia Comunidad deRegidn de Cg:rl:lu‘;!:d Vasco la
Peso relativo de cada
Comunidad Autdnoma 100 18 3 2 3 5 1 b 4 16 11 2 6 14 3 1 5 1
EDAD
18-34 24 26 23 20 27 26 21 22 26 24 24 26 21 25 27 24 21 23
35-44 22 22 21 20 24 2 22 19 22 23 22 19 21 23 23 22 21 22
45-54 21 21 21 20 20 2 21 21 21 20 20 21 20 21 21 21 21 21
55-64 16 16 17 20 15 15 19 19 16 16 16 17 18 16 15 17 18 17
65-79 17 16 18 20 14 14 18 20 16 17 18 17 21 16 15 17 19 17
SEXO
Hombre 49 50 50 49 50 50 49 50 51 49 50 50 49 48 50 50 49 50
Mujer a1 50 50 51 50 50 51 50 49 A 50 50 51 52 50 50 5 50
EDUCACION
Primaria 44 50 39 42 53 46 35 50 48 42 43 56 47 k1l 51 38 4 43
Secundaria 23 19 26 20 25 23 24 22 23 25 23 19 22 25 20 21 22 5
Universitaria 34 30 35 38 22 32 4 28 29 33 35 25 £l 44 28 4 43 3
SITUACION LABORAL
Cuenta propia 11 11 10 12 10 13 10 15 10 10 1 11 13 9 12 12 12 13
Cuenta ajena 42 3 46 32 47 38 44 39 44 4 42 i 39 43 45 50 45 45
Desempleo 14 18 12 16 16 20 11 12 16 11 15 17 14 12 15 9 9 13
Jubilacion 16 15 16 21 15 14 17 17 13 17 16 14 19 15 14 16 18 15
(tros inactivos 17 21 16 18 12 16 17 17 17 16 15 21 15 16 15 14 15 14
ESTRUCTURA FAMILIAR
Vive con su pareja 63 63 65 64 66 63 66 68 65 65 65 65 67 63 69 68 67 69
:?rﬁ‘;‘::i:m aduos, B 2 2 3 2B a2 2 24 24 25 21 % 2 7 n 2
No vive con otros adultos 11 12 12 13 11 10 10 10 11 12 11 10 10 10 9 9 12 13
RENTA TOTAL DEL HOGAR
Hasta 14.500 euros 37 48 25 34 42 a 28 a7 40 29 45 47 M 26 43 o7 21 26
Entre 14.501 y 26.000 euros 28 26 AN 29 28 20 29 29 29 M 24 27 32 26 AN 29 29 1
Entre 26.001 y 44 500 euros 21 18 28 23 17 14 32 23 22 22 20 19 22 25 17 24 28 27
Mds de 44 500 euros 13 8 16 15 12 10 11 12 9 15 10 3 12 23 9 19 22 16
PROPIEDADES INMOBILIARIAS DEL HOGAR
No posee su vivienda principal 22 18 19 25 M 23 18 14 21 29 19 17 20 28 18 14 14 20
Posee solo vivienda principal 45 49 39 38 40 53 49 42 37 51 43 45 33 39 53 49 49 33
Posee vivienda principal y otras 33 33 42 a7 26 24 33 45 42 20 38 38 47 32 29 a7 7 46

(a) En las clasificaciones por caracteristicas individuales de nivel educativo, situacidn laboral, estructura familiar y propiedades inmobilianas, se excluyen las observaciones en las que la persona entrevistada no responde a esa pregunta. Esas mismas observaciones
sin respuesta se excluyen en las clasificaciones corespondientes de los restantes cuadros de este informe.H porcentaje de «No sabe/no contestas (NS/NC) en la pregunta sobre educacion es del 0,02 %, la del estado laboral es del 0,01 %, la de composicion familiar
es del 0,04 % y la de tenencia de la vivienda principal u otras propiedades inmobiliarias es del 0,5% (sin ponderar).

El 9,7 % de los individuos de la muesira no respondid la pregunta sobre |a renta de su hogar v, para este subgrupo, ka vaniable se ha imputado ulilizando técnicas de imputacion mukiple.

BANCODEESPANA DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA 32

Eurosistema



RECUADRO 1: ECF

Preguntas concretas de conocimientos financieros:

Inflacion

Tras una pregunta previa en la que se plantea la cuestion IMAGINE QUE CINCO
HERMANOS RECIBEN UN REGALO DE 1.000 €. S| COMPARTEN EL DINERO A PARTES
IGUALES, ;CUANTO OBTENDRA CADA UNO?, se pregunta: IMAGINE AHORA QUE
LOS CINCO HERMANOS TUVIERAN QUE ESPERAR UN ANQ PARA OBTENER SU
PARTE DE LOS 1.000 €, Y QUE LA INFLACION DE ESE ANO FUESE DEL 1%. EN EL
PLAZO DE UN ANO SERAN CAPACES DE COMPRAR:

1 Mas de lo que podrian comprar hoy con su parte del dinero
2 La misma cantidad

3 Menos de lo que podrian comprar hoy

BANCODE ESPANA
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Tipos de interés: simple y compuesto

Para medir el conocimiento sobre el concepto de tipo de interés simple se pregunta:
SUPONGAMOS QUE INGRESA 100 EUROS EN UNA CUENTA DE AHORRO CON UN
INTERES FIJO DEL 2% ANUAL. ENESTACUENTA NO HAY COMISIONES NI
IMPUESTOS. SI NO HACE NINGUN OTRO INGRESO AESTA CUENTA NI RETIRA
NINGUN DINERO ;CUANTO DINERO HABRA EN LA CUENTA AL FINAL DEL PRIMER
ANO, UNA VEZ QUE LE PAGUEN LOS INTERESES?

Por su parte, el concepto de tipo de interés compuesto se mide a través de la pregunta:
DE NUEVO, SI NO HACE NINGUN INGRESO NI RETIRA NINGUN DINERO, UNA VEZ
ABONADO EL PAGO DE INTERESES ;CUANTO DINERO HABRA EN LA CUENTA
DESPUES DE CINCO ANOS: MAS DE 110 EUROS, EXACTAMENTE 110 EUROS,
MENOS DE 110 EUROS O ES IMPOSIBLE DECIRLO CON LA INFORMACION DADA?

1 Més de 110 euros

2 Exactamente 110 euros
3 Menos de 110 euros
4

Es imposible decirlo con la informacion dada

Diversificacion de riesgos

Por dltimo, el concepto de diversificacion del riesgo se evalia pidiendo a la persona
entrevistada que responda si es verdadera o falsa la afirmacion: POR LO GENERAL, ES
POSIBLE REDUCIR EL RIESGO DE INVERTIR EN BOLSA MEDIANTE LA COMPRA DE
UNA AMPLIA VARIEDAD DE ACCIONES.

DIRECCION GENERAL DE ECONOMIA Y ESTADISTICA 33



RECUADRO 4: DIFERENCIAS DE GENERO EN
CONOCIMIENTOS FINANCIEROS

Existe una persistente diferencia de género en conocimientos financieros:

« en EEUU la diferencia entre hombres y mujeres en la probabilidad de responder
correctamente a las 3 preguntas consideradas es de 16 p.p.

* en Alemania es de 12 p.p., muy similar a la brecha de 11 en Espana

Para hombres y mujeres con caracteristicas demograficas similares las brechas en
conocimientos se estrechan, sobre todo entre:

* los mas jovenes

« aquellos individuos que viven en hogares con otros adultos, pero sin pareja

Ese colectivo esta asociado al concepto de “delegar”: definimos que un individuo
delega cuando en la encuesta ha respondido “No” a la siguiente pregunta
“Queremos saber si esta usted familiarizado con las finanzas de su hogar. Nos
referimos no sdélo a si conoce las propiedades, productos financieros y deudas del
hogar en su conjunto, sino también los motivos de unas decisiones u otras sobre

gastos e inversiones”.
« Entre los individuos que viven en hogares con otros adultos, pero sin pareja, el
porcentaje de los que delega es del 20% mientras que para el resto es del 2%

El conocimiento financiero de los que delegan es inferior (11% responden
correctamente las 3 preguntas) y las diferencias de género en este grupo son 4 p.p.

En resumen, las diferencias por sexos en conocimientos financieros son
practicamente inexistentes entre los que no se enfrentan a decisiones financieras.
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RECUADRO 4: DIFERENCIAS DE GENERO EN
CONOCIMIENTOS FINANCIEROS

Grafico R4.1. PORCENTAJE CON LAS TRES RESPUESTAS CORRECTAS A LAS PREGUNTAS SOBRE CONOCIMIENTOS
FINANCIEROS, POR GENERO
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Nota: consideramos que un individuo delega cuando en la encuesta ha respondido «MNo» a la pregunta «Queremaos saber si esta
usted familiarizado con las finanzas de su hogar. Nos referimos no sdlo a si conoce las propiedades, productos financieros y
deudas del hogar en su conjunto, sino también los motivos de unas decisiones u otras sobre gastos e inversiones».
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RECUADRO 6: INCLUSION FINANCIERA DE LOS _
INMIGRANTES

La tenencia de productos financieros de ahorro y endeudamiento difiere entre

los nacidos en Espana y en el extranjero:

* 8% de los inmigrantes no tienen una cuenta corriente vs. 2% para los nativos

» 26% de los inmigrantes tiene algun vehiculo de ahorro vs. 45% de los nativos

« La tenencia de deudas o medios de pago es también inferior entre los
inmigrantes

- Las diferencias en la tenencia de vehiculos de ahorro se mitigan en buena
medida al comparar individuos con edades y renta semejantes; mientras que las
diferencias en la tenencia de cuenta corriente, de vehiculos de deuda o de
medios de pago persisten.

« En los ultimos dos anos un 10% de los inmigrantes han tenido una denegacion

total o parcial de una solicitud de préstamo vs. 3% para los nacidos en Espana:

« En el grupo con -caracteristicas comparables, las cifras son 11 y 6%,
respectivamente

* Un 8% de los nacidos en el extranjero no piden préstamos porque perciben que
serian rechazados, mientras que entre los nativos el porcentaje es del 3%:
* En el grupo comparable, las cifras son 12 y 8%, respectivamente
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RECUADRO 6: INCLUSION FINANCIERA DE LOS _
INMIGRANTES

Grafico R6.1. DIFERENCIA EN LA TENENCIA DE PRODUCTOS FINANCIEROS ENTRE NACIDOS EN ESPANA Y NACIDOS
FUERA DE ESPANA
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