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PROLOGO

El presente trabajo es el resultado del desarrollo de un aspecto de mi
tesis doctoral, que, dirigida por el profesor Gonzalo Anes Alvarez, fue
leida en la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales de la Univer-
sidad Complutense de Madrid, en abril de 1981.

Si bien es cierto que la mejor comprension de esta investigacion se
produce en el ambito del trabajo global en que fue concebida, creo que su
publicacion aislada esta justificada por tres razones esenciales.

En primer lugar, porque constituye una unidad claramente delimitada, a
pesar de las indudables y necesarias interconexiones con otros aspectos de
la investigacion que, evidentemente, he procurado no ol vidar.

La segunda razon es que consideraba de inter€s tratar, con mayor
detalle y profundidad, las relaciones entre el Servicio Nacional del Trigo y
la Banca Oficial y Privada, y las consecuencias que para la economia
esparnola tuvo la politica de financiacion privilegiada al organismo triguero.

Por ultimo, valoré positivamente la posibilidad que suponia esta publi-
cacion de dar a conocer aspectos de la investigacion, que quizds en un
futuro libro sobre el S.N.T. no podria, por razones de espacio y de
equilibrio entre los distintos aspectos del tema, sacar a la luz.

La investigacion la he llevado a cabo esencialmente en los Archivos del
Banco de Espana y del Ministerio de Agricultura.

De interés fundamental ha resultado también la consulta de las publica-
ciones del Banco de Espana: Memorias y Balances Anuales, Informes
sobre la Economia Espanolay Boletin Estadistico.



[Los datos sobre los aspectos no financieros de la actividad del S.N.T.
proceden, en algunos casos, de distintos capitulos de mi tesis, y, en otros.
corresponden a una investigacion posterior e independiente; en cada caso
he indicado el origen de los mismos.

Esta obra hubiese resultado absolutamente imposible sin las ayudas que
he recibido. Mis mayores acreedores son: Gonzalo Anes, que dirigio
atentamente la investigacion, y Pedro Tedde de [.orca, que siguio también.
paso a paso, el curso del trabajo. Pablo Martin Acena, Pilar Gomez de
Enterna y Enrique Llopis Agelan leyeron distintas versiones del texto, y me
hicieron aportaciones fundamentales.

Mi estado de salud en estos dos iltimos anos me ha impedido mantener
con los companeros del Departamento de Historia Economica de la Univer-
sidad Complutense el contacto por mi deseado, del que el trabajo hubiese
resultado, indudablemente, enriquecido. No obstante, deseo dejar constan-
cia, en este momento, del apoyo y el animo que he recibido de todos y cada
uno de mis companeros, a los que estoy sinceramente agradecido.

L.a mayor deuda, en el plano cientifico, la tengo con Gonzalo Gil. No es
una exageracion afirmar que su ayuda ha sido decisiva. Gracias a €l pude
localizar, en el Archivo del Banco, toda la documentacion relativa al
Servicio Nacional del Trigo. Ademas, me orientd de forma precisa y
amable, siempre que recurrt a €l, pues no en vano es profundo conocedor
del tema de la financiacion del Servicio. Rafael Anes, José Maria Bonilla,
Diego Mateo del Peral y José Luis Garcia Delgado han tenido conmigo,
igualmente, un comportamiento generoso.

Quiero también manifestar mi especial agradecimiento a Mariano
Baenadel Alcazar, cuya actitud hacia mi, en todos los 6rdenes, ha sido muy
reconfortante.

Mis padres, mis hermanos y mi mujer me han ayudado, de manera
ejemplar, y deseo tambiéen, ahora, expresar mi carino hacia ellos.

Para finalizar este prologo, es una satisfaccion mencionar que la reali-
zacion del trabajo ha sido posible gracias a la financiacion del Banco de
Espana. La confianza que depositaron en mi los responsables de las ayudas
a la investigacion, y, especialmente, el profesor Angel Rojo Duque, ha sido
de gran valor y espero no haberles defraudado.

Soélo tengo que anadir que, evidentemente, soy el Unico responsable de
los errores o de los aspectos insatisfactorios que el trabajo pudiera contener.
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1. INTRODUCCION

El Servicio Nacional del Trigo dispuso desde su fundacion, para hacer
frente a sus gastos, de una serie de recursos propios que, en conjunto, le
bastaban para autofinanciarse. Consistian estos recursos en el beneficio
comercial resultante de la diferencia entre los precios de compra y venta de
los productos intervenidos, es decir, el llamado canon comercial del
S.N.T.; en los beneficios originados por las importaciones de trigo y de
otros productos cuyo comercio exterior quedase en manos del Servicio por
orden del Gobierno, y, de forma secundaria, en el importe de las sanciones
que el S.N.T. pudiera imponer a los agricultores y comerciantes que
incumpliesen la normativa triguera (1).

Sin embargo, a pesarde disponer de estos recursos, el Servicio hubo de
recurrir a una financiacion extema, debido a una serie de motivos: en
primer lugar, porque inicialmente carecia de recursos, por el desfase que se
produce en la actividad comercial entre ingresos y pagos, ya que el abono
de las cosechas a los agricultores se realiza, logicamente, antes que el cobro
de los importes de las ventas de trigo a los industriales harineros; por otra
parte, las compras las realizaba el Servicio muy concentradas en el periodo
inmediato a la recogida del grano (a causa de las apremiantes necesidades
de dinero de los agricultores, en especial de los pequenos campesinos),
mientras que las ventas se sucedian de forina mas regular a lo largo de todo
el ano, satistaciendo las necesidades diarias del consumo (2); ademas, la

(1) Enlos cuadros I y Il y grafico 1 del apéndice, puede ver el lector la evolucion del
canon comercial del S.N.T. (principal recurso financiero) y de los ingresos que aparecen en
los presupuestos administrativos del Servicio. El volumen de estos ingresos fue consecuen-
cia directa del nivel del canon comercial y de las compras de wigo. La gran expansion de los
1ngresos que se produjo en la campana 1958-1959 fue consecuencia de estos factores y de
una subvencion estatal de 262 .177.000 pesetas.

(2) El Servicio realiza el 60 % de sus compras, aproximadamente, en el periodo
junio-septicmbre, y sélo ¢l 30 % de las ventas. Véase el cuadro 11 del apéndice.



regulacion del mercado triguero, objetivo basico del S.N.T.. exigia el
mantenimiento de unos «stocks», necesaros para garantizar el consumo en
la época de empalme de cosechas y la formacion de una reserva nacional de
trigo para los anos de insuficiente produccion. Estas reservas implican una
inmovilizacion de mercancia y, por lo tanto. una merma. aunque transito-
ria, de recursos liquidos (3). Por ultimo, el Servicio era también un orga-
nismo de crédito a los agricultores y. accidentalmente, obedeciendo man-
datos del gobierno, a otros organismos oficiales y a los ejércitos, alos que el
Servicio entrego determinadas cantidades de grano con pago aplazado (4).

Este conjunto de factores, en especial la falta de recursos para la
adquisicion inmediata de las cosechas es lo que explica la necesidad por
parte del S.N.T. de acudir a una fuente exterior de financiacion, y en
concreto, al crédito bancario (5).

Veamos con mas detalle las diferentes fuentes de financiacion del
Servicio, comenzando por sus recursos propios.

En el Decreto-ley de Ordenacion triguera de 23 de agosto de 1937, base
legal fundamental de la financiacion, en su articulo 5.° se autorizaba al
S.N.T. y «en concepto de contribucion a sus gastos generales» a «deducir
del importe del trigo el porcentaje que anualmente senale el gobierno» (6).

(3) Hay que matizar que si estos «stocks» o reservas no pueden luego ser vendidos al
precio de compra mas los gastos derivados del almacenamiento, o, si sufren deterioros, la
merma de recursos liquidos no sera transitora, sino definitiva, comode hecho sucedio en la
décadade los sesenta.

(4) EIl 20 de marzo de 1961, el entonces Delegado Nacional del S.N.T., Miguel
Cavero Blecua, en un informe exponia que el 28 de febrero del mismo ano se adeudaban al
Servicio; por el Ministerio de Comercio, 3.486.504.320,16 ptas.; por el Ministerio del
Ejército (Intendencia), 229.146.619,09 ptas.; por el Ministerio del Aire (Intendencia),

-1.060.000 ptas.; por el Ministerio de Marina (Intendencia), 530.000 ptas.; por la Direccion
General de Plazas y Provincias A fricanas de Presidencia del Gobiemo, 469.652 ,62 ptas..; en
total, los débitos ascendian a 3.717.710.591,87 ptas.

FUENTE: Archivo del Banco de Espana (A.B.E.). Seccién de Operaciones n.° 32.
E xpediente n.° 4.954.

(5) Posteriormente, aeste conjunto de causas habra que anadir la financiacion de los
excedentes de trigo, que alcanzaron. en los anos sesenta, volimenes muy considerables,
como puede verse en el cuadro 1V del apéndice.

(6) Hay que advertir que en la prictica el sistema utilizado fue muy distinto. En el
articulo 5.° del Decretodey, como hemos senalado, se establecia que la financiacion del
S.N.T. correria acargo de los agricultores, yaque se les deduciria un porcentaje del importe
de sus ventas en favor del Servicio.

Sin embargo, lo que se hizo, desde la primera campana, fue establecer un canon
comercial que erapagado por los industriales harineros al realizar sus compras, por lo que no
se aplicaron descuentos a los agricultores y la financiacion del organismo recayo, de esta
forma, sobre los consumidores.
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Por medio del articulo 12.° de este mismo Decreto-ley, el Delegado
Nacional del S.N.T. quedaba facultado para imponer sanciones a los
agricultores, tenedores de trigo e industriales que incumplieran las disposi-
ciones promulgadas en el campo de la ordenacion triguera (7).

Pero, sin duda, el articulo 14.° es el mas claro, y expone de forma
detallada el tema. En €l se establecia lo siguiente:

«El saldo resultante en 30 de junio, a consecuencia de la diferencia entre
el importe de las compras a los agricultores y el de las ventas a los
fabricantes, asi como los beneficios procedentes de las importaciones (8),

(7) Sedieron ciertos problemas de competenciaentreel S.N.T. y la Fiscalia de Tasas,
creada por Ley de 30 de septiembre de 1940, de resultas de los cuales el S.N.T. quedo con
capacidad para sancionar solamente en caso de inhibicion de las Fiscalias Provinciales o del
Fiscal Superior, segin recogen Aurelio Garcia Gonzalez y José Maria Mira Jzquierdo en la
pagina 307 de su obra: El trigo: su economia y su legislacion actual. Madrid, 1946.
Podemos, pues, afirmar que la importancia de esta fuente de recursos ha sido totalmente
marginal.

(8) Ya hemos visto como el Decreto-ley de Ordenacion triguera establecio que los
beneficios de la importacion de trigo serian una fuente de ingresos del S.N.T., ya que era
precisamente este organismo el que monopolizaba todo el comercio exterior.

Sin embargo, es incuestionable que esta actividad produjo unos rendimientos elevados y
presumo, ya que no he podido encontrar ningun documento que me lo confirme, que
Hacienda no debié conformarse con esta situacion y que se produjo algin conflicto que
determiné la publicacion de una serie de normas que establecieron el reparto de los
beneficios de importacion entre el Servicio y Hacienda.

Asi, por Decreto de 17 de mayo de 1940, se establecio que los beneficios extraordinarios
que se derivasen de las importaciones de trigo extranjero en el periodo 38-39 se ingresasen en
¢l Tesoro con aplicacion a Rentas Publicas.

Lo mismo disponia el Decreto de 24 de junio de 1941 para los beneficios del periodo
39-40, «definiendo como beneficio extraordinario de la importacion la diferencia entre
precio de compra por el S.N.T. en el extranjero, menos el precio de compra fijado para
productos analogos ¢n Espana, deducidos gastus y derechos de importacion», con lo que, a
mi modo de ver, quedaria un beneficio normal en manos del S.N.T. al comercializar y
vender estos productos a los industriales del interior, y un beneficio extraordinario en manos
de la Hacienda.

Por Decreto de 5 de diciembre, se fijaba con caracter especial y transitorio para el trigo y
el maiz un derecho reducido de 5 ptas/oro por Qm.

I.a Orden de 8 de febrero de 1943 establecia que los beneficios extraordinarios obtenidos
por la importacion de cereales integrarian un concepto de la Tarifa | .# de la Contribucion de
Usos y Consumos, ingresiandose su importe en la Tesoreria Central de Hacienda (Concepto
Compensacion de Precios de Cereales Adquiridos en el Extranjero).

La Orden de 19 de noviembre de 1953 establecia la posibilidad, en el caso de que el
gobiemo lo autorizase, de descontar de los beneficios extraordinarios las pérdidas que
ocasionasen al Servicio las adjudicaciones de trigo a precios protegidos.

No obstante, hay que senalar que el Servicio no ha perdido esta fuente de ingresos, a
pesar de haber tenido que ceder parte de ellos a la Hacienda.
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descontados los gastos de conser vacion del trigo y los generales del Ser vi-
cio no cubiertos con el porcentaje a que hace referencia el articulo 5.° y las
compensaciones y gastos a que puedan dar lugar las exportaciones, consti-
tuira un fondo que se destinara a efectos agricolas que determine el Go-
bierno. a propuesta del Delegado Nacional del Servicio. Dicho fondo se
ingresara. dentro del mes de julio de cada ano, en las Tesorerias de
Hacienda, quienes abriran en la Cuenta de Tesoreria —Seccion Acreedores
al Tesoro— un concepto con la denominacion «Servicio Nacional del
Trigo» , con aplicacion al cual se ingresara también lo recaudado por multas
satisfechas. Con cargo a dicha cuenta se libraran por Hacienda las cantida-
des que dicho Servicio Nacional reclame para atender a los fines previstos
en el primer parrafo de este articulo y al senalado en el articulo quinto de
este Decreto-ley» (9).

Por ultimo, dentro de los articulos transitorios, en el segundo concreta-
mente, se establecia que el Gobierno habilitaria los créditos necesarios para
la implantacion del S.N.T. a fin de que este pudiese hacer frente a sus
gastos generales, en la medida de sus necesidades, y conforme a presupues-
tos que aprobaria la presidencia de la Junta Técnica del Estado.

Estas medidas quedaban completadas con la publicacion, el 6 de octu-
bre de 1937, del «Reglamento provisional para la aplicacion del Decreto-
ley de Ordenacion triguera de 23 de agosto de 1937 », enel que se insistia en
los puntos ya citados, repitiéndose literalmente algunos articulos, y, como
novedad, se introducia la obligacion para los maquileros de descontar a sus
abastecedores un canon igual a la diferencia entre el precio de tasa y el de
venta a los industriales harineros con destino al S.N.T. (10).

En 1953, a través de una Orden del Ministerio de Agricultura de 19 de
noviembre, se reorganizaba el S.N.T. Lo mas destacable, respecto al tema
que estamos tratando, es que en esta orden se senalaba que el recurso
fundamental del Servicio, para atender a los gastos de sostenimiento, seria
la diferencia entre los precios de compra y venta, con lo que se reconocia
formalmente la practica tradicional de actuacion del S.N.T., pues ya he

(9) El articulo quinto se refiere a la obligacion del S.N.T. de adquirir todas las
existencias de trigo al precio oficial de tasa.

(10) Reglamento provisional de 6 de octubre de 1937, articulo 15%. Poco tiempo
después, y firmado por Raimundo Fermandez Cuesta, entonces Ministro de Agricultura. se
publicaba un Decreto-ley por el que se limitaban los pagos de descuento de maquila «en
tavor de las clases humildes, obreros y pequenos empresarios, mientras llega el momento de
recoger en normas definitivas el espiritu que anima la doctrina nacional-sindicalistas.
Preambulo v articulo 1.9 del Decreto-ley de 26 de febrero de 1938.
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comentado que lo dispuesto en el Decreto-ley de Ordenacion triguera, en
relacion con el descuento de un porcentaje sobre el importe de las ventas de
los agricultores al Servicio, en la realidad se habia sustituido por un canon
comercial que recaia en los compradores (11).

A pesar de estos recursos propios, ¢l S.N.T. tuvo que acudir a la
financiacion externa, cosa que estaba prevista en el articulo transitorio
scgundo del Decreto-ley de Ordenacion triguera.

(11) Orden del Ministerio de Agricultura de 19 de noviembre de 1953. Articulo 138.
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2. LA FINANCIACION EXTERNA

Ya he comentado las causas mas significativas que obligaron al S.N.T.
a buscar una financiacion externa. Esta fue proporcionada por la Banca, y
podemos distinguir dos etapas claramente diferenciadas. La primera abarca
el periodo comprendido entre el 1 de noviembre de 1937, fecha enla que se
firmo el primer Acuerdo Provisional entre el S.N.T. y un grupo de bancos
privados, v el 9 de noviembre de 1951, ano en el que se publico un
Decreto-ley que cambio fundamentalmente el sistema de financiacion,
pues dio pie a la participacion del Banco de Espana junto a la Banca privada
en la tarea de financiarel S.N.T.

La segunda fase abarcaria el periodo entre dicho Decreto-ley y febrero
de 1972, fecha en la que el Servicio dejo de tener crédito, de forma directa,
en el Banco de Espana, al haber pasado definitivamente a depender, en el
aspecto financiero, del F.O.R.P.P.A. No obstante, el Servicio siguio
manteniendo su crédito en la Banca privada (12).

La primera fase, 1937-1951, se caracteriza, pues, basicamente, porque
el crédito proviene, unica y exclusivamente, de la Banca privada, mientras
que la segunda es de financiacion de origen mixto, Banca privada y Banco
de Espana, aunque con un claro predominio de este ultimo (13).

(12) Actualmente, este crédito de la Banca privada al S.N.T. todavia esta en vigor y
alcanzalacifrade 7.500 millones de pesetas.

(13) Quiero matizar una cuestion en relacion con el crédito en la primera fase y la
afirmacion de que éste procedio exclusivamente de la Banca privada; si bien esto es cierto,
también es verdad que la Bancaprivada, como consecuencia de la actividad de financiacion
de! Servicio, veia reducidas sus disponibilidades monetarias en la época inmediatamente
posterior a fa recoleccion. En consecuencia, la Banca se veia obligada a modificar la
estructura de sus activos liquidos recurriendo a sus depdsitos en el Banco de Espaia.
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La primera etapa: Los contratos con la Banca privada (1937-1951)

El primer contrato de crédito, propiamente dicho, entre el S.N.T. v la
Banca privada se firmo en Burgos, el 31 de marzo de 1938 (14): con el se
rescindia el Convenio provisional de 1 de noviembre de 1937 que se habia
firmado también entre el Servicio y la Banca privada para posibilitar la
puesta en funcionamiento del S.N.T.. mientras s¢ suscribia el contrato
definitivo (15). Este sc ajusto bastante a las recomendaciones hechas por ¢l
Presidente de la Comision de Agricultura y Trabajo Agricola de la Junta
Técnica del Estado al Delegado Nacional del S.N.T., por medio de una
carta enviada por aquel, el 21 de octubre de 1937 (16). Las principales
recomendaciones eran las siguicentes:

1.2 El contrato deberia firmarse entre el S.N.T. y el Consorcio de la
Banca privada, para evitar exclusivas de cooperacion con el
Servicio y para dotar a éste de las mayores facilidades derivadas
de la intervencion del mayor nimero posible de Bancos y de sus
sucursales.

Asi, enla Memoria leida en la Junta Generalde Accionistas del Banco de Espaiia
losdias3y 10de marzode 1947, en la pagina 28, y refiiéndose a los movimientos ciclicos
de la circulacion fiduciana. y tras senalar su disminucion en el primer semestre, se afirma:
«Pero ya en el mes de junio cambia e panorama monetatio; las reservas de los bancos
privados en el de Espana se reducen en dicho mes en casi 500 millones de ptas. y las cuentas
cortientes de particulares y entidades oficiales en otra cantidad casi igual ».

Precisamente, el volumen de crédito de la Banca privada al S.N.T. era, endicho aro. de
500 millones de pesetas. Si bien el Banco de Espana no se veia implicado directamente en la
financiacion del Servicio, ya que la Ban¢a privada hacia uso de sus propios recursos, estas
variaciones bruscas de los depositos incidian, como es logico, en el Banco Emisor y en la
situacion maonetaria del pais.

(14) Una copia de este Contrato se encuentra en cl Archivo del Ministeriode Agricul-
tura. Legajon.©3848/1. Burgos. Contrato entre el S.N.T. y la Bancaprivada, 1937.

Poco tiempo después, el Servicio editaba en Pamplona un folleto titulado Servicio
Bancario, en el que se detallaban todos los extremos 1elacionados con fa financiacion del
SNT mediante créditos de la Banca privada.

(15) El Convenio Provisional que estuvo sujeto a bases analogas a las del contrato
definitivo lo firmaron el $.N.T. y los bancos siguientes: Centrai. Hispano Americano,
Urquijo, Espanol de Credito, Castellano, Hijos de Clemente Sanchez. Epifanio Ridruejo.
Bilbao, Vizcaya, Guipuzcoano, Urquijo de Guipizcoa, Crédito Navarmo. Banco del Ocste
de Espana. Umquijo Vascongado, Fernandez Villa Hermanos y Aragonés de Crédito.
Archivo Ministerio de Agricultura {A-M.A.). Legajon.°3848/1.

(16) Esta carta se encuentra en el A.M.A. Legajo n.® 3848/3. A su vez, esta carta
estaba inspirada en las directrices marcadas por Dionisio Martin Sanz en su obra £/
problema triguero y el Nacional-Sindicalismo, publicada en Valladolid en 1937 y que
fue la base tedricadel S.N.T. En concreto, Dionisio Martin Sanz estima en 250 millones de
pesetas el crédito necesario, que fue el que efectivamente se contrato.
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Las obligaciones contraidas por el S.N.T. se afianzarian con el
aval del Estado.

El contrato se materializaria con la apertura de una cuenta de
crédito en favor del Servicio, por un plazo maximo de un ano,
cancelable dentro del mismo y renovable a su cancelacion.

El interés deberia ser del 4 % anual y el crédito estaria exento de
cargas fiscales y libre en absoluto de comisiones, corretajes y
demas gastos bancarios.

La cuantia del crédito seria de 300 millones de pesetas como
maximo.

El 31 de marzo de 1938, como ya he senalado, se firmo el «Contrato
entre el S.N.T. y la Banca privada espanola para la utilizacion de los
créditos abiertos por doscientos cincuenta millones de pesetas, de confor-
midad con el Decreto-ley de agosto de 1937». Los puntos mas importantes
de este Contrato se pueden resumir asi:

a)

b)

c)

an
(18)

El contrato se firmd, de una parte, por el Delegado Nacional del
S.N.T., en aquel momento, D. Manuel Goytia y Angulo, «en
nombre y representacion del Estado» y «con capacidad tan amplia
como sea necesaria para obligarse en nombre de aquel, con arreglo
a los términos de este contrato». De la otra parte, el contrato fue
firmado por los representantes, debidamente autorizados, de los
bancos concertados.

El crédito concedido fue de doscientos cincuenta millones de
pesetas y se justificaba tal cantidad, por parte del S.N.T., por «ser
necesaria para iniciar el regimen de compras de trigo» (17); se
consideraba asimismo que la cantidad era «suficiente» para cum-
plir dicho objetivo (18).

Los bancos firmantes y los cupos de crédito que concedieron
fueron los siguientes (19):

«Contrato...», pag. 5.
«Contrato...», pag. 5. Una de las cuestiones basicas que pretendo demostrar en

mi tesis es precisamente ésta: el S.N.T. ha tenido siempre a su disposicion el crédito
necesario y suficiente para su funcionamiento.

(19)

«Contrato...», pigs. 5,6y 7.
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Ptas.

BancoCentral ...........cooooiiiiiii 19.555.000
Banco Hispano Americano .................ccceeeenin.e. 40.050.000
Banco Espanol de Crédito ...............cococvinneinn.n. 28.740.000
Hijos de Clemente Sanchez .............................. 500.000
Epifanio Ridruejo ..... ............ocoiiiiiiiiiiiennn, 400.000
BancodeBilbao .................c 35.340.000
BancoHerrero ............coooviiiiiiii 4.005.000
Bancode San Sebastian .............c.coociiiiiiinn.. 3.535.000
Crédito Navarro ..........cocvviiiiiiiiiiiiiieieieeins 3.770.000
Banco Aragonés de Crédito ..............ccoeiiiiiienn. 500.000
Bancode Gijon ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiieeeeas 2.590.000
BancoPastor ... 4.480.000
Moreno y Compania ...........c.ocoveuvenenenennneann... 440.000
Banco Guipuzcoano ...........cooviiveiii il s 6.715.000
Matias Blanco Cobaleda ..................cc.ooooviii. 1.250.000
BancaPecho ... 200.000
Hijos de Manuel Rodriguez Acosta ..................... 495.000
Brunet y Compania ...........ccooeiiniiiiiniaianiin. 1.125.000
Bancode Santander ...................o 4.430.000
Bancode Torrelavega .................c..oiviiiint. 500.000
Fernandez Villa Hermanos ......... TN 500.000
Bancode Tolosa .........cocovvivininiiiiiieiiiiiiiinennns 475.000
Bancode Vizcaya ...........oooiviiiiiiiiiiiiiiiiienenn. 25.915.000
BancoCoca...........uuvee imavsisiaias viibss shies bos srie 800.000
Banca March ..cusnsasnsmssssinmme iy 5.890.000
LaVasconia ..........ococovs i 2.350.000
Pedro Lopez e Hijos .........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiinne. 250.000
Bancode Aragon ............coooiiiiiiiiiiiiii 5.655.000
Bancode Avila ...l 300.000
Bancode Créditode Zaragoza ..................c.c...... 2.305.000
Herrero Rivay Compania ..................c......... - 250.000
Bancode Vitoria .............c.oooiiiiiii 1.410.000
Hijos de Olimpio Pérez ............c...c.coiiaee 250.000
Banco Castellano ...............cooooioiiiiiiiiiiii L 2.520.000
BancoUrquijo .............o. 21.205.000
Banco Urquijo de Guipizcoa .............ccocevvninnene. 5.140.000
Banco Urquijo Vascongado ...............c.ccceeenntn. 2.760.000
Bancode Medina .......ccccoooviiiiiiiiiiiiiii 250.000
BancoZaragozano ..................coceccc, 2.000.000
Banco Popular de los Previsores del Porvenir ......... 1.000.000
Banco Intermacional de Industria y Comercio ......... 2.000.000
Banco Mercantil ............ s 6.360.000
Bancodel Oestede Espana .....................cccuneeee. 1.295.000
Banca Diezde Vergara ..................ccoeiiiiinienn. 300.000

TOTAL . ..o, 250.000.000
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d)

e)

1

g)

h)

1)

(20)
21)
(22)
(23)
24)

El numero de bancos firmantes fue de cuarenta y cuatro, aunque,
en realidad, Central, Hispano, Espanol de Credito, Bilbao, Viz-
caya y Urquijo copaban el 68,3 ¢ del crédito global, cosa que no
debe extranarnos, dada la concentracion bancaria caracteristica de
nuestro pais.

Cada banco debia abrir una cuenta a nombre del S.N.T. con la
parte correspondiente del crédito como limite, con un interes del
cuatro por ciento anual liquidable por trimestres; la cuenta seria
unica para cada Banco, funcionando en la Central, contra la que las
Jetaturas Provinciales del S.N.T. podrian girar a través de las
sucursales (20). EI S.N.T. podia ordenar a los Bancos la distribu-
cion de sus disponibilidades crediticias y las compensacioncs inter-
bancarias que estimase necesarias para la mejor utilizacion del
crédito (21).

La duracién del crédito coincidiria con la de la campana triguera,
es decir, hasta el 30 de junio de 1938 (22).

El crédito se iria devolviendo a medida que se sucedieran las ventas
de trigo por parte del S.N.T. Estas ventas darian lugar a unos
abonos en las cuentas abiertas al Servicio por la Banca (23).

Con el vencimiento de la operacion, cada Banco deberia presentar
una liquidacion definitiva. Siresultase un saldo a favordel S.N.T.,
el Banco lo tendria que poner a disposicion de €ste, y, mientras no
dispusiera de €l, devengaria a su favor el interés vigente para las
cuentas corrientes. Si el saldo fuese a favor del Banco, el ES-
TADO reintegraria el total del importe del mismo, y, mientras no
lo hiciese, devengaria un 4 % a favor del Banco (24).

El Servicio, pensando en posibles apuros de tesoreria, admitia la
posibilidad de pagar a los agricultores una parte de la cosecha al
contado y otra aplazada; cuando esto sucediera, el S.N.T. entrega-
ria unos pagareés o negociables a los agricultores, por el importe de

«Contrato...», Clausula primera.
«Contrato. . », Clausulas tercera y cuarta.
«Contrato...», Clausula sexta.
«Contrato...», Clausula séptima.
«Contrato...», Clausula octava.
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la cantidad aplazada que éstos podrian descontar en los propios
Bancos concertadqs, als % (25).

j) Porultimo, en la base primera adicional del Contrato se liquidaban
los anticipos que, previamente a la firma del contrato y merced al
Acuerdo Provisional ya comentado, habian sido concedidos al
S.N.T. Se establecia que dichos saldos, mas los intereses. serian
cargados como primera partida en las cuentas de crédito que los
Bancos debian abrir al Servicio, conforme a lo estipulado en el
contrato que en esos momentos se suscribia (26).

Este contrato y el crédito de 250 millones de ptas. se fueron prorro-
gando para las sucesivas campanas trigueras en los mismos términos. hasta
la publicacion del Decreto-ley de 10 de mayo de 1946. Este autorizaba al
S.N.T. a rescindir dicho contrato y a formalizar uno nuevo, por un importe
de quinientos millones de pesetas. Los bancos participantes seguian siendo
los mismos; se modificaban, sin embargo, los tipos de interés, reducién-
dose el de las cuentas de crédito al 3,5 % a favor de la Banca, y, cuando el
saldo fuese favorable al Servicio, éste funcionaria como una cuenta co-
rriente con un interés del 0,25 % (27).

La dltima prorroga de este contrato se realizd el 18 de septiembre de
1950, para atender a las necesidades de la campana, enlos mismos términos
que el contrato original (28).

En el cuadro I, resumo las disponibilidades crediticias del S.N.T. en
este primer periodo y que, como ya he senalado, procedian exclusivamente
de 1a Banca privada.

Otra de las caracteristicas de esta primera fase es la relativa moderacion
de las cifras de crédito, que contrasta con la gran elevacion que estas van a
experimentar a partir de los anos cincuenta, elevacion que, como veremos.
era logica, dados los planteamientos que sobre la agricultura triguera tenian
el Gobiernoy el S.N.T., pero que, desde el punto de vista de laracionalidad
economica, no lo era tanto. Conviene tener presente que, entre 1937 y
1950, las compras de trigo realizadas en el Servicio fueron muy escasas. La

(25) «Contrato...», Clausula décima.

(26) «Contrato...», Base primera adicional.

(27) A.B.E. Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
(28) A.B.E. Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
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mayor parte de la cosecha comercializable circulo por cauces clandestinos.
Esto, unido a los ba jos precios de tasa, hizo que las necesidades crediticias
del S.N.T. fuesen moderadas en esta etapa.

CUADRO NUMERO 1

- CREDITO
ANOS (millones de ptas.)
1938 cuvsvenmmsnsmrpesmmemsssnsmsss 250
1939 spssmmnaassansms 250
1940 ovimsnio s sarnspmmmm 250
L T L — 250
1942 250
1943 .civsnsossmisp s s 250
1944 iininimaisivisisss sa3eiasaas 250
1945 . cvimmmmnammas simks e 250
1946 soesvammennammss s 500
1947 o sosmssmsssimmis i st v o 500
1948 wommmmmenmismmses e 500
1949 500
1950 swsmspmmmnmpemmpssosmsnsmasss 500

FUENTE: Elaboracién propia, con datos del Archivo del Banco de Espafa y del
Archivo del Ministerio de Agricultura.

La segunda etapa: Financiacion mixta Banca privada y Banco de
Espana (1951-1971)

Como ya he senalado, a partir de la publicacion del Decreto-ley de 9 de
noviembre de 1951 (29), la financiacion del S.N.T. paso a ser realizada,
ademas por la Banca privada, por el Banco de Espana, con la particularidad
de que éste ira teniendo, progresivamente, un peso mayor, desempenando
la Banca privada, en consecuencia, durante este periodo, un papel secunda-
rio. Por dicho Decreto-ley, «se autorizaba al S.N.T. para concertar con la
Banca espariola la operacion de crédito necesaria con destino a financiar

(29) Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951, por el que se autoriza al S.N.T. para
concertar, con el aval del Estado, un crédito bancario con destino al cumplimiento de las
obligaciones derivadas del Decreto-ley de Ordenacion triguera de 23 de agosto de 1937 y
disposiciones complementarias.
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las actividades economicas comerciales derivadas del cumplimiento del
Decreto-ley de ordenacion triguera de 23 de agosto de 1937~ (30).

El Estado avalaria al S.N.T. en los contratos de crédito que éste
firmase. Para ello bastaria el refrendo de los Ministros de Hacienda y de
Agricultura (31). Tengo que senalar, pues posteriormente se origind una
polémica dentro del Banco de Espana a la que me referiré mas adelante,
qgue este Decreto-ley fue el origen legal de la financiacion al S.N.T.
por el Banco de Espana. El Decreto-ley, en este sentido, es ambiguo. En
el articulo primero, se habla de Banca espanola, con lo que el Banco de
Espana quedaria incluido, pero en el preambulo se dice que el S.N.T.
deberia obtener el numerario «de la Banca mediante la ampliacion de su
cuenta de crédito con la misma» (32). Evidentemente, siatendemosa lo
dicho en el preambulo, el Banco de Espana no estaria afectado. pues, al no
haber concedido hasta entonces crédito alguno al S.N.T., mal podia am-
pliar dicho crédito. Esta cuestion pierde, no obstante, gran parte de su
sentido, si tenemos en cuenta que de hecho, con mds o menos hase
legal, el Banco de Esparnia se vio obligado a participar en la financia-
cion del Servicio; ademas, su participacion sera progresiva y pronto
mayoritariarespecto a la Banca privada.

A raiz de la publicacion del ya mencionado decreto de 9 de
noviembre de 1951, y haciendo uso de la autorizacion que se conferia al
S.N.T. para la firma de un nuevo contrato, tiene lugar esta, el dia 27 de
noviembre del mismo ano.

El nuevo contrato entre el Servicio y la Banca privada era, en lineas
generales, similar al primero que se firmo en 1938 y que ya he comentado.
Las novedades mas interesantes fueron: en primer lugar, la ampliacion del
volumen de crédito, que se triplicaba, es decir, se concedia un crédito de
1.500 millones de ptas. Se justificaba dicho aumento, segunel S.N.T ., por
la elevacion del precio del trigo (33).

(30) «Decreto-ley...», articulo 1.°

(31) «Decreto-ley...», articulo 2.°

(32) Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951. Preambulo.

(33) Lacausade lamayornecesidad de créditos fue, efectivamente, la elevacidn de los
precios del wigo. Pero, ademas, este incremento provoco, a su vez, un rewroceso del mercado
clandestino y un aumento de las compras de trigo porel S.N.T. Asi, mientras que en 1949 el
Servicio solo habia adquirido 7,25 millones de Qm., en 1950 compraba 12,89, y en 1951,
22,14 millones de quintales. En resumen, en 1951, el Servicio triplicé las compras, a un
precio casi dos veces superior. De ahi las apremiantes necesidades de crédito del S.N.T. En
el cuadro V del apéndice, pueden verse las cantidades de trigo adquiridas por el Servicio
entre 1937 y 1971, y su importe en pesetas.
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También es de destacar que, igual que en contratos anteriores, el
S.N.T. estimaba suficiente dicha cantidad para satisfacer sus necesidades
crediticias.

El nimero de Bancos firmantes quedaba reducido a treinta y uno, en
lugar de los cuarenta y cuatro del contrato de 31 de marzode 1938 (34).

Los cupos de crédito que cada banco otorgaba eran mayores, logica-
mente, para poder alcanzar la cifra total de los mil quinientos millones.

La participacion del Bilbao, Central, Espanol de Crédito, Hispano y
Vizcaya ascendia a 1.125 millones, es decir, el 75 % del total, repartién-
dose el otro 25 % entre los 26 bancos restantes. La cuota para estos ultimos
variabaentre los cuarenta y nueve millones del Santander y los dos millones
de la Banca Pecho o del Banco de Tolosa (35).

La asignacion de estos cupos se establecio partiendo de una cantidad
inictal de dos millones para cada Banco, y el resto se distribuyo en
proporcion directa a los recursos propios y ajenos de cada entidad en 30 de
septiembre de 1951.

La duracion del contrato coincidia con la de la campana triguera,
tinalizando, por tanto, el 31 de mayo de 1952, «no obstante, el contrato se
entenderia prorrogado por la tacita para la sucesiva o sucesivas campanas
trigueras completas, a no ser que, por el S.N.T. o por uno o varios Bancos
concertados, se dé aviso a la otra parte, antes del 1.° de diciembre, de la
decision de dar por finalizado, el contrato al llegar al término de la
campana» (36). Este punto es de la maxima importancia, pues establece
claramente que, mientras el S.N.T. no tuviera necesidad de un volumen de
crédito mayor y, por lo tanto, se tuviera que hacer un nuevo contrato, los
créditos se sucederian anualmente de forma automatica.

El crédito que cada Banco otorgaba al Servicio estaria representado
«por una cuenta corriente alimentada, entre otros, por los abonos proceden-

(34) No aparecen en este nuevo contrato los bancos Hijos de Manuel Rodriguez
Acosta, Brunety Compania, Torrelavega, Fernandez Villa Hermanos, Pedro Lopez e Hijos,
Avila, Crédito de Zaragoza, Herrero Riva y Compania, Hijos de Olimpio Pérez, Urquijo de
Guipuzcoa, Urquijo Vascongado, Popular de los Previsores del Porvenir, Internacional de
Industria y Comercio, Mercantil, Oeste de Espana v Diez Vergara. Aparecen firmando por
primera vez Jerez, Popular Espanol y Rural.

(35) «Contratode 27 de noviembrede 1951». Pags. 3 y 4.

(36) «Contrato...», clausula 3.2, punto 1.°
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tes del descuento de «pagares» del S.N.T. librados a favor del Banco
respectivo» (37). Hay que resenar la importante novedad de que el S.N.T.
empezo aemitir unos «pagares» (38) a favorde los Bancos concertados que
tenian. entre otras. las siguientes caracteristicas:

a) Se extendian por unacantidad de un millon de pesetas o multiplo de
esta.

b) A laorden.
¢) A noventadias.

d) Redescontables en el Banco de Espana por la totalidad de su
importe.

e) Al4 % de interés como tipo de descuento (39).

Los bancos anticiparian los importes de las ordenes de pago recibidas
por el S.N.T., y, periodicamente, segun el descubierto, recibirian del
propio Servicio los «pagarés» precisos para cubrir el saldo (40). Por otra
parte, los ingresos por ventas del S.N.T. se abonarian asimismo en dicha
cuenta (41).

Los tipos de interés que se establecian eran los siguientes: siendo el
saldo acreedor, el 4 % anual a favor del S.N.T. hasta la suma de pagarés
entregados a la Banca, y, en la parte que exceda del importe a que ascienden
tales pagarés por vencer, el 0,5 %; siendo el saldo deudor, el 4 % a favor
del Banco en el que el descubierto se hubiese producido (42).

El saldo tinal resultante seria la primera partida de la cuenta de crédito
del ejercicio siguiente (43).

A mimodo de ver, lo mas destacable de este nuevo contrato, al margen
del aumento del volumen de crédito, y por sus efectos practicos, es el

(37) «Contrato...», Clausula cuarta.

(38) No confundir estos «pagarés» en favor de los Bancos concertados conlos pagarés
o negociables que el Servicio entrega a los campesinos por su cosecha.

(39) «Contrato...», Clausula undécima.

40) «Contrato. .. », Clausula sexta.

(41) «Contrato...», Clausula novena.

(42) «Contrato...», Clausula cuarta.

(43) «Contrato...», Clausula cuarta. Punto 1.°
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tenomeno de la emision de «pagarés» por el S.N.T. a favor de los Bancos
concertados, y, en especial, el hecho de que estos tueran automdtica-
mente redescontables en el Banco de Espana por la toralidad de su
importe. De esta forma, el estuerzo crediticio de la Banca privada dismi-
nuia. y se implicaba directamente al Banco de Espana en la financiacion del
S.N.T. De manera que la Banca privada se va a ir convirtiendo meramente
en un mtermediario, pudiéndose decir que el peso de la financiacion del
S.N.T. va a recaer mas bien sobre el Banco de Espana, al ser los pagarés
automaticamente redescontables.

Por otra parte, aunque volveré sobre este tema, hay que senalar que el
redescuento perdia, en gran parte, su eficacia como instrumento de politica
monetaria. a causa de este caracter automatico. Oportunam ente comentare
como en diversas memorias del Banco de Espana se manifiestan quejas del
Instuituto Emisor por este hecho.

Iambién veremos como el S.N.T. intento en diversas ocasiones que
toda la financiacion le fuese proporcionada por el Banco de Espana directa-
niente, para economizar ¢l beneticio que obtenia por su labor interm ediaria
la Banca privada.

Este contrato de 27 de noviembre de 1951 se prorrogo en los anos 1952
y 1953 por la misma cantidad de 1.500 millones de pesetas, produciéndose
en 1954 su primera novacion. Antes de analizar las variaciones que intro-
dujo dicha novacion, es interesante destacar que, a través de la Orden del
Ministerio de Agricultura de 19 de noviembre de 1953, que reorganizaba el
S.N. 1., se repetian y se ampliaban normas dadas en el Decreto-ley de 9 de
noviembre de 1951, que he senalado como origen de esta segunda etapa, en
la tinanciaciondel S.N.T. (44).

La primera novacion del contrato de 27 de noviembre de 1951 lleva
techade 15 de octubre de 1954 (45). Las modificaciones que se introducian
fueron las siguientes: en primer lugar, el numero de bancos firmantes era de
tieinta, es decir, uno menos que en el contrato anterior (46).

El volumen de credito se duplicaba, ascendiendo, por lo tanto, a la cifra
de 3.000 millones de pesetas. Este aumento de las necesidades crediticias

t44) Enespecial, los articulos 8.2y 141.°

(45) Primera novacién de! contrato de 27 de noviembre de 1951. Archivo Banco de
Espaiia. Seccion de Operaciones n.© 32. Expediente 4.954.

(46) Desaparece la Banca Pecho S.A. Contrato pags. 1y 2.
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se debia, en opinion del S.N.T., al aumento de las ventas de trigo por parte
de los agricultores (47).

Se reducia el interés en las operaciones relacionadas con la emision de
pagares, tanto en el caso dc que estc intcrés fuese a favor de la Banca, como
que fuese a favor del S.N.T., en un 0,25 %, por lo que éste quedaba
establecidoen el 3,75 % (48).

Los tres mil millones de pesetas del crédito se distribuian entre los
treinta Bancos firmantes, partiendo de un cupo inicial de dos millones de
pesetas cada uno, y el resto en proporcion directa a los recursos propios y
ajenos de cada Banco, en treinta y uno de marzo de mil novecientos
cincuentay cuatro (49). Como en otras ocasiones, los cinco grandes bancos
del pais acaparaban la mayor parte del crédito, fenomeno que puede verse
en el cuadro siguiente:

Créditos al S.N.T. por contrato del 15 de octubre de 1954
(Millones de pesetas)

Bilbao ......cooiiii 289,2
Central ... 385,6
Espanol de Crédito ............c.oociiiiiiiiiiiiini.. 641,48
Hispano Americano ............cocoeeieviiiiiiiiinene... 648,35
VIZCAYA t\ioiiiintit e 302,46
TOTAL ..., 2.267,09

Es decir, los cinco grandes proporcionaban el 75,5 % del total de
crédito concedido, quedando los otros 25 bancos con el 24,5 % restante. La
participacion de los cinco aumentaba, pues, aunque muy ligeramente,
respecto al contrato anterior. Si a la participacion de los cinco anadiéramos

(44) Enespecial, los articulos 8.° y 141.°

(45) Primera novacion del contrato de 27 de noviembre de 1951. Archivo Banco de
Espana. Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.

(46) Desaparece laBanca Pecho S.A. Contrato pags. 1y 2.

(47) «Contrato...», pag. 2. Este aumento se debe a la progresiva desaparicion del
mercado negro. Las compras de trigo realizadas por el S.N.T. pasaron de 9,23 millones de
quintales, en la campana 1953-54, a 25,84 en la siguiente.

(48) «Contrato...», pag. 2.

(49) «Contrato...», Clausula unica. Quedaban exentos de esta norma cuatro Bancos:
Aragonés de Crédito, Matias Blanco Cobaleda, Rural y Mediterraneo y Tolosa; con cifras
inferiores a las que les hubiesen correspondido.
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la del Santander (117,25 millones) y la del Popular (79,54), los siete
grandes alcanzaban la cifra de 2.463,88 millones, es decir, el 82,1 % del
total. Bancos como el de Tolosa, con 2,6 millones, Aragonés de Crédito,
con 2,78 millones, y Matias Blanco Cobaleda, con 3,33 millones, ocupa-
ban las ultimas posiciones (50).

Este contrato no tuvo ninguna prorroga, pues al ano siguiente se finmo la
segunda novacion del contrato original del 27 de noviembre de 1951, que
lleva fecha de 27 de septiembre de 1955 (51). Los bancos firmantes eran los
mismos, y las variaciones mas destacables fueron: en primer lugar, se
incrementaba el volumen de crédito en mil quinientos millones de ptas ., es
decir, que el crédito total ascendia a cuatro mil quinientos millones de
pesetas (52).

Los cupos de crédito de cada Banco se asignaban por el mismo sistema,
y, por consiguiente, el papel de cada Banco era idéntico, s6lo que aumen-
tado en la parte proporcional de los 1.500 millones de ptas. de crédito
adicionales (53).

Se modificaba el tipo de interés, reduciéndose nuevamente en un
0.25 %, por lo que quedaba establecido en un 3,50 % para el descuento de
«pagarés» al S.N.T. y en un 2,75 % el tipo de redescuento de dichos
pagares por el Banco de Espana (54).

Durante los anos siguientes, esta segunda novacion se fue prorrogando
anualmente y por el mismo volumen de crédito, es decir, 4.500 millones
de ptas. La ultima prorroga de dicho contrato tuvo lugar el 22 de mayo de
1965 (55).

Finalizado el contrato, el Consejo de Ministros de 6 de mayo de 1966
autorizo al S.N.T. el concierto de uno nuevo con la Banca privada para

(50) «Contrato...», pags. 2y 3.

(51) Segunda novacion del contratode27 de noviembre de 1951, entreel S.N.T. y la
Banca privada espanola. Archivo Banco de Espana. Seccion de Operaciones n.° 32.
Expediente 4.954.

(52) «Contrato...», pdg. 2. En este caso, el incremento del crédito se debi esencial-
mente al aumento de los precios de tasa del trigo, que pasaron de 402 ptas/Qm. en la
campana 1954-55 a 425 ptas/Qm. en la campana siguiente (para trigos tipo 1).

(53) «Contrato...», pags. 2,3y 4.
(54) «Contrato...», Clausula Gnica.
(55) Archivo Bancode Espana. Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
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ampliar el crédito. Este nuevo contrato se firmo el dia 15 de julio de
1966 (56).

El numero de Bancos firmantes aumentaba de forma espectacular,
alcanzando la cifra dc cincucnta y uno, frente a los treinta de la segunda
novacion del contrato de 27 de noviembre de 1951 (57).

Los nuevos Bancos firmantes eran: Alicante, Andalucia, Asturiano de
Industria y Comercio, Atlantico, Catalana, Coruna, Exportacion, Exterior
de Espana, General de Comercio e Industria, Huelva, Ibérico, Internacio-
nal de Comercio, Madrid, Milaga, Mercantil e Industrial, Meridional,
Ribagorza, Riva y Garcia, Salamanca, San Adrian, Sanchez de Caceres
S.A., Sevilla, Ubeda, Valencia y Villén S.A.

No firmaron este contrato los Bancos Coca, Jerez y Blanco Co-
baleda (58). Los bancos que participaban por vez primera lo hacian gra-
cias a una resolucion ministerial que autorizaba a los Ministros de

(56) «Contrato entre el S.N.T. y la Banca privada ya concertada y las también
entidades bancarias que no formando parte del convenio anterior se incluyen para la
utilizacion de créditos por un importe de 3.000 millones de ptas. acordado como ampliacion
de las disponibilidades financieras del S.N.T., poracuerdodel Conse jo de Ministros de 6 de
mayo de 1966». A.B.E. Seccidn de Operaciones Especiales n.® 32. Expediente 4.952.

(57) «Contrato...», pag. 2.

Esta ampliacion del numero de bancos concertados tiene como causa el interés evidente
que para la Banca presentan las operaciones de crédito al S.N.T., sobre las que hablaré con
detalle mas adelante.

En concreto, la ampliacion del namero de bancos concertados en 1966 se debe, en parte,
a ciertas presiones de los bancos interesados.

En el Archivo del Banco de Espana, he localizado una serie de cartas que entre 1964 ¥
1965 envian los directores de algunos bancos, solicitando pasar a formar parte del grupo
financiador del S.N.T. Por ejemplo, del Banco Mercantit e Industrial (con fecha 21 de
diciembre de 1964), del Banco de Sevilla (2 de abril de 1965), del Banco Ibérico (10 de abril
de 1965) y del Banco de Ribagorza (21 de abril de 1965).

A modo de ¢jemplo, comentaré la del Banco de Ribagorza. En ella, el Consejero-
Delegado de dicha entidad expone al Subgobernador del Banco de Espana que, dado que se
encuentran enclavados en una zona evidentemente agricola, si pudieran contar con las
mismas facilidades que otros bancos podrian negociar hasta 130 millones de ptas.
de pagarés del S.N.T., por lo que solicita la inclusion en el grupo de bancos concertados
con el Servicio.

(58) Algunos Bancos como el Exterior, Andalucia y Salamanca ya habian participado
en la prorroga del anterior contrato de 22 de mayo de 1965, sustituyendo al Coca, Jerez y
Blanco Cobaleda. Por otra parte, consigno como nuevo firnante a Sanchez de Caceres
S.A., que en realidad era un Banco cuyo origen esta en el Clemente Sanchez. Igualmente
consigno la desaparicion como firmantes de Bancos que eran absorbidos por otros. La
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Hacienda y Agricultura a ampliar el nimero de Bancos concertados. El
nuevo contrato lo firmarian todos los bancos, sin discriminacion, que
tuviesen solicitado el concierto y aceptasen las condiciones (59). Por este
contrato se concedia al S.N.T. una ampliacion de sus disponibilidades
crediticias de 3.000 millones de ptas., que se anadian a los 4.500 millones
del contrato anterior, por lo que la cifratotal de crédito alcanzaba los 7.500
millones de ptas. No obstante, y a diferencia de anteriores contratos en los
que se negociaba la cantidad total, en este se trato solo de la ampliacion, es
decir, de los 3.000 millones adicionales; ios 4.500 millones se prorrogaron
conforme al contrato de 27 de septiembre de 1955 (60).

La forma de asignar la parte correspondiente a cada banco se realizaba
con alguna modificacion respecto al sistema anteriormente vigente. Cada
banco obtenia un cupo inicial de dos millones de pesetas, y el resto, hasta
completar los 3.000 millones de ptas., se distribuia en proporcion a un
coeficiente determinado por el propio S.N.T. en funcion de las actividades
de cadd banco con el Servicio en el periodo anterior (61).

El contrato, como en anteriores ocasiones, tendria una duracion coinci-
dente con la campana triguera y seria también prorrogable por la tacita para
la sucesiva o sucesivas campanas (62).

Esto suponia que, a partir de 1966, el S.N.T. contaba, de forma
automatica, con 7.500 millones de ptas. como crédito de la Banca privada
para atender sus necesidades financieras.

Quedaban modificados los tipos de interés, reduciéndose, de nuevo, en
un 0,50 %, es decir, se fijaban en solamente un 3 % (63).

Los «pagarés», ademas de las caracteristicas ya indicadas, entre las que

desaparicion del Coca del grupo de Bancos concertados puede deberse, segtin algunos
indicios, al incumplimiento por parte de esta entidad de los compromisos adquiridos. En
concreto. el 28 de febrero de 1961, el incumplimiento de ordenes de pago dadas por el
S.N.T. al Banco Coca alcanzaba la cifra de 74.258.54 ptas. A.B.E., Seccion de Operacio-
nes n.° 32. Expediente 4.952.

(59) «Contrato...», pag. 3. Consejo de Ministros de 6 de mayo de 1966. A.B.E.
Seccidn de Operaciones n.°32. Expediente 4.954.

60y «Contrato...», pag. 3. Clausula segunda.
(61) «Contrato...», Clausula segunda.
(62) -Contrato...», Clausula tercera.

(63) «Contrato...», Clausula cuarta y apartado 4.° de la Clausula undécima. Para el
caso de que el S.N.T. tuviese un saldo favorable en la cuenta de crédito y éste excediese el
importe de los pagarés por vencer en manos del Banco, el interés, como en el contrato
anterior, seria del 0,50 %.
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destacaba el hecho de que fueran automaticamente redescontables por su
valortotal enel B.E., tendrian, a partir de la firma de este contcato, lade ser
«considerados en su valor total a efectos de los indices de liquidez» cuando
estuviesen retenidos en la caja de los Bancos (64).

Con el vencimiento de la operacion, y en caso de que el contrato no se
prorrogase, los Bancos deberian presentar una liquidacion definitiva con
deter minacion del saldo resultante. Si este fuese a favor del S.N.T., el
Banco tendria que ponerlo a su disposicion en una cuenta corriente a la
vista; si el saldo fuese favorable al Banco, su importe le seria reintegrado
por el propio S.N.T., y, en el caso de que éste no pudiera dejar liquidados
dichos saldos, el Estado los reintegraria a los Bancos en virtud del aval
conferido por el Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951 (65).

CUADRO II

Crédito disponible por el S.N.T. en la Banca privada
(En millones de ptas.)

IO L e 1.500
108 1.500
1083 1.500
1054 3.000
10 4.500
1956 . o 4.500
10T e 4.500
2 4.500
1959 e 4.500
1960 ... 4.500
106 4.500
1962 e 4.500
1963 . B e e e e - G 4.500
1964 .. 4.500
1965 o 4.500
1966 ... 7.500
1007 7.500
1068 . 7.500
1969 .. 7.500
1970 7.500
L0 Tl 7.500

FUENTE: Elaboracién propia. segun datos procedentes del Archivo del Banco de
Espana.

(64) «Contrato...», Clausula undécima, apartado 2.°, punto 9.

(65) <«Contrato...», Clausula duodécima. Los saldos deudores o acreedores devenga-
rian, hasta su total liquidacion, los intereses establecidos, a los que anteriornente he hecho
referencia.
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Este contrato fue prorrogandose en los anos posteriores, por la cantidad
global de 7.500 millones de ptas. En 1971, fecha en la que finaliza mi
estudio, esa cantidad fue la concedida. El altimo dato que obra en mi poder
es que el crédito, por el mismo importe, se manteniaen 1975 (66).

En el cuadro numero II, podemos ver, en resumen, las disponibilidades
crediticias del S.N.T. en la Banca privada, en el periodo 1951-1971.

La financiacion por el Banco de Espana

Ya he senalado que lo mas caracteristico de esta segunda fase de la
financiacion del S.N.T., la que comienza en 1951, es precisamente la
intervencion del Banco de Espana.

La base legal para la participacion del Banco de Espana la constituyd el
ya citado Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951, en el que se autorizo al
S.N.T. a concertar con la Banca Esparola las operaciones de crédito
necesarias para financiar sus actividades comerciales (67).

Me he referido ya a la polémica que se origino en el Banco de Espana, a
finales de 1960 y durante 1961, en tomo a la legalidad o no de la participa-
cion del Banco de Espana en la financiacion del S.N.T. Intentaré ahora
exponer detalladamente esta cuestion. A mi modo de ver, segun una
informacidn escasa, pero muy solvente, el problema que originé toda la
polémica fue el siguiente: el Banco de Espana, a finales de 1960, empez6 a
poner alguna traba al privilegio del redescuento automatico de los pagarés
del S.N.T. por la Banca privada; estos Bancos se quejaronal S.N.T., porlo
que este organismo enviod al Banco de Espana una carta, el 30de octubre de
1961, en la que se le recordaba que dichos «pagarés» eran redescontables
automaticamente y por todo su importe en virtud de la clausula undécima de
los contratos entre el S.N.T. y la Banca privada, tal como hemos visto. Si
bien al final la cosa no tuvo mayores repercusiones, pues todo permanecio
igual, como veremos seguidamente, es interesante hacer un breve resumen
de esta polémica. E127 de septiembre de 1961, el Asesor Subjefe del Banco
de Espana elevaba un informe al Gobemador tratando de clarificar las
relaciones legales y las reales entre dicho Organismo y €l S.N.T. (68). El

(66) Boletin Estadistico del B.E. Series Historicas II. Banca privada.
(67) «Decreto-ley...», Articulo 1.°
(68) Archivodel BancodeEspana. Seccionde Operaciones n.® 32. Expediente 4954.
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informe, que s muy detallado y muy amplio (dieciocho folios mecanogra-
fiados), puede resumirse en los siguientes puntos:

1. El Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951 no es aplicable al
Banco de Espana. Es decir, no existe una base legal que respalde los
créditos que el B.E. ha concedido al S.N.T. Esta conclusion se puede
deducir de los siguientes parrafos de dicho informe:

«...Y como en el Banco de Espana no existia cuenta de crédito a la
promulgacion del Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951 que concedia
posibilidad de ampliar crédito, no le afecta a este, no le es aplicable. Por lo
que a las operaciones que el B.E. concerto con el S.N.T. y a los pagares
descontados después de tal entrada en vigor, no puede, legalmente, aplicar-
seles el Decreto-ley mencionado» (69).

«El firmante sostiene, respetuosamente, suopinion: el Decreto-ley de 9
de noviembre de 1951 no se refiere al Banco de Espana sino, a nuestro
parecer, a ampliaciones del crédito que existia con anterioridad a dicha
fecha en la Banca privada a favor del S.N.T.» (70). En términos similares
se manifiestaelautor del informe en la conclusion primera del mismo (71).

2.° ElBanco de Espana ha redescontado los «pagarés» del S.N.T.
en favor de la Banca privada, sin estar legalmente obligado a hacerlo.
Esta es igualmente la conclusion que emana de los siguientes parratos del
informe:

«...y aunque se exprese en la ultima clausula citada (72) que esos
pagarés son redescontables en el B.E. porla totalidad de su importe, es lo
cierto que estas declaraciones y pactos no obligan al Banco emisor a admitir
el redescuento de pagarés» (73).

(69) «Informe...», pag. 4.
(70) «Informe...», pag. 6.

(71) <«Informe...», Conclusidn primera, pags. 12y 13.
(72)  Se refiere a la undécimade los Contratos Banca privada - S.N.T.
(73) «Informe...», pag. 10. Considero interesante advertir al lector que tanto José

Larraz en su obra El ordenamiento del mercado triguero en Espana (Madrid, 1935)
como Dionisio Martin Sanz en su trabajo ya citado, preveian la intervencion del Banco de
Espana en la financiacion del organismo triguero. En concreto, Martin Sanz, en la pag. 53 de
su libro, afirma: «El abono del trigo a los agricultores se haria por medio de pagarés.
descontables obligatoriamente en los Bancos y redescontables en el de Espana. »
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«...aunque se diga en estos (pagarés) que son redescontables no esta
obligado el Banco de Espana a redescontarlos» (74).

3.9 El aval del Estado en las operaciones de crédito al S.N.T. es
exclusivamente parala Banca privada y no para el Banco de Espana.
Igual que en los puntos anteriores, esta es la conclusion que se extrae
cuando se lee en el informe:

«O sea que el aval del Estado se presta a favor de los Bancos privados
concertados, en la mencionada especifica forma, pero no a favor de
terceros poseedores legales de los pagarés» (75).

«Por consiguiente si se redescuentan (los pagarés) en el Banco de
Espana, el Estado no presta su aval al redescuento y no se obliga a
reintegrarle el importe de los pagarés redescontados» (76).

4.° El Banco de Espana ha estado marginado en la toma de
decisiones que le afectan de forma muy directa.

Esto es lo que manifiestan los parrafos siguientes:

«El Banco de Espana solo conoce oficiosamente los contratos que han
firmado los Bancos privados y el S.N.T. No se ha dado traslado al Bancode
Espana ni de los originales ni de copias autorizadas de los mismos» (77).

«El Banco de Espana no tiene conocimiento oficial de los convenios
suscritos entre el S.N.T. y la Banca privada concertada. Solo ha visto
copias mecanografiadas que ha procurado obtener» (78).

Estas son, repito, las cuatro conclusiones basicas que se pueden extraer
de dicho informe. En general, las quejas planteadas en el mismo estan
evidentemente justificadas. El Banco de Espana, efectivamente, no parti-
¢ip9, ni directa ni indirectamente, en la negociacion de los contratos entre la
Banca privada y el S.N.T., contratos a resultas de los cuales el Banco de
Espana habia de verse afectado muy directamente, sobre todo por la clausula
undécima, ya comentada, que establecia el redescuento automatico de los
«pagarés» del S.N.T. por la Banca privadaen el Banco de Espana.

{74) <Informe...», pag. 16 y conclusion octava.
(75) «Informe...», pag. 11.
(76) «Informe...»,pag. 11.
(77) <Informe...»,pag. 11.
(78) «Informe...», pag. 17.
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Sucedia también que los créditos de la Banca privada, como ya hemos
visto, s¢ fueron incrementando hasta alcanzar los 7.500 millones de ptas. Fl
hecho de que el Instituto Emisor no participase (y, cuando participo, siguio
sucediendo lo mismo, pues se le impusieron idénticas condiciones) e¢n
decisiones de tal envergadura para su funcionamicento provoco un logico
malestar en el Banco, pues introdujo un elemento de rigidez en su politica
monetaria, al verse privado, en esta parcela, de la capacidad de modificar a
su voluntad, y conforme a cada coyuntura, la politica de redescuento de los
pagarés del S.N.T. Volveré sobre esta cuestion un poco mas adelante.

Si, en general, repito. las que jas estaban justificadas, no es exacto decir
que la participacion del Banco de Espana en la financiacion del S.N.T. no
estuviera convenientemente regulada. Es cierto que el Decreto-ley de 9 de
noviembre de 1951 no ofrece suficiente claridad, y, aunque la expresion
«Banca espanola- utilizada en él creo que es inequivoca, me parece, no
obstante, que existian otras circunstancias que podian inducir a diferentes
interpretaciones. Mi opinion es que el espiritu del Decreto-ley responde a la
version de que dentro de la Banca espanola se incluye al Banco de Espana.
Ademas, en la Orden del Ministerio de Agricultura del 19 de noviembre de
1953, por la que se reorganizael S.N.T., en su articulo 141, se establecia lo
siguiente: «Sino obstante la prevision a que se refiere el articulo 138 (79) se
originaran situaciones deficitarias en la Tesoreria del Organismo, como
consecuencia del diferente ritmo con que en la practica se presentan las
compras y ventas de trigo y de los gastos producidos por la necesidad de
mantener las reservas nacionales, el Servicio Nacional del Trigo, con
aprobacion del Gobierno y previos informes de los Ministerios de Agricul-
tura y Hacienda, concertara con la Banca Oficial y Privada, como comple-
mentarias de sus propios medics, las operaciones de crédito necesarias para
su financiacion.

El S.N.T. podra encomendar a los mismos Bancos y con iguales
requisitos su servicio de Tesorenia. »

En ultimo extremo, lo cierto es que, a partir del Decreto-ley de 9 de
noviembre de 1951, el Banco de Espana empezo a financiar al S.N.T. a
traveés de unos «créditos personales» y unos «pagarés» emitidos por el
S.N.T. a la orden del Banco de Espana. Veamos por separado las caracte-
risticas y la evolucion de estos créditos.

(79) Elarticulo 138 establece que el recurso fundamental del S.N.T. para atender a sus
gastos de sostenimiento sera el margenentre los precios de compra y venta del trigo.
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Créditos personales del Banco de Espana al S.N.T.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 2€ de septiembre de 1952, se
autorizaba al S.N.T. para concertar un crédito con el Banco de Espana por
1.500 millones de ptas. con las garantias y condiciones establecidas en el
Decreto-ley de 9 de noviembre de 1951 (80), por el plazo de un ano,
formalizado en una o varias veces, al 4 % de interés, en forma de créditos
personales, y en cuyas polizas iria el refrendo de los Ministros de Agricul-
tura y Hacienda, a los efectos del aval del Estado (81).

Esta operacion de crédito se volvio a autorizar en los anos 1953 y 1954
por el mismo importe (82).

El | de julio de 1955. el Consejo de Ministros aprobo una propuesta de
los de Hacienda y Agricultura en el sentido de autorizar al S.N.T. a que
pudiera concertar las ampliaciones de crédito que necesitase para el desa-
rrollo de sus funciones. En virtud del acuerdo anterior, el Consejo de
Ministros celebrado el 15 de julio del mismo ano autorizaba al S.N.T. para
yue sus cuentas de crédito en el Banco de Espana pudieran elevarse hasta
3.000 millones, reduciéndose el tipo de interés al 2,75 % (83). Este crédito
se renovo los dos anos siguientes, mediante la aprobacion por los Ministros
de Agricultura y Hacienda a propuesta del S.N.T. (84).

En 1958, v de nuevo por acuerdo adoptado en un Conse jo de Ministros,
se autorizaba al S.N.T. para ampliar en otros 3.000 millones sus créditos
personales en el Banco de Espana, con lo que la cifra total ascendia a 6.000
millones de ptas. Esta cantidad fue renovandose anualmente y sin interrup-
cion hasta 1965 (85). En dicho ano, por acuerdo del Conse jo de Miniswos

(80) Esta es otra razon para pensar que en dicho Decreto-ley se incluia al Banco de
Espana. A.B.E., Seccion de Operaciones n.® 32. Expediente 4.952.

(81) Archivo Bancode Espana. Seccion Operaciones n.°32. Expediente 4.954.

(82) En 1953, por acuerdo del Consejo de Ministros, y en 1954, por conformidad del
Consejo de Ministros, a propuesta del S.N.T. En 1952 y 1953, de hecho, sdlo se formaliza-
ron dos polizas de SO0 millones cada una, es decir, 1.000 millones anuales, en lugar de los
1.500 autorizados. A.B.E. Seccion Operaciones n.® 32. Expediente 4.954.

(83) A.B.E. Seccion Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.

(84) A.B.E. Seccion Operaciones n.® 32. Expediente 4.954.

(85) Excepto en 1964, en que se autorizd, ante las necesidades inmediatas de la
campana, un crédito de otros 3.000 millones de ptas., que se canceld en diciembre del
mismo ano. Archivo Banco de Espana. Seccion de Operaciones n.® 32. Expediente 4.954.

Observe ¢l lector como, efectivamente, el Banco de Espana no participd en la decision
de conceder creditos al S.N.T.
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de 10 de septiembre y en virtud del Decreto de 22 de julio de 1965, que
encomendaba al S.N.T. la regulacion del mercado de arroz cascara. se
autorizaba al S.N.T. para obtener un nuevo aumento del crédito por
importe de 1.500 millones, totalizando, por consiguiente, la cifra de 7.500
millones de ptas. para dicha campana y las sucesivas.

En 1968, estos recursos se ampliaron a 11.000 millones, al suscribirse
una nueva poliza de 3.500 millones, autorizada poracuerdo del Conse jo de
Ministros de 26 de julio de 1968 (86).

L.os créditos estudiados aqui corresponden a los iniciales planes finan-
cieros. Tengo que advertir, no obstante, que estos planes financieros, que
se aprobaban antes de comenzar la campana, fueron, en muchas ocasiones,
modificados, ampliandose los recursos tal y como sucedid en el plan
financiero 1964-65 (87).

CUADRO I1I

Créditos personales del B.E. al S.N.T.
(En millones de ptas.)

AMPLIACIONES AUTORIZADAS POR

PLAN INICIAL NECESIDADES DE LA CAMPANA TOTAL
1952 .o, 1.500 1.500
1953 oooovovnn 1.500 1.500
1954 ..o, 1.500 1.500
1955 oo 3.000 3.000
1956 ..o.oveens 3.000 3.000
1957 oo, 3.000 3.000
1958 ..o, 6.000 6.000
1959 oo 6.000 6.000
1960 .....ooooo... 6.000 6.000
1961 ..o 6.000 6.000
1962 ..o, 6.000 6.000
1963 ...ovoooeens 6.000 6.000
1964 . .ooovoeoan 6.000............... 3.000 9.000
1965 .o.oooveoeee. 7.500 7.500
1966 «...cooovon.. 7.500 7.500
1967 oo 7.500 7.500
1968 ...ooovoovo. 11.000............... 3.500 14.500
1969 ..o, 11.000............. 365 11365

FUENTE: Elaboracion propia, con datos del Archivo del Banco de Espana.

(86) A.B.E. Seccién Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
(87) Vernota85.
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En el Archivo del Banco de Espana, he encontrado las siguientes
referencias a estas ampliaciones extraordinarias de crédito:

En primer lugar, la referencia ya citada al crédito personal extraordina-
rio de 3.000 millones de ptas. concedido en 1964. En 1968, el Consejo de
Ministros de 26 de julio autorizo un crédito personal extraordinario al
S.N.T. por un importe de 3.500 millones de ptas. Finalmente, el Consejo
de Ministros de 20 de junio de 1969 autorizaba una ampliacion del crédito
personal, de 365 millones de ptas.

En resumen, los créditos personales concedidos por el Banco de Espana
al S.N.T. son los que refleja el cuadro numero II1.

Pagarés a la orden del Banco de Espana

A finales del verano de 1957, ante la escasez de medios de pago, el
S.N.T. obtuvo la autorizacion para conseguir nuevos créditos mediante la
emision de unos «pagarés» a la orden del Banco de Espana (88).

Esta ampliacion de crédito se concedio, segun fuentes del Banco de
Espana, tras una serie de conversaciones privadas (89) sirviendo como
base el Decreto-ley, citado tantas veces, de 9 de noviembre de 1951.
Dichos pagarés irian refrendados por los Ministros de Agricultura y Ha-
cienda, a efectos del aval del Estado que estos créditos tenian, conforme a
lo establecido en el Decreto-ley mencionado (90). En sus restantes caracte-
risticas, estos pagares eran idénticos a los de redescuento, es decir, a los
cmitidos a la orden de la Banca privada (91).

Laemision de pagarés ala orden del Banco de Espana se autorizo, enun
primer momento, por una suma de 800 millones de ptas., ampliandose
seguidamente en 600 millones mas, lo que totalizd la cifra de 1.400
millones (92). Estos pagarés comenzaron a ser admitidos para su descuento

(88) Compendio de Disposiciones Fundamentales Relativas al S.N.T., por
Aurelio Garcia Gonzalez y Basilio Sanchez-Altomuro Vera. Madrid, 1962, pag. 438. Dicha
autorizacion se otorgo en el Conse jo de Ministros del 27 de septiembre.

(89)  Archivo del Banco de Espafa. «Servicio Nacional del Trigo» de la Direccion
General de Sucursales. 1957.

(90) [dem.

(91) Idem.

(92) Compendio de Disposiciones Fundamentales Relativas al S.N.T.,
pag. 438.
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en el Banco de Espana, a partir de octubre de 1957, y el tipo de interes
aplicado fue del 2,75 % (93).

Lo que en principio se habia justificado como una necesidad transitoria
se convirtio en permanente, de forma que estos pagarés a la ordendel Banco
de Espana, por valor de 1.400 millones, se fueron renovando
anualmente (94).

El Consejo de Ministros de 7 de julio de 1967 autorizo una nueva
emision, también de caracter excepcional, por valor de 2.500 millones de
ptas., con lo que la suma global de pagarés alcanzo los 3.900 millones de
ptas. para dicha campana. También esta vez la excepcionalidad dejo de
serlo. pues, en la campana siguiente, se renovaron los pagares por 3.900
millones:

Poriiltimo, el 20 de juniode 1969, se concedio una nueva ampliacion
de 6.000 millones de ptas., con lo que la cifra total de crédito para dicha
campana ascendio a 9.900 millones de pesetas en concepto de pagares a la
orden del Banco de Espana.

CUADRGQC IV

Pagarés a la orden del Banco de Espanta, emitidos por el S.N.T.
(En millones de ptas.)

PLAN INICIAL AUTORIZACIONES ESPECIALES TOTAL
1957 e, 1.400 1.400
1958 ..o 1.400 1.400
1959 oo 1.400 1.400
1960 ..o 1.400 1.400
1961 ..oooveeieie. 1.400 1.400
1962 ...ooooieei 1.400 1.400
1963 ..o . 1.400 1.400
1964 ....oocoii.. 1.400......... 800 (+ 600) 2.200 (+ 600)
1965 ..ooooveeeenn. 1.400 1.400
1966 .......ccooi... 1.400......... 4.000 5.400
1967 .ovveeeee . 3.900......... 3.000 6.900
1968 ......ooven. 3.900....... . 3.000 6.900
1969 ..ooooeeei. 9.900......... 3.000 12.900

FUENTE: Elaboracion propia. con datos del Archivo del Banco de Espana.

(93) Archivo Banco de Espana. Seccion Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
(94) Archivodel Banco de Espana. Seccion Operaciones n.® 32. Expediente 4.954.
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También estos planes iniciales se vieron modificados, ¢:omo en el caso
de los creditos personales, por ampliaciones debidas a necesidades perento-
rias en algunos anos. Asi, en una carta del Ministerio de Hacienda, de fecha
28 de septiembre de 1963, dirigida al Gobernador del Banco de Espana y
suscrita por el Subsecretario del Tesoro y Gastos Publicos y el Delegado
Nacional del S.N.T.. se informaba al Gobernador del Banco de Espana que
s¢ habia solicitado de los Ministros de Agricultura y Hacienda la facultad
para ampliar la emision de pagares a la orden del Banco de Espana en
800 millones de ptas., a los que podiian anadirse otros 600 en caso
necesario (95).

IEn 1966, de nuevo. se concedieron autorizaciones extraordinarias al
S.N.T. para ampliar la emision de pagarés a la orden del Banco de Espana.
El Conse jo de Ministros de 14 de octubre de 1966 autorizo una ampliacion
de 1.000 millones de ptas., a las que siguieron, otra, por un importe igual,
en noviembre del mismo anu, y otras dos, por importes de 1.500 y 500
millones, autorizadas respectivamente por los Conse jos de Ministros de 19
de enero de 1967 y de 10 de abril del mismo ano (96).

I:n la campana 1967-68, se volvio a superar la autorizacion inicial para
emitir pagarés a la orden del Banco de Espana, a causa del acuerdo del
Conse jo de Ministros de 6 de octubre de 1967, que facultaba al S.N.T. a
emitir pagarés extraordinarios por 3.000 millones de ptas. Este pagaré
extraordinario se volvio a autorizar, en forma «extraordinaria» también, en
los anos 1968 y 1969 por acuerdos de los Consejos de Ministros de 8 de
noviembre de 1968 y de 6 de junio de 1969 (97).

En resumen, en el cuadro 1V, se puede ver la totalidad de pagarés a la
orden el B.E.. emitidos por el S.N.T., distinguiendo entre el plan inicial y
las ampliaciones extraordinarias.

En el cuadro V y en el grafico I, resumo, finalmente, las disponibilida-
des crediticias del S.N.T. desde 1938 a 1969. Disponibilidades totales,
tanto de la Banca privada como del Banco de Espana, y atendiendo a los
planes financieros iniciales y a las ampliaciones extraordinarias de crédito.
En el grafico I-bis figuran los créditos disponibles porel S.N.T. en pesetas
constantes.

(95) A.B.E. Seccion de Operaciones n.®32. Expediente 4.954.
(¥6) A.B.E. Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
{97y  A.B.E Seccionde Operacienes n.®32. Expediente 4.954.
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GRAFICO 1

Limite de crédito disponible por el SN.T. en pesetas corrientes
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En 1969, el S.N.T. (entonces S.N.C.) dejo de tener autonomia finan-
ciera y paso a depender del F.O.R.P.P.A. Este tenia sus propios planes
financieros que, logicamente, englobaban las necesidades del S.N.C. y de
otros organismos oficiales. El F.O.R.P.P.A_, igual que el S.N.T., co-
menzo a financiarse con créditos del Banco de Espana. Concretamente, el
14 de agosto de 1969, se abriaen dicho Banco una cuentade crédito a tavor
del F.O.R.P.P.A., porun importe de 32.500 millones de ptas., parte de los
cuales se destino a financiar al S.N.C. (98).

Por otro lado, una carta del Ministro de Hacienda, enviada al Banco de
Espana el 28 de diciembre de 1969, disponia lo siguiente en relacion con los
créditos del Banco de Espana al S.N.C.: se consideraban a extinguir los
créditos formalizados mediante la emision por parte del S.N.T. de pagareés a la
orden del Banco de Espana en su totalidad (9.900 millones, mas 3.000 ex-
traordinarios). Igualmente, los créditos personales, hasta un importe de 5.000
millones, se consideraban a extinguir. Finalmente, se consideraban subsis-
tentes los créditos personales hasta los 6.000 millones de ptas. restantes (100).

(98) A.B.E. Seccion Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
(99) A.B.E. Seccion Operaciones n.°32. Expediente 4.954.
(100) A.B.E. Seccion Operaciones n.° 32. Expediente 4.954.
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CUADRO V

Limite de crédito disponible por el Servicio Nacional del Trigo
(Millones de ptas.)

< BANCA PRIVADA BANCO DE ESPANA
ANOS (cuenta de descubierto)  (crédito personal) (pagarés a la orden) TOTAL
1938 250 250
1939 250 250
1940 250 250
1941 250 250
1942 250 250
1943 250 250
1944 250 250
1945 250 250
1946 500 500
1947 500 500
1948 500 500
1949 500 500
1950 500 500
1951 1.500 (1) 1.500
1952 1.500 1.500 3.000
1953 1.500 1.500 3.000
1954 3.000 1.500 4.500
1955 4.500 3.000 7.500
1956 4.500 3.000 7.500
1957 4.500 3.000 1.400 8.900
1958 4.500 6.000 1.400 11.900
1959 4.500 6.000 1.400 11.900
1960 4.500 6.000 1.400 11.900
1961 4.500 6.000 1.400 11.900
1962 4.500 6.000 1.400 11.900
1963 4.500 6.000 1.400 11.900
1964 4.500 9.000 2.200 15.700
1965 4.500 7.500 1.400 13.400
1966 7.500 7.500 5.400 20.400
1967 7.500 7.500 6.900 21.900
1968 7.500 14.500 6.900 28.900
1969 7.500 11.365 12.900 31.765

FUENTE: Elaboracién propia, con datos del Archivo del Banco de Espana.

(1) Desde 1951, pagarés a la orden.
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CUADRO V (continuacion)

Limite de crédito disponibles por el Servicio Nacional del Trigo
(Millones de ptas.)

ANOS PESETAS CORRIENTES  PESETAS CONSTANTES DE 1953
1938 250 1.562
1939 250 1.366
1940 250 1.142
1941 250 965
1942 250 880
1943 250 789
1944 250 733
1945 250 660
1946 500 1.101
1947 500 938
1948 500 876
1949 500 763
1950 500 693
1951 1.500 1.620
1952 3.000 3.212
1953 3.000 3.000
1954 4.500 4.478
1955 7.500 7.184
1956 7.500 6.579
1957 8.900 6.692
1958 11.900 8.145
1959 11.900 8.068
1960 11.900 7.896
1961 11.900 7.663
1962 11.900 7.301
1963 11.900 7.000
1964 15.700 8.977
1965 13.400 6.957
1966 ‘ 20.400 10.324
1967 21.900 11.022
1968 28.900 14.222
1969 31.765 15.250

FUENTE: Elaboracion propia, con datos del Archivo del Banco de Espana. Deflac-
tor: Indice general ponderado de precios al por mayor.
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El 31 de diciembre de 1969, la posicion deudora neta del S.N.C. en el
Banco de Espana era de 15.794 millones (101). En 1970, el S.N.C. hizo
uso de sus disponibilidades crediticias —los 6.000 millones de credito
personal—, siendo su posicion deudora en el Banco de Espana. el 31 de
diciembre de dicho ano, de 4.097 millones. E131 de enero de 1971, la cifra
ascendia a 4.609 millones de ptas., y, en el mes de febrero del mismo ano,
no aparece ya el S.N.C. como organismodeudordel B.E. (102).

Quiero insistir en el hecho de que, enrealidad, el Banco de Espana ha
seguido financiando, después de esta fecha, al S.N.C., o a su actual
heredero, el S.E.N.P.A., de forma indirecta, a través de los créditos al
F.O.R.P.P.A., que han ido ascendiendo vertiginosamente en los ultimos
anos.

Hasta ahora, mi traba jo ha consistido exclusivamente en un analisis del
limite de crédito disponible por parte del S.N.T. a lo largo del periodo
objeto de mi estudio.

Si bien este trabajo constituye el nucleo fundamental de los datos
necesarios para llegar a conclusiones validas, este tema quedaria incom-
pleto si no estudiasemos un conjunto de aspectos y de problemas que creo
de suma importancia.

El Banco de Espana, en sus Memorias y Balances anuales y, poste-
riormente, en sus Informes sobre la economia espariola y en sus
Boletines estadisticos, nos proporciona una informacion yue nos puede
ayudar a comprender con mayor detalle, y, ala vez. de forma mas amplia,
todo el entramado de la financiacion del S.N.T.

En primer lugar, y a partir precisamente de las fuentes antes indicadas,
he elaborado el cuadro VI y grafico II en los que se puede apreciar la
evolucion de los créditos globales al S.N.T., desde un punto de vista
dinamico. Es decir, en este cuadro, se recogen los saldos deudores netos del
S.N.T. frente a la Banca privada y al Banco de Espana, el 31 de diciembre
de cada ano.

(101) Boletin estadistico del Banco de Espana.
(102) Boletin estadistico del Banco de Espana.
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GRAFICO I

Creditos al S.N.T.

Saldos deudotes netos del Setvicio a 31 de diciembre
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CUADRO VI

Financiacion del Servicio Nacional del Trigo
(Saldos deudores netos del Servicio a 31 de diciembre)
(Millones de ptas.)

BANCO DE ESPANA BANCA PRIVADA
i Créditos personales Pagarés a la orden TOTAL Pagarés en poder
ANOS y pagarésala  delaBancaprivada BANCO DE de la
orden REDESCONTADOS  ESPANA Banca privada

1951 622 622
1952 705 1.422 2.127 78
1953 34 884 918 116
1954 1.473 2.716 4.189 284
1955 2.974 2.930 5.904 70
1956 2.913 2.467 5.380 33
1957 3.998 4.442 8.440 58
1958 7.286 3.338 10.624 51
1959 7.295 2.439 9.734 16
1960 4.498 548 5.046 47
1961 4.822 908 5.730 91
1962 7.229 2.266 9.495 233
1963 8.007 3.666 11.673 334
1964 6.343 1.944 8.287 556
1965 8.614 4.278 12.892 222
1966 9.829 7.398 17.227 100
1967 14.182 7.367 21.549 133
1968 20.158 7.457 27.615 10
1969 15.794 7.464 23.258 16

FUENTE: Elaboracion propia. Datos procedentes de las memorias y balances anuales
del Banco de Espafa. de los informes sobre laeconomiaespafiola y del Boleun Estadistico.

Podemos ver como el mecanismo del redescuento automatico de los
pagarés del S.N.T. permitio a la Banca privada obtener un beneticio rapido
y seguro, y, a través de él, su labor crediticia tue, en realidad, muy
secundaria, pues, en diciembre de cada ano, la gran masa de pagarés estaba
ya en manos del Banco de Espana, con lo que era realmente este ultimo el
que estaba concediendo el crédito al S.N.T., desempenando la Banca
privada el papel de intermediario.

46



Se puede, pues, afirmar que, a partirde 1951, el Servicio Nacional del
Trigo obtuvo los recursos financieros necesarios parala movilizacion de las
cosechas, basicamente, del Banco de Espana.

El propio S.N.T. fue consciente de que la Banca privada no desempe-
naba realmente una funcion importante en lo referente al crédito (103), y
manifesto en multiples ocasiones su deseo de que la financiacion se reali-
zase exclusivamente por el Banco de Espana. En 1957, y cuando se estaba
tramitando la prorroga anual de los créditos personales que por cuantia de
3.000 millones de ptas. el Banco de Espana tenia concedidos al S.N.T.,
este propuso que, para lanueva campana, ¢l Banco de Espana participaraen
mayor medida en la financiacion del Servicio y que se redu jera simultanea-
mente la participacion de la Banca privada (104).

En concreto, el S.N.T. solicitaba un crédito global de 7.500 millones
para aquella fecha, de los que 6.500 proponia fuesen créditos personales
directos del Banco de Espana y so6lo 1.000 millones de pagarés a favor de la
Banca privada (105). La justificacion que daba el Servicio para esta pro-
puesta era la de reducir sus gastos financieros; esto se conseguia mediante el
ahorro de un 0,75 % de interés, que era la diferencia entre el 3,50 % que
devengaban los pagarés a la orden de la Banca y el 2,75 % queerael interés
a que trabajaba el Banco de Espana con el S.N.T.

El Banco de Espana, sin embargo, no se mostré conforme con esta
solicitud, ya que, si bien la Banca privada acudia rapidamente al redes-
cuento, una parte de los pagarés era absorbida por la misma, de forma que el
Banco de Espana no cargaba con todo el peso de la financiacion (106).

El resultado de esta polémica se puede considerar relativamente favora-
ble al Banco de Espana, ya que, efectivamente, la campana 1957-58 se
tinancio de una forma mixta.

(103) Aunque si en otros aspectos. Como, por ejemplo, en la tesoreria del S.N.T., en
la realizacion de los pagos, percepcion de ingresos, etc. La Banca privada ofreciaal S.N.T.
una amplia red de establecimientos comerciales por toda Espana.

(104) A.B.E. «Antecedentes relacionados con la ayuda prestada, hasta la fecha, por el
Banco de Espana, al S.N.T. e informe sobre el proyecto de financiacion de la campana
actual a que se refiere la nota del S.N.T.». Seccion de Operaciones n.° 32. Expediente
4.954.

(105) A.B.E. Secciénde Operaciones n.° 32. Expediente n.® 4.954.
(106) A.B.E. Seccion n.° 32. Expediente n.° 4.954.
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Sin embargo, en 1965, vuelve a plantearse por el Servicio la misma
cuestion; para este ano, he encontrado varios documentos sobre el tema,
que me han permitido tratarlo de forma mas amplia y detallada (107). En
sintesis, lo que el S.N.T. queria era que fuese el Banco de Espana el que
financiase sus operaciones comerciales, sustituyendo a la Banca privada.
Ademas del argumento de la disminucion de la carga financiera ya cono-
cido, el Servicio presionaba al Banco diciendo que con ello se actuaba
conforme a lo dispuesto por la ley (108), de forma que se deberia seguir
manteniendo el limite de crédito entonces vigente de 11.900 millones, con
la posibilidad de que, si las circunstancias lo hiciesen indispensable, se
pudiera proceder a un posterior aumento de dicho crédito.

Una nueva propuesta del Delegado Nacional del S.N.T. sobre «Finan-
ciacion de los servicios de pagaduria del Servicio Nacional del Trigo». con
fecha de 27 de febrero de 1965, representaba la culminacion de las aspira-
ciones del organismo triguero en cuanto a su financiacion (109). El conte-
nido de esta propuesta era el siguiente:

1.9 La financiacion de las operaciones comerciales del Servicio se

deberia realizar fundamentalmente por el Banco de Espana.

2.° Laparticipacion de la Banca privada se deberia limitar a cubrir las
necesidades de Tesoreria del Servicio, ya que la Banca, con su
amplia red de sucursales, proporciona el sistema de pagaduria
ideal. La cuantia del crédito de la Banca privada al Servicio, para
atender estas necesidades, quedaria satisfecha con un importe de
900 a 1.500 millones de ptas.

3.2 Los intereses de los créditos del Banco de Espana deberian ser
«los menores posibles» (110), los saldos serian siempre deudo-
res y la menor tasa de los intereses repercutiria en mayor fluidez
de los presupuestos del Organismo.

(107) Estos documentos son: una propuesta del Delegado Nacional del S.N.T. al
Ministro de Agricultura (hecha el 18 de febrero de 1965); la propuesta del Delegado
Nacional sobre financiacion (el 27 de febrero de 1965); la utilizacion de los créditos en
15-2-1965, y una serie de soluciones de financiacion para el futuro; y, por ultimo, la
respuesta del Banco de Espana, el 5 de marzo del 65. Archivo del Banco de Espana.

(108) Alegaba el Servicio que el art. 21 del Decreto-ley 18, de 7 de junio de 1962, que
dice: «Por Decreto, previo informe del Consejo de Economia Nacional, se fijara el limite
maximo de los créditos que puedan autorizarse por el Banco de Espana a organismos publicos,
empresas nacionales y nacionalizadas para operaciones a corto plazo o de campaiia» , constituia
una base suficiente en apoyo de sus demandas. Cosa evidentemente absurda. )

(109) A.B.E. SeccionOperaciones n.° 32. Expediente 4.954.

(110) Hay que recordar el tipo de interés, que ya eratan sélo del 2,75 %.
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4.° Lo ideal parael Servicio seria que el Banco de Espana no cobrase
intereses. Los agricultores han pedido reiteradamente la
financiacion gratuita del Servicio por el Banco de Espana.

5. Elinterés de los créditos de la Banca privada deberia ser del 2 %
¥, en el caso de emision de pagarés y de redescuento, el beneficio
de la Banca deberia ser unicamente del 0,25 %, en lugar del
0,75 % vigente.

6.° La division de plazas bancables, semi-bancables y no bancables
deberia desaparecer para dar lugar a un concepto unico, reducien-
dose el coste de las operaciones al Servicio, fijandose una comi-
sion constante y uniforme del 0,05 %.

7.° La distribucion de los creditos entre los Bancos privados deberia
rcalizarse en funcion de unos coeficientes determinados periodi-
camente por el S.N.T. y el Banco de Espana, en relacion con las
actividades de cada Banco con el Servicio en el periodo anterior.

Como puede verse, la solicitud del Servicio rayaba en lo inaudito:
credito sin Itmite y gratis.

Sin embargo, y como era ldgico, esta solicitud no alcanzo éxito
alguno (111). El Servicio, en 1966, tuvo que recurrir, como ya sabemos, a
una ampliacion del crédito con la Banca privada, aunque también, por la via
de los pagarés extraordinarios a la orden del Banco de Espana, aumento su
credito en el mismo.

Por otra parte, el Banco siguié cobrando el muy madico interés del
2,75 %, no accediendo naturalmente a las reiteradas solicitudes de los
campesinos de financiacion gratuita del Servicio.

En cualquier caso, el peso del Banco de Espana en la financiacion del
Servicio no dejo de aumentar, mas aun si consideramos el redescuento de
los pagarés por la Banca privada en el Banco de Espana.

Otra cuestion de interés, en relacion con el volumen de crédito dispuesto
porel S.N.T., es la de senalar el momento de maximo endeudamiento dentro
de cada ciclo crediticio. Como era de esperar, este momento coincide con los
meses posteriores a la recogida de la cosecha, cuando la parte comercializada
por el S_N.T. se ha comprado ya practicamente en su totalidad.

(111) Lamentablemente, no he encontrado la respuesta. en el caso de que la hubiera, a
esta inverosimil solicituddel S.N.T.
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En el cuadro V11, senalo el mes de maximo endeudamiento y la posicion
deudora netadel S.N.T. frente al Banco de Espana (112).

Como se puede apreciar en el cuadro numero VII, entre septiembre y
enero el Servicio alcanza los voliimenes maximos de endeudamiento; en el
primer semestre delano siguiente, y conforme sus disponibilidades liquidas
aumentan al ir vendiendo la cosecha almacenada, su nivel de endeuda-
miento va disminuyendo hasta alcanzar los niveles minimos, para de
nuevo, en el segundo semestre, repetirse la fase de auge del ciclo (113).

En definitiva, el nivel de endeudamiento del S.N.T. evolucionaba
conforme a un ciclo impuesto por los ritmos de compra y venta de la
cosecha de trigo.

CUADRO VI
Financiacion del S.N.T. Créditos dispuestos. Volumen maximo

de crédito y fecha. Posicion deudora neta frente al Banco de Espana
(Millones de ptas.)

1957 (31 diciembre) 8.440
1958 (31 octubre) 10.830
1959 (30 septiembre) 10.341
1960 (31 enero) 9.197
1961 (30 noviembre) 6.057
1962 (30 septiembre) 11.146
1963 (30 noviembre) 11.914
1964 (30 noviembre) 11.889
1965 (31 diciembre) 12.893
1966 (31 diciembre) 17.227
1967 (31 diciembre) 21.550
1968 (31 diciembre) 27.615
1969 (30 noviembre) 28.174

FUENTE: Elaboracion propia, sobre la base del cuadro V1del Apéndice Estadistico.

(112) Estas cifras no suponen, como es natural, el maximo de los créditos dispuestos,
sino tan s6lo el momento en el que el endeudamiento es mayor. Este endeudamientoneto es
el reflejo de dos movimientos de signo opuesto, por una parte, del crédito utilizado, y, por
otra, de los reintegros del Servicio a sus acreedores.

(113) En el apéndice estadistico puede verse la evolucion mensual de la posicion
deudoranetadel S.N.T. frente al Banco de Espariay los ciclos crediticios. (Apéndice cuadro
VI y grafico III).
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3. LA POSICION DEL S.N.T. EN RELACION CON EL RESTO DE
LA ECONOMIA

Hasta ahora, mi estudio ha consistido en un analisis del origen, volumen
y uso de los créditos que ha recibido el S.N.T. Mi objetivo, en este
apartado, es realizar algunas comparaciones entre las disponibilidades
tinancieras del Servicio y las de otros sectores y organismos de nuestra
economia.

Para ello he elaborado los cuadros VIII, IX y X, a través de los cuales
creo que se pueden hacer comparaciones muy significativas que muestran
la posicidon, no ya absoluta, sino relativa, del Servicio ante el sistema
crediticio.

El cuadro numero VIII y el grafico numero III recogen los créditos
concedidos (posicion deudora neta, a 31 de diciembre de cada ano) por el
Banco de Espana al conjunto de los organismos publicos, distinguiendo
entre organismos agricolas, organismos no agricolas y S.N.T. A la vista del
cuadro, se puede concluir para el periodo objeto de estudio (114) lo
siguiente:

1.°  Que el Banco de Espana (o mejor, el Gobierno através del Banco)

ha prestado una atencion mas generosa a los organismos agricolas
(casi todos encargados de tareas de sostenimiento de precios y de
adquisicion de excedentes) que a los organismos no agricolas.

(114) No incluyo los créditos en los afios 1969, 1970y 1971, pues, al estarel S.N.T.
financiado simultidneamente por el B.E. y por el F.O.R.P.P.A. (con dinero del Banco de
Espana), los créditos directos del Banco al S.N.T. son muy inferiores « los reales.
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GRAFICO I
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2.0

Que los créditos al S.N.T. acaparan practicamente el total de los
créditos concedidos a los organismos agricolas. Podemos senalar
dos fases: el periodo 1954-1962, en el que el Servicio absorbe la
casi totalidad del crédito, y, a partir de este ano, una segunda fase
en la que se inicia una progresiva presencia de otros organismos y
la consiguiente disminucion relativa (ya que en términos absolu-

tos sigue aumentando) del crédito al Servicio.

Que los creditosal S.N.T. han ido creciendo mucho mas deprisa
que el conjunto del crédito al resto de los organismos publicos no
agricolas. De tal modo que, en 1967-68, los créditos al Servicio
representaban un porcentaje cercano al 90 % del crédito total

recibido por dichos organismos no agricolas.

CUADRO VI

Créditos a empresas y organismos piblicos por el Banco de Espana

ANOS

1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968

FUENTE: Elaboracién propia, a partir de las publicaciones del Banco de Espana:
Boletin Estadistico, Memorias y Balances unuales ¢ Informes sobre la Economiu

Lspariola.

(Posicion deudora neta frente al Banco, a 31 de diciembre)

Organismos
agricolas

)

1.473
2.974
2.913
3.998
7.286
8.291
5.487
4.823
8.195
12.201
21.954
19.926
25.883
38.226
46.296

(Millones de ptas.)

Organismos
no agricolas

(2)

6.518

7.549

7.546

8.348
15.130
15.160
16.228
14.465
14.857
15.340
16.536
17.899
14.546
15.880
23.214

S.N.T.
(3)

1.473
2.974
2.913
3.998
7.286
7.295
4.498
4.822
7.229
8.007
6.343
8.614
9.829
14.182
20.158

100

100

100
88,0
82,0
99,9
88,2
65,5
28,9
43,2
38,0
37,1
43,5

22,6
39,4
38,6
47,9
48,2
48,1
27,7
33,3
48,6
52,2
38,4
48,1
67,6
89,3
86,8



El cuadro numero IX recoge el conjunto de los créditos al sector publico
(posicion deudora neta del Sector Publico, a 31 de diciembre de cada ano)
concedidos por el Sistema crediticio en su conjunto (Banco de Espana,
Banca privada y Cajas de Ahorro), sin inclusion de los fondos publicos.
Creo que este cuadro es suficientemente revelador: del conjunto de créditos
concedidos por el Sistema crediticio (sin fondos publicos) al Sector Pu-
blico, el Servicio Nacional del Trigo ha recibido entre el 20 y el 30 % del
total, si excluimos los primeros anos de la serie.

Finalmente, el cuadro numero X recoge el crédito del Banco de Espana
a la Banca privada a través del redescuento (posicion neta, en 31 de
diciembre de cada ano). He incluido las cifras de redescuento ordinario, las

CUADRO X

Créditos al Sector Publico por el Sistema Crediticio (1)

(Posicion deudora neta del Sector Publico frente al Sistema Crediticio,
sin incluir fondos piiblicos, a 31 de diciembre)

(Millones de ptas.)
ANOS TOTAL S.N.T. 2 x 100
r—
1952 23.617 2.225 9,3
1953 23.277 1.034 4.4
1954 29.665 4.473 15,1
1955 32.834 5.974 18.2
1956 35.552 5.413 15.2
1957 38.603 8.498 22,0
1958 46.347 10.675 23,0
1959 42.930 9.750 22,7
1960 37.531 5.093 13,6
1961 28.324 5.821 20,5
1962 31.596 9.728 30,8
1963 35.386 12.007 339
1964 47.480 8.843 18,6
1965 56.651 13.114 23,1
1966 76.150 17.327 22,7
1967 92.644 21.682 23,4
1968 103.683 27.625 26,6

FUENTE: Elaboracién propia, a partir de las publicaciones del Banco de Espana
citadas en el cuadro anterior.

(1) Sistema Crediticio: Banco de Espana, Banca privada, Cajas de Ahorro.
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de redescuento especial y las de redescuento de pagarés del S.N.T. Puede
comprobarse la enorme importancia que, respecto al total, tiene el redes-
cuento de los pagarés del Servicio, en especial hasta 1962. Después de esta
fecha, con la aparicion de lineas especiales de redescuento en el Banco de
Espana, el peso relativo del Servicio disminuye. También contribuye a este
descenso relativo el hecho de que, a partir de 1966, el limite de crédito de la
Banca privada al Servicio se estabiliza (y, por lo tanto, también el limite de
redescuento) en 7.500 millones de pesetas. Con todo, y aunque volveré
sobre este tema en las conclusiones, hay que senalar que, al ser los pagarés
del S.N.T. auromaticamente redescontables, el Banco de Espana care-
cio de posibilidades de regular el redescuento, al menos en una parte
importante, y la creacion subsiguiente de base monetaria.

CUADRO X

Redescuento del Banco de Espana a la Banca Privada
(Posicion neta en 31 de diciembre)
(Millones de ptas.)

Redescuento
i Redescuento  Redescuento Pagarés Total 3x100
ANOS ordinario especial S.N.T. redescuento
1 2 3 4 4

1952 1.532 - 1.422 2954 48,1
1953 1.848 = 884 2.732 32,4
1954 1.751 - 2.716 4.467 60,8
1955 3.169 - 2.930 6.099 48,0
1956 4.323 - 2.467 6.790 36,3
1957 5.329 - 4.442 9.771 45,5
1958 5.941 - 3.338 9.279 36,0
1959 4.564 - 2.439 7.003 34,8
1960 3.266 399 548 4.213 13,0
1961 2.454 973 908 4.335 20,9
1962 2.550 2.450 2226 7.226 30,8
1963 6.721 5.141 3.666 15.528 23,6
1964 3.071 6.219 1.944 11.234 17,3
1965 10.724 7.856 4.279 22.859 18,7
1966 25.647 12.754 7.398 45.799 16,1
1967 28.335 19.671 7.368 55.374 13,3
1968 23.694 31.151 7.454 62.299 12,0
1969 28.751 48.030 7.470 84.251 8,9
1970 20.162 63.376 7.299 90.837 8,0
1971 3.908 51.195 1.726 56.829 3,0

FUENTE: Elaboracion propia, a partir de datos extraidos de las publicaciones citadas
del Banco de Esparia.
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4. AL.GUNAS REFLEXIONES FINALES

Para ampliar las conclusiones sobre la financiacion del S.N.T., voy a
adoptar alternativamente tres enfoques. En primer lugar. el punto de vista
del propio organismo; en segundo lugar, la perspectiva del Banco de
Espana; y, por ultimo, la de la Banca privada. Quiero advertir yue, por
supuesto, las conclusiones en los tres casos son mis conclusiones, no las de
las entidades senaladas; me limito simplemente a establecer estos puntos de
vista, para proceder a una mejor ordenacion de los resultados.

En relacion al primero de los puntos, es decir, a las conclusiones que
podemos extraer de lo que ha supuesto la financiacion del Servicio, consi-
dero conveniente no pasar por alto las siguientes:

l a

(o)
™

El privilegio ¢n la financiacion con fondos publicos. Tanto por el
volumen de crédito recibido en términos absolutos como por su
pesorelativo en comparacion conlo concedido a otros organismos
agricolas y no agricolas y al conjunto del sector publico, considero
que no es ninguna exageracion hablar de privilegio y favoritismo.

El privilegio en la financiacion por la Banca privada. L.as multi-
ples garantias (aval del Estado, redescuento automatico), benefi-
cios (consideracion de los pagarés por valor total a efectos de
coeticiente de liquidez, rentabilidad), y seguridad, han hecho que
el Servicio haya gozado de una financiacion por parte de la Banca
privada como ningun otro organismo publico, en especial agri-
cola, haya tenido jamas en nuestro pais.

El privilegio de un crédito extraordinariamente barato. En efecto.,
ya hemos visto como el tipo de interés de los créditos concedidos
por el Banco de Espana comenzo siendo del 4 % (anos 1952-54) y
comodesde 1955 se ha mantenidoestableen solamenteel 2,75 %.
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Para apreciar con mayor claridad estc problema, he claborado los
cuadros X1, XII v XIIl. en los que he realizado una estimacion del ahorro
que ha supuesto para el S.N.T. la financiacion a unos tipos de interes de
favor, en relacion con el coste de estos créditos al tipo de interes vigente en
el mercado en cada momento y para cada clase de crédito.

Esta cifra representa, desde el punto de vistadel S.N.T.. un ahorro y,
desde el punto de vista del Banco de Espana, el coste de oportunidad de los
fondos puestos a disposicion del S.N.T.

CUADRO XI

Coste de oportunidad de los créditos personales concedidos
por el Banco de Espaiia al Servicio Nacional del Trigo
(Millones de ptas.)

Tipo Intereses Intereses Diferencia
. Tipo interés de al tipo al tipo de coste de
ANOS Créditos interés mercado aplicado mercado  oportunidad
(¢ )

1952 1.500 4 % 6 % 60 90 30
1953 1.500 4 6 60 90 30
1954 1.500 4 5,75 60 86,25 26,25
1955 3.000 2,75 5,75 82,5 172,5 90
1956 3.000 2,75 6 82,5 180 97.5
1957 3.000 2,75 6 82,5 180 97.5
1958 6.000 2,75 6 165 360 195
1959 6.000 2,75 7 165 420 255
1960 6.000 2,75 6,5 165 390 225
1961 6.000 2,75 6 165 360 195
1962 6.000 2,75 6 165 360 195
1963 6.000 2,75 6 165 360 195
1964 9.000 2,75 6 247,5 540 292,5
1965 7.500 2,75 6 206,25 450 243,75
1966 7.500 2,75 6 206,25 450 243.75
1967 7.500 2,75 6,5 206,25 487,5 281,25
1968 14.500 2,75 6,5 398,75 942,5 543.75
1969 11.365 2,75 7 312,5 795,5 483
1970 6.000 2,75 8 165 480 315

FUENTE: Elaboracion propia, con datos del Archivo del Banco de Espana y de los
Anuarios del Instituto Nacional de Estadistica.

(1) El tipo de mercado es el interés normal que aplicaba el Banco en operaciones
similares.
(2) Ladiferencia es el coste de oportunidad para el Banco o el ahorro del Servicio.
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En cada uno de los cuadros, he recogido el volumen anual de crédito, el
tipo de interés cobrado por el Banco de Espana para dicho crédito, el tipo de
mteres corriente cobrado por el Banco de Espana para esa clase de créditos,
los intereses correspondientes al creédito acada unode los tipos, ¢l etectiva-
mente cobrado y el de mercado, y finalmente, por diferencia, el ahoiro que
ha supuesto para el Servicio el gozar de tipos de interés mas ba jos que los de
nmiercado (115). En resumen, segin se desprende de los tres cuadros, la
cifra total de ahorro para el Servicio, o el coste de oportunidad para el
Banco de Espana, conforme a mi estimacion asciende para el periodo
1951-1971 a unos 8.500 millones de pesetas (de 1970), aproximadamente.
Si ademas tenemos en cuenta que este derroche de recursos publicos ha
servido para financiar la acumulacion de excedentes de trigo, el resultado
final es bastante desalentador.

CUADRO XII
Coste de oportunidad de los créditos (pagarés) concedidos por el
Banco de Espanaal S.N.T.
(Millones de ptas.)
) ‘Tipo Intereses Intereses Diferencia
ANOS Creditos Tipo interés de al tipo al tipode costede
nterés mercado aplicado mercado  oportunidad

1957 1.400 2,75 5 38,5 70 31,5
1958 1.400 2,75 5 38,5 70 31,5
1959 1.400 2,75 6,25 38,5 87,5 49
1960 1.400 2,75 5,75 38,5 80,5 42
1961 1.400 2,75 S 38,5 70 31,5
1962 1.400 2,75 5 38,5 70 31,5
1963 1.400 2,75 5 38,5 70 31,5
1964 2.200 2,75 5 60,5 i10 49,5
1965 1.400 2,75 5 38,5 70 31,5
1966 5.400 2,75 5 148,5 270 121,5
1967 6.900 2,75 5,625 189,75 388,125 198,4
1968 6.900 2,75 5,625 189,75 388,125 198,4
1969 12.900 2,75 6,875 354,75 886,875 532,1

FUENTE: Elaboracion propia, con datos del Archivo del Banco de Espana y de los
Anuarios del Instituto Nactonal de Estadistica.

(115)  Quiero advertir que he trabajado con el volumen de créditodisponible, por logue
la cifra final representa el maximo ahorro que el Servicio pudo obtener; como algunos anos
el credito dispuesto fue inferior al disponible, la cifra de ahorro real seria algo menor.
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Coste de oportunidad de los créditos concedidos por el
Banco de Espana a la Banca privada
(redescuento de pagarés del S.N.T.)

CUADRO XIII

(Millones de ptas.)

i Tipo Intereses Intereses Diferencia
ANOS Pagarés Tipo redescuento al tipo altipo costcde
redescuento  de mercado aplicado de mercado  oportunidad

1951 1.500 3 3,20 45 48 3
1952 1.500 3 3,20 45 48 3
1953 1.500 3 3,20 45 48 3
1954 3.008 2.75 3 82.5 90 7.5
1955 4.500 2.75 3 123.75 135 11,25
1956 4.500 2.75 3.40 123,75 153 29.25
1957 4.500 2,75 4 123,75 180 56,25
1958 4.500 2.75 4 123,75 180 56,25
1959 4.500 2,75 5 123.75 225 101.25
1960 4.500 2.75 4,60 123,75 207 83,25
1961 4.500 2,75 4 123.75 180 56.25
1962 4.500 2,75 4 123,75 180 56,25
1963 4.500 2,75 4 123,75 180 56,25
1964 4.500 2.75 4 123,75 180 56.25
1965 4.500 2.75 4 123,75 180 56,25
1966 7.500 2,75 4 206,25 300 93.75
1967 7.500 2.75 4,50 206,25 337,5 131,25
1968 7.500 2.75 4.50 206,25 337.,5 131.25
1969 7.500 2,75 5,50 206,25 412,5 206,25
1970 7.500 2.75 6.50 206,25 4817,5 281.25
1971 7.500 2.75 5.75 206,25 431,25 225

FUENTE: Elaboracion propia, con datos del Archivo del Banco de Espana y de los
Anuarios del Instituto Nacismal de Estadistica.

En relacion con el Banco de Espana, ademas de algunas cuestiones ya
tratadas en el punto anterior, podemos senalar ahora especificarmentc los

efectos del tipo monetario. Se puede afirmar que la financiacion del S.N.T.

por el Banco de Espana ha constituido un factor de rigidez para la politica
monetaria y un mmecanismo de creacion de dinero primario de caracter

autonomo. ciclico e inflacionista.

Veamos detalladamente cada una de estas cuestiones:

En primer lugar, quiero justificar la afirmacion de que la financiacion
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del Servicio ha sido una forma de crear base monetaria y que podemos
calificar esta como auténoma, es decir, independiente de la voluntad del
Instituto Emisor. Tanto los «créditos personales» como los «pagarés a la
orden del Banco de Espana~» emitidos por el Servicio fueron créditos que se
originaron, como hemos tenido ocasion de comprobar, al margen del
Banco, sin que éste fuese consultado: por lo tanto, sin que el Banco haya
tenido posibilidades de modificar estas lineas de crédito, que nacen de unas
motivaciones politicas por encima del Banco. En este punto, creo que no
puede haber dudas. Sin embargo, plantea, en principio, mas problemas el
considerar como factor auténomo de creacion de dinero el redescuento a la
Banca privada; en teoria, la politica de redescuento esta en manos del
Banco de Espana y la teoria monetaria nos ensena que el redescuento es un
factor o un medio de intervencion de la autoridad monetaria en laeconomia.
Sin embargo, en el caso de los pagarés del S.N.T., destacabamos que una
de sus caracteristicas era la de ser cutonuditicamente y por la totalidad de
su importe redescontables en el Banco de Espana, por lo que, en la
practica, al Banco no le ha quedado mas remedio que negociar los pagarés
del Servicio. independientemente de su politica monetaria. Por ello, creo
Justificado calificarlo como factor auténomo en la creacion de base moneta-
ria (116)

Por otra parte, en relacion con su importancia como factor de creacion
de dinero, ya he comentado suticientemente el volumen tan importante de
los créditos del Banco de Espana al Servicio. Este volumen ha ido cre-
ciendo ininterrumpidamente desde 1951. En especial, a partir de 1964, ha

(116) En la Memoria leida en la Junta General de Accionistas del Banco de
Esparia, los dias 10y 24 de abril de 1955 (Biblioteca del B. de E.), puede leerse, en su
pag. 46. lo siguiente, al reterirse al redescuento de documentos de crédito de los organismos
publicos: «En este ultimo sector figuran, fundamentalmente, los saldos consecuencia de la
movilizacion de las cosechas a través de los pagarés del S.N.T. con lo que la expansion de
esta actividad bancaria del Instituto emisor no es sino un efecto de la espléndida cosecha de
cercales lograda en el veranode 1954; su rapida comercializacion ha obligado al organismo
publico encargado de la misma a buscar recursos mas importantes en la Banca privada y a
que esta redescuente en el Banco de Espana un numero mayor de efectos. La ampliacién
de la curtera del Banco es un efecto, no una causa de la realidad economican.

O tambiénenel Informe sobre la economia espariola en 1962,enlapag. 29,sedice:
«Hay que observar, sin embargo, que la accidn expansiva del Sector Publico se centra
basicamente en una sola cuenta: el crédito al S.N.T. (+ 3,9 mil millones) que no responde
propiamente a la accion deliberada o a la politica de caja del sector publico, sino a las
fluctuaciones 'de la cosecha triguera. Es, por tanto, la consecuencia del incremento de
produccién de un importante sector de la economia agricola y del método de financiacion
adoptado».
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sido uno de los factores mas importantes de creacion de dinero prima-
rio (117), sobre todo cuando comenzaron a producirse grandes excedentes
de trigo (118).

Veamos ahora lo de su caracter ciclico. Los datos sobre la variacion
mensual de la circulacion fiduciaria, que se pueden ver en el apendice
estadistico, nos muestran de forma palpable la existencia de un ciclo en la
circulacion tiduciaria. Este ciclo se caracteriza por un aumento pequeno e
incluso por una disminucion de la circulacion en el primer semestre de cada
ano y una expansion mucho mas considerable en el segundo (119). La
causa de este ciclo —en concreto, la de la expansion de la circulacion en el
segundo semestre— se debe, en gran parte. a la evolucion de la coyuntura
agricola en general, y, a partir de 1951, a la facilidad del Servicio para
obtener una tinanciacion inmediata en el Banco de Espana para movilizar la
cosecha de trigo (120).

(117) Véase al respecto la excelente obra de Raimundo Poveda Anadon: La creacion
de dinero en Espana 1956-1970. Andlisis ¥ Politica. Instituto de Estudios Fiscales.
Madrid, 1972.

Por otra parte, en el apéndice estadistico, cuadro VIII. puede verse la relacion entre los
creditos concedidos por el Banco de Espana al SN .T. y la circulacion de billetes.

(118) Asi lo senalaba el Gobermnador al Consejo General del Banco de Esparia en el
Informe sobre la economia espariola en 1966, en la pag. 17: «Uno de los factores que
mas han influido recientemente en el crecimiento de la apelacion del Sector Publico al
sistema financiero ha sido la acumulacion de productos agricolas excedentarios que,
financiada a traves del Banco de Espana, constituye hoy uno de los principales focos de
desequilibrio financiero. Desde diciembre de 1965 hasta mayo ultimo, el Banco de Espana
ha aumentado sus créditos para estos tines por un valer superior a los 13.000 millones de
pesetas».

(119) Enlas Memorius e Informes del Banco de Espana, son frecuentes las alusiones
a este ciclo de la circulacion fiduciaria. Por e jemplo, en la Memoria leida en la Junta
General de Accionistas del Banco de Esparnia los dias 11 y 25 de abril de 1948, en la
pag. 23. se dice: «La circulacidn fiduciaria. principal signo de las disponibilidades en el
mercado se contrajo fuertemente en el mes de enero, experimento alzas moderadas hasta el
mes de junio, en el que todavia el saldo de lacuentade billetes en circulacionerainferior a la
maxima del afio anterior y solo a partir de julio inicid unas bruscas subidas, que acusaban la
existencia de un comienzo de tension».

Y en la de 1960, en la pag. 32, al hablar de la circualcion fiduciaria, senala: «Se
producia. en general, lo que ha constituido tradicionalmente la caracteristica de su marcha:
un fuerte reflujo de billetes al Banco durante la primera mitad del ano y un mayor drenaje
hacia el publico durante el segundo semestre».

(120) Por ejemplo, en la Memoria de 1946, en la pag. 27, se dice que el ciclo de la
circulacion fiduciaria se debe, entre otros factores, a «la onda estacional del crédito tipica de
todo pais cuya coyuntura se acomoda al ritmo de sus cosechas». EnlaMemoriade 1947, en
la pag. 26. se senala que: «Han sido singularmente las necesidades estacionales de la
produccion agricola espanola, el desarrollo de la produccién industrial, las ampliaciones
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Por ultimo, quiero referirme, de nuevo, al tema de la rigidez de la
politica monetaria. Enrealidad, una vez vista laimportancia cuantitativa de
la financiacion triguera respecto a la politica crediticia del Banco de
Espana, poco tenemos que anadir. No obstante, quiero ilustrar este punto
con un dato significativo: en el marco de la politica de estabilizacion, el
conjunto de las medidas de saneamiento monetario y financiero, de encare-
cimiento del crédito, de liberalizacion econdmica y de eliminacion de
practicas restrictivas y discriminatorias, no afectaron, en absoluto, al
Servicio Nacional del Trigo.

Enel Informesobrelaeconomia espanolaen 1959, enlapaginal9,
al hablar de las medidas estabilizadoras, se dice: «Al mismo tiempo se
trataba de operar también sobre la evolucion de la oferta monetaria,
estableciendo algunos elementos de control y anunciando la eliminacion de
ciertas practicas claramente inflacionistas. Asi quedo establecido:

a. Limite maximo de expansion al crédito bancario en el sector
privado por descuentos y otros creditos.

b. Aumentode los tipos de descuento e interés del Banco de Espana.

de capital de muy distintas sociedades y el atesoramiento, las que han exigido en el 1ltimo
trimestre, junto con las necesidades del Tesoro agudizadas a final de ano, una fuerte
expansion del crédito con sus consecuencias obligadas en la circulacion de billetes y en la
cartera comercial del Banco de Espana~. En la misma Memoria, en la pagina 33, al hablar
del auge del ciclo, indica que la causa es: «En primer lugar, necesidades reales de la
economia agraria espanola, que actian con un ritmo estacional muy marcado».

En cuanto al papel que juega el crédito al S.N.T. en este ciclo, son muchas las citas que
podria dar. He escogido las dos mas significativas. En la Memoria correspondiente al
ano 1959 (publicada en el 1960), en su pagina 37, se puede leer: «El grupo de organismos
oficiales, considerado en su conjunto, también actud en sentido ligeramente expansivo
(+ 649 millones de ptas.). En este efecto, el S.N.T. no tuvo influenciacomo en otros afios,
pero si la tuvo, y grande, como factor estacional: contractivo en el primer semestre y
expansivo en el segundo».

Y enlaMemoria sobre la economia espaniola en 1962, enlapagina 31, sedice: «Las
cifras anteriores (se refiere a las disponibilidades liquidas) confirman lo que ya se conoce
acerca de los movimientos estacionales de la economia espariola. Las grandes divergencias
en la evolucion de los dos semestres del afio, se reflejan en aumento respectivo de las
disponibilidades liquidas en 28,05 mil millones en el primer semestre y 66,26 mil millones
en el segundo. Tales divergencias son esencialmente debidas a los movimientos financieros
o de caja del «Sector Publico» y ala financiacion de las cosechas, especialmente la de wrigo a
través del S.N.T.. Estas dos fuerzas son, efectivamente, el punto de partida de ese
movimiento pendular, ya que tienen un fuerte efecto contractivo en el primer semestre y un
cfecto intensamente expansivo en el segundo, y arrastran asi al sector privado».
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c. Ciertas recomendaciones para que las sumas de creédito al S.N.T.
tuvieran un caracter de fondo estacional rotativo.

d. No proceder a emisiones de fondos que pudieran ser automatica-
mente monetizados a traves de la pignoracion en el banco emisor.

e. Establecimiento como medida de precaucion de un deposito pre-
vio en el Banco de Espana del 25 % de la cuantia de las importa-
ciones.

Todas estas medidas tenian porob jeto restablecer el equilibrio financiero
interno y reabsorber el exceso de liquidez existente en la economia. asegu-
rando ast para el futuro una politica monetaria tlexible» .

Pues bien, hay que decir que ni la banca privada restringio sus créditos
al S.N.T.. m se aumentaron al Servicio los tipos de descuento y redes-
cuento. mi se cumplieron las recomendaciones para cambiar el sistema de
credito al Servicio, ni, por supuesto, se liberalizo el sistema de control del
organismo sobre la agricultura (121).

(121)  Labajaenel crédito al Servicio que se apreciacn 1960 no se debe a una politica
restrictiva. sino. como sefiala el propio Banco de Espana en su Informe de 1961, el «cambio
de tendencia en la accion del S.N.T. con respecto a los afnos anteriores se relaciona con la
bajade la cosechatngueraen lacampanade 1960». Informe sobre la economia espariola
ern 1960. Banco de Espana. pag. 32.

Por otra parte. quiero seialar que las criticas directas o implicitas al sistema de
financiacion del S.N.T. y a sus repercusiones son relativamente abundantes. Asi, Luis
Angel Rojo y Jose Pérez, en un trabajo titulado La politica monetaria en Espana:
Objetivos e instrumentos (Servicio de Estudios del Banco de Espafia, 1977. Documento
interno), afirmaban, en la pag. 2: «La creacion de base monetaria fue el reflejo pasivode las
variaciones de los factores autonomos (sector publico, sector exterior) y de la generacion
con importancia creciente en la segunda parte de la década (se retieren a lade los sesenta) de
efectos cspeciales automaticamente redescontables en el Banco de Espana al servicio de la
politica de desarrollo sectorial del gobiernos.

L a propia Presidencia del Gobierno, enla publicacion La economia espariola ante el
plan de estabilizacion (Madrid, 1959), en la pag. 15, atirmaba: «Es preciso controlar el
crecimiento de la cuenta de organismos autonomos, ayudados directamente por el Banco de
Espana. Lainversion vuelve aqui a ser financiada por crédito bancario esto es al margen del
ahorro voluntario, y, por tanto a ser fuente de inflacion. El gobiemo ha declarado también
que procurara gue estas cantidades no sobrepasen los limites compatibles con la estabilidad
monetaria-.

A pesar de todo, estos propositos no afectaron al S.N.T. El propio gobierno lo manifes-
taba asi de claramente en el Memordndum dirigido en 1959 al FM.I.vala O.E.C.E.:
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Para tmalizar estas reflexiones, quiero rcterirme a algunas cuestiones
en relacion con la Banca privada. Ya hemos analizado, creo gue suticiente-
mente. la importancia del volumen de crédito concedido por dicha Banca
privada al S.N.T. y sus condiciones venta josas para ambos, en especial por
la posibilidad de redescuento automatico de los pagares.

Sin embargo. me atreveria a afirmar que, para la Banca privada, las
operaciones de crédito al Servicio han tenido una serie de repercusiones
colaterales cle beneticios muy superiores a los derivados de la financiacion
en st del S.N.T. En concreto —y este tema me limito unicamente a
inuicarlo, pues su desarrollo me desviaria sustancialmente del objetivo de
mi raba jo—, la banca ha establecido una serie de relaciones de clientela con
und masa importante de campesinos, que seguramente le ha proporcionado
la posibilidad de una posterior captacion de recursos.

Por ultimo, me gustaria tratar brevemente el tema de la participacion de
los distintos grupos de bancos en la financiacion del S.N.T. En el cuadro
numero XI1V. presento, para los ultimos anos, los volumenes de crédito, y
el porcentaje ue estos representan sobre el total, concedidos por la banca
naclonal. regional, local e industrial al S.N.T. De la observacion de este
cuadtro. »e pueden deducir dos cuestiones: primera, la escasisima importan-
c1a ae la banca regional y local, tema de gran impoitancia para las regiones
agricolas, y segunda, la aparicion, un tanto sorprendente, de la banca
inwusinial en la financiacion del Servicio, aunque ciertamente su importan-
Cla es minima.

«El gobierno espanol ha dectdido limitar a 3.400 millones de pesetas los incrementos netos
de los saldos negativos del Tesoro y de los organismos publicos en el Banco de Espana
durante el ano 1959 y evitar que, en lo sucesivo, se produzcan anticipos directos del Banco
de Espana a las empresas publicas. La nnica excepcion serd el crédito del Banco de
Espana ad S.N.T. para financiar la cosecha».

Mas adelante, se decia: «En julio de 1957, las autoridades monetarias recomendaron a
los Bancos que se abstuvieran de conceder créditos de caracter especulativo y establecieron
limites al redescuento en el Banco de Espana por los Bancos comerciales (excluyendo los
redescuentos de pagarés al S.N.T ).

Finalmente. quiero senalarcomo el Informe del B.1L.R.F. titulado Eldesarrollo econo-
mico de Esparia (OCYPE. Presidencia del Gobiemo, 1962) criticaba las subvenciones a
traves del tipo de interés (pag. 179): los privilegios de redescuento automatico (pag. 181);
«la actuacion independiente de una multiplicidad de organismos auténomos» que debilita ia
autoridad del Banco Central (pag. 184) y la escasa informacion oficial sobre importantes
organismos auténomos (tales como el S.N.T. y el I.LE.M.E.)s». Defectos todos ellos
aplicables a la tinanciacion del S.N.T.
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CUADRO XIV

Crédito de la Banca privada al S.N.T. (Posicion deudora neta del.
Servicio frente a 1a Banca privada, a 31 de diciembre
de cada ano)
(Millones de ptas. )

PAGARES S.N.T.

1967 1968 1969 1970 1971
BANCA NACIONAL
Redescontados 6.931 6.876 6.907 6.809 1.235
En cartera 20 8 2 190 5.674
Total 6.951 6.884 6.909 6.999 6.909
% 92,68 91,78 92,12 93,32 92,12
BANCA REGIONAL
Redescontados 262 400 404 307 325
En cartera 87 - 10 7 6
Total 349 400 414 314 331
% 4,65 5,33 5,52 4,18 4,41
BANCA LOCAL
Redescontados 167 170 143 172 161
En cartera 26 2 4 2 =
Total 193 172 147 174 161
T 2,57 2,29 1,96 2,32 2,14
BANCA INDUSTRIAL
Redescontados 7 11 10 7 3
En cartera - - — - -
Total 7 11 10 7 3
% 0,09 0,14 0,13 0,09 0,04

FUENTE: Elaboracion propia, con datos de las publicaciones del Banco de Espana:
Boletin Estadistico e Informe Sobre la Economia Espariola.
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CUADRO 1 CUADRO 2

Evolucion del canon comercial
del S.N.T.
(Pesetas por quintal métrico
y porcentaje)

Ingresos presupuestarios del
Servicio Nacional del Trigo

(Millones de pesetas)

Porcenta je Campanas Millones de pescias
. . sobre el precio = T
Campanias Ptas/Qm. de venta del 194344 36.5
g 1944-45 36,5
1937-38 6 12.5 1945-46 41.4
1938-39 4 7,7 1946-47 52,7
1939-40 3 4,5 1947-48 57.8
1940-41 3 3,6 1948-49 58,2
1941-42 3 3,6 1949-50 67.2
1942-43 3 3,6 1950-51 74.0
1943-44 3 3.0 1951-52 85.5
1934-45 3 2.0 1952-53 90.6
1945-46 3 2,0
1953-54 91,6
1946-47 3 1.7
1954-55 139.5
1947-48 6 3,2 :
1955-56 154 3
1948-49 6 2,4
1949 50 6 2.4 1956-57 193.8
1950-51 6 2.4 1957-58 2409
1951-52 6 2.4 1958-59 1.160.8
1952-53 22 5.9 1959-60 990.6
1953-54 22 5.6 1960-61 1.015.6
1954-55 22 5,6 1961-62 1.621,8
1955-56 22 5,3 1962-63 1.726.6
1956-57 22 5,3 1963-64 1.726.6
1957-58 17 3,4 1964-65 1.584.0
1958-59 19 3,7 1965-66 1.584.0
1959-60 24 4,7 1966-67 1.612.5
1960-61 24 4,7 1967-68 1.672.0
1961-62 24 4,3 1968-69 1.810,1
1962-63 24 4,3 1969-70 1.122.5
1963-64 24 3.9 1970-71 1.208.2
1964-65 24 3,6
1965-66 24 3,6 FUENTE: Elaboracién propia a partir de
1966-67 24 3,4 los presupuestos del S.N.T.
1967-68 24 3.4
1968-69 24 3,4
1969-70 24 3,4
1970-71 24 3,5
1971-72 24 3,5

FUENTE: Elaboracion propia. Datos de los
Decretos anuales de ordenacion de camparnias.
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Evolucion de los ingresos presupuestarios del S.N.T.

GRAFICO AP-I
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CUADRO 3

Porcentaje de compras mensuales de trigo por el S.N.T.

1964-65 | 1965-66 | 1966-67 | 1967 -68 | 1968-69 | 1969 - 70 MEDIA

Jun - Sep 61,26 64,91 6C,32 57,99 57,57 51,65 58,95
Oct 8,84 7,09 8,67 7.85 8,68 9,89 8,50
Nov 7,29 6,40 €,83 7,48 6,47 7,97 7,07
Dic 4,68 4,33 4,52 4,86 5,52 5,84 4,95
Ene 4,13 3,83 3.73 4,42 4,23 5,70 4,34
Feb 3,86 3,88 3,99 4,72 4,92 5,51 4,48
Mar 4,84 3,78 4,82 4,44 5,05 4,80 4,62
Abr 4,22 3,77 5,00 4,62 4,15 5,69 4,97
May 0.88 2.05 2,12 3.62 3,41 2,95 2,50
Total 100,— 100,— 100~ 100,— 100.— 100.— 100,~

1 e

Porcentaje de ventas mensuales de trigo por el S.N.T.

1964-65 | 1965-66 | 1966-67 | 1967-68 | 1968-69 | 1969-70 | MEDIA

Jun-Sep | 2954 33,13 20,24 35,69 33.99 31,12 32,11
oct 8,76 7,99 777 11,73 7,99 8.13 8.72
Nov 8.45 8.88 8,53 10,10 7,78 7,40 8.52
Dic 7.86 8,47 $,00 9.30 7.31 7.21 8,02
Ene 8,63 7.82 7,60 1,52 9,15 8.47 7,19
Feb 8,27 8,14 .20 7,54 8,73 9,38 8.37
Mar 9,82 8.4 9,72 7,85 8,66 8.23 878
Abr 9,51 8.04 11,02 7,88 7,90 11,59 9,32
May 9,16 9.09 9.92 8.39 8,49 8,47 8,92

Total | 100,— 100,— 100~ 100,— 100,— 100, 100.

Fuente: Elaboracion propia con datos facilitados por el Servicio de Estudios del
SENPA.
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CUADRO 4 CUADRO 5

Existencias de trigo en 1 de junio Compras de trigo nacional por el
de cada ano Servicio Nacional del Trigo
(Quintales y millones de pesetas) (Millones de quintales y millones

de pesetas)
Quintales Millones de

métricos pesetas Camparias Millones  Millones de

de Om. pesetas

1957 5.900.200 2.938,2
1958 11.407.840 5.791,2 1937-38 11,43 453
1959 7.548.600 3.817,5 1938-39 12,35 682
1960 6.791.300 3.454.4 1939-40 11,03 1.102
1961 3.876.628 2.172,3 1940-41 4,49 847
1962 4.528.700  2.506.5 1941-42 8,04 1.348
1963 6.554.300  4.072,2 1942-43 8,01 1.461
1964  13.219.900  8.817.6 }gﬁj‘s‘ 1%2; ;Sg
1965 11.085.000 7.414,8 1945-46 4’55 1'240
1966 17.248.500 11.506,8 1946-47 14’15 3'222
1967 20.721.100 13.869,0 1947-48 7’33 1'894
1968 22.063.000 14.829,1 1948-49 7:30 2:514
1970 18.369.600 12.346,4 1950-51 12,89 4.016
1971 11.932.260 7.984,9 1951-52 22,14 5.380
1972 19.930.750 14.129,0 1952-53 11,80 6.701
1953-54 9,23 5.661
FUENTE: Elaboracidn propia con datos 1954-55 25,04 12.434
facilitados por el Servicio de Estudios del 1955-56 20,85 10.921
SENPA. 1956-57 22,42 11.651
1957-58 30,68 18.014

1958-59 27,58 16.398
1959-60 26,92 15.693

1960-61 17,41 10.759
1961-62 20,81 12.945
1962-63 33,77 19.832

1963-64 37,87 22.905
1964-65 30,44 20.334
1965-66 36,85 24.616
1966-67 38,22 25.569
1967-68 45,39 30.411
1968-69 43,77 29.370
1969-70 36,90 24.760
1970-71 34,47 23.129

FUENTE: Elaboracién propia con datos
del archivo del Banco de Espana y del
SENPA.
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Existencias de trigo en 1.°de junio de cada aiio
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CUADRO 6

Posicion deudora del S.N.T. frente al Banco de Espana
(Millones de pesetas)

Créditos perso- Redescuentos

nales y des- alabanca Total Variacion
cuento directo privada mensual
1959 Enr 6.890 3.355 10.245 - 379
Feb 7.123 2.211 9.334 - 911
Mar 7.147 1.466 8.613 - 721
Abr 6.562 1.471 8.033 - 580
May 6.339 1.470 7.809 — 224
Jun 5.391 1.445 6.836 - 973
Jul 5.244 1.462 6.706 - 130
Agt 6.434 2.419 8.853 +2.147
Sep 6.975 3.366 10.341 +1.488
Oct 6.898 3.366 10.264 - 77
Nov 7.339 2.414 9.753 — 511
Dic 7.295 2.439 " 9.734 - 19
1960 Enr 6.751 2.446 9.197 - 537
Feb 6.317 2.413 8.730 - 467
Mar 6.600 1.463 8.063 — 667
Abr 6.168 1.462 7.630 — 433
May 6.336 568 6.904 - 726
Jun 5.316 548 5.864 —1.040
Jul 4.802 1.452 6.254 +. 390
Agt 5.859 1.449 7.308 +1.054
Sep 6.208 1.454 7.662 + 354
Oct 5.940 584 6.488 —-1.174
Nov 5.105 547 5.652 — 836
Dic 4.498 548 5.046 — 606
1961 Enr 4.336 548 4.884 - 162
Feb 4.072 548 4.620 — 264
Mar 2.893 548 3.441 —1.179
Abr 2.646 548 3.194 — 247
May 3.268 8 3.276 + 82
Jun 2934 1 2.935 — 341
Jul 3.393 1 3.394 + 459
Agt 4.987 1 4.988 +1.594
Sep 5.635 25 5.660 + 672
Oct 5.421 26 5.447 - 213
Nov 5.166 891 6.057 + 610
Dic 4.822 908 5.730 - 327
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1962

1963

1964

Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

CUADRO 6 (Continuacion)

Posicion deudora del S.N.T. frente al Banco de Espana

(Millones de pesetas)

Créditos perso- Redescuentos

nalesydes- alabanca Total Variacion
cuento directo privada mensual
4.470 908 5.378 - 352
4.591 908 5.499 + 121
3.774 908 4.682 - 817
3.395 908 4.303 - 379
2.494 908 3.402 - 901
2.098 916 3.014 — 388
2979 908 3.887 + 873
6.445 2.259 8.704 +4.817
7.106 4.040 11.146 +2.422
6.057 4.080 10.155 - 991
6.721 3.170 9.891 - 264
7.229 2.266 9.495 - 396
7.000 2.265 9.265 — 230
6.990 2.406 9.396 + 131
6.588 1.448 8.036 —1.360
5.592 1.450 7.042 - 994
4.858 1.450 6.308 - 734
4.836 484 5.320 — 988
4.993 484 5.477 + 157
6.725 1.482 8.207 +2.730
7.327 4.331 11.658 +3.451
7.374 3.409 10.783 -~ 875
7.659 4.255 11.914 +1.131
8.007 3.656 11.663 - 251
6.900 3.245 10.145 —1.518
8.107 1.465 9.572 - 573
7.387 1.033 8.420 —1.152
7.225 1.228 8.453 + 33
6.904 1.409 8.313 — 140
7.166 1.255 8.421 + 108
7.027 1.181 8.208 - 213
6.859 2.631 9.490 +1.282
9.188 2.254 11.442 +1.952
10.180 1.657 11.837 + 395
10.196 1.693 11.889 + 52
6.343 1.944 8.287 —3.602
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CUADRO 6 (Continuacion)
Posicion deudora del S.N.T. frente al Banco de Espana
(Millones de pesetas)

Créditos perso- Redescuentos S
Variacion

nales 'y des- ala banca Toral wal
cuento directo privada men,\uar N

1965 Enr 6.325 2.360 8.685 + 398
Feb 6.475 1.058 7.533 —1.152
Mar 5.777 670 6.447 —1.086
Abr 5.707 682 6.389 - 58
May 5.406 389 5.795 — 594
Jun 3.200 519 3.719 —2.076
Jul 4.105 1.474 5.579 +1.860
Agt 7.277 3.009 10.286 +4.707
Sep 8.215 3.160 11.375 +1.089
Oct 8.651 2.954 11.605 + 230
Nov 8.452 3.928 12.380 + 775
Dic 8.614 4.279 12.893 + 513
1966 Enr 8.702 3.796 12.498 - 395
Feb 8.791 3.181 11.972 — 526
Mar 8.590 4.437 13.027 +1.055
Abr 8.741 3.466 12.207 — 820
May 8.728 2.706 11.434 - 773
Jun 8.245 1.983 10.228 —1.206
Jul 8.114 1.568 9.682 — 546
Agt 8.715 3.438 12.153 +2.471
Sep 8.638 4.794 13.432 +1.279
Oct 7.364 6.208 13.572 + 140
Nov 9.875 6.695 16.570 +2.998
Dic 9.829 7.398 17.227 + 657
1967 Enr 9.793 7.385 17.178 - 49
Feb 10.032 6.077 16.109 —1.069
Mar 9.360 7.399 16.759 + 650
Abr 9.137 7.393 16.530 - 229
May 8.586 7.396 15.982 — 548
Jun 7.675 7.370 15.045 - 937
Jul 7.033 7.389 14,422 — 623
Agt 8.705 7.119 15.824 +1.402
Sep 11.171 7.276 18.447 +2.623
Oct 14.033 6.817 20.850 +2.403
Nov 13.901 6.694 20.595 — 255
Dic 14.182 7.368 21.550 -+ 955
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1968

1969

1970

Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jui
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

CUADRO 6 (Continuacion)

Posicion deudora del S.N.T. frente al Banco de Espana

(Millones de pesetas)

Créditos perso- Redescuentos Variacién
nales 'y des- ala banca Total )

cuento directo privada mensual
14.198 6.866 21.064 — 486
14.290 5.837 20.127 - 937
14 040 5.596 19.636 - 49]
13.660 4.642 18.302 —-1.334
13.169 5.432 18.601 + 299
12.900 5.443 18.343 - 258
13.089 7.203 20.292 +1.949
15.275 6.430 21.705 +1.413
17.747 6.825 24.572 +2.867
17.841 6.352 24.193 - 379
19.557 5.324 24.881 + 688
20.158 7.457 27.615 +2.734
20.245 7.013 27.258 - 357
20.590 5.245 25.835 ~1.423
20.410 5.722 26.132 + 297
19.648 6.989 26.637 + 505
19.004 7.396 26.004 - 237
18.338 7.464 25.802 - 598
17.824 7.392 25.216 — 586
20.517 7.063 27.580 +2.364
20.321 7.042 27.263 - 217
20.375 7.045 27.420 + 57
20.698 7.476 28.174 + 754
15.794 7.464 23.258 -4.916
15.714 6.635 22.349 — 909
10.426 7.007 17.433 -4.916
10.144 7.482 17.626 + 193
5.720 7.384 13.104 —4.522
4.989 7.488 12.477 - 627
4.502 7.478 11.980 - 497
5.946 7.488 13.434 +1.454
5.898 7.437 13.335 - 99
5.733 7.435 13.168 - 167
5.701 6.065 11.766 ~1.402
4.616 4.873 9.489 -2.277
4.097 7.295 11.392 +1.903
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CUADRO 6 (Conclusion)

Posicion deudora del S.N.T. frente al Banco de Espana
(Millones de pesetas)

Créditos perso- Redescuentos

nales 'y des- ala banca Total Variacion

cuento directo privada mensual

1971 Enr 4.609 4.555 9.164 —2.228
Feb - 4.359 4.359 —4.805
Mar — 4.341 4.341 - 18
Abr = 3.251 3.251 -1.090
May - 2.729 2.729 - 522
Jun - 2.728 2.728 = 1
Jul — 4.764 4.764 +2.036
Agt o 4,748 4.748 - 16
Sep = 4.730 4.730 - 18
Oct - 2.014 2.014 —-2.716
Nov — 881 881 -1.133
Dic = 1.724 1.724 + 843

FUENTE: Elaboracion propia. Los datos de créditos procedentes del Boletin Estadistico del Banco
de Espana.
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1961
Ener
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1962
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1963
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

Posicion deudora neta del S.N.T. frente a la Banca privada
(Millones de pesetas)

47
47
47
47

966
965
100

91

91
91
91
91
91
83
91
239
457
417
328
233

234
93

51
49
49

16

16
1.018
169
1.091
245
344

1964
Ener
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1965
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1966
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

CUADRO 7

755

536
1.967
1.772
1.591
1.745
1.819
2.869
3.246
3.843
5.807

556

1.140
1.442
2.330
318
111
231
27
1.242
1.340
1.546
573
222

704
1.319
63

34
294
17
3.032
2.662
2.706
1.292
804
100

1967
Ener
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1968
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1969
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

FUENTE: Boletin Estadistico del Banco de Espana.

111
1.413
91
97
94
120
111
378
224
682
806
133

634
1.663
1.904
2.858
2.068
1.857

297
1.070

675
1.148
2.174

11

381
2.255
1.776

510

123

20

101

438

453

448

10
16

1970
Ener
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1971
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

1972
Enr
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Agt
Sep
Oct
Nov
Dic

856
439

12
103

16

63

85
1.419
2.628
199

2.788
3.144
3.149
4.239
4.159
4.168
2.722
2.748
2.752
5.410
6.515
5.680

6.193
6.610
5.518
5.112
4.352
3.563
755
864
867
4311
3.966
520
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CUADRO 8

Posicion deudora neta total del S.N.T. frente al Banco de Espaiia y la Banca privada

(Millones de pesetas)
1961 1964 1967 1970
Ener 4931 Ener 10.900  Ener 17.289  Ener 23.205
Feb 4.667 Feb 10.108 Feb 17.522  Feb 17.872
Mar 3.488  Mar 10.387 Mar 16.850 Mar 17.638
Abr 3.241 Abr 10.225  Abr 16.627  Abr 13.207
May 3276 May 9.904 May 16.076  May 12.485
Jun 2.935 Jun 10.166  Jun 15.165 Jun 11.996
Jul 3.394  Jul 10.027  Jul 14.533  Jul 13.442
Agt 4988 Agt 12.359  Agt 16.202  Agt 13.398
Sep 6.626  Sep 14.688  Sep 18.671  Sep 13.253
Oct 6.412  Oct 15.680  Oct 21.532  Oct 13.185
Nov 6.157 Nov 17.696  Nov 21.401 Nov 12.117
Dic 5.821 Dic 8.843  Dic 21.683 Dic 11.591
1962 1965 1968 1971
Enr 5.469 Enr 9.825 Enr 21.698 Enr 11.952
Feb 5.590 Feb 8.975 Feb 21.790 Feb 7.503
Mar 4,773  Mar 8.777 Mar 21.540 Mar 7.490
Abr 4394  Abr 6.707  Abr 21.061  Abr 7.490
May 3.493 May 5.906 May 20.669  May 6.888
Jun 3.097 Jun 3.950 Jun 20.200  Jun 6.896
Jul 3.978  Jul 5.605  Jul 20.589  Jul 7.490
Agt 8.943  Agt 11.528  Agt 22775  Agt 7.496
Sep 11.603  Sep 12.715 Sep 25247 Sep 7.482
Oct 10.572  Oct 13.151 Oct 25.341 Oct 7.424
Nov 10.219  Nov 12.953  Nov 27.055 Nov 7.396
Dic 9.728 Dic 13.115 Dic 27.626 Dic 7.404
1963 1966 1969
Enr 9.499 Enr 13.202  Enr 27.639
Feb 9.489 Feb 13.291 Feb 28.090
Mar 8.087 Mar 13.090 Mar 27.908
Abr 7.091 Abr 12.241  Abr 27.147
May 6.357 May 11.728  May 26.523
Jun 5.336  Jun 10.245  Jun 25.822
Jul 5.493  Jul 12.714  Jul 25.317
Agt 9.225 Agt 14.815  Agt 28.018
Sep 11.827  Sep 16.138  Sep 27.816
Oct 11.874  Oct 14.864  Oct 27.868
Nov 12.159  Nov 17.374  Nov 28.184
Dic 12.007 Dic 17.327 Dic 23.274

FUENTE: Elaboracion propia, a partir de los Boletines Estadi’sticos del Banco de Espana.
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Créditos del Banco de Espaiia al S.N.T. y circulacién de billetes

CUADROY

Creditos d:ll g?'::o.rfm Espana ! Circulacion de bilietes

. . (2} x 100

Afios Saldo Variacion % Posicion | Variacion % e
31-Xi anual i 31-X0 anyat °
| (2) (3) (4} (5) (6) |

1960 5046 78 926
1961 5730 684 13.55 88 593 9 667 12,25 7,07
1962 9 495 3765 65,71 103322 15229 17,19 24,72
1963 11673 2178 22,94 119 852 16 030 15,44 13,58
1964 8 287 -3 386 -29,01 141563 21711 18,11 -
1965 12 892 4 605 55.57 164847 23284 16,45 19,77
1966 17 227 4 335 33,62 187 017 22170 13,45 19.55
1967 21594 4 367 25,35 209 195 22 178 11,86 19,69
1968 27615 6021 27,88 226 558 17 363 8.30 34,67

FUENTE: Elaboracion propia. Datos de las publicaciones del Banco de Espana: Boletin Estadistico.
Informe sobre la Ecenomia Espanola y del Archivo del Banco de Espana.
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CUADRO 10 CUADRO 10 (Continuacion)

Circulacion Fiduciaria. Diferencia Circulacion Fiduciaria. Diferencia
mensual mensual
(Millones de pesetas) (Millones de pesetas)
Circulacion Diferencia Circulacion Diferencia
fiduciaria(l) mensual fiduciaria (1) mensual

1958 Enr 63.837,3 —2.816 1961 Enr 75.265 -3.661.4

Feb 64.738,6 + 901,3 Feb 75.481 + 216
Mar 65.638,3 + 8997 Mar 76.610 +1.129
Abr 64.633,6 —1.004,7 Abr 76.672 + 62
May 64698,8 + 652 May 76.458 — 214
Jun 64.9050 + 206,2 Jun 77.955 +1.497
Jul 67.591,7 +2.686,7 Jul 82.535 +4.580
Agt 67.953,5 + 361,8 Agt 81.495 —1.040
Sep 69.038,4 +1.084,9 Sep 82.635 +1.140
Oct 69.861,1 + 822,7 Oct 82.551 — 84
Nov 69.014,4 — 846,7 Nov 81.483 —1.068
Dic 72.518,8 +3.504.4 Dic 88.593 +7.110
1959 Enr 69.558,9 —2.959,9 1962 Enr 83.580 -5.013
Feb 69.859,3 + 300,4 Feb 84.205 + 625
Mar 70.270,6 + 411,3 Mar 85.251 +1.046
Abr 70.2403 — 30,3 Abr 86.629 +1.378
May 69.833,1 — 407,22 May 86.929 + 300
Jun 69.493,5 — 339,6 Jun 89.187 +2.258
Jul 71.973,3 +2.479,8 Jul 94.456 +5.269
Agt 712260 — 7473 Agt 94.386 - 70
Sep 71.011,0 — 2150 Sep 95.804 +1.418
Oct 70.866,0 — 145,0 Oct 96.393 + 589
Nov 69.791,0 —1.075,0 Nov 95.920 — 473
Dic 74.115,9 +4.324,9 Dic 103.822 +7.902
1960 Enr 70.863,6 —3.252,3 1963 Enr 97.726 —6.096
Feb 70.774,9 — 88,7 Feb 98.578 + 852
Mar 70.619,1 — 155,8 Mar 100.866 +2.288
Abr 71.592,5 + 9734 Abr 101.485 + 619
May 71.088,0 — 504,5 May 101.947 + 462
Jun 71.521,0 + 4330 Jun 104.706 +2.759
Jul 75.436,4 +3.915,4 Jul 110.733 +6.027
Agt 747199 — 716,5 Agt 111445 + 712
Sep 75.363,6 + 643,7 Sep 111.959 + 514
Oct 75.326,0 — 37,6 Oct 111.340 — 619
Nov 73.740,0 —1.586,0 Nov 110.527 - 813
Dic 78.926,4 +5.186,4 Dic 119.852 +9.325
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CUADRO 10 (Continuacion) CUADRO 10 (Continuacion)

Circulacion Fiduciaria. Diferencia Circulacion Fiduciaria. Diferencia

mensual mensual
(Millones de pesetas) (Millones de pesetas)

Circulacion Diferencia Circulacion Diferencia
Jiduciaria (1)  mensual Jiduciaria (1) mensual

1964 Enr 113.194 — 6.658 1967 Enr 174 .844 —12.173
Feb 115.008 + 1.814 Feb 175.761 + 917
Mar 117.346 + 2.338 Mar 177.797 + 3.756
Abr 117.961 + 615 Abr 181.553 + 3.756
May 119.235 + 1.274 May 181.179 - 374
Jun 122.071 + 2.836 Jun 186.111 + 4932
Jul 129.938 + 7.867 Jul 198.719 +12.608
Agt 129.095 — 843 Agt 193.162 — 5.557
Sep 129.618 + 523 Sep 194.713 + 1.551
Oct 130.303 + 685 Oct 192.144 — 2.569
Nov 130.007 - 296 Nov 188.952 - 3.192
Dic 141.563 +11.556 Dic 209.195 +20.243
1965 Enr 133.348 - 8.215 1968 Enr 193.483 —15.712
Feb 133.758 + 410 Feb 192.093 - 1.390
Mar 133.832 + 74 Mar 194.020 + 1.927
Abr 137.076 + 3.244 Abr 194.440 + 420
May 138.038 + 962 May 194.651 + 211
Jun 141.629 + 3.591 Jun 202.757 + 8.106
Jul 152.316 +10.687 Jul 215.153 +12.396
Agt 150.591 - 1.725 Agt 210.683 - 4.470
Sep 151.102 + 511 Sep 209.691 — 992
Oct 151.453 + 351 Oct 209.273 - 418
Nov 149.986 — 1.467 Nov 207.326 — 1.947
Dic 164.847 +14.861 Dic 226.558 +19.232
1966 Enr 154.981 — 9.866 1969 Enr 209.402 17.156
Feb 155.336 + 355 Feb 211.741 + 2.339
Mar 157.116 + 1.780 Mar 216.340 + 4.599
Abr 158.640 + 1.524 Abr 215.747 - 593
May 159.499 + 859 May 219.035 + 3.288
Jun 163.561 + 4.062 Jun 225.946 + 6.911
Jul 175.892 +12.331 Jul 241.685 +15.739
Agt 172.289 — 3.603 Agt 234.905 ~ 6.780
Sep 172.514 + 225 Sep 232.785 - 2.120
Oct 172.057 — 457 Oct 232.071 - 714
Nov 169.988 - 2.069 Nov 232.195 + 124
Dic 187.017 +17.029 Dic 253.190 +20.995
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CUADRO 10 (Conclusion)

Circulacion Fiduciaria. Diferencia
mensual

(Millones de pesetas)

Circulucion Diferencia
fiduciaria(1) mensual

1970 Enr 253.939 —17.251
Feb 236.877 + 938
Mar 239.100 + 2.223
Abr 238.114 - 986
May 239.859 + 1.745
Jun 247.492 + 7.633
Jul 266.374 +18.882
Agt 254.137 —12.237

Sep  250.204 — 3.933
Oct 248911 — 1293
Nov 246642 — 2.269

Dic 273.880 +27.238
1971 Enr 253.381 —20.499

Feb 254603 + 1.222
Mar 256726  + 2.123
Abr 259932  + 3.026
May  263.192  + 3.260
Jun  273.107  + 9.915

Jul 293797  +20.690
Agt 282009  —11.788

Sep 280.196 - 1.813
Oct 281.069 + 873
Nov 277.031 — 4.038

Dic 308.772 +31.741
FUENTE: Elaboracion propia. Los datos

de circulacion fiduciaria, del Boletin E sta-
distico del Banco de Espana.

(1) Solo circulacion de billetes.



Créditos S.N.T.
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