ANEJO LEGISLATIVO

Aligual que en informes anteriores, se ofrece a continuacion un resumen de las principales
normas relativas al sistema financiero espanol, publicadas durante 2012 y el primer tri-
mestre de 2013.

Las nuevas disposiciones aparecen ordenadas con un doble criterio. En primer lugar, se
recoge un extracto de las normas legales mas significativas, siguiendo un orden cronolé-
gico con agrupacion mensual. Cuando varias disposiciones de distinto rango constituyen
el desarrollo normativo de un mismo tema, se agrupan en el apartado correspondiente a
la fecha de la disposicion de mayor rango. Estas disposiciones han sido comentadas am-
pliamente en los articulos trimestrales sobre regulacion financiera que se publican en el
Boletin Econdmico del Banco de Espana.

En segundo lugar, se ofrece un catalogo sistematico de materias cuya normativa ha sido
objeto de modificaciones entre enero de 2012 y marzo de 2013, especificando la fecha de

la norma y el mes en que se publicé el Boletin Econdmico donde fueron comentadas.

24.4.2013.
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ENERO 2012

FEBRERO 2012

1 PRINCIPALES NORMAS RELATIVAS AL SISTEMA FINANCIERO ADOPTADAS
DESDE ENERO DE 2012 HASTA MARZO DE 2013

DEUDA DEL ESTADO: CONDICIONES DE EMISION DURANTE 2012 Y ENERO DE
2013.— Se publicé la Orden ECC/41/2012, de 16 de enero, por la que se dispone la
creacién de deuda del Estado durante el afio 2012 y enero de 2013 y se delegan deter-
minadas facultades en el secretario general del Tesoro y Politica Financiera (BOE del 17),
y las Resoluciones de 18 y de 23 de enero de 2012, de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera (BOE del 23 y del 27), por las que se disponen determinadas emisio-
nes de letras del Tesoro, bonos y obligaciones del Estado y se publica el calendario de
subastas para este ejercicio y el mes de enero siguiente. En general, se mantienen los
instrumentos y las técnicas de emision vigentes. Por tanto, se continda emitiendo me-
diante subastas ordinarias y especiales (ofertas competitivas y no competitivas), asi
como mediante otros procedimientos.

En relacién con las letras del Tesoro, como en afios anteriores, se publica el calendario
de subastas que se van a realizar durante 2012 y enero de 2013. Al igual que en 2011,
se contempla la subasta de letras a tres, seis, doce y dieciocho meses de forma regular
y con periodicidad mensual, manteniéndose la agrupacién de las emisiones en venci-
mientos mensuales para facilitar su liquidez. Respecto a los bonos y obligaciones del
Estado, también se publica el calendario de subastas que se van a realizar durante
2012 y enero de 2013, siendo los criterios y procedimientos de emision, basicamente,
los vigentes en 2011.

La Orden entrd en vigor el 17 de enero de 2012, y las resoluciones el 19 y el 24 de enero
de este ano, respectivamente.

BANCO DE ESPANA: CAMBIOS TEMPORALES EN LOS CRITERIOS DE ADMISIBILIDAD
DE LOS ACTIVOS DE GARANTIA EN LAS OPERACIONES DE POLITICA MONETARIA.—
Se publicé la Resolucion de 15 de febrero de 2012, de la Comision Ejecutiva del Banco de
Esparia (BOE del 17), sobre cambios temporales en los criterios de admisibilidad de los
activos de garantia en las operaciones de politica monetaria del Banco de Espafa. En este
sentido, conforme a los acuerdos del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE) de 9 de febrero de 2012, el Banco de Espafia amplié temporalmente los criterios de
admisibilidad de activos de garantia establecidos en las «Clausulas generales aplicables
a las operaciones de politica monetaria», aprobadas por la Resolucién de la Comisiéon
Ejecutiva del Banco de Espafia de 11 de diciembre de 1998.

De este modo, se admitirdn como activos de garantia de las operaciones de politica mo-
netaria los préstamos al corriente de pago a empresas no financieras y a organismos del
sector publico, que no sean hipotecarios, denominados en euros o en otras de las princi-
pales divisas, cuyo riesgo de crédito estimado, segun la valoracion realizada por el Banco
de Espanfa a partir de fuentes fiables, tenga una probabilidad de impago igual o inferior al
0,4 % en un horizonte temporal de un afio. En un momento posterior, podran también ser
admitidos los préstamos anteriores que cumplan ciertas condiciones adicionales.

La Resolucion entré en vigor el 17 de febrero de 2012.

SANEAMIENTO DEL SECTOR FINANCIERO. — Se publicé el Real Decreto Ley 2/2012, de
3 de febrero (BOE del 4), de saneamiento del sector financiero. La norma pretende conseguir
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MEDIDAS PARA

EL SANEAMIENTO

DE LOS BALANCES DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

PROCESOS DE INTEGRACION

POLITICA DE REMUNERACIONES
EN LAS ENTIDADES DE CREDITO
QUE RECIBAN APOYO
FINANCIERO PUBLICO

PARA SU SANEAMIENTO O
REESTRUCTURACION

REFORMAS DEL FROB

tres objetivos: 1) el saneamiento de los balances de las entidades de crédito, afectados
negativamente por el deterioro de sus activos vinculados al sector inmobiliario; 2) la crea-
cién de incentivos que propicien un ajuste adecuado y eficiente del exceso de capacidad,
y 3) el fortalecimiento de la gobernanza de las entidades resultantes de los procesos de
integracion. A continuacion se hace un resumen sucinto de las normas mas relevantes del
Real Decreto Ley.

Respecto a la actividad en Espafa de las entidades de crédito, se establecen nuevas
provisiones y mayores exigencias de recursos propios para cubrir el deterioro de las finan-
ciaciones y de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el
suelo para promocién inmobiliaria y con las construcciones o promociones inmobiliarias
existentes a final del afio 2011. Se trata de un saneamiento especifico y extraordinario de
una cartera concreta de activos y, por tanto, no afecta a los nuevos créditos para promo-
cién inmobiliaria que se concedan con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, excepto
si son refinanciaciones de préstamos preexistentes.

Por otro lado, se introducen exigencias adicionales de recursos propios. Asi, segun la
normativa anterior, las entidades de crédito debian contar, con caracter general, con un
capital principal de, al menos, el 8 % de sus exposiciones totales ponderadas por riesgo.
A partir de la entrada en vigor de la norma, para las financiaciones y para los activos ad-
judicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el suelo para promocioén inmo-
biliaria y con las construcciones o promociones inmobiliarias especiales deben contar con
un exceso adicional por el importe que resulte de los célculos previstos en el anejo |l del
Real Decreto Ley.

Las entidades de crédito que lleven a cabo estos procesos durante el ejercicio 2012 dis-
pondran de 12 meses desde la autorizacion de la operacién de integracion para dar cum-
plimiento a los requerimientos previstos anteriormente. También podran acogerse a este
régimen aquellos iniciados a partir del 1 de septiembre de 2011, debiendo cumplir ciertos
requisitos establecidos en la norma.

En cuanto a las entidades de crédito participadas mayoritariamente por el FROB, los ad-
ministradores y los directivos no percibiran, durante el ejercicio 2012, retribucion variable
ni beneficios discrecionales de pensiones. La retribucion variable correspondiente a los
ejercicios en los que subsista el apoyo financiero publico, de los administradores y direc-
tivos de entidades que, sin hallarse mayoritariamente participadas por el FROB, hayan
recibido apoyo financiero de este, se diferira tres afos y estara condicionada a la obten-
cién de los resultados que justifiquen su percepcion, conforme al cumplimiento del plan
elaborado en su dia para la obtencién del citado apoyo, circunstancia cuya concurrencia
debera ser apreciada por el Banco de Espana.

Se introducen las siguientes: 1) se reduce de cinco a tres afios el plazo maximo de desin-
versiéon que tiene el FROB para los titulos representativos del capital adquiridos a las en-
tidades emisoras mediante su enajenacién a través de los procedimientos competitivos
establecidos en la normativa anterior; 2) se suprime la posibilidad que tenia el FROB de
desinvertir, en el plazo de uno o dos afos, los titulos representativos del capital adquiridos
a las entidades emisoras a favor de terceros inversores propuestos por la entidad benefi-
ciaria de su actuacion; 3) se amplian los instrumentos que puede adquirir el FROB en el
marco de las medidas de apoyo a procesos de integracion de entidades de crédito, y
4) se establece expresamente que los titulos emitidos y adquiridos por el FROB sean
computables como recursos propios basicos y como capital principal.
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ESPECIAL
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Se producen ciertas modificaciones en el Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de 6r-
ganos de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las cajas de ahorros, en relacién
con el régimen establecido para aquellas que realizan el ejercicio indirecto de la actividad
financiera a través de una entidad bancaria. Entre otras: 1) se simplifica su estructura or-
ganizativa, reduciendo los 6érganos de gobierno a la asamblea general; 2) se ajusta el nd-
mero de miembros de los érganos de gobierno, asi como la periodicidad de sus sesiones
atendiendo a la dimensién econdmica y a la actividad de la entidad; 3) se establece un li-
mite a la disposicion de los excedentes que obtengan las cajas de ahorros, y 4) se intro-
ducen disposiciones para simplificar el funcionamiento, la periodicidad y la forma de con-
vocatoria de las asambleas generales.

Se introduce un nuevo supuesto para que las cajas de ahorros pierdan su condicion de
entidades de crédito y se transformen en una fundacion especial. A partir de la entrada en
vigor de la norma, pierden tal condicién cuando la caja reduzca su participacién de modo
que no alcance el 25 % de los derechos de voto de la entidad bancaria, aunque mantenga
una posicion de control. Estos supuestos también son de aplicacion a las cajas de ahorros
que, de forma concertada, ejerzan en exclusiva su objeto como entidades de crédito a
través de una entidad bancaria controlada conjuntamente por todas ellas, formando un
sistema institucional de proteccion (SIP).

Se modifican ligeramente las caracteristicas que deben reunir, para formar parte del ca-
pital principal, los instrumentos obligatoriamente convertibles en acciones ordinarias
contemplados por la disposicion transitoria tercera del Real Decreto Ley 2/2011. El cambio
esencial es que se permite alargar, desde 2014 a 2018, el momento en que deben con-
vertirse necesariamente en acciones ordinarias. Ademas, se permite que su ratio de conver-
sién no sea fija desde el principio, siempre que esté predeterminado el nominal maximo
que se debe entregar.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 4 de febrero de 2012.

REGIMEN SOBRE LAS TRANSACCIONES CON EL EXTERIOR: ACTUALIZACION DE SU
NORMATIVA.— Se publico la CBE 1/2012, de 29 de febrero (BOE del 6 de marzo), sobre
normas para la comunicacion de las transacciones econémicas con el exterior, que susti-
tuye a la CBE 15/1992, de 22 de julio, sobre normas para la comunicacién al Banco de
Espafa de las operaciones entre residentes y no residentes, y a la CBE 1/1994, de 25
de febrero, sobre cuentas de no residentes abiertas en Espafa, y operaciones con billetes
y efectos. Su finalidad es adaptar las normas de comunicacion al Banco de Espafa de
dichas operaciones por parte de las entidades registradas al nuevo régimen de declara-
cion de las transacciones econdmicas con el exterior, establecido en el Real Decreto
1360/2011, de 7 de octubre.

Las entidades registradas que estuviesen obligadas a facilitar la informacion requerida en
las CBE 15/1992, de 22 de julio, y 1/1994, de 25 de febrero, deberan seguir declarandola
hasta la correspondiente al 31 de diciembre de 2013 (fecha en la que quedan derogadas),
junto con las nuevas obligaciones establecidas en la CBE 1/2012.

ENTIDADES DE CREDITO: MODIFICACION DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINAN-
CIERA PUBLICA Y RESERVADA. — Se publicé la CBE 2/2012, de 29 de febrero (BOE del
6 de marzo) (correccioén de errores, BOE del 14), por la que se modifica la CBE 4/2004, de
22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos
de estados financieros. Su finalidad es adaptarla a los requerimientos establecidos en el
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Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero. La norma
establece que los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas por las
entidades de crédito y que cuenten con una antigliedad en balance superior a 36 meses
deben tener un porcentaje de cobertura de, al menos, el 40 %.

Se modifica, asimismo, la composicion de las clases de riesgo en que deben clasificarse
las operaciones incluidas en la categoria de riesgo normal para incluir dentro de la cate-
goria de «riesgo medio-alto» a las financiaciones y a los activos adjudicados o recibidos
en pago de deudas relacionados con el suelo para promocion inmobiliaria y con las cons-
trucciones o promociones inmobiliarias, aun cuando cuenten con garantia real.

La Circular entro en vigor el 7 de marzo de 2012.

MEDIDAS URGENTES PARA LA REFORMA DEL MERCADO LABORAL.— Se publicé el
Real Decreto Ley 3/2012, de 10 de febrero (BOE del 11), de medidas urgentes para la re-
forma del mercado laboral. Desde del punto de vista de la regulacién financiera, el Real
Decreto Ley, en su disposicion adicional séptima, viene a complementar lo dispuesto en el
Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, respecto
al establecimiento de un régimen especifico de remuneraciones aplicable a los administra-
dores y directivos de entidades de crédito que reciban apoyo financiero publico para su
saneamiento y reestructuracion. Concretamente, se establecen ciertas limitaciones en las
indemnizaciones que se han de percibir por terminacién de sus contratos, y se introducen
supuestos adicionales en relacién con la extincidon/suspension del contrato de administra-
dores o directivos de entidades de crédito por razén de imposicién de sanciones.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 12 de febrero de 2012.

FACULTADES DE LAS AUTORIDADES EUROPEAS DE SUPERVISION: MODIFICACION
DE DETERMINADAS NORMAS FINANCIERAS. — Se publico el Real Decreto Ley 10/2012,
de 23 de marzo (BOE del 24), por el que se modifican determinadas normas financieras
en relacion con las facultades de las Autoridades Europeas de Supervision. Su finalidad
es adaptar el esquema nacional de supervisién al nuevo marco europeo de supervisién, de
forma que nuestro pais actue de manera coordinada con las nuevas Autoridades Europeas
de Supervision, asi como con el resto de Estados miembros.

Las novedades mas relevantes son las siguientes: 1) se introduce la obligacion de cooperacion
de las autoridades supervisoras espafolas de las diferentes entidades financieras (Banco de
Espafia, CNMV y Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones) con sus homdlogas
europeas (Autoridad Bancaria Europea, Autoridad Europea de Valores y Mercados, y Autori-
dad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion, respectivamente), asi como con la
Junta Europea de Riesgo Sistémico, y 2) se debe facilitar a dichas autoridades toda la informa-
cion que necesiten para el desempefo de sus funciones, otorgadas por la normativa europea.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 24 de marzo de 2012.

MEDIDAS URGENTES DE PROTECCION DE DEUDORES HIPOTECARIOS SIN RECUR-
SOS.— Se publicé el Real Decreto Ley 6/2012, de 9 de marzo (BOE del 10), de medidas
urgentes de proteccion de deudores hipotecarios sin recursos. Tiene por objeto estable-
cer medidas conducentes a procurar la reestructuraciéon de la deuda hipotecaria de quie-
nes padecen extraordinarias dificultades para atender su pago, asi como mecanismos de
flexibilizacion de los procedimientos de ejecucion hipotecaria.
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MEDIDAS CONDUCENTES

A PROCURAR

LA REESTRUCTURACION
DE LA DEUDA HIPOTECARIA

PROCEDIMIENTOS
DE EJECUCION HIPOTECARIA

El modelo de proteccién disefiado gira en torno a la elaboracién de un cédigo de buenas
practicas (en adelante, el Codigo) para la reestructuracion viable de las deudas con garan-
tia hipotecaria sobre la vivienda habitual, que se complementa con la adopcion de un
conjunto de medidas fiscales. Al Cédigo podran adherirse, voluntariamente, las entidades
de crédito y demas entidades que, de manera profesional, realizan la actividad de conce-
sion de préstamos o créditos hipotecarios. Se aplicara a los deudores que se encuentren
situados dentro del umbral de exclusion (en los términos en que lo define el Real Decreto
Ley) que tengan préstamos o créditos concedidos para la compraventa de viviendas, cuyo
precio de adquisiciéon no hubiera excedido de ciertos tramos de valores y que estén vigen-
tes a la fecha de su entrada en vigor.

Por otra parte, el Real Decreto Ley introduce, basicamente, dos novedades en relacion
con los procedimientos de ejecucidn hipotecaria de la vivienda habitual del deudor, que
seran de aplicacion general, incluyendo al colectivo sujeto al Cédigo. El primero tiende a
simplificar el procedimiento de ejecucién extrajudicial, y el segundo amplia las ayudas a
los inquilinos previstas en el Plan de Vivienda y Rehabilitacion 2009-2011 a las personas
que hubieran sido objeto de una resolucién judicial de lanzamiento como consecuencia de
procesos de ejecucion hipotecaria.

El Real Decreto Ley entr6 en vigor el 11 de marzo de 2012.

MEDIDAS TRIBUTARIAS Y ADMINISTRATIVAS DIRIGIDAS A LA REDUCCION DEL DEFI-
CIT PUBLICO.— Se publicé el Real Decreto Ley 12/2012, de 30 de marzo (BOE del 31),
por el que se introducen diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a la re-
duccién del déficit publico. La norma complementa las medidas recogidas en el Real
Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuesta-
ria, tributaria y financiera para la correccién del déficit publico. Desde el punto de vista de
la regulacién financiera, se destacan los siguientes apartados.

En lo relativo al sistema financiero, se establece para el ICO —a efectos de determinacién
y control de sus recursos propios minimos— una ponderacién de riesgo del 20 % para las
exposiciones frente a las entidades financieras de los Estados miembros de la Unién Eu-
ropea, cualquiera que sea su vencimiento original o residual.

El grueso del resto de las medidas se centra en el ambito del impuesto sobre socieda-
des, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. En concreto, para
los periodos impositivos de los afios 2012 y 2013 se introducen ciertas modificaciones,
como son las siguientes: 1) la reduccién del limite anual maximo de la deduccion del
fondo de comercio; 2) la reduccién del limite anual maximo de la deduccién de la dife-
rencia entre el precio de adquisicidn de la participacion por parte de la entidad adqui-
rente y los fondos propios de la entidad transmitente; 3) la reduccion del limite maximo
de las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas actividades, y 4) el
establecimiento de un importe minimo del pago fraccionado para los sujetos pasivos
cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores sea, al menos,
de 20 millones de euros.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 31 de marzo de 2012.
MECANISMO EXTRAORDINARIO DE FINANCIACION PARA EL PAGO A LOS PROVEE-

DORES DE LAS ENTIDADES LOCALES Y DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS.— Se
publico el Real Decreto Ley 4/2012, de 24 de febrero (BOE del 25), por el que se determinan
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obligaciones de informacion y procedimientos necesarios para establecer un mecanismo
de financiacién para el pago a los proveedores de las entidades locales, y el Real Decreto
Ley 7/2012, de 9 de marzo (BOE del 10), por el que se crea el Fondo para la Financiacion
de los Pagos a Proveedores, modificado este ultimo por el Real Decreto Ley 10/2012, de
23 de marzo (BOE del 24).

El Real Decreto Ley 4/2012 tiene por objeto habilitar las condiciones necesarias para per-
mitir que las entidades locales puedan cancelar las obligaciones pendientes de pago con
sus proveedores, derivadas de la contratacion de obras, suministros o servicios, median-
te el establecimiento de un mecanismo extraordinario de financiacioén, al que también
pueden acogerse las Comunidades Autdbnomas. Por su parte, el Real Decreto Ley 7/2012
crea el Fondo para la Financiacion de los Pagos a Proveedores y regula las condiciones
de ejecucion de las operaciones destinadas al pago de las obligaciones pendientes de las
entidades locales y, en su caso, de las Comunidades Auténomas que se hayan acogido al
citado mecanismo de financiacion.

El Real Decreto Ley 4/2012 y el Real Decreto Ley 7/2012 entraron en vigor el 26 de febre-
roy el 11 de marzo de 2012, respectivamente.

SOCIEDADES DE CAPITAL: SIMPLIFICACION DE LAS OBLIGACIONES DE INFORMA-
CION Y DE DOCUMENTACION DE LAS FUSIONES Y DE LAS ESCISIONES. — Se publicé
el Real Decreto Ley 9/2012, de 16 de marzo (BOE del 17), sobre simplificacion de las
obligaciones de informacién y documentacion de fusiones y escisiones de sociedades de
capital, por el que se modifican el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 3/2009, de 3 de
abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Como novedades mas significativas cabe resefar las siguientes: 1) se potencian el sitio
web y las comunicaciones electrénicas, haciéndose obligatoria su creacion en las socie-
dades cotizadas; 2) se permite que el balance de fusion pueda ser sustituido por el infor-
me financiero semestral si se trata de sociedades andénimas cotizadas, y se garantiza el
derecho de oposicién de los acreedores a la fusién en relacién con los créditos existentes
antes del deposito del proyecto de fusion en el Registro Mercantil; 3) se establecen nue-
VOs supuestos en los que no resulta necesario el informe elaborado por expertos indepen-
dientes para valorar las aportaciones no dinerarias en la constitucién o en los aumentos
de capital de las sociedades andnimas, y 4) se introducen ciertas modificaciones en la
redaccion de las normas relativas al derecho de separacion de los socios en los casos de
fusion transfronteriza, y de traslado al extranjero del domicilio social.

El Real Decreto Ley entrd en vigor el 18 de marzo de 2012.

FICHEROS DE DATOS DE CARACTER PERSONAL GESTIONADOS POR EL BANCO DE
ESPANA.— Se publicé la CBE 3/2012, de 28 de marzo (BOE del 7 de abril), por la que se
crean, modifican y suprimen ficheros de datos de caracter personal gestionados por el
Banco de Espafia. Ello implica la modificacion de las circulares 2/2005, de 25 de febrero;
4/2008, de 31 de octubre, y 1/2011, de 26 de enero.

Las novedades mas importantes desde el punto de vista de la regulacion financiera son:
1) la creacion de los ficheros «Miembros de colegios de supervisores» e «Infraestructura
de clave publica, Sistema Europeo de Bancos Centrales», cuyas descripciones, que figu-
ran en el anejo de dicha circular, se incorporan al anejo | de la CBE 2/2005, de 25 de
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febrero, y 2) la supresion del fichero «Cambios de moneda extranjera», cuyos datos son
incorporados al fichero «Operaciones de efectivo», modificado por esta norma.

La Circular entré en vigor el 7 de abril de 2012.

AGENCIAS DE CALIFICACION CREDITICIA: NORMAS COMPLEMENTARIAS AL REGLAMEN-
TO COMUNITARIO.— Se publicaron varios reglamentos delegados de la Comisiéon Europea
que complementan la normativa de las agencias de calificacion crediticia (ACC) recogida en el
Reglamento 1060/2009, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre. Son los
siguientes: el Reglamento Delegado 446/2012, de la Comision, de 21 de marzo (DOUE del 30
de mayo), que introduce determinadas normas técnicas acerca del contenido y el formato de
los informes periddicos sobre los datos relativos a las calificaciones que deberan presentar las
ACC ala Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM); el Reglamento Delegado 447/2012,
de la Comision, de 21 de marzo (DOUE del 30 de mayo), que establece una serie de normas
técnicas aplicables a la evaluacion de la conformidad de los métodos de calificacion crediticia;
el Reglamento Delegado 448/2012, de la Comision, de 21 de marzo (DOUE del 30 de mayo),
que completa el Reglamento 1060/2009 en lo relativo a las normas técnicas aplicables a la
presentacion de la informacion que las ACC deberan comunicar a un registro central estableci-
do por la AEVM, y el Reglamento Delegado 449/2012, de la Comision, de 21 de marzo (DOUE
del 30 de mayo), que establece ciertas normas en relacién con la informacién que deben pro-
porcionar las ACC a la AEVM en sus solicitudes de registro y certificacion.

Los reglamentos delegados entraron en vigor el 19 de junio de 2012, salvo el 446/2012,
que lo hizo el 30 de noviembre de 2012.

REGIMEN SOBRE LAS TRANSACCIONES ECONOMICAS CON EL EXTERIOR: ACTUALI-
ZACION DE SU NORMATIVA.— Se publicé la CBE 4/2012, de 25 de abril (BOE del 4 de
mayo), sobre normas para la comunicacion por los residentes en Espafa de las transaccio-
nes econémicas y los saldos de activos y pasivos financieros con el exterior. La Circu-
lar deroga, a partir del 1 de enero de 2014, las circulares 6/2000, de 31 de octubre, y 3/2006,
de 28 de julio, asi como determinados apartados de la 2/2001, de 18 de julio.

El cambio sustancial en relacion con la normativa anterior es que la informacion por parte
de los titulares residentes de esas operaciones, a partir de la entrada en vigor de la norma,
debera proporcionarse mediante su declaracion directa al Banco de Espafna. Ademas, se
establecen nuevas periodicidades y plazos de envio de la informacion —que debera remi-
tirse por medios telematicos—, que varian en funcién del importe que alcancen las tran-
sacciones con no residentes y de los saldos de activos y pasivos frente al exterior.

Finalmente, los residentes que estuviesen obligados a facilitar la informacién requerida de
acuerdo con las circulares 6/2000, de 31 de octubre, y/o 3/2006, de 28 de julio, deberan
seguir facilitandola y declarandola hasta la correspondiente al 31 de diciembre de 2013,
sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones establecidas en esta norma.

La Circular entro6 en vigor el 1 de enero de 2013.

SANEAMIENTO Y VENTA DE LOS ACTIVOS INMOBILIARIOS DEL SECTOR FINANCIE-
RO.— Se publicé el Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo (BOE del 12), sobre sanea-
miento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, en la misma linea marca-
da por el Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero. A continuacién se hace un resumen
sucinto de los aspectos mas relevantes del Real Decreto Ley.

BANCO DE ESPANA 239 INFORME ANUAL, 2012  ANEJO LEGISLATIVO
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SOCIEDADES PARA LA GESTION
DE ACTIVOS

REGIMEN FISCAL

DE LAS OPERACIONES DE
APORTACION DE ACTIVOS
A SOCIEDADES PARA LA
GESTION DE ACTIVOS

Se establecen unos requerimientos adicionales para el deterioro de las financiaciones
vinculadas con la actividad inmobiliaria calificados como riesgo normal, que se realizaran
de una sola vez, pero de manera diferenciada en funcién de las diversas clases de finan-
ciaciones. Asi, para la financiacidon de construccién o promocién inmobiliaria con garantia
hipotecaria, a partir de la entrada en vigor de la norma, el porcentaje de cobertura obliga-
torio se ampliara en 45 puntos porcentuales (pp) para el suelo (pasando del 7 % al 52 %);
en 22 pp para la promocion en curso (pasando del 7 % al 29 %), y en 7 pp para la promo-
cién terminada (pasando del 7 % al 14 %). En caso de que la financiacién de construccién
o promocién inmobiliaria no cuente con garantia real, el porcentaje se ampliara en 45 pp
en cualquiera de los supuestos antes mencionados (pasando del 7 % al 52 %). Estas nue-
vas exigencias, al igual que las anteriores, debieron cumplirse antes del 31 de diciembre
de 2012, salvo para aquellas entidades que durante 2012 llevaron a cabo procesos de
integracion, que dispondran de 12 meses a partir de la autorizacion de dichos procesos.

Con el fin de aislar y dar salida en el mercado a los activos inmobiliarios, el Real Decre-
to Ley prevé la constitucidon de sociedades de capital a las que las entidades de crédito
deberan aportar todos los inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas rela-
cionadas con el suelo, construccion y promocion inmobiliaria.

En el caso de las entidades de crédito que estuvieran mayoritariamente participadas por
el FROB o regidas por un administrador provisional designado por el FROB, sera este
quien decida si la entidad de crédito debe o no constituir dicha sociedad. En el supuesto
de las entidades de crédito que hayan recibido apoyo financiero del FROB, el objeto social
exclusivo de las sociedades a las que aporten sus activos sera la administracion y enaje-
nacion, ya sea de forma directa o indirecta, de dichos activos. Ademas, estaran obligadas
a enajenar anualmente, al menos, un 5 % de sus activos a un tercero distinto de la entidad
de crédito aportante o de cualquier sociedad de su grupo.

El régimen fiscal establecido para las operaciones de aportaciéon de activos a estas so-
ciedades es el de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y
cambio de domicilio social de una sociedad europea o0 una sociedad cooperativa
europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea. Ademas, se introducen ciertos
incentivos fiscales, siempre que se cumplan determinadas condiciones. Asi, por ejemplo,
estan exentas en un 50 % las rentas positivas derivadas de la transmisién de bienes in-
muebles de naturaleza urbana que se hubieran adquirido de manera onerosa desde la
entrada en vigor de este real decreto ley y hasta el 31 de diciembre de 2012, y de un 50 %
las ganancias patrimoniales obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente en
Espafia, derivadas de la enajenacién de bienes inmuebles urbanos adquiridos durante
ese periodo.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 12 de mayo de 2012.

Posteriormente, en octubre de 2012 se publicé la Ley 8/2012, de 30 de octubre, que eleva
arango de ley las disposiciones contenidas en este real decreto ley, a la vez que introduce
otras medidas en el ambito financiero.

ENTIDADES DE DINERO ELECTRONICO: DESARROLLO DE LA NUEVA NORMATIVA. —
Se publicé el Real Decreto 778/2012, de 4 de mayo (BOE del 5), de régimen juridico de las
entidades de dinero electrénico (en adelante, EDE), que desarrolla la Ley 21/2011, de 26
de julio, que establecié un nuevo marco regulador de las EDE y de la emision de dinero
electronico.

BANCO DE ESPANA 240 INFORME ANUAL, 2012 ANEJO LEGISLATIVO



JUNIO 2012

Las novedades mas relevantes son las siguientes: 1) se desarrolla un régimen juridico mas
apropiado en relacién con los riesgos que su actividad puede generar, perdiendo la con-
dicion de entidad de crédito, dado que no pueden aceptar depdsitos del publico ni otorgar
créditos con los fondos recibidos del publico; 2) se permite que realicen otras actividades
econdmicas, ademas de la emisién de dinero electrénico, que anteriormente era su Unica
actividad; 3) se establecen ciertos requisitos de garantia y de requerimientos de recursos
propios, que son similares a los de las entidades de pago; 4) se desarrolla la actividad
transfronteriza de las EDE, a las que, de no estar sometidas a excepciones regulatorias,
se les otorga el «pasaporte comunitario», manteniéndose el sistema de autorizacién previa
por el Banco de Espafa cuando esta abarque a terceros paises; 5) se les permite que
realicen, a través de agentes (es decir, personas fisicas o juridicas que actien en su nom-
bre), la distribucion y reembolso de dinero electronico, y, en su caso, la prestaciéon de
servicios de pago, pero de ningun modo podran emitir dinero electrénico por intermedia-
cién de ellos, y 6) se introduce el concepto de EDE hibridas, definidas como aquellas que
realizan, ademas de la emisién de dinero electrénico y la prestacion de servicios de pago,
cualquier otra actividad econémica.

El Real Decreto entro en vigor el 6 de mayo de 2012.

REGLAMENTO COMUNITARIO EN RELACION CON LOS INSTRUMENTOS DE RIES-
GO COMPARTIDO PARA DETERMINADOS ESTADOS MIEMBROS. — Se publicé el Re-
glamento 423/2012, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de mayo (DOUE del
23), que maodifica el Reglamento 1083/2006, del Consejo, de 11 de julio, por el que se
establecen las disposiciones generales relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Re-
gional, al Fondo Social Europeo y al Fondo de Cohesidn, y se deroga el Reglamento
1260/1999.

El Reglamento introduce determinadas disposiciones relativas a los instrumentos de ries-
go compartido. El Estado miembro que desee acogerse a uno de estos instrumentos de-
bera especificar en una solicitud por escrito a la Comisién, antes del 31 de agosto de
2013, los motivos por los que considera que cumple alguna de las condiciones de sub-
vencionabilidad establecidas en el Reglamento. La Comisién debera verificar que la infor-
macion presentada por el Estado miembro solicitante es correcta y que la solicitud del
Estado miembro esta justificada, y debe tener competencia para adoptar, mediante un
acto de ejecucion y en un plazo de 4 meses a partir de la solicitud del Estado miembro,
una decision sobre los términos y las condiciones de la participacion del Estado miembro
solicitante en el instrumento de riesgo compartido.

El Reglamento entrd en vigor el 23 de mayo de 2012.

MODIFICACION DEL REGIMEN DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE
VALORES, Y DE LA NORMATIVA DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL EN RELACION
CON LAS FUSIONES Y LAS ESCISIONES.— Se publico la Ley 1/2012, de 22 de junio
(BOE del 23), que deroga el Real Decreto Ley 9/2012, de 16 de marzo, sobre simplifica-
cion de las obligaciones de informacion y documentacion de fusiones y escisiones de
sociedades de capital. En relacién con las OPA, el oferente debe aportar un informe de
un experto independiente sobre los métodos y criterios de valoracion aplicados para
determinar el precio ofrecido cuando dentro de los dos afos anteriores al anuncio de la
OPA concurran determinadas circunstancias. En las OPA obligatorias se modifican al-
gunas de las medidas de neutralizacion que las sociedades pueden aplicar opcional-
mente. Asi, se rebaja del 75 % al 70 % el porcentaje que debe poseer el oferente para
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DEUDA DEL ESTADO

FISCALIDAD

evitar las restricciones a la transmisibilidad de valores o a los derechos de voto deriva-
dos de pactos parasociales.

La Ley entrd en vigor el 24 de junio de 2012.

PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO PARA EL ANO 2012.— Se publicé la Ley
2/2012, de 29 de junio (BOE del 30), de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012.
Desde el punto de vista de la regulacion financiera, se destacan los siguientes apartados:

Se autoriza al Gobierno para que durante 2012 incremente el saldo vivo de la deuda del
Estado, como maximo, en 35.325 millones de euros con respecto del nivel de primeros de
ano (43.626 millones de euros fue la limitacion del presupuesto anterior). Dicho limite po-
dra ser sobrepasado durante el curso del ejercicio previa autorizacién del Ministerio de
Economia y Competitividad, y estableciendo los supuestos en los que quedara automati-
camente revisado.

Por lo que se refiere al IRPF, se recoge el gravamen complementario a la cuota integra
estatal en los ejercicios 2012 y 2013, establecido por el Real Decreto Ley 20/2011, de 30
de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera para
la correccion del déficit publico. Por otro lado, se mantienen las compensaciones por la
pérdida de beneficios fiscales que afectan a determinados contribuyentes con la actual
Ley del IRPF, regulada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre.

En el impuesto sobre sociedades, se recoge la regulacién en materia de retenciones e
ingresos a cuenta realizada por el Real Decreto Ley 20/2011, de 30 de diciembre, que
elevo del 19% al 21 % el porcentaje de retencién general de las rentas procedentes del
arrendamiento o subarrendamiento de inmuebles urbanos. Asimismo, se actualizan en un
1% los coeficientes de correccion monetaria aplicables en los supuestos de transmision
de elementos patrimoniales del activo fijo o de estos elementos que hayan sido clasifica-
dos como activos no corrientes mantenidos para la venta, que tengan la naturaleza de
inmuebles. Finalmente, se regula la forma de determinar los pagos fraccionados del im-
puesto durante el ejercicio 2012.

En el impuesto sobre la renta de no residentes, se extiende la exencidn aplicable a los
beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en Espafia a sus matrices
residentes en otro Estado miembro de la Union Europea a todos los Estados integrantes
del Espacio Econémico Europeo, con el propésito de ajustar la normativa interna al orde-
namiento comunitario.

Otras medidas de indole financiera se refieren al interés legal del dinero y al interés de
demora, que se mantienen en el 4% y en el 5%, respectivamente.

La Ley entrd en vigor el 1 de julio de 2012.

TRANSPARENCIA Y PROTECCION DEL CLIENTE DE SERVICIOS BANCARIOS: AC-
TUALIZACION DE LA NORMATIVA.— Se publicé la CBE 5/2012, de 27 de junio (BOE
del 6 de julio), sobre transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la
concesion de préstamos, que desarrolla la Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, en
los términos que esta atribuye al Banco de Espafa. Asimismo, recoge las obligaciones
de informacion de los proveedores de servicios de pago que ofrezcan servicios de
cambio de divisas.
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Las novedades mas resefables de la norma son las siguientes: 1) mayores obligaciones
de informacioén de los servicios bancarios, ya que las entidades de crédito deben poner a
disposicién de los clientes las comisiones y los tipos de interés que habitualmente perci-
ben por los servicios que prestan con mayor frecuencia, asi como los gastos repercutidos
en dichos servicios; 2) mayor diligencia en la informacioén de los servicios bancarios, de
forma que, antes de prestar cualquier servicio bancario, las entidades indicaran al cliente
el importe de todas las comisiones y gastos que se le adeudaran y, después de ello, le
ofreceran la posibilidad de desistir de la operacién; 3) obligacién de facilitar al cliente, de
forma gratuita, determinada informacion precontractual para que pueda adoptar una de-
cision informada sobre un servicio bancario a fin de que pueda comparar ofertas similares;
4) obligacién de facilitar también de manera gratuita documentacion contractual, que aho-
ra se extiende a todos los servicios bancarios recibidos, con independencia de que el
cliente solicite el correspondiente ejemplar en que se formalicen dichos servicios, y 5) la
introduccion de mejoras en las practicas bancarias de concesién de préstamos y créditos,
incorporando el concepto de «préstamo responsable» para que las entidades actuen ho-
nesta, imparcial y profesionalmente, atendiendo a la situacién personal y financieray a las
preferencias y objetivos de sus clientes, y resaltando toda condicién o caracteristica de
los contratos que no responda a dicho objetivo.

La Circular entré en vigor, con ciertas salvedades, el 6 de octubre de 2012.

POSICIONES CORTAS NETAS EN ACCIONES, DEUDA SOBERANA Y PERMUTAS DE
COBERTURA POR IMPAGO SOBERANO DESCUBIERTAS: DESARROLLO REGLAMEN-
TARIO DE LA NORMATIVA EUROPEA. — Se publico el Reglamento Delegado 826/2012, de
la Comision, de 29 de junio (DOUE del 18 de septiembre), por el que se completa el Re-
glamento 236/2012, de 14 de marzo, del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre las
ventas en corto y determinados aspectos de las permutas de cobertura por impago, en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre los requisitos de notificacion y
publicacién relativos a las posiciones cortas netas, la informacién precisa que se facilitara
a la AEVM sobre las posiciones cortas netas y el método de calculo del efectivo negocia-
do para determinar las acciones exentas.

Por otro lado, con arreglo a lo preceptuado en el Reglamento 236/2012, se publico el
Reglamento de Ejecucion 827/2012, de la Comisidn, de 29 de junio (DOUE del 18 de sep-
tiembre), por el que se establecen normas técnicas relativas a los medios de publicacion
de las posiciones netas en acciones; el formato de la informacién que debera facilitarse a
la AEVM; los tipos de acuerdos; los pactos y las medidas destinados a garantizar adecua-
damente que las acciones o la deuda soberana estén disponibles para su liquidacién, asi
como las fechas y los periodos de referencia para la determinacion de la plataforma prin-
cipal de negociacion de una accion.

Ambos reglamentos entraron en vigor el 19 de septiembre de 2012 y, salvo alguna excep-
cidn, seran aplicables a partir del 1 de noviembre de ese afo.

TARGET2-SECURITIES: MODIFICACION DE SU NORMATIVA. — Se publicé la Orientacion
BCE/2012/13, de 18 de julio (DOUE del 11 de agosto), que actualiza y sustituye a la Orien-
tacion BCE/2010/2, de 21 de abiril, sobre TARGET2-Securities. En particular, incorpora las
disposiciones de la Decision BCE/2012/6, de 29 de marzo, sobre la creacion del Consejo de
TARGET2-Securities, al tiempo que se deroga la Decision BCE/2009/6, de 19 de marzo.

La Orientacion entr6 en vigor el 20 de julio de 2012.
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BANCO CENTRAL EUROPEO: INTERCAMBIO DE INFORMACION DE LAS OPERACIONES
DE EFECTIVO EN EL EUROSISTEMA.— Se publicé la Orientacion BCE/2012/16, de 20 de
julio (DOUE del 11 de septiembre), relativa al intercambio de datos para servicios de caja.

La Orientacion introduce el Sistema de Intercambio de Datos para Servicios de Caja (en
inglés, DECS), con el objeto de profundizar en la armonizacion de los servicios de
caja del Eurosistema. Esta disefiado para aumentar la eficacia en los procesos de puesta
en circulacion y retirada de efectivo y el funcionamiento de su ciclo en la zona del euro.
Asimismo, garantiza la intercambiabilidad de la informacion relativa a las operaciones en
efectivo y las transferencias transfronterizas de billetes en euros entre BCN que utilizan
diferentes sistemas de gestién de efectivo.

Los BCN prestaran la debida colaboracién en el intercambio de informacién acerca del
funcionamiento de DECS, y, en particular, en los casos en que un BCN se enfrente a liti-
gios, ya planteados o posibles, puestos en marcha por clientes y que tengan su origen en
operaciones tramitadas a través de DECS.

La Orientacion entré en vigor el 1 de octubre de 2012.

CREADORES DE MERCADO DE LA DEUDA DEL ESTADO: NUEVA NORMATIVA.— Se pu-
blico la Resolucion de 20 de julio 2012 (BOE del 26), de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera (en adelante, el Tesoro), por la que se establecen las condiciones de
actuacion de los Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de Espafa, derogan-
do la anterior normativa recogida en la Resolucion de 18 de noviembre de 2008, modifica-
da posteriormente por la Resolucién de 29 de noviembre de 2011.

Entre las novedades, cabe resefar: 1) el aumento del coeficiente de premio en las segun-
das vueltas de las letras del Tesoro, que se iguala al de los bonos y obligaciones; 2) la
modificacién del plazo en el que se desarrollara la segunda vuelta de las subastas de
bonos y obligaciones, que se desarrollard entre la resolucion de la subasta y las doce
horas del dia habil anterior al de su puesta en circulacidn (antes se desarrollaba entre la
resolucion de la subasta y las doce horas del segundo dia habil posterior al de la celebra-
cidn de la subasta), y 3) la dotacion al Tesoro de mayor flexibilidad a la hora de llevar a
cabo la evaluacién de los Creadores de Mercado, introduciendo la posibilidad de no pe-
nalizarlos cuando asi lo considere oportuno.

La Resolucion entré en vigor el 1 de agosto de 2012.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA: NUEVO REGLAMENTO.— Se publicé el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (BOE del 20), por el que se aprueba el Reglamen-
to de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de IIC, modificada por la Ley
31/2011, de 4 de octubre. A su vez, deroga el anterior Reglamento recogido en el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre. Entre otros aspectos, la norma incorpora las mo-
dificaciones introducidas recientemente por la Ley 31/2011 en la Ley 35/2003, y avanza en
la transposicion de la normativa comunitaria.

Las novedades mas resefables son las siguientes: 1) se armoniza el célculo de los recur-
sos propios minimos que deben contar las sociedades gestoras de IIC (SGIIC) para el
ejercicio de su actividad, conforme a la normativa comunitaria; 2) se establece un régimen
de las politicas de gestidn de riesgos y de conflictos de intereses similar al existente en
otros paises de la Union Europea; 3) se refuerza la proteccion del inversor, introduciendo
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un nuevo documento informativo, denominado «el documento con los datos fundamenta-
les para el inversor», que sustituye al anterior folleto simplificado; 4) se refuerzan los me-
canismos de cooperacion, consulta, intercambio de informacion y secreto profesional
entre las autoridades supervisoras competentes, similar a los establecidos para las enti-
dades de crédito; 5) se introduce el pasaporte comunitario para la gestion transfronteriza
de los fondos de inversion, y 6) se simplifica el régimen de comercializacion transfronteri-
za dentro del ambito de la Unién Europea.

El Real Decreto entro en vigor el 21 de julio de 2012.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA: MODIFICACION DE LA NORMATIVA SO-
BRE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS Y DE OTROS ASPECTOS OPE-
RATIVOS.— Se publicé la Circular 1/2012, de 26 de julio, de la CNMV (BOE del 4 de
agosto), por la que se modifican la Circular 6/2010, de la CNMV, de 21 de diciembre, sobre
operaciones con instrumentos derivados y de otros aspectos operativos de las IIC; la
Circular 4/2008, de la CNMV, de 11 de septiembre, sobre el contenido de los informes
trimestrales, semestral y anual de las IIC y del estado de posicion, y la Circular 3/2006, de
26 de octubre, de la CNMYV, sobre folletos explicativos de las IIC.

Las novedades mas destacadas son: 1) la incorporacion de los criterios y requisitos
desarrollados en las «Directrices sobre medicidn de riesgos y estimacion de la exposicion
global de ciertos tipos de OICVM estructuradas», publicadas por la AEMV el 28 marzo de
2012, y que resultan aplicables a las l1IC con objetivo concreto de rentabilidad, y 2) la am-
pliacion de la lista de los activos en que puedan materializarse las garantias o colaterales
recibidos por la lIC para reducir el riesgo de contraparte, y los activos en los que la lIC
podra reinvertir el efectivo obtenido como garantia.

La Circular entré en vigor el 5 de agosto de 2012.

REGLAMENTO COMUNITARIO RELATIVO A LOS DERIVADOS EXTRABURSATILES, LAS
ENTIDADES DE CONTRAPARTIDA CENTRAL Y LOS REGISTROS DE OPERACIONES. —
Se publico el Reglamento 648/2012, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio
(DOUE del 27), relativo a los derivados extrabursatiles, a las entidades de contrapartida
central (ECC) y a los registros de operaciones.

Las novedades mas importantes son: 1) se establece la obligacion de compensacion de
ciertas categorias de los derivados extrabursatiles a través de una ECC y de notificacion
a los registros de operaciones; 2) se regula el pasaporte comunitario de las ECC, que se
concedera unicamente para actividades relacionadas con la compensacion, especifican-
do los servicios o actividades que las ECC pueden prestar o realizar, incluidas las catego-
rias de instrumentos financieros cubiertas por tal autorizacion; 3) al igual que las ECC, se
introduce el pasaporte comunitario de los registros de operaciones, especificando los
supuestos en los que se puede denegar o, en su caso, revocar dicha autorizacion, y 4) se
determina el intercambio de toda la informacion necesaria entre la AEVM vy la autoridad
competente correspondiente para la supervision del cumplimiento de los requisitos de
inscripcién y autorizacién en el Estado miembro en que esté establecida.

El Reglamento entrd en vigor el 16 de agosto de 2012.

MEDIDAS PARA GARANTIZAR LA ESTABILIDAD PRESUPUESTARIA Y DE FOMENTO
DE LA COMPETITIVIDAD.— Se publicé el Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de julio

BANCO DE ESPANA 245 INFORME ANUAL, 2012 ANEJO LEGISLATIVO



AGOSTO 2012

(BOE del 14), de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de
la competitividad.

Desde el punto de vista de la regulacién financiera y fiscal, se destacan los siguientes
apartados: 1) se incorpora al ordenamiento juridico un nuevo instrumento financiero, las
cédulas de internacionalizacion, que son similares a las cédulas territoriales (son titulos de
renta fija que podran emitir las entidades de crédito, cuyo capital e intereses estan espe-
cialmente garantizados por determinados activos); 2) en el ambito del IRPF, se aumenta el
porcentaje de retencidn por actividades profesionales y el ingreso a cuenta por ciertas
rentas del trabajo, que pasa del 15% al 19 % (con caracter transitorio, entre el 1 de sep-
tiembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2013 el citado porcentaje sera del 21 %), y se
suprime la compensacion fiscal por deduccion en adquisicion de vivienda habitual aplica-
ble a los contribuyentes que adquirieron su vivienda antes del 20 de enero de 2006; 3) en
el impuesto sobre sociedades, se reduce a las grandes empresas la compensacion de
bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores, y se amplia la limitacién
de la deduccién por gastos financieros, haciéndola extensiva a todas las empresas en
general; 4) en los impuestos indirectos, desde el 1 de septiembre se aumenta el IVA gene-
ral del 18 % al 21 %, el reducido del 8 % al 10 %, y se mantiene el tipo superreducido del
4%, que afecta a bienes y servicios de primera necesidad.

El Real Decreto Ley entr6 en vigor el 15 de julio de 2012.

MEDIDAS DE LIQUIDEZ PARA LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y EN EL AMBITO FlI-
NANCIERO.— Se publico el Real Decreto Ley 21/2012, de 13 de julio (BOE del 14), de
medidas de liquidez de las Administraciones Publicas y en el ambito financiero.

Desde el punto de vista de la regulacién financiera, se destacan los siguientes apartados:
1) se exceptua al Banco de Espana del deber de secreto profesional para que pueda faci-
litar a la Comisién Europea, al BCE, a la Autoridad Bancaria Europea, al FMI, a la Facilidad
Europea de Estabilizacion Financiera y, en su caso, al Mecanismo Europeo de Estabilidad
la informacién que sea necesaria para el adecuado desempefio de las funciones en el
marco de la asistencia financiera para la recapitalizaciéon de las entidades financieras es-
panolas; 2) se autoriza al FROB para suscribir los acuerdos y contratos que sean necesa-
rios para la formalizacién y puesta a disposicion del Estado y del propio FROB de la
asistencia financiera que pueda recibir, directa o indirectamente a través del Estado, en
efectivo o en valores de deuda; 3) se permite que el FROB pueda anticipar en forma de
préstamo, en efectivo o en valores de deuda, el importe de los apoyos financieros que
hubieran solicitado las entidades participantes en dichos procesos; 4) se autoriza a que el
Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (FGD) pueda adoptar medidas
tendentes a facilitar la asistencia financiera europea para la recapitalizacion de las entida-
des de crédito espafiolas, con ciertas limitaciones, y 5) se autoriza al Estado, hasta el 15
de diciembre de 2012, el otorgamiento de avales por un importe maximo de 55 mm de
euros a las obligaciones econdmicas derivadas de las emisiones de bonos y obligaciones
nuevas que realicen las entidades de crédito con domicilio social en Espafia y que, a juicio
del Banco de Espafia, sean solventes y presenten necesidades coyunturales de liquidez.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 15 de julio de 2012.
BANCO CENTRAL EUROPEO: OPERACIONES DE FINANCIACION Y ACTIVOS DE GA-

RANTIA EN LAS OPERACIONES DE POLITICA MONETARIA.— Se publicé la Orientacion
BCE/2012/18, de 2 de agosto (DOUE del 15), sobre medidas temporales adicionales relativas
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a las operaciones de financiacion del Eurosistema y la admisibilidad de los activos de
garantia, por la que modifica la Orientacion BCE/2007/9, del BCE, de 1 de agosto, sobre
las estadisticas monetarias y de instituciones y mercados financieros.

La norma introduce nuevos activos que seran admisibles como garantia en las operacio-
nes de politica monetaria del Eurosistema. En concreto: 1) los bonos de titulizaciéon que,
sin cumplir los requisitos de evaluacién de la calidad crediticia, cuenten con dos evalua-
ciones de, al menos, triple B en su fecha de emision y en cualquier momento posterior, y
cumplan ciertos requisitos adicionales; 2) los bonos de titulizacion cuyos activos subya-
centes incluyan préstamos hipotecarios, préstamos a pymes o ambos, exigiendo que solo
cuenten con dos evaluaciones de, al menos, triple B (sin necesidad de que cumplan otro
tipo de requisitos); 3) los créditos que no cumplan los criterios de admisién del Eurosiste-
ma, en cuyo caso los BCN que decidan aceptarlos deberan establecer los criterios de
admision y las medidas de control del riesgo conforme a las leyes que rigen en el Estado
miembro, sujetos a la autorizacion previa del Consejo de Gobierno del BCE, y 4) las obli-
gaciones bancarias garantizadas por un Estado miembro sujeto a un programa de la
Unién Europea/Fondo Monetario Internacional, o por un Estado miembro cuya valoracion
crediticia no alcance el requisito minimo del Eurosistema para emisores y garantes de
activos negociables.

La Orientacion entré en vigor el 4 de agosto de 2012, y es aplicable a partir del 14 de
septiembre de ese afo.

NUEVO MARCO DE REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE CREDI-
TO.— Se publicé el Real Decreto Ley 24/2012, de 31 de agosto (BOE del 31), de reestructu-
racion y resolucién de entidades de crédito, que deroga el Real Decreto Ley 9/2009, de 26 de
junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entida-
des de crédito, asi como determinados apartados del Real Decreto 2606/1996, de 20 de di-
ciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito; del Real Decre-
to Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, y del Real
Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero. Asimismo, intro-
duce diversas modificaciones en un amplio nimero de disposiciones con rango de ley.

La norma incluye las siguientes medidas: 1) un nuevo marco reforzado de gestion de situa-
ciones de crisis de entidades de crédito, que permitira su reestructuracion eficaz y, en caso
necesario, su resolucién ordenada (liquidacion de la entidad); 2) una nueva regulacion del
FROB que delimita sus competencias y refuerza significativamente las herramientas de inter-
vencion en todas las fases de gestion de las crisis de las entidades; 3) un sistema de reparto
entre el sector publico y el privado del coste de los procesos de reestructuracion y resolucion
de entidades; 4) el marco legal para la constitucion de una sociedad de gestion de activos
(SGA); 5) una mayor proteccioén a los inversores minoristas; 6) un nuevo régimen de requeri-
mientos de capital principal que deben cumplir las entidades (que alcanza tanto a su defini-
cién como a su nivel); 7) el traspaso de ciertas competencias al Banco de Espafa; 8) nuevas
funciones del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, y 9) nuevos limites a
la remuneracion de directivos de entidades de crédito que reciban apoyo financiero.

El Real Decreto Ley entr6 en vigor el 31 de agosto.
Posteriormente, en noviembre de 2012 se publicé la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, que
eleva a rango de ley las disposiciones contenidas en este real decreto ley, cuyos detalles

se comentan mas ampliamente.
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POLITICA DE REMUNERACIONES EN LAS ENTIDADES DE CREDITO QUE RECIBAN
APOYO FINANCIERO PUBLICO PARA SU SANEAMIENTO O REESTRUCTURACION. —
Se publicé la Orden ECC/1762/2012, de 3 de agosto (BOE del 8), que desarrolla el Real
Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en materia de
remuneraciones en las entidades de crédito que reciban apoyo financiero publico para su
saneamiento o reestructuracion.

Las limitaciones establecidas en dichas retribuciones se aplicaran desde el ejercicio 2012
y se levantaran una vez producido el saneamiento o reestructuracién de la entidad de
crédito, y asi lo declare el Banco de Espafa, previo informe del FROB, por considerar que
ha cesado la participacion mayoritaria o el apoyo financiero sobre la entidad.

Asimismo, se detallan las reglas para el calculo de los limites de las retribuciones, y las apli-
cables en los procesos de integracion de entidades. En este ultimo caso, los directivos y
administradores que no formen parte de la entidad participada mayoritariamente o apoyada
por el FROB no quedaran afectados por las limitaciones establecidas en esta normativa.

La Orden entr6 en vigor el 9 de agosto de 2012.

NUEVAS FACULTADES DE LAS AUTORIDADES EUROPEAS DE SUPERVISION: MODIFI-
CACION DE DETERMINADAS NORMAS FINANCIERAS.— Se publicé el Real Decreto
1336/2012, de 21 de septiembre (BOE del 5 de octubre), por el que se modifican determi-
nados reales decretos en relaciéon con las facultades de las Autoridades Europeas de
Supervision (AES).

Las novedades mas relevantes son las siguientes: 1) en relacion con las altas y bajas de
las entidades de crédito, ademas de inscribirse en el Registro Especial del Banco de Es-
pafa y publicarse en el BOE, se comunicaran a la Autoridad Bancaria Europea (ABE);
2) respecto a los colegios de supervisores promovidos por el Banco de Espafia, la ABE
podra participar como considere adecuado con el fin de fomentar y controlar el funciona-
miento eficiente, eficaz y coherente de dichos colegios, y 3) en el ambito del mercado de
valores, se establecen determinadas obligaciones de comunicacién y de notificacion de la
CNMV a la AEVM.

El Real Decretd entrd en vigor el 6 de octubre de 2012.

BANCO CENTRAL EUROPEO: BASE DE DATOS CENTRALIZADA DE VALORES.— Se publicé
la Orientacion BCE/2012/21, de 26 de septiembre (DOUE del 7 de noviembre), sobre el marco de
gestién de la calidad de los datos para la Base de Datos Centralizada de Valores (CSDB, por sus
siglas eninglés). La CSDB es una infraestructura informatica Unica gestionada conjuntamente por
los miembros del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), incluidos los BCN de los Esta-
dos miembros no pertenecientes al Eurosistema que voluntariamente participen en su gestion.

La Orientacion establece un marco de gestion de calidad de datos (GCD) en la CSDB apli-
cable a los datos de salida, con el objeto de asegurar su integridad, exactitud y consisten-
cia mediante la aplicacion sistematica de ciertas reglas sobre criterios de calidad. Este
marco de gestién también se basara en la gestion de las fuentes de los datos (GFD). Los
BCN de los Estados miembros de la zona del euro en los que tengan su residencia emiso-
res de valores seran competentes sobre la GCD referente a dichos emisores. Por su parte,
el BCE sera competente sobre la GCD referente a los emisores residentes fuera de la zona
del euro, a menos que un BCN perteneciente a ella haya asumido esta responsabilidad.
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La Orientacion entré en vigor el 1 de noviembre de 2012, y sera de aplicacion a partir del
1 de julio de 2013.

ENTIDADES DE CREDITO: MODIFICACION DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINAN-
CIERA PUBLICA Y RESERVADA.— Se publicé la CBE 6/2012, de 28 de septiembre (BOE
del 2 de octubre), a entidades de crédito, de modificacion de la CBE 4/2004, de 22 de
diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de esta-
dos financieros.

La norma tiene como objetivo fundamental adaptar la CBE 4/2004 a lo dispuesto en el Real
Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios
del sector financiero. En este sentido, introduce las nuevas provisiones establecidas para las
financiaciones relacionadas con el suelo para promocion inmobiliaria y con las construccio-
nes o promociones inmobiliarias correspondientes a la actividad en Espafa de las entidades
de crédito y que, a 31 de diciembre de 2011, estuviesen clasificadas como riesgo normal.
También establece ciertos criterios de transparencia minima sobre los activos adjudicados o
recibidos en pago de deudas con la informacién correspondiente de las sociedades para la
gestion de estos activos que la entidad haya creado o de la que sea participe.

Por otro lado, aborda la inclusién de determinada informacién relacionada con las opera-
ciones de refinanciacion y reestructuracion, asi como con la concentracion de riesgos
tanto sectorial como geograficamente. Finalmente, conforme a estas novedades, la Circu-
lar modifica los estados reservados actualmente en vigor y afiade algunos nuevos.

La Circular entré en vigor, con ciertas salvedades, el 3 de octubre de 2012.

BANCO CENTRAL EUROPEO: CAMBIOS TEMPORALES EN LOS CRITERIOS DE ADMI-
SIBILIDAD DE LOS ACTIVOS DE GARANTIA EN LAS OPERACIONES DE POLITICA MO-
NETARIA.— Se publicé la Orientacion BCE/2012/23, de 10 de octubre (DOUE del 17), por
la que se modifica la Orientacion BCE/2012/18, de 2 de agosto, sobre medidas tempora-
les adicionales relativas a las operaciones de financiacién del Eurosistema y la admisibili-
dad de los activos de garantia.

La norma amplia, temporalmente, como activos admisibles de garantia en las operaciones
de politica monetaria del Eurosistema a los activos de renta fija negociables denomina-
dos en libras esterlinas, yenes japoneses o doélares estadounidenses que cumplan las si-
guientes condiciones: 1) su emision, tenencia o liquidacién deberan tener lugar en la zona
del euro; 2) el emisor estara establecido en el Espacio Econdmico Europeo (EEE), y 3) se
cumpliran los restantes criterios de admisibilidad incluidos en el anejo | de la Orientacién
BCE/2011/14, de 20 de septiembre, sobre los instrumentos y procedimientos de la politica
monetaria del Eurosistema.

La Orientacién entrd en vigor el 19 de octubre de 2012, y es aplicable desde el 9 de no-
viembre de ese afo.

BANCO CENTRAL EUROPEO: ESTADISTICAS SOBRE CARTERAS DE VALORES.— Se
publicé el Reglamento n.° 1011/2012 del BCE (BCE/2012/24), de 17 de octubre (DOUE del
1 de noviembre), relativo a las estadisticas sobre carteras de valores. Su finalidad es pro-
porcionar al BCE informacién estadistica sobre la exposicion de los sectores econémicos
de los Estados miembros del Eurosistema a determinadas clases especificas de valores,
asi como las conexiones entre inversores y emisores de valores en dichos sectores.
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La primera presentacion que debera efectuarse sera la relativa a los datos de diciembre
de 2013. El Reglamento entrd en vigor el 21 de noviembre de 2012.

MODIFICACION DE LA NORMATIVA PARA LA INTENSIFICACION DE LAS ACTUACIONES
EN LA PREVENCION Y LUCHA CONTRA EL FRAUDE.— Se publicé la Ley 7/2012, de 29
de octubre (BOE del 30), de modificacion de la normativa tributaria y presupuestaria y de
adecuacion de la normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la pre-
vencion y lucha contra el fraude.

Las novedades mas importantes desde el punto de vista financiero y fiscal son las siguien-
tes: 1) se establece una limitacién, con caracter general, de 2.500 euros, o su contravalor
en moneda extranjera, a los pagos en efectivo en operaciones en las que alguna de las
partes intervinientes actua en calidad de empresario o profesional; 2) se establece una
nueva obligacién de suministrar informacion sobre cuentas y valores situados en el ex-
tranjero de los que sean titulares, beneficiarios o figuren como autorizados, en los térmi-
nos que reglamentariamente se establezcan; 3) se incluyen ciertas excepciones a la exen-
cién general del gravamen por el IVA o por el impuesto sobre transmisiones patrimoniales
y actos juridicos documentados en las transmisiones de valores, admitidos o no a nego-
ciaciéon en un mercado secundario oficial; 4) se introducen numerosas novedades en la
Ley General Tributaria, destacando, entre otras, el nuevo tipo de infraccién tributaria grave
consistente en presentar autoliquidaciones o declaraciones informativas cuando estas se
realizan sin atenerse a las obligaciones de presentacion telematica; 5) en la imposicidon
directa, se integran las ganancias no justificadas en la base liquidable general del periodo
impositivo mas antiguo entre los no prescritos susceptible de regularizacion por la Admi-
nistracion tributaria, y 6) en la imposicién indirecta, concretamente en el IVA, se incorporan
una serie de modificaciones, en especial en las operaciones inmobiliarias y en las situa-
ciones en las que se ha producido una declaracion de concurso.

La Ley entrd en vigor el 31 de octubre de 2012, salvo la limitacién de las operaciones en
efectivo, que lo hizo el 19 de noviembre de ese afno.

SANEAMIENTO Y VENTA DE ACTIVOS INMOBILIARIOS DE LAS ENTIDADES DE CREDI-
TO, Y OTRAS MEDIDAS EN EL AMBITO FINANCIERO.— Se publicé la Ley 8/2012, de 30
de octubre (BOE del 31), sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero (en adelante, la Ley). La norma eleva a rango de ley las disposiciones contenidas
en el Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero (que ahora se deroga), e introduce ciertas precisiones en
el Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero.

La Ley incorpora en su articulado las nuevas coberturas para las financiaciones y los ac-
tivos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con la actividad inmobilia-
ria existentes a 31 de diciembre de 2011, correspondientes a la actividad en Espafa de las
entidades de crédito, clasificados como riesgo normal, que se realizaran de una sola vez,
pero de manera diferenciada en funcién de las diversas clases de financiaciones. Las en-
tidades de crédito que, durante el afio 2012, lleven a cabo procesos de integracion que
supongan una transformacion significativa de entidades que no pertenezcan a un mismo
grupo disponen de 12 meses desde que obtienen la preceptiva autorizacién para el cum-
plimiento de las nuevas coberturas.

Como preveia el Real Decreto Ley 18/2012, la Ley 8/2012 establece la constitucion de
sociedades de capital a las que las entidades de crédito deben aportar todos los inmuebles

BANCO DE ESPANA 250 INFORME ANUAL, 2012 ANEJO LEGISLATIVO



NOVIEMBRE 2012

adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el suelo, construccion y
promocion inmobiliaria.

Las sociedades constituidas por entidades de crédito que hubieran recibido apoyo finan-
ciero del FROB tendran como objeto social exclusivo la administracion y enajenacion, ya
sea de forma directa o indirecta, de los activos aportados a ellas. Asimismo, estaran obli-
gadas a enajenar anualmente, al menos, un 5% de sus activos a un tercero distinto de la
entidad de crédito aportante o de cualquier sociedad de su grupo. En el caso de entidades
participadas mayoritariamente por el FROB, asi como en el de entidades en las que el
FROB haya sido designado administrador provisional, este decidira si la entidad de crédi-
to debe o no constituir una sociedad para la gestién de activos.

Las entidades de crédito deberan contar con bases de datos con la informacion necesaria
para la gestion de los activos que deben aportar a la sociedad. Los requisitos que deben
cumplir dichas bases han sido determinados por el Banco de Espana en la CBE 8/2012,
de 21 de diciembre (BOE del 27). El contenido de las mismas, segun su naturaleza, se
detalla en anejo de la citada circular.

La Ley introduce el tratamiento excepcional de las participaciones preferentes en los tér-
minos recogidos por el Real Decreto Ley 18/2012. De esta forma, aquellas entidades de
crédito que presenten déficit de recursos propios como consecuencia de la aplicacion de las
nuevas provisiones podian incluir en el plan de saneamiento la solicitud de diferir por un
plazo no superior a 12 meses el pago de la remuneracion prevista de las participaciones
preferentes o instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles en acciones que tu-
vieran en circulacion antes del 12 de mayo de 2012 (fecha de entrada en vigor del Real
Decreto Ley 18/2012) o canjeados por los anteriores. Transcurrido ese plazo, el pago de
la remuneracion solo podra efectuarse cuando se disponga de beneficios o reservas dis-
tribuibles suficientes, y no exista un déficit de recursos propios en la entidad de crédito
emisora o dominante.

Finalmente, se modifica la Ley 13/1994, de 1 de junio, de Autonomia del Banco de Espa-
fia, en lo referente a la renovacion y cese de los érganos rectores. En concreto, se elimina
el limite de edad para cesar en el cargo al gobernador, al subgobernador y a los conseje-
ros no natos, que antes estaba establecido en los 70 anos.

La Ley 8/2012 y la CBE 8/2012 entraron en vigor el 31 de octubre y el 28 de diciembre de
2012, respectivamente.

BANCO CENTRAL EUROPEO: MODIFICACION DE LA NORMATIVA SOBRE LOS INSTRU-
MENTOS Y PROCEDIMIENTOS DE LA POLITICA MONETARIA DEL EUROSISTEMA.— Se
publicé la Orientacion BCE/2012/25, de 26 de noviembre (DOUE del 18 de diciembre), por
la que se modifica la Orientacién BCE/2011/14, de 20 de septiembre, sobre los instrumen-
tos y procedimientos de la politica monetaria del Eurosistema. Por su parte, se publicé la
Resolucion de 26 de diciembre de 2012, de la Comisidn Ejecutiva del Banco de Espafia
(BOE del 1 de enero), que modifica la de 11 de diciembre de 1998, por la que se aprueban
las clausulas generales aplicables a las operaciones de politica monetaria del Banco de
Espafia, con el fin de incorporar las novedades de la citada orientacion.

La norma realiza una serie de actualizaciones en determinados asuntos, como los criterios
de seleccion de los activos de garantia, incluidos los bonos de titulizacién y los bonos
garantizados, los datos sobre el seguimiento del funcionamiento de los sistemas de
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evaluacion del crédito, y el calculo de las penalizaciones pecuniarias en casos de incum-
plimiento de sus obligaciones por parte de las entidades de contrapartida en relaciéon con
las subastas, las operaciones bilaterales, el uso de los activos de garantia, los procedi-
mientos de cierre del dia o las condiciones de acceso a la facilidad marginal de crédito.

La Orientacion entré vigor el 20 de diciembre de 2012 y es aplicable desde el 3 de enero
de 2013.

REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE CREDITO: NUEVAS DISPO-
SICIONES Y OTRAS MODIFICACIONES EN EL AMBITO FINANCIERO.— Se publicé la
Ley 9/2012, de 14 de noviembre (BOE del 15), de reestructuracion y resolucion de entida-
des de crédito (en adelante, la Ley).

La norma eleva a rango de ley las disposiciones contenidas en el Real Decreto Ley
24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito (que
ahora deroga), con importantes novedades en la regulacion de las SGA, y de los patrimo-
nios separados de las SGA, que la Ley denomina «fondos de activos bancarios» (FAB). Por
otro lado, la Ley aprovecha para introducir diversas modificaciones en un amplio numero
de disposiciones dentro del ambito financiero.

La Ley incorpora el nuevo régimen juridico introducido por el citado Real Decreto Ley
24/2012 para el tratamiento de situaciones de entidades con problemas, para el que se
establecian tres niveles de gestion: 1) medidas de actuacion temprana, previstas para
las entidades de crédito que son viables, pero incumplen o previsiblemente no van a
poder cumplir los requerimientos de solvencia, liquidez, estructura organizativa o con-
trol interno, aunque se encuentran en disposicién de retornar a su cumplimiento por
sus propios medios; 2) medidas de reestructuracion, orientadas para las entidades que
presentaban debilidades transitorias que podian ser superadas mediante apoyo finan-
ciero publico, que debia ser reembolsado en un plazo de cinco afios con una prérroga
maxima de dos. La entidad debe presentar un plan de reestructuracién en el que se
concretaran las medidas previstas para asegurar su viabilidad a largo plazo, que debe
ser aprobado por el Banco de Espafa, y 3) resolucion ordenada de entidades, prevista
para las entidades de crédito que son inviables o previsiblemente van a serlo en un
futuro préximo.

Se designa al FROB como el encargado de gestionar los procesos de reestructuracion y
resolucion de las entidades de crédito. Dispone de las dotaciones que se realicen con
cargo a los Presupuestos Generales del Estado. Adicionalmente, para el cumplimiento de
sus fines el FROB puede captar financiacion emitiendo valores de renta fija, recibir prés-
tamos, solicitar la apertura de créditos y realizar cualesquiera otras operaciones de en-
deudamiento. Los recursos ajenos obtenidos por el FROB, cualquiera que sea la modali-
dad de su instrumentacién, no deben sobrepasar el limite que se establezca en los
Presupuestos Generales del Estado.

La Ley incorpora el reparto de los costes de la reestructuracion o de resolucion de entida-
des establecido en el Real Decreto Ley 24/2012, introduciendo el mecanismo por el cual
los titulares de instrumentos hibridos de capital (participaciones preferentes, obligaciones
convertibles, bonos y obligaciones subordinadas o cualquier otra financiacién subordina-
da obtenida por la entidad de crédito) podran verse obligados a asumir parte de las pérdi-
das de una entidad en crisis. Dicho reparto se gestionara conforme a la normativa en
materia de ayudas de Estado de la Unién Europea y a los objetivos y principios establecidos
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REFUERZO DE LA PROTECCION
A LOS INVERSORES MINORISTAS

NUEVOS REQUERIMIENTOS
DEL CAPITAL PRINCIPAL

TRASPASO DE COMPETENCIAS
AL BANCO DE ESPANA

NUEVAS FUNCIONES DEL FGD

NOVEDADES EN LA
TRANSFORMACION

DE CAJAS DE AHORROS EN
FUNDACIONES DE CARACTER
ESPECIAL

CONCESION DE UN CREDITO
EXTRAORDINARIO

PARA LA RECAPITALIZACION

DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

en el Real Decreto Ley 24/2012 (proteger la estabilidad financiera y minimizar el uso de
recursos publicos).

La Ley recoge las restricciones establecidas por el Real Decreto Ley 24/2012 para la co-
mercializacion de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada en el futu-
ro, a fin de garantizar la proteccion de los inversores minoristas y aumentar la transparen-
cia en la comercializacién de dichos productos. De este modo, se exige un tramo para
inversores profesionales minimo del 50 %, y una inversién minima de 100.000 euros en el
caso de las sociedades no cotizadas y de 25.000 euros en el de las cotizadas. La informa-
cién referente a estos instrumentos financieros debera incluir orientaciones y advertencias
apropiadas sobre los riesgos asociados a tales instrumentos o estrategias.

Como preveia el Real Decreto Ley 24/2012, a partir del 1 de enero de 2013 se modifican
los requerimientos de capital principal que deben cumplir las entidades y grupos consoli-
dables, adaptando su definicién a la empleada por la ABE. Asimismo, faculta al Banco de
Espafa para dictar las disposiciones precisas para la debida ejecucion del régimen sobre
requerimientos minimos de capital principal, que recientemente se ha llevado a cabo me-
diante la CBE 7/2012, de 30 de noviembre, que se comentarda ampliamente mas adelante.

A partir del 1 de enero de 2013 se encomiendan al Banco de Espafa las competencias
para autorizar la creacion de entidades de crédito, el establecimiento en Espafa de
sucursales de entidades de crédito no autorizadas en un Estado miembro de la Unién
Europea, asi como la imposicién de sanciones de caracter muy grave. Anteriormente, la
autorizacion de entidades de crédito y la imposicion de sanciones por infracciones muy
graves correspondia al Ministerio de Economia y Competitividad, a propuesta del Banco
de Espafa.

Se introducen medidas de apoyo a la resolucion de una entidad de crédito, aunque el FGD
no podra asumir un coste financiero superior a los desembolsos que hubiera tenido que
realizar de optar, en el momento de apertura del proceso de resolucioén, por efectuar el
pago de los importes garantizados en caso de liquidacion de la entidad. Las medidas de
apoyo financiero que podra implementar el FGD podran concretarse en una o varias de las
siguientes: 1) el otorgamiento de garantias; 2) la concesion de préstamos o créditos; 3) la
adquisicion de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestion o encomendarla a un
tercero, y 4) su participacion en los procesos de resolucion.

En relacion con el Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de 6rganos de gobierno y otros
aspectos del régimen juridico de las cajas de ahorros, se clarifica el supuesto en el que
una caja de ahorros debe proceder a su transformacioén en fundacién de caracter especial,
esto es, cuando deje de ostentar el control en los términos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio o redujese su participacion de modo que no alcance el 25 % de los derechos
de voto de la entidad de crédito a través de la cual desarrolla su negocio financiero. Por
otro lado, se afiade un nuevo supuesto para la transformacién de las cajas de ahorros en
fundaciones de caracter especial, como consecuencia de la reestructuracion o resolucion
de una entidad de crédito, siempre que asi se determine en los correspondientes planes de
reestructuracion o resolucion.

Se concede un crédito extraordinario, dentro del presupuesto del Ministerio de Economia
y Competitividad, de 60.000 millones de euros para la ejecucién del programa de asisten-
cia financiera europea para la recapitalizacion de las entidades financieras espafiolas.
Este crédito se financiara con préstamos, materializados en efectivo o titulos valores,
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SOCIEDAD DE GESTION
DE ACTIVOS PARA LA
REESTRUCTURACION BANCARIA

FONDOS DE ACTIVOS
BANCARIOS

concedidos por la Facilidad Europea de Estabilizacion Financiera (o, en su caso, por el
Mecanismo Europeo de Estabilidad) al Reino de Espafia. Los remanentes del crédito a fi-
nal de 2012 podran ser incorporados al ejercicio siguiente.

La Ley entr6 en vigor el 15 de noviembre de 2012.

SOCIEDADES DE GESTION DE ACTIVOS.— Se publicé el Real Decreto 1559/2012, de 15 de
noviembre (BOE del 16), por el que se establece el régimen juridico de las SGA, cuyo marco
general fue regulado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre. Su finalidad es la concentracion
de aquellos activos considerados como problematicos o que puedan dafar el balance de las
entidades de crédito o que se consideren perjudiciales para su viabilidad, a fin de darlos de
baja del balance de las entidades y permitir la gestion independiente de su realizacion.

Las SGA deben perseguir los siguientes objetivos: 1) contribuir al saneamiento del siste-
ma financiero adquiriendo los activos correspondientes, de forma que, desde su transmi-
sién, se produzca una traslacidon efectiva de los riesgos vinculados a estos activos;
2) minimizar los apoyos financieros publicos; 3) satisfacer las deudas y obligaciones que
contraigan en el curso de sus operaciones; 4) minimizar las posibles distorsiones en los
mercados que se puedan derivar de su actuacion, y 5) enajenar los activos recibidos op-
timizando su valor, dentro del plazo de tiempo para el que hayan sido constituidas.

El régimen de supervisidon y sancionador de las SGA correspondera al Banco de Espafa.

Como ya preveia el Real Decreto Ley 24/2012, el FROB constituye la Sociedad de Gestion
de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB), destinada a adquirir los
activos de aquellas entidades que se encuentren mayoritariamente participadas por el
FROB o que, a juicio del Banco de Espafia, tras una evaluacion independiente de las ne-
cesidades de capital y de la calidad de sus activos, vayan a requerir la apertura de un
proceso de reestructuracién o resolucion.

La SAREB se constituye por un periodo de tiempo limitado, que se determinara en sus
estatutos, aunque no podra ser superior a 15 afios. Tendra por objeto exclusivo la tenen-
cia, gestion y administracion directa o indirecta, y enajenacioén de los activos que le trans-
fieran las entidades de crédito, asi como las de aquellos que pudiera adquirir en el futuro.

Las entidades de crédito que se encuentren mayoritariamente participadas por el FROB o
que, a juicio del Banco de Espafa y tras la evaluacion independiente de las necesidades
de capital y calidad de los activos del sistema financiero espafiol, vayan a requerir la aper-
tura de un proceso de reestructuracién o de resolucion estaran obligadas a transmitir
determinados activos a la SAREB, segun se especifica en la norma. El valor total de trans-
mision de los activos que se transfieran a la SAREB no podra exceder de 90 mm de euros.

Las transmisiones de activos y, en su caso, de pasivos, asi como la concesion de garan-
tias de cualquier naturaleza realizadas por la SAREB o por las entidades constituidas por
esta para cumplir con su objeto social, estaran exentas del impuesto sobre transmisiones
patrimoniales y actos juridicos documentados y del impuesto sobre el incremento de valor
de los terrenos de naturaleza urbana.

El Real Decreto 1559/2012 desarrolla la regulacién de los patrimonios separados, recogi-
dos inicialmente en el Real Decreto Ley 24/2012, y a los que posteriormente la Ley 9/2012
reserva la denominacion de «fondos de activos bancarios» (FAB). El patrimonio inicial de
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los FAB integrara activos y, en su caso, pasivos procedentes de la SAREB. También sera
posible la transmision por la SAREB de activos y, en su caso, pasivos a un FAB ya exis-
tente, siempre que la escritura de constitucion de este asi lo prevea. El patrimonio de los
FAB puede articularse en compartimentos independientes, a cargo de los cuales podran
emitirse valores.

La gestidon y la representacion de los FAB estaran encomendadas, con caracter reservado,
a sociedades gestoras de fondos de titulizacién de activos que adapten su régimen juridi-
co a las especificidades de esta normativa.

El Real Decreto 1559/2012 entrd en vigor el 17 de noviembre de 2012.

SERVICIOS DE RECLAMACIONES: PROCEDIMIENTO DE PRESENTACION DE RECLA-
MACIONES. — Se publicé la Orden ECC/2502/2012, de 16 de noviembre (BOE del 22), por
la que se regula el procedimiento de presentacion de reclamaciones ante los servicios de
reclamaciones del Banco de Espana, de la CNMV y de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP) (en adelante, servicios de reclamaciones).

La norma establece el procedimiento que sera aplicable para la presentacion de quejas,
reclamaciones y consultas ante los servicios de reclamaciones con la finalidad de aumen-
tar la eficacia de su funcionamiento, la aplicacion efectiva de la normativa de proteccion
del usuario de servicios financieros, y las buenas practicas en el sector financiero.

La Orden entrara en vigor el 22 de mayo de 2013.

OBLIGACIONES DE INFORMACION SOBRE BIENES Y DERECHOS SITUADOS EN EL
EXTRANJERO Y OTRAS MODIFICACIONES EN EL AMBITO FISCAL.— Se publicé el Real
Decreto 1558/2012, de 15 de noviembre (BOE del 24), por el que se adaptan las normas
de desarrollo de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, a la normativa
comunitaria e internacional en materia de asistencia mutua, se establecen obligaciones de
informacion sobre bienes y derechos situados en el extranjero, y se modifica el reglamen-
to de procedimientos amistosos en materia de imposicién directa, aprobado por el Real
Decreto 1794/2008, de 3 de noviembre.

El Real Decreto incorpora ciertas novedades en materia de obligaciones de informacion,
ligadas al ambito internacional, que tendran que suministrar los obligados tributarios en
relacion con determinados bienes o derechos situados en el extranjero. En concreto,
sobre las cuentas en entidades financieras, valores, derechos, seguros y rentas deposi-
tados, gestionados u obtenidas en el extranjero, y sobre bienes inmuebles o derechos
sobre ellos.

El Real Decreto entro6 en vigor el 1 de enero de 2013.

MEDIDAS URGENTES PARA REFORZAR LA PROTECCION A LOS DEUDORES HIPOTE-
CARIOS. — Se publicé el Real Decreto Ley 27/2012, de 15 de noviembre (BOE del 16), de
medidas urgentes para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios. Su objetivo, por
un lado, es la suspension por un plazo de dos afos de los desahucios de su vivienda ha-
bitual de las familias que se encuentren en una situacion de especial riesgo de exclusion;
y, por otro, la creacion de un fondo social de viviendas.

El Real Decreto Ley entr6 en vigor el 16 de noviembre.
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DICIEMBRE 2012

ENTIDADES DE CREDITO: REQUERIMIENTOS MINIMOS DE CAPITAL PRINCIPAL.— Se
publicé la CBE 7/2012, de 30 de noviembre (BOE del 11 de diciembre), del Banco de Es-
pafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal. Como
preveia el Real Decreto Ley 24/2012, de 31 de agosto, derogado por la Ley 9/2012, de 14
de noviembre, a partir del 1 de enero de 2013 se modifican los requerimientos de capital
principal con los que deben cumplir las entidades de crédito y, en su caso, sus grupos
consolidables, unificando los dos existentes en un Unico requisito del 9 % de sus exposi-
ciones totales ponderadas por riesgo.

La Circular detalla los elementos de recursos propios que son computables como capital
principal, y las partidas deducibles de dichos elemento. Por su parte, las entidades de
crédito estaran obligadas a remitir al Banco de Espafa con periodicidad trimestral el es-
tado sobre capital principal y el cumplimiento de los requerimientos exigidos en el estado
CP recogido en el anejo de la Circular. Su presentacion debera hacerse mediante transmi-
sion telematica.

La Circular entrd en vigor el pasado 1 de enero de 2013.

BANCO CENTRAL EUROPEO: CAMBIOS TEMPORALES EN LOS CRITERIOS DE ADMI-
SIBILIDAD DE LOS ACTIVOS DE GARANTIA EN LAS OPERACIONES DE POLITICA MO-
NETARIA.— Se publico la Decision BCE/2012/34, de 19 de diciembre (DOUE del 18 de
enero), sobre cambios temporales en las normas relativas a la admisibilidad de activos
de garantia denominados en moneda extranjera. El Consejo de Gobierno del BCE ha de-
cidido mantener, con caracter temporal, la admisibilidad como activos de garantia en las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema a los instrumentos de renta fija nego-
ciables denominados en libras esterlinas, yenes y ddlares estadounidenses, con indepen-
dencia de que sus cupones estén vinculados a un tipo de interés ajeno al euro o a indices
de inflacién no correspondientes a la zona del euro.

La Decision entr6 en vigor el 3 de enero de 2013.

TARGET2: ACTUALIZACION DE SU NORMATIVA. — Se publicé la Orientacién BCE/2012/27,
de 5 de diciembre (DOUE del 30 de enero), que actualiza la normativa sobre el sistema
automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo
real (TARGET2), refundiéndola en un nuevo texto legal, a la vez que deroga la Orientacion
BCE/2007/2, de 26 de abril, y sus modificaciones posteriores.

La Orientacion incorpora en el texto determinadas normas que hasta ahora eran internas
al Eurosistema, asi como aquellas relacionadas con la obligacion de los BCN de informar al
BCE de toda reclamacion presentada por sus participantes, no incluida en el ambito del
sistema de compensacion de TARGET2, pero relacionada con el mal funcionamiento téc-
nico del mismo.

Por otra parte, establece el intercambio de informacién en lo relativo a la suspensién o
terminacion del acceso a las operaciones de politica monetaria y sus consecuencias en el
acceso al crédito intradia, e incorpora ciertas disposiciones en relacion con la inaplicabili-
dad de las sanciones a los BCN no pertenecientes a la Unién Europea. Finalmente, intro-
duce cambios en el esquema general de precios.

La Orientacién entr6 en vigor el 7 de diciembre de 2012 y es aplicable desde el 1 de ene-
ro de 2013.
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CONVENIOS DE COLABORACION RELATIVOS A FONDOS DE INVERSION EN DEUDA
DEL ESTADO: ACTUALIZACION DE SUNORMATIVA. — Se publicé laOrden ECC/2682/2012,
de 5 de diciembre (BOE del 15), por la que se modifica la Orden EHA/2688/2006, de 28 de
julio, sobre convenios de colaboracion relativos a fondos de inversion en deuda del Esta-
do (Fondtesoro).

La Orden amplia los activos en los que pueden invertir, con el fin de aumentar las posibilida-
des de actuacion de sus sociedades gestoras, potenciando el atractivo de estos productos
para los inversores. Asi, a partir de la entrada en vigor de la Orden, se amplian los activos a
las emisiones del FROB, a las emisiones del Fondo de Amortizacion del Déficit Eléctrico
(FADE), a la deuda emitida directamente por el ICO, a los créditos del Fondo para Financiar
el Pago a Proveedores (FFPP) cuando se conviertan en bonos, y a los bonos emitidos por los
Fondos de Titulizacién de Activos para Viviendas de Proteccion Oficial (FTVPO) que cuenten
con aval del ICO, dado que son similares en naturaleza y calidad crediticia.

La Orden entrd en vigor el 16 de diciembre de 2012.

MERCADO DE VALORES: MODIFICACION DE LA NORMATIVA EN MATERIA DE FOLLE-
TO Y DE REQUISITOS DE TRANSPARENCIA EXIGIBLES EN LAS EMISIONES DE VALO-
RES.— Se publicé el Real Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre (BOE del 31), que intro-
duce una serie de modificaciones en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién, y
en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, en
relacidn con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores
cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial o en otro
mercado regulado de la Union Europea.

La normativa tiene un doble objetivo: por un lado, la reduccién de las cargas administrati-
vas relacionada con la publicacion de un folleto en el caso de oferta publica de valores y
de admisién a negociacién en mercados regulados dentro de la Unién Europea. Por otro,
la modernizacién y mejora de algunas cuestiones del régimen aplicable a los folletos. Fi-
nalmente, se introducen ciertas modificaciones en los requerimientos de informacion para
los emisores de acciones y de valores de deuda admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial espafiol o en otro mercado regulado domiciliado en la Unién Europea.

El Real Decreto entro en vigor el 1 de enero de 2013.

MERCADO DE VALORES: SUBASTA DE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFEC-
TO INVERNADERO.— Se publicé la Ley 11/2012, de 19 de diciembre (BOE del 20), de
medidas urgentes en materia de medio ambiente (en adelante, la Ley). Dentro del conteni-
do de la Ley, se transponen a nuestro ordenamiento juridico los preceptos del Reglamento
1031/2010, de la Comisién, de 12 de noviembre de 2010, sobre el calendario, la gestion y
otros aspectos de las subastas de los derechos de emision de gases de efecto invernade-
ro (Reglamento de Subastas), modificado por el Reglamento 1210/2011, de la Comisién,
de 23 de noviembre de 2011.

La Ley entrd en vigor el 21 de diciembre de 2012.

PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO PARA EL ANO 2013.— Se publicé la Ley
17/2012, de 27 de diciembre (BOE del 28), de Presupuestos Generales del Estado para el
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afo 2013. Desde el punto de vista de la regulacién financiera y fiscal, se destacan los si-
guientes apartados:

En relacion con la Ley 13/1994, de 1 de junio, de Autonomia del Banco de Espaia, a partir
del 1 de enero de 2013, el Banco de Espafa debera aplicar a su personal medidas equiva-
lentes a las establecidas con caracter general para el personal integrado en el sector publi-
co, no pudiendo acordar, en ningun caso, incrementos retributivos que globalmente supon-
gan un incremento de la masa salarial superior a los limites fijados para dicho colectivo.

En lo referente a la deuda del Estado, se autoriza al ministro de Economia y Competitivi-
dad para que durante 2013 incremente el saldo vivo de la deuda del Estado, como maxi-
mo, en 71.021 millones de euros con respecto del nivel de primeros de afio (35.325 millo-
nes de euros fue la limitacion del presupuesto anterior).

En el ambito fiscal, 1) se mantienen las compensaciones por la pérdida de beneficios fis-
cales que afectan a los perceptores de determinados rendimientos del capital mobiliario
con periodo de generacién superior a dos afios en 2012, al igual que se hacia con la Ley
del IRPF, aprobada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, y 2) desaparece
la compensacion fiscal por deduccién en adquisicion de vivienda habitual para los contri-
buyentes que la hubiesen adquirido con anterioridad al 20 de enero de 2006.

En el impuesto sobre sociedades, se actualizan en un 1% los coeficientes de correccién
monetaria aplicables en los supuestos de transmision de elementos patrimoniales del
activo fijo o de estos elementos que hayan sido clasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta, que tengan la naturaleza de inmuebles. Finalmente, se regula la
forma de determinar los pagos fraccionados del impuesto durante el ejercicio 2013.

Otras medidas de indole financiera se refieren al interés legal del dinero y al interés de
demora, que se mantienen en el 4% y en el 5%, respectivamente.

La Ley entrd en vigor el 29 de diciembre de 2012.

MEDIDAS TRIBUTARIAS DIRIGIDAS A LA CONSOLIDACION DE LAS FINANZAS PUBLI-
CAS Y AL IMPULSO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA. — Se publicé la Ley 16/2012, de 27
de diciembre (BOE del 28), por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, que en-
traron en vigor el 1 de enero de 2013.

Desde el punto de vista de la regulacién financiera, se destacan los siguientes apartados:
1) se crea un impuesto sobre los depdsitos en las entidades de crédito en el que los con-
tribuyentes son las entidades de crédito y las sucursales en territorio espafiol de las enti-
dades de crédito extranjeras; 2) se permite aplicar el régimen fiscal especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores, a las transmisiones del negocio o
de activos o pasivos realizadas por entidades de crédito en cumplimiento de planes de
reestructuracion o de resolucion de entidades de crédito a favor de otra entidad de crédi-
to, al amparo de la normativa de reestructuracion bancaria; 3) se modifica la normativa de
las Sociedades Andnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI),
permitiendo que participen en el capital de otras entidades que tengan como objeto social
principal la adquisicién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento,
sin necesidad de cumplir los requisitos relativos a la financiacion ajena, y eliminando las
exigencias para garantizar una adecuada diversificacion de las inversiones inmobiliarias.

BANCO DE ESPANA 258 INFORME ANUAL, 2012 ANEJO LEGISLATIVO



En el ambito fiscal se resefian las siguientes novedades: 1) se suprime la deduccion por
inversion en vivienda habitual, aunque se establece un régimen transitorio para ciertos
contribuyentes; 2) se establece un gravamen especial del 20 % a los premios cuyo impor-
te sea superior a 2.500 euros de las loterias del Estado, de las Comunidades Auténomas,
de la ONCE, de la Cruz Roja Espafiola y de otras entidades andlogas de caracter europeo,
que hasta ahora estaban exentos; 3) se limita el importe del saldo de las pérdidas de la
base imponible general que pueden compensarse con el saldo positivo de los rendimien-
tos e imputaciones de rentas, pasando del 25 % al 10 %; 4) se prorroga durante el afio
2013 el tratamiento fiscal de los gastos e inversiones efectuados para formacién de los
empleados en la utilizacién de las nuevas tecnologias de la comunicacion y de la informa-
cioén, y 5) se mantiene, al igual que para el impuesto sobre sociedades, la deduccién por
mantenimiento o creacion de empleo para 2013, que consiste en la aplicacion del tipo
impositivo del 20 %, en lugar del 25 %, para los contribuyentes que ejerzan actividades
economicas cuyo importe neto de la cifra de negocios para el conjunto de ellas sea infe-
rior a 5 millones de euros y tengan una plantilla media inferior a 25 empleados.

La Ley entr6 en vigor el 29 de diciembre de 2012.

GESTORES DE FONDOS DE INVERSION ALTERNATIVOS: DESARROLLO DE LA NORMA-
TIVA.—Se publicé el Reglamento Delegado 231/2013 de la Comisidn, de 19 de diciembre
de 2012 (DOUE del 22 de marzo), por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los a los gestores de
fondos de inversién alternativos (GFIA), en lo referente a las exenciones, las condiciones
generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el apalancamiento, la transparen-
cia y la supervision.

Haciendo uso de las facultades otorgadas por la Directiva 2011/61/UE a la Comision, el
Reglamento Delegado desarrolla ciertas normas de ella relativas, entre otros aspectos,
al calculo del valor de los activos, el apalancamiento, las condiciones de ejercicio de la
actividad de los GFIA, incluida la gestion del riesgo y la liquidez, la valoracion y la delega-
cién, normas que detallen las funciones y los deberes de los depositarios de fondos de
inversion alternativos (FIA), y normas sobre transparencia y requisitos especificamente
aplicables a terceros paises.

El Reglamento Delegado entré en vigor el 11 de abril de 2013, y sera aplicable a partir del
22 de julio de este afio.

REGLAMENTOS COMUNITARIOS RELATIVOS A LOS DERIVADOS EXTRABURSATILES,
LAS ENTIDADES DE CONTRAPARTIDA CENTRAL Y LOS REGISTROS DE OPERACIO-
NES.— Se han publicado varios reglamentos delegados de la Comision Europea que com-
pletan la normativa relativa a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida
central y los registros de operaciones, recogida en el Reglamento 648/2012 del Parlamen-
to Europeo y del Consejo, de 4 de julio, que se citan a continuacion: el Reglamento Dele-
gado 149/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012 (DOUE del 23 de febrero),
completa el Reglamento 648/2012 en lo que atafie a las normas técnicas de regulacion
relativas a los acuerdos de compensacion indirecta, la obligacion de compensacion, el
registro publico, el acceso a la plataforma de negociacién, las contrapartes no financieras
y las técnicas de reduccion del riesgo aplicables a los contratos de derivados extrabursa-
tiles no compensados por una entidad de contrapartida central (ECC); el Reglamento De-
legado 150/2013 de la Comisidn, de 19 de diciembre de 2012 (DOUE del 23 de febrero),
completa el Reglamento 648/2012 en lo concerniente a las normas técnicas sobre las
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solicitudes de inscripcion como registros de operaciones; el Reglamento Delegado
151/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012 (DOUE del 23 de febrero), comple-
ta el Reglamento 648/2012 en lo que respecta a las normas técnicas sobre los datos que
los registros de operaciones han de publicar y mantener disponibles, asi como las normas
operativas para la agregacién y comparacion de los datos y el acceso a estos; el Regla-
mento Delegado 152/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012 (DOUE del 23 de
febrero), completa el Reglamento 648/2012 en lo relativo a los requisitos de capital de las
ECC, y el Reglamento Delegado 153/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012
(DOUE del 23 de febrero), completa el Reglamento 648/2012 en relacién con los requisitos
que deben cumplir las ECC para ejercer su actividad.

Los reglamentos delegados entraron en vigor el 15 de marzo de 2013.

BANCO CENTRAL EUROPEO: OPERACIONES DE FINANCIACION Y ACTIVOS DE GA-
RANTIA EN LAS OPERACIONES DE POLITICA MONETARIA.— Se publicé la Orientacion
BCE/2013/2, de 23 de enero (DOUE del 5 de febrero), por la que se modifica la Orientacion
BCE/2012/18, de 2 de agosto, sobre medidas temporales adicionales relativas a las ope-
raciones de financiacion del Eurosistema y la admisibilidad de los activos de garantia.
También se publicé la Resolucion de 5 de marzo de 2013 (BOE del 7), de la Comision
Ejecutiva del Banco de Espafia, sobre medidas adicionales temporales relativas a las ope-
raciones de politica monetaria, que modifica la de 11 de diciembre de 1998, por la que se
aprueban las clausulas generales aplicables a las operaciones de politica monetaria, para
adoptar las novedades de la orientacion antes citada.

La Orientacion detalla el procedimiento de la amortizacion anticipada que deben seguir las
entidades de contrapartida con la finalidad de que los BCN de la zona del euro apliquen
las mismas condiciones. La posibilidad de proceder a dicha amortizacion, asi como la fecha
a partir de la cual las entidades pueden ejercerla, se hara publica en el anuncio de la corres-
pondiente subasta o por cualquier otro medio que se considere apropiado. Por su parte, las
entidades deberan notificar a su banco central nacional el importe que desean amortizar y la
fecha en la que tengan intencién de hacerlo, con, al menos, una semana de antelacion. En
principio, y salvo que se disponga lo contrario, la amortizacién anticipada podra tener lugar
en cualquier fecha que coincida con la liquidacion de una operacion principal de financiacion,
siempre que la entidad lo haya notificado una semana antes de la fecha correspondiente.
Esta notificacién tendra caracter vinculante para la entidad de contrapartida, de modo que,
si no se ejecuta dicha amortizacién en la fecha prevista, podra ser objeto de las sanciones
pecuniarias correspondientes.

La Orientacion y la Resolucién entraron en vigor el 7 de marzo de 2013.

SISTEMA EUROPEO DE BANCOS CENTRALES: MARCO DE UNA INFRAESTRUCTURA
DE CLAVE PUBLICA PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS ELECTRONICOS.— Se pu-
blicé la Decision BCE/2013/1, de 11 de enero (DOUE de 16 de marzo), por la que se
establece el marco de una infraestructura de clave publica para el SEBC. La Decisién
establece las lineas generales de esta infraestructura propia del Eurosistema (en ade-
lante, la ESCB-PKI) capaz de emitir, gestionar, revocar o renovar todo tipo de certifica-
dos electronicos, tales como certificados personales y técnicos para usuarios del SEBC
o ajenos al SEBC.

Unicamente podran acceder y utilizar las aplicaciones, sistemas, plataformas y servicios
electrénicos del SEBC y del Eurosistema los usuarios que hayan sido autenticados
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mediante un certificado electrénico emitido y gestionado por autoridades certificadoras
aceptadas por el SEBC de acuerdo con el marco de aceptacién de certificados del SEBC,
incluida la autoridad certificadora de la ESCB-PKI, o por autoridades certificadoras acep-
tadas por el SEBC a los efectos de TARGET2 y TARGET2-Securities.

DEUDA DEL ESTADO: CONDICIONES DE EMISION DURANTE 2013 Y ENERO DE 2014.—
Se ha publicado la Orden ECC/1/2013, de 2 de enero (BOE del 3), por la que se dispo-
ne la creacién de deuda del Estado durante el afio 2013 y enero de 2014, que incluye
como novedad este afio las Clausulas de Accion Colectiva (CAC) normalizadas, y las
resoluciones de 22 y de 29 de enero de 2013, de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera —en adelante, el Tesoro— (BOE del 28 y del 31, respectivamente),
por las que se disponen determinadas emisiones de letras del Tesoro, bonos y obliga-
ciones del Estado y se publica el calendario de subastas para este ejercicio y el mes de
enero siguiente.

Las CAC, que se aplicaran a partir del 1 de enero de 2013 a todas las emisiones de deuda
publica con plazo de amortizacién superior a un afio, son un conjunto de reglas de agre-
gacioén de mayorias representativas entre los tenedores de ciertos bonos.

Por otro lado, se mantienen, en general, los instrumentos y las técnicas de emisién vigen-
tes para la deuda del Estado. Como novedad, en las ofertas no competitivas, el importe
nominal maximo conjunto de las peticiones no competitivas presentadas por un mismo
postor en cada subasta no podra exceder de cinco millones de euros (antes, un millén de
euros). Se permite que ciertas entidades presenten peticiones no competitivas por un
valor nominal maximo de 500 millones de euros (antes, el limite maximo era de 300 millo-
nes de euros). Las peticiones tendran como precio de adjudicacién, en todos los casos, el
precio equivalente al tipo de interés medio ponderado.

Cabe resefiar que, con la finalidad de que las CAC no afecten a las letras del Tesoro, se
han suprimido las emisiones de letras a dieciocho meses, que se han sustituido por
letras a nueve meses. De esta forma, a partir del mes de febrero se subastan letras a
tres, seis, nueve y doce meses, y cada referencia sera susceptible de adquisicion por
subasta con una regularidad de tres meses para facilitar un grado de liquidez suficien-
te desde su emision. A partir del mes de febrero, las subastas tendran lugar el tercer
martes de cada mes para las letras a seis y doce meses, y el martes siguiente para las
de tres y nueve meses.

La Orden entr6 en vigor el 3 de enero, y las resoluciones, el 28 y el 31 de enero de este
afo, respectivamente.

CREADORES DE MERCADO DE LA DEUDA DEL ESTADO: MODIFICACION DE LA NOR-
MATIVA.— Se publico la Resolucion de 10 de enero de 2013 del Tesoro (BOE del 21), que
modifica la de 20 de julio de 2012 , por la que se establecen las condiciones de actuacién
de los Creadores de Mercado de Deuda Publica del Reino de Espaia.

La Resolucion elimina tanto la segunda vuelta en las subastas especiales como la obliga-
cién de los Creadores de Mercado de participar en ellas. Del mismo modo, elimina el
computo de las suscripciones en las subastas especiales de bonos y obligaciones a efec-
tos de la evaluacion mensual de los Creadores de Mercado.

La Resolucion entro en vigor el 21 de enero de 2013.
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MERCADO DE VALORES: OBLIGACIONES DE COMUNICACION A LA CNMV DE LAS
EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION Y DE LAS SOCIEDADES GESTORAS DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA.— Se publicé la Circular 1/2013, de 30
de enero, de la CNMV (BOE del 19 de febrero), sobre comunicacion de informaciones
relativas a las empresas de servicios de inversion (ESI) y sus sociedades dominantes, y
a las SGIIC.

Las ESly las SGIIC estan obligadas a comunicar a la CNMV informacién sobre los siguien-
tes supuestos: 1) en el caso de las ESI, el nombramiento de nuevos cargos de administra-
cién o direccion, asi como los de sus entidades dominantes, debera ser objeto de comu-
nicacion previa, mientras que en las SGIIC lo comunicaran posteriormente a la aceptacion
del cargo; 2) cualquier transmision de acciones que formen parte de su capital en el plazo de
7 dias habiles desde la fecha en que tuvieran conocimiento de ellas, informando de la
composicion final de su accionariado; 3) la apertura y cierre de sucursales en territorio
nacional, indicando domicilio, director, ambito geografico de actuacion y fecha de apertu-
ra o cierre; 4) las modificaciones de las actividades e instrumentos incluidos en los progra-
mas de actividades o modificaciones de los estatutos que no requieran autorizacion de la
CNMV para su constancia en el registro, y 5) las relaciones de los agentes de la ESl y las
delegaciones de funciones administrativas, de control interno y de la actividad de analisis
y seleccién de inversiones de las SGIIC.

La Circular entré en vigor el 11 de marzo de 2013.

UNION EUROPEA: COOPERACION REFORZADA EN EL AMBITO DEL IMPUESTO SO-
BRE LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS.— Se publico la Decision 2013/52/UE del
Consejo, de 22 de enero (DOUE del 25), por la que se autoriza una cooperacion reforzada
en el ambito del impuesto sobre las transacciones financieras (ITF). Concretamente, se
autoriza a 11 Estados miembros (Bélgica, Alemania, Estonia, Grecia, Espafa, Francia,
Italia, Austria, Portugal, Eslovenia y Eslovaquia) a instaurar entre si una cooperacion refor-
zada en el ambito del establecimiento de un sistema comun del ITF.

La Decision entrd en vigor el 22 de enero de 2013.

REGULACION DE LA INVERSION DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS EN VALORES O
DERECHOS MOBILIARIOS EMITIDOS POR LA SAREB.— Se publicé el Real Decreto Ley
2/2013, de 1 de febrero (BOE del 2), de medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el
sector financiero.

En el ambito financiero, se aborda la regulacion de la inversion de las entidades aseguradoras
en valores o derechos mobiliarios emitidos por la SAREB. En concreto, los activos emitidos
por la SAREB se pueden incluir entre los activos aptos para la cobertura de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, no excediendo del limite del 3% del total de las
provisiones. Se valoraran por su coste tal como se define en el Plan de Contabilidad de Enti-
dades Aseguradoras. Ademas, a efectos del margen de solvencia, no se computaran las
plusvalias o minusvalias no realizadas, contabilizadas o no, derivadas de dichos activos.

El Real Decreto Ley entré en vigor el 2 de febrero de 2013.
CONTRATOS DE CREDITO AL CONSUMO: NUEVOS SUPUESTOS DE CALCULO DE LA

TAE.— Se publicé la Orden ECC/159/2013, de 6 de febrero (BOE del 8), por la que se mo-
difica la parte Il del anexo | de la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
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consumo. La Orden transpone a nuestro ordenamiento juridico la nueva version de los
supuestos adicionales para calcular la TAE que adoptd la Directiva 2011/90/UE de la Co-
mision, de 14 de noviembre de 2011, por la que se modifica la parte |l del anexo | de la
Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, en la que se establecen su-
puestos adicionales para calcular la TAE.

La Orden entrd en vigor el 9 de febrero de 2013.

PROTECCION A LOS TITULARES DE DETERMINADOS PRODUCTOS DE AHORRO E IN-
VERSION Y OTRAS MEDIDAS DE CARACTER FINANCIERO. — Se publicé el Real Decreto
Ley 6/2013, de 22 de marzo (BOE del 23), de proteccion a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversion y otras medidas de caracter financiero.

El Real Decreto Ley introduce ciertos mecanismos con el fin de agilizar la resolucion de
controversias, principalmente por medio del arbitraje, que puedan surgir entre los clientes
y las entidades de crédito por razén de la comercializacién de determinados productos de
ahorro e inversién; en concreto, instrumentos hibridos de capital (generalmente, participa-
ciones preferentes) y deuda subordinada. Asimismo, articula un mecanismo de provision
de liquidez, a través del FGD, para las acciones que recibiran los tenedores de los instru-
mentos anteriores en canje de los mismos. En este sentido, se amplian las funciones del
FGD para permitirle la suscripcion de acciones o instrumentos de deuda subordinada
emitidos por la SAREB, y se le faculta para adquirir acciones ordinarias no admitidas a
cotizacion en un mercado regulado emitidas por las entidades de crédito que transfieran
sus activos a la SAREB y que resulten de la conversion de instrumentos hibridos de capi-
tal y deuda subordinada.

El Real Decreto Ley entr6 en vigor el 24 de marzo de 2013.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO, INFORME ANUAL SOBRE REMUNE-
RACIONES Y DE OTROS INSTRUMENTOS DE INFORMACION DE LAS SOCIEDADES
ANONIMAS COTIZADAS, DE LAS CAJAS DE AHORROS Y DE OTRAS ENTIDADES.— Se
publicé la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo (BOE del 23), por la que se determinan
el contenido y la estructura del informe anual de gobierno corporativo, del informe anual
sobre remuneraciones y de otros instrumentos de informacion de las sociedades anéni-
mas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras entidades que emitan valores admitidos
a negociacion en mercados oficiales de valores.

En relacién con el informe anual de gobierno corporativo, en las sociedades andnimas
cotizadas, se mantiene el esquema existente en la normativa anterior, si bien se amplian
ciertos elementos que deberan formar parte del contenido minimo del informe de gobier-
no corporativo. En las cajas de ahorros, se mantiene gran parte del contenido de la nor-
mativa anterior, si bien existen novedades de relevancia, siendo la principal que, a partir
de ahora, se extiende a todas las cajas de ahorros la obligacién de confeccionar tanto el
informe de gobierno corporativo como el informe sobre remuneraciones de los conseje-
ros, que se comenta mas adelante (antes solo era obligatorio para aquellas que hubieran
emitido valores admitidos a negociacién en mercados oficiales de valores). Ambos infor-
mes tendran la consideracion de hecho relevante y deberan ser remitidos a la CNMV, que
los publicara en su sitio web. Asimismo, seran accesibles, por via telematica, a través de los
sitios web de las sociedades cotizadas y, en su caso, de las cajas de ahorros.

La Orden entr6 en vigor el 24 de marzo de 2013.
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2 iNDICE SISTEMATICO DE MATERIAS OBJETO DE NUEVA REGULACION

Materias Fecha Boletin

de la norma Econdmico

1 SEBC, BCE Y BANCO DE ESPANA

a) Politica monetaria

Banco de Espafia: cambios temporales en los criterios de admisibilidad

de los activos de garantia en las operaciones de politica monetaria 15.2.2012 Abr 2012

Banco Central Europeo: operaciones de financiacion y activos de garantia 2.8.2012 Oct 2012

en las operaciones de politica monetaria 23.1.2013 Abr 2013

Banco Central Europeo: cambios temporales en los criterios de admisibilidad 10.10.2012 Ene 2013

de los activos de garantia en las operaciones de politica monetaria 19.12.2012 Abr 2013

Banco Central Europeo: modificacién de la normativa sobre los instrumentos

y procedimientos de la politica monetaria del Eurosistema 26.11.2012 Ene 2013

b) Sistemas de pagos

Régimen sobre las transacciones con el exterior: actualizaciéon de su normativa 29.2.2012 Abr 2012

25.4.2012 Jul-ago 2012

Banco Central Europeo: intercambio de informacion de las operaciones de efectivo

en el Eurosistema 20.7.2012 Oct 2012

Banco Central Europeo: estadisticas sobre carteras de valores 17.10.2012 Ene 2013

TARGET2: actualizacion de su normativa 5.12.12 Abr 2013

c) Otras areas

Ficheros de datos de caracter personal gestionados por el Banco de Espafa 28.3.2012 Jul-ago 2012

Banco Central Europeo: base de datos centralizada de valores 26.9.2012 Ene 2013

Sistema Europeo de Bancos Centrales: marco de una infraestructura de clave publica

para la emisidon de certificados electrénicos 11.1.2013 Abr 2013

2 INSTITUCIONES FINANCIERAS

Facultades de las Autoridades Europeas de Supervisién: modificacion de determinadas 23.3.2012 Abr 2012

normas financieras 21.9.2012 Oct 2012

Servicios de reclamaciones: procedimiento de presentacion de reclamaciones 16.11.2012 Ene 2013

a) Entidades de crédito

Saneamiento del sector financiero 3.2.2012 Abr 2012

Modificacion de las normas de informacién financiera publica y reservada 29.2.2012 Abr 2012

28.9.2012 Ene 2013

Saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero 11.5.2012 Jul-ago 2012
30.10.2012 Ene 2013

Transparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios: actualizacion

de la normativa 27.6.2012 Oct 2012

Nuevo marco de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito 31.8.2012 Oct 2012

Politica de remuneraciones en las entidades de crédito que reciban apoyo financiero

publico para su saneamiento o reestructuracion 3.8.2012 Oct 2012

Reestructuracion y resolucion de entidades de crédito: nuevas disposiciones y otras

modificaciones en el ambito financiero 14.11.2012 Ene 2013

Sociedades de gestion de activos 15.11.2012 Ene 2013

Requerimientos minimos de capital principal 30.11.2012 Ene 2013

Contratos de crédito al consumo: nuevos supuestos de calculo

de la TAE 6.2.2013 Abr 2013

Proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras

medidas de caracter financiero 22.3.2013 Abr 2013
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Materias Fecha BOI?“’?
de la norma Econdmico
b) Instituciones de inversién colectiva
Nuevo reglamento de las instituciones de inversion colectiva 13.7.2012 Oct 2012
Modificacién de la normativa sobre operaciones con instrumentos derivados
y de otros aspectos operativos 26.7.2012 Oct 2012
c) Otras instituciones
Entidades de dinero electrénico: desarrollo de la nueva normativa 4.5.2012 Jul-ago 2012
Regulacion de la inversién de las entidades aseguradoras en valores o derechos
mobiliarios emitidos por la SAREB 1.2.2013 Abr 2013
3 MERCADO DE VALORES
a) Mercado de deuda publica
Condiciones de emision durante 2012 y enero de 2013 16.1.2012 Abr 2012
18.1.2012
23.1.2012
Creadores de Mercado de la deuda del Estado: nueva normativa 20.7.2012 Oct 2012
10.1.2013 Abr 2013
Convenios de colaboracion relativos a fondos de inversion en deuda del Estado:
actualizacién de su normativa 5.12.2012 Ene 2013
Condiciones de emisién durante 2013 y enero de 2014 2.1.2013 Abr 2013
22.1.2013
29.1.2013
b) Mercados de valores privados
Modificacion del régimen de las ofertas publicas de adquisiciéon de valores, y de la
normativa de las sociedades de capital en relacion con las fusiones y las escisiones 22.6.2012 Jul-ago 2012
Modificacién de la normativa en materia de folleto y de requisitos de transparencia
exigibles en las emisiones de valores 21.12.2012 Ene 2013
Subasta de derechos de emisién de gases de efecto invernadero 19.12.2012 Ene 2013
Obligaciones de comunicacién a la CNMV de las empresas de servicios de inversion
y de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva 30.1.2013 Abr 2013
Informe anual de gobierno corporativo, informe anual sobre remuneraciones y de otros
instrumentos de informacién de las sociedades anénimas cotizadas, de las cajas
de ahorros y de otras entidades 20.3.2013 Abr 2013
4 LEGISLACION FINANCIERA DE LA UNION EUROPEA
Agencias de calificacion crediticia: normas complementarias al Reglamento
comunitario 21.3.2012 Jul-ago 2012
Reglamento comunitario en relacién con los instrumentos de riesgo compartido para
determinados Estados miembros 22.5.2012 Jul-ago 2012
Posiciones cortas netas en acciones, deuda soberana y permutas de cobertura por
impago soberano descubiertas: desarrollo reglamentario de la normativa europea 29.6.2012 Oct 2012
TARGET2-Securities: modificaciéon de su normativa 18.7.2012 Oct 2012
Reglamento comunitario relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de 4.7.2012 Oct 2012
contrapartida central y los registros de operaciones 19.12.2012 Abr 2013
Gestores de fondos de inversién alternativos: desarrollo de la normativa 19.12.2012 Abr 2013
Cooperacion reforzada en el ambito del impuesto sobre las transacciones financieras 22.1.2013 Abr 2013
5 NORMAS FISCALES Y OTRAS MATERIAS
Medidas urgentes para la reforma del mercado laboral 10.2.2012 Abr 2012
Mecanismo extraordinario de financiacién para el pago a los proveedores
de las entidades locales y de las Comunidades Autébnomas 24.2.2012 Abr 2012
Medidas urgentes de proteccion de deudores hipotecarios sin recursos 9.3.2012 Abr 2012
Medidas tributarias y administrativas dirigidas a la reduccion del déficit publico 30.3.2012 Abr 2012
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Fecha Boletin

Materias de la norma Econémico
Sociedades de capital: simplificaciéon de las obligaciones de informacién
y de documentacién de las fusiones y de las escisiones 16.3.2012 Abr 2012
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012 29.6.2012 Jul-ago 2012
Medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la
competitividad 13.7.2012 Oct 2012
Medidas de liquidez para las Comunidades Auténomas y en el ambito financiero 13.7.2012 Oct 2012
Modificacion de la normativa para la intensificacion de las actuaciones
en la prevencion y lucha contra el fraude 29.10.2012 Ene 2013
Obligaciones de informacion sobre bienes y derechos situados en el extranjero y otras
modificaciones en el ambito fiscal 15.11.2012 Ene 2013
Medidas urgentes para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios 15.11.2012 Ene 2013
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2013 27.12.2012 Ene 2013
Medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso
de la actividad econdmica 27.12.2012 Ene 2013
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