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Encuesta sobre Préstamos Bancarios en Espana: enero de 2010

Este articulo ha sido elaborado por Jorge Martinez Pagés, de la Direccion General del Servicio de Estudios.

En este articulo se presentan los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios
(EPB) de enero de 2010, correspondientes a las diez instituciones espafolas que partici-
pan en la misma, y se comparan con los relativos al conjunto del érea del euro'. Esta
edicion de la Encuesta contiene informacion sobre la evolucion de las condiciones de
oferta y demanda en los meses de octubre a diciembre de 2009, asi como sobre las pers-
pectivas de los encuestados para el primer trimestre del afo en curso. Junto con el cues-
tionario regular, volvio a incluirse un conjunto de preguntas ad hoc. Parte de las mismas
son una continuacion (con algunos cambios) de las incorporadas en rondas anteriores en
relacion con los efectos de las tensiones en los mercados financieros. Adicionalmente, en el
contexto actual, en el que se contempla una recuperacion gradual de la actividad econo-
mica en la zona del euro y, posiblemente, de las peticiones de financiaciéon, se considerd
particularmente interesante ahadir dos cuestiones acerca de la evolucion esperada de los
criterios de concesion de crédito y de los factores que estarian detras de la misma, du-
rante el conjunto de 2010, es decir, adoptando una perspectiva temporal mas amplia de
lo habitual.

De acuerdo con las contestaciones de las entidades, los criterios para la aprobacion de
nuevos préstamos experimentaron tan solo ligeras variaciones en los Ultimos tres meses
de 2009, tanto en Espafa como en la UEM (véase grafico 1). De este modo, se confirma
la finalizacion de la etapa de endurecimientos sucesivos, aunque, exceptuando una muy
pequena relajacion en nuestro pais de los criterios relativos a nuevas operaciones de cré-
dito a las familias para consumo y otros fines, en el resto no se observan todavia indicios
de una reversion clara de la intensa contraccion de la oferta que evidencian las variaciones
acumuladas en trimestres anteriores. Las previsiones declaradas por los encuestados,
tanto en el cuestionario regular como en las nuevas preguntas ad hoc, tampoco apuntan a
un cambio significativo en las actuales condiciones de financiacién a hogares y sociedades
durante los proximos meses (véanse graficos 1y 4).

En cuanto a la demanda (véase grafico 2), se detecta, en general, un menor descenso de
la misma en la parte final de 2009, especialmente en el caso de la financiacion a las socie-
dades, en donde se observa, durante el trimestre, una estabilidad en el volumen de peti-
ciones en Espafia, y tan solo una pequefia caida en la UEM. Las diferencias entre ambas
areas geograficas son mayores en las operaciones con los hogares, siendo mas contrac-
tivas las peticiones de fondos procedentes de las familias espanolas que las de las del
conjunto del area del euro. Las variaciones anticipadas en la demanda, para los tres prime-
ros meses de 2010, son, en general, positivas —exceptuando el segmento de créditos
para consumo y otros fines, en el que son negativas— aunque siempre de pequena cuan-
tia. La dispersién en las respuestas de las entidades espafiolas fue muy pequefa en las
referidas a los criterios de aprobacién, y mas elevada en las relativas a las solicitudes de
fondos de las familias (véase grafico 3).

1. Un andlisis mas detallado de los resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse en las sucesivas
notas periddicas del BCE, contenidas en su direccion de Internet (http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.
html). Para un mayor detalle sobre la naturaleza de la EPB, véase Martinez y Maza (2003), «Resultados de la Encuesta
sobre Préstamos Bancarios en Espafa», Boletin Econémico, mayo, Banco de Espafia.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS. i
VARIACION DE LOS CRITERIOS DE APROBACION (a) (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

2009 2010

a. Indicador = % de entidades que han endurecido considerablemente los criterios x 1 + % de entidades que han
endurecido en cierta medida los criterios x 1/2 — % de entidades que han relajado en cierta medida los criterios x

1/2 — % de entidades que han relajado considerablemente los criterios x 1.

b. Los simbolos en los graficos indican las previsiones realizadas el trimestre anterior, por las entidades

encuestadas, para el timestre correspondiente.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS.
VARIACION EN LA DEMANDA () (b)

s ESPANA A ESPANA (prev.)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

2009 2010

a. Indicador = % de entidades que sefialan un aumento considerable x 1 + % de entidades que sefialan un cierto
aumento x 1/2 — % de entidades que sefialan un cierto descenso x 1/2 — % de entidades que sefialan un

descenso considerable x 1.

b. Los simbolos en los gréficos indican las previsiones realizadas el trimestre anterior, por las entidades

encuestadas, para el trimestre correspondiente.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS. ~ GRAFICO 3
PRINCIPALES RESULTADOS DE LOS BANCOS ESPANOLES (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a. El tamafo de las marcas de las entidades espafolas depende del nimero de coincidencias
de las respuestas en ese punto.
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En las respuestas a las preguntas ad hoc relativas a las tensiones en los mercados financieros,
las entidades encuestadas —tanto espafiolas como del area del euro — volvieron a sefialar
que las medidas de apoyo a la recapitalizacion y avales publicos tuvieron un efecto favorable
sobre su capacidad de acceso a la financiacion mayorista durante los Ultimos tres meses de
2009, aunque este efecto se mitigd en relacion con trimestres anteriores. La evolucion de las
condiciones de acceso a este tipo de financiacion divergid entre mercados, mejorando en
unos casos y empeorando en otros, al tiempo que su impacto sobre el coste de los fondos
propios y la disposiciéon de las entidades a conceder nuevos créditos se mantuvo en torno a
los niveles de la encuesta precedente.

Analizando las respuestas al cuestionario regular con mayor detalle (véase cuadro 1), se obser-
va que el endurecimiento registrado en los criterios de aprobacion de nuevos créditos a socie-
dades fue muy moderado en todos los casos, tanto en Esparia como en la UEM. Desaparecen
asl las diferencias de trimestres anteriores, en los que la contraccion de la oferta tendié a ser
mas intensa en las operaciones a mas largo plazo, sin que se detecten tampoco divergencias
apreciables entre empresas grandes y pequefas. Las condiciones de los préstamos continua-
ron haciéndose mas restrictivas, en general, aunque en menor medida que en los tres meses
previos, destacando nuevamente la ampliacion del margen aplicado a las operaciones de
mayor riesgo. Entre los factores explicativos, los relacionados con la evaluacion de los riesgos
percibidos y los relativos a los costes de capital de la entidad continuaron influyendo negati-
vamente sobre la oferta. Sin embargo, la capacidad para acceder a financiacion en los mer-
cados v la situacion de liquidez de los prestamistas, que habian ejercido un efecto expansivo
entre junio y septiembre de 2009, registraron en esta ocasion un impacto menor, siendo este
nulo en Espana.

Segun las entidades espafiolas encuestadas, la demanda de fondos de las empresas, en
general, habria dejado de disminuir, por primera vez desde junio de 2007, permaneciendo
estable. No obstante, la relativa a las grandes empresas y a las operaciones a mas largo plazo
sigui¢ descendiendo, aunque en esta ocasion lo hizo con menor intensidad, continuando asi
la tendencia menos contractiva observada en trimestres anteriores. En el conjunto de la UEM,
las peticiones de las compafiias volvieron a retroceder, en los meses finales de 2009, pero lo
hicieron muy ligeramente y en menor medida que tres meses atras. Estos desarrollos fueron
el resultado de un mantenimiento en el crecimiento de las solicitudes ligadas a procesos de
reestructuracion de la deuda, junto con un descenso cada vez menor en la demanda para
satisfacer las necesidades de fondos relacionadas con inversiones en capital fijo, existencias
y capital circulante, y operaciones societarias. Entre las fuentes alternativas de financiacion,
las emisiones de valores en los mercados volvieron a contribuir a la reduccion en las peticio-
nes, asi como también los mayores recursos internos disponibles, en el caso de Espafia.

En el segmento de los préstamos a los hogares para adquisicion de vivienda, en nuestro
pais, los criterios de aprobacion permanecieron estables, por segundo trimestre consecuti-
Vo, y las condiciones volvieron a endurecerse en menor medida que en el periodo preceden-
te. De hecho, la mayoria de estas permanecieron sin cambios, produciéndose Unicamente
una nueva ampliacion del margen aplicado a los préstamos de mayor riesgo y un ligero in-
cremento de la relacion entre el principal y el valor de la garantia. Asimismo, por primera vez
desde el tercer trimestre de 2006, ninguno de los factores considerados tuvo un efecto con-
tractivo sobre la oferta. En la UEM, esta descendié nuevamente, durante el trimestre, pero lo
hizo de forma marginal, influida por unas expectativas todavia negativas sobre la actividad
econdmica en general y sobre el mercado de la vivienda, que mas que compensaron el efec-
to expansivo de la competencia entre las entidades bancarias. Al igual que ocurrié en Espa-
fa, las condiciones de los nuevos préstamos evolucionaron de forma menos restrictiva que
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS
Resultados detallados de las entidades espafolas.

CREDITO A SOCIEDADES NO FINANCIERAS.
RESULTADOS GENERALES:

OFERTA (criterios para la aprobacion)

En general

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo

FACTORES DE OFERTA

Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad
Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados
Situacién de liquidez de la entidad

Competencia de otras entidades

Competencia de instituciones no bancarias
Competencia de la financiacién en los mercados
Expectativas de la actividad econémica en general
Perspectivas del sector o sociedades concretas
Riesgos relativos a las garantias solicitadas

CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS

Margen aplicado en los préstamos ordinarios
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo
Gastos, excluidos intereses

Cuantia del préstamo o de la linea de crédito
Garantias requeridas

Compromisos asociados al préstamo

Plazo de vencimiento

PREVISIONES DE OFERTA

En general

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo

DEMANDA

En general

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo

FACTORES DE DEMANDA

Inversiones en capital fijo

Existencias y capital circulante

Fusiones, adquisiciones y reestructuracion de la empresa
Reestructuracion de la deuda

Financiacion interna

Préstamos de otras entidades

Préstamos de instituciones no bancarias
Emisién de valores de renta fija

Emisién de acciones

PREVISIONES DE DEMANDA

En general

Préstamos a corto plazo

Préstamos a largo plazo
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Enero de 2010
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS
Resultados detallados de las entidades espafolas.

CREDITO A SOCIEDADES NO FINANCIERAS.
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS:

OFERTA (criterios para la aprobacion)

Préstamos a pequefias y medianas empresas
FACTORES DE OFERTA

Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad

Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados

Situacion de liquidez de la entidad

Competencia de otras entidades

Competencia de instituciones no bancarias
Competencia de la financiacion en los mercados
Expectativas de la actividad econdémica en general
Perspectivas del sector o sociedades concretas
Riesgos relativos a las garantias solicitadas

CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS

Margen aplicado en los préstamos ordinarios
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo
Gastos, excluidos intereses

Cuantia del préstamo o de la linea de crédito
Garantias requeridas

Compromisos asociados al préstamo

Plazo de vencimiento

PREVISIONES DE OFERTA

Préstamos a pequefias y medianas empresas

DEMANDA

Préstamos a pequefas y medianas empresas
PREVISIONES DE DEMANDA

Préstamos a pequefas y medianas empresas

CREDITO A SOCIEDADES NO FINANCIERAS.
GRANDES EMPRESAS:

OFERTA (criterios para la aprobacion)

Préstamos a grandes empresas

FACTORES DE OFERTA

Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad

Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados

Situacion de liquidez de la entidad

Competencia de otras entidades

Competencia de instituciones no bancarias
Competencia de la financiacion en los mercados
Expectativas de la actividad econdémica en general
Perspectivas del sector o sociedades concretas
Riesgos relativos a las garantfas solicitadas

CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS

Margen aplicado en los préstamos ordinarios
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo
Gastos, excluidos intereses

Cuantia del préstamo o de la linea de crédito
Garantias requeridas

Compromisos asociados al préstamo

Plazo de vencimiento

PREVISIONES DE OFERTA

Préstamos a grandes empresas

DEMANDA

Préstamos a grandes empresas

PREVISIONES DE DEMANDA
Préstamos a grandes empresas

Enero de 2010 (cont.)
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 1
Resultados detallados de las entidades espafnolas. Enero de 2010 (cont.)

Numero de contestaciones seleccionadas . L
Indicador de difusion (c)

en cada opcion (a) Porcentaje
neto
— - 0 +  ++ NC ®  Ent 2%V gpyoq UM
tipica ent
CREDITO A HOGARES PARA ADQUISICION DE VIVIENDA:
OFERTA (criterios para la aprobacion) 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 2
FACTORES DE OFERTA
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
Competencia de otras entidades 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -2
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
Expectativas de la actividad econémica en general 0 0 9 0 0 1 0 0 0 5 7
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 4
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 0 9 0 0 1 0 0 0 B 0
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 8 6 0 0 1 -38 17 25 20 11
Garantias requeridas 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 3
Relacion entre el principal y el valor de la garantia 0 1 8 0 0 1 -11 6 17 B B
Plazo de vencimiento 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
Gastos, excluidos intereses 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
PREVISIONES DE OFERTA 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 1
DEMANDA 1 1 6 1 0 1 -1 -11 42 -10 8
FACTORES DE DEMANDA
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 3 5 1 0 1 -22 -11 33 -25 4
Confianza de los consumidores 0 2 7 0 0 1 -22 -11 22 -15 -2
Gasto de consumo no relacionado con adquisicion de vivienda O 0 9 0 0 1 0 0 0 0 2
Ahorro de las familias 0 0 9 0 0 1 0 0 0 -5 -0
Préstamos de otras entidades 0 0 8 1 0 1 11 6 17 5 0
Otras fuentes de financiacion 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
PREVISIONES DE DEMANDA 0 1 6 2 0 1 11 6 30 5 11
CREDITO A HOGARES PARA CONSUMO Y OTROS FINES:
OFERTA (criterios para la aprobacion) 0 0 9 1 0 0 10 -5 16 5 5
FACTORES DE OFERTA
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 2
Competencia de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 -1
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Expectativas de la actividad econémica en general 0 0 10 0 0 0 0 0 0 15 7
Solvencia de los consumidores 0 1 9 0 0 0 -10 5 16 15 9
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 3
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10 7
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 5 5 0 0 0 -50 25 26 25 12
Garantias requeridas 0 1 9 0 0 0 -10 5 16 10 2
Plazo de vencimiento 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10 1
Gastos, excluidos intereses 0 0 10 0 0 0 0 0 0 5 1
PREVISIONES DE OFERTA 0 0 9 1 0 0 10 -5 16 0 4
DEMANDA 0 4 5 1 0 0 -30 -15 34 -20 -5
FACTORES DE DEMANDA
Gasto en bienes de gonsumo duraderos, como 0 3 5 1 0 0 20 10 32 10 ”
automoviles, mobiliario, etc.
Confianza de los consumidores 0 3 7 0 0 0 -30 -15 24 -15 -8
Adaquisicion de valores 0 0 10 0 0 0 0 0 0 -5 -0
Ahorro de las familias 0 1 9 0 0 0 -10 -5 16 -10 -3
Préstamos de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras fuentes de financiacion 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
PREVISIONES DE DEMANDA 0 2 7 1 0 0 -10 -5 28 -5 -2
FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
a. Dependiendo de la pregunta concreta, «—» («~——») indica un cierto (considerable) endurecimiento de los criterios de oferta, de las condiciones de oferta, una

cierta (considerable) disminucién de la demanda o una cierta (considerable) contribucién al endurecimiento de la oferta o al descenso de la demanda. Los signos
«+» y «++» tienen el significado contrario. El signo «o» indica ausencia de cambios o contribucion nula a la variacion en la oferta o la demanda. «<NC» significa no
contesta.

b. Porcentaje de entidades que han endurecido su oferta (o han visto incrementada su demanda) menos el porcentaje de entidades que han relajado su oferta
(o han visto reducirse su demanda). En el caso de los factores, porcentaje de entidades para las que dicho factor ha contribuido al endurecimiento de la oferta (o
ala expansion de la demanda) menos porcentaje de entidades que han sefialado un efecto contrario.

¢. Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.
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en la Encuesta anterior. Por su parte, la demanda percibida por las instituciones espafolas
volvié a reducirse entre los meses de septiembre y diciembre, en contra de lo esperado pre-
viamente, e impulsada, aunque menos que en trimestres anteriores, por las perspectivas
negativas sobre el mercado inmobiliario y por la falta de confianza de los consumidores. Al
margen de estos factores, incluidos regularmente en la Encuesta, alguna entidad sefiald
también los problemas de accesibilidad a la vivienda y desempleo como elementos determi-
nantes de la caida en el volumen de peticiones. Esto contrasta con lo ocurrido en el conjun-
to del area del euro, en donde las solicitudes de fondos se incrementaron, incluso de forma
algo mas intensa que entre julio y septiembre del aflo pasado, como resultado de unas ex-
pectativas mas positivas sobre el sector residencial.

En los préstamos a los hogares para consumo y otros fines tuvo lugar una pequena relajacion de
los criterios de aprobacion, en Espafia, por primera vez desde el cuarto trimestre de 2006. Dicho
resultado se explicaria, segun las entidades, por una mejora en la medicion del riesgo de las
operaciones, ya que ninguno de los factores incluidos regularmente en la Encuesta habria contri-
buido a la expansion de la oferta, si bien tampoco lo habrian hecho, practicamente, en sentido
contrario. Frente al endurecimiento generalizado de las condiciones de los créditos en el trimestre
precedente, en esta ocasion solo se aprecid un aumento del margen aplicado a los préstamos
de mayor riesgo (de la misma magnitud que la pasada edicién) y una ampliacion de las garantias
requeridas (de menor cuantia). En la UEM, la oferta volvié a contraerse ligeramente, de manera
similar a lo observado en la encuesta anterior, € impulsada principalmente por las perspectivas
sobre los riesgos relativos a la actividad econdmica en general y a la solvencia de los consumi-
dores. Por otra parte, en ambas areas geograficas continué reduciéndose el ritmo de caida de la
demanda, aungque menos de lo previsto en septiembre de 2009 y siendo este inferior en el con-
junto del area del euro que en nuestro pais. Los factores que siguieron influyendo negativamente
sobre el volumen de peticiones fueron el deterioro en la confianza de los consumidores, el menor
nivel de gasto en consumo duradero y el mayor ahorro de las familias.

De acuerdo con las contestaciones a las preguntas ad hoc sobre las tensiones en los merca-
dos financieros (véase cuadro 2), el efecto de las medidas de apoyo aprobadas por los Gobier-
nos en la Ultima parte de 2008 continud siendo importante en los Ultimos tres meses de 2009,
aunque inferior al registrado en la Encuesta anterior, esperandose que dicha situacion se man-
tenga durante el trimestre en curso. En relacion con el cambio en las condiciones de acceso a
las fuentes de financiacion al por mayor?, las entidades apuntaron a una cierta mejora en los
mercados monetario y de valores distintos de acciones, y a un empeoramiento de las facilida-
des para titulizar y/o transferir riesgo de crédito. Estas tendencias, que son algo mas marcadas
en Espafa que en la UEM, se mantendrian en general en los primeros meses de 2010. Asimis-
mo, las instituciones encuestadas senalaron un impacto negativo de las tensiones en los mer-
cados financieros sobre los costes relacionados con el nivel de capital y sobre su disposicion
a conceder nuevos créditos, practicamente idéntico al registrado en septiembre de 2009 vy al
esperado para el inicio del afo en curso.

De cara al trimestre en curso, las entidades esperaban una evolucion relativamente estable de
los criterios de aprobacion (véase grafico 1). A su vez, preveian, en general, un comportamien-
to algo menos negativo de las solicitudes de fondos (véase grafico 2). Asi, en Espana volvia a
esperarse un ligero aumento de la demanda de préstamos para adquisicion de vivienda, una
menor caida de la correspondiente a la financiacion para consumo y otros fines, y un mante-
nimiento en el segmento de empresas, mientras que, en la UEM, se anticipaban nuevos incre-

2. Notese que, en esta ocasion, la pregunta se formula en términos de variaciones y no, como en ocasiones anteriores,
en términos del grado de dificultad en el acceso a los mercados.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 2
Preguntas ad hoc. Resultados de las entidades espanolas relativos al efecto de las perturbaciones
en los mercados financieros y de crédito. Enero de 2010

Numero de contestaciones seleccionadas

. Indicador de difusion (c)
en cada opcion (a)

Porcentaje Media

—-— - o) + ++ NA neto E’\s eg:fa Espafia ’\L/lﬁz?\lﬂa
b) pana ot 4

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE APOYO
A LA RECAPITALIZACION Y AVALES PUBLICOS
POR PARTE DEL GOBIERNO SOBRE EL ACCESO A LA
FINANCIACION
Ultimos tres meses 2 7 1 80 45 65 21
Préximos tres meses 2 8 0 80 40 60 20
CAMBIO EN LAS CONDICIONES DE ACCESO A LAS FUENTES
HABITUALES DE FINANCIACION AL POR MAYOR.
ULTIMOS TRES MESES
Mercado monetario a muy corto plazo (hasta una semana) 0 0 5 3 0 2 38 19 9
Mercado monetario a corto plazo (mas de una semana) 0 0 6 2 0 2 25 13 5
Valores distintos de acciones a corto plazo 0 2 6 2 0 0 0 0
Valores distintos de acciones a medio y largo plazo 0 1 5 3 0 1 22 11 12
Titulizacion de préstamos a empresas (d) 2 0 5 0 0 3 -29 -29 -4
Titulizacion de préstamos para adquisicién de vivienda (d) 2 0 6 0 0 2 -25 -25 -1
Capacidad para transferir riesgo de crédito fuera del balance 1 0 4 0 0 5 -20 -20 -16
CAMBIO EN LAS CONDICIONES DE ACCESO A LAS FUENTES
HABITUALES DE FINANCIACION AL POR MAYOR.
PROXIMOS TRES MESES
Mercado monetario a muy corto plazo (hasta una semana) 0 0 B 2 1 2 38 25 10
Mercado monetario a corto plazo (mas de una semana) 0 0 5 3 0 2 38 19
Valores distintos de acciones a corto plazo 0 1 6 3 0 0 20 10 8
Valores distintos de acciones a medio y largo plazo 0 1 6 2 0 1 11 6 7
Titulizacién de préstamos a empresas (d) 2 0 5 0 0 3 -29 -29 -0
Titulizacion de préstamos para adquisicion de vivienda (d) 2 0 6 0 0 2 -25 -25 1
Capacidad para transferir riesgo de crédito fuera del balance 1 0 4 0 0 5 -20 -20 -7
INFLUENCIA DE LA SITUACION EN LOS MERCADOS
FINANCIEROS SOBRE EL COSTE DE LOS FONDOS PROPIOS
Y LA DISPOSICION A CONCEDER NUEVOS PRESTAMOS.
ULTIMOS TRES MESES
Influencia en el coste de los fondos propios 2 5 3 70 45 45 41
Influencia en la disposicion a conceder nuevos préstamos 0 6 4 60 30 30 24
INFLUENCIA DE LA SITUACION EN LOS MERCADOS
FINANCIEROS SOBRE EL COSTE DE LOS FONDOS PROPIOS
Y LA DISPOSICION A CONCEDER NUEVOS PRESTAMOS.
PROXIMOS TRES MESES
Influencia en el coste de los fondos propios 2 5 3 70 45 45 41
Influencia en la disposicién a conceder nuevos préstamos 0 6 4 60 30 30 23

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a. Dependiendo de la pregunta concreta, «+» («++») significa un cierto (considerable) efecto positivo o una cierta (considerable) mejora en las condiciones
de acceso a los mercados de financiacion, mientras que «—» («—») significa un cierto (considerable) efecto negativo o un cierto (considerable)
empeoramiento en dicho acceso. El signo «o» indica ausencia de cambios o efecto nulo. La opcidn «<NA» (no aplicable) significa que la entidad no utiliza
dicha fuente de financiacion.

b. Porcentaje de entidades que han apreciado cierto o considerable efecto (positivo o negativo, segun la pregunta) o bien porcentaje de entidades que
han apreciado una mejora en su acceso a los mercados, menos el porcentaje de entidades que han apreciado un empeoramiento.

c. Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.

d. Incluye tanto los casos en los que los créditos correspondientes son finalmente dados de baja en el balance contablemente como los que no.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 3
Preguntas ad hoc. Resultados de las entidades espafolas relativos a las expectativas
sobre la evolucion de la oferta a mas largo plazo (12 meses). Enero de 2010

Numero de contestaciones seleccionadas

e Indicador de difusion (c)
en cada opcion (a)

-= - o + ++ NC Porr?eetrc]:aje Medi~a Media
Espana UEM
(0)
CAMBIO ESPERADO EN LOS CRITERIOS DE CONCESION
DE CREDITO. PROXIMOS 12 MESES
Préstamos a empresas en general 0 2 6 2 0 0 0 0 3
Préstamos a pymes 0 2 6 2 0 0 0 0
Préstamos a grandes empresas 0 2 5 2 0 1 0 0 5
Préstamos a hogares para adquisicion de vivienda 0 1 6 2 0 1 -11 -6 -3
Crédito al consumo y otros préstamos a hogares 0 1 7 2 0 0 -10 -5 6
EFECTO ESPERADO DE LOS DISTINTOS FACTORES SOBRE
LOS CRITERIOS DE CONCESION DE CREDITO. PROXIMOS 12
MESES
1. Costes de financiacion y disponibilidad de fondos
Préstamos a empresas en general 0 1 9 0 0 0 10 6 4
Préstamos a pymes 0 1 9 0 0 0 10 5 4
Préstamos a grandes empresas 0 1 8 0 0 1 11 6 7
Préstamos a hogares para adquisicion de vivienda 0 1 7 1 0 1 0 0 -2
Crédito al consumo y otros préstamos a hogares 0 1 9 0 0 0 10 5 8
2. Presion de la competencia
Préstamos a empresas en general 0 0 10 0 0 0 0 0 -1
Préstamos a pymes 0 0 9 1 0 0 -10 -5 -2
Préstamos a grandes empresas 0 0 8 1 0 1 -11 -6 -2
Préstamos a hogares para adquisicion de vivienda 0 0 7 2 0 1 -22 -11 -7
Crédito al consumo y otros préstamos a hogares 0 0 10 0 0 0 0 0 0
3. Percepcion de riesgos
Préstamos a empresas en general 1 1 6 2 0 0 0 5 4
Préstamos a pymes 1 1 6 2 0 0 0 5 2
Préstamos a grandes empresas 1 1 6 1 0 1 11 11 6
Préstamos a hogares para adquisicion de vivienda 0 1 5 8 0 1 -22 -11 -3
Crédito al consumo y otros préstamos a hogares 0 1 7 2 0 0 -10 -5 5
FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
a. Dependiendo de la pregunta concreta, «—» («—») indica un cierto (considerable) endurecimiento de los criterios de oferta o una cierta

(considerable) contribucion al endurecimiento. Los signos «+» y «++» tienen el significado contrario. El simbolo «0» indica ausencia
de cambios o contribucion nula. «NC» significa no contesta.

b. Porcentaje de entidades que anticipan un endurecimiento menos el porcentaje de entidades que anticipan una relajacion.

c¢. Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor

cuantia.

mentos en la primera y una elevacion, por primera vez desde 2007, en las peticiones de las
sociedades.

Por ultimo, las nuevas preguntas ad hoc incorporadas en esta Encuesta permiten tener un
horizonte temporal mas amplio sobre las perspectivas de evolucion de la oferta (véanse cua-
dro 3y grafico 4). De acuerdo con las contestaciones a las mismas, las entidades no espera-
ban, en general, variaciones importantes en los criterios de aprobacién de nuevos créditos a
lo largo del afio. Por tanto, no preveian una reversion de los endurecimientos acumulados
desde el inicio de 2007. No obstante, en el caso de Espana, los encuestados anticipaban una
leve relajacion en las operaciones con los hogares, que, en el caso de la UEM, seria extensible
tan solo a los préstamos para adquisicion de vivienda. En el area del euro, las expectativas
sobre los criterios de aprobacion en el resto de segmentos apuntarian mas bien a nuevos
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS. GRAFICO 4
VARIACIONES ESPERADAS EN LOS CRITERIOS DE APROBACION

DURANTE LOS PROXIMOS DOCE MESES (a)

Enero de 2010

e ESPANA
e UEM
%
20
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=10

-15
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EMPRESAS GRANDES PYMES PRESTAMO CONSUMO
EN GENERAL VIVIENDA Y OTROS

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a. Indicador = % de entidades que anticipan un endurecimiento considerable de sus criterios x 1 + % de
entidades que anticipan cierto endurecimiento x 1/2 — % de entidades que anticipan cierta relajacion x 1/2 - %
de entidades que anticipan una relajacion considerable x 1.

endurecimientos, si bien de una intensidad reducida, frente a una estabilidad en nuestro pais.
Entre los factores explicativos de dicha evolucion, los costes de financiacion y la disponibilidad
de fondos afectarian, en general, de forma negativa sobre la oferta, mientras que las presio-
nes de la competencia, algo mas elevadas en el caso de los préstamos a las familias para
adquisicion de vivienda, influirfan en sentido contrario. Los riesgos asociados a cada segmen-
to del mercado tendrian un impacto ligeramente contractivo sobre la financiacion a las empre-
sas, y expansivo en los préstamos a los hogares, exceptuando los destinados a consumo y
otros fines, en la UEM.

27.1.2010.
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