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Encuesta sobre Préstamos Bancarios en Espana: julio de 2007

Este articulo ha sido elaborado por Miguel A. Tiana Alvarez, de la Direccién General del Servicio de Estudios.

En este articulo se presentan los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios (EPB)
de julio de 2007, correspondientes a las diez entidades espanolas que participan en la misma,
y se comparan con los relativos al conjunto del drea del euro’. En esta ocasion, la Encuesta
contiene informacién sobre la evolucion de las condiciones de oferta y demanda en el segun-
do trimestre del afo en curso y sobre las perspectivas para las mismas en el tercero.

Como muestra el grafico 1, entre los meses de marzo y junio de este afo se redujo, en Espa-
fia, el grado de holgura de las condiciones de oferta aplicadas a los créditos solicitados por
las familias y, aunque en menor medida, por las empresas. Las respuestas a las principales
preguntas de cada una de las entidades espafiolas encuestadas (véase grafico 2) revela que
en el segundo trimestre ninguna de ellas expandié su oferta de préstamos en ninguno de los
tipos de operaciones considerados. Por su parte, los resultados agregados para la zona del
euro no revelan variaciones significativas en los correspondientes indicadores.

En cuanto a la demanda de nuevos préstamos, tanto en Espana como en la UEM las peticio-
nes de crédito procedentes de las empresas continuaron aumentando, si bien en nuestro pais
lo hicieron a menor ritmo, y las de los hogares para la adquisicion de viviendas volvieron a
experimentar un notable descenso. En cambio, los fondos solicitados por las familias espafno-
las para consumo y otros fines disminuyeron por primera vez desde hace catorce trimestres
(véase grafico 1). En el area del euro crecieron ligeramente.

Analizando con mas detalle los resultados de la Encuesta que se presentan en el cuadro 1, se
observa que el menor grado de holgura en los criterios de aprobacion utilizados por las enti-
dades espanolas en las peticiones procedentes de las empresas fue algo mas evidente en el
caso de los fondos destinados a las compafiias de gran tamafo y en el de las operaciones de
largo plazo. El factor que mas contribuyo a este desarrollo fueron los cambios en las perspec-
tivas en algunos sectores y sociedades concretas?, que se vieron reforzados por la evolucion
de las expectativas relativas a la actividad econdmica en general y los costes de la obtencion de
nuevo capital y recursos financieros para sostener el crecimiento del negocio. Las condiciones
aplicadas a los nuevos préstamos fueron también mas exigentes, ampliandose los margenes
para todo tipo de transacciones. En la UEM, a pesar de que la oferta de financiacion a las
sociedades no mostrd, en general, variaciones significativas, se relajaron las condiciones,
especialmente las relativas a los margenes ordinarios (que disminuyeron) y a los plazos de
vencimiento (Que aumentaron).

Por el lado de la demanda de financiacion de las sociedades, las entidades espafolas apre-
ciaron un mantenimiento de la tendencia expansiva, si bien el crecimiento registrado, menor
que en trimestres anteriores, resultd de las peticiones de crédito procedentes de las pequefas

1. Para un mayor detalle sobre estos, véanse Banco Central Europeo (2007), «Resultados de la encuesta sobre
préstamos bancarios en la zona del euro de julio de 2007», Boletin Mensual, agosto, y direccion de Internet del BCE
(http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html). Téngase en cuenta, no obstante, que los indicadores presen-
tados aqui difieren de los utilizados por el BCE en sus andlisis de las contestaciones a la Encuesta, por lo que los valores
correspondientes a la UEM no coinciden en una y otra fuente. Para un mayor detalle sobre la naturaleza de la EPB y
sobre los indicadores aqui utilizados, véase J. Martinez y L. A. Maza (2003), «Resultados de la Encuesta sobre Présta-
mos Bancarios en Espafa», Banco de Espafia, Boletin Econémico, mayo. 2. En particular, con el sector de la promo-
cion de viviendas, sefialado como un factor adicional por algunas de las entidades.
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GRAFICO 1
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espania.

a. Indicador = % de entidades que sefalan aumento considerable x 1 + % de entidades que sefalan cierto aumento
x 1/2 — % de entidades que sefalan un cierto descenso x 1/2 — % de entidades que sefialan un descenso
considerable x 1. Los simbolos en los gréficos indican las previsiones realizadas por las entidades encuestadas para
el trimestre correspondiente, el trimestre anterior.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS.

GRAFICO 2

PRINCIPALES RESULTADOS DE LOS BANCOS ESPANOLES (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espania.

a. El tamafo de las marcas de las entidades espanolas depende del nimero de coincidencias
de las respuestas en ese punto.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 1
Resultados detallados de las entidades espafiolas. Julio de 2007

Numero de contestaciones seleccionadas

en cada opcidn (a) Numero Sl e2eie9)
de
e, OO0 S Certo TR oo e gy DO g g UEM
rable descenso cambios aumento rable tipica ent
CREDITO A SOCIEDADES NO FINANCIERAS:
OFERTA (criterios para la aprobacion)
En general 0 1 9 0 0 10 -5 16 0 1
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 1 9 0 0 10 -5 16 0 4
Préstamos a grandes empresas 0 2 8 0 0 10 -10 21 0 0
Préstamos a corto plazo 0 1 9 0 0 10 -5 16 0 1
Préstamos a largo plazo 0 2 8 0 0 10 -10 21 0 2
FACTORES DE OFERTA
Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad 0 1 9 0 0 10 -5 16 0o -2
Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados 0 0 10 0 0 10 0 — 0 0
Situacion de liquidez de la entidad 0 1 9 0 0 10 -5 16 o -
Competencia de otras entidades 0 0 9 1 0 10 5 16 o 17
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 10 0 — 0 1
Competencia de la financiacion en los mercados 0 0 10 0 0 10 0 — 0 4
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 1 9 0 0 10 -5 16 -5
Perspectivas del sector o sociedades concretas 0 2 8 0 0 10 -10 21 0 2
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 10 0 0 10 0 — 0 -0
CONDICIONES DE LOS PRESTAMOS/CREDITOS CONCEDIDOS
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 2 8 0 0 10 -10 21 -5 10
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 0 2 8 0 0 10 -10 21 -10 -0
Gastos, excluidos intereses 0 0 10 0 0 10 0 — -5 1
Cuantia del préstamo o de la linea de crédito 0 0 10 0 0 10 0 — -5 2
Garantias requeridas 0 0 10 0 0 10 0 — -5 2
Compromisos asociados al préstamo 0 0 10 0 0 10 0 — -10 8
Plazo de vencimiento 0 0 10 0 0 10 0 - -5 7
PREVISIONES DE OFERTA
En general 0 1 9 0 0 10 5 16 o -2
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 1 9 0 0 10 -5 16 -10 3
Préstamos a grandes empresas 0 1 9 0 0 10 -5 16 -5 -8
Préstamos a corto plazo 0 0 10 0 0 10 0 - 5 1
Préstamos a largo plazo 0 1 9 0 0 10 -5 16 -5 -2
DEMANDA
En general 0 0 9 1 0 10 5 16 15 10
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 0 9 1 0 10 5 16 10 7
Préstamos a grandes empresas 0 0 10 0 0 10 0 - 10 6
Préstamos a corto plazo 0 0 9 1 0 10 5 16 10 6
Préstamos a largo plazo 0 0 10 0 0 10 0 - 5 8
FACTORES DE DEMANDA
Inversiones en capital fijo 0 0 10 0 0 10 0 — 10 10
Existencias y capital circulante 0 0 10 0 0 10 0 — 15 11
Fusiones, adquisicion y reestructuracion de la empresa 0 0 10 0 0 10 0 — 5 14
Reestructuracion de la deuda 0 0 9 1 0 10 5 16 6 4
Financiacion interna 0 0 10 0 0 10 0 — 0 -
Préstamos de otras entidades 0 0 10 0 0 10 0 - o -7
Préstamos de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 10 0 — 0 2
Emision de valores de renta fija 0 0 10 0 0 10 0 — 0o -3
Emision de acciones 0 0 10 0 0 10 0 - o -2
PREVISIONES DE DEMANDA
En general 0 1 5 4 0 10 15 34 20 12
Préstamos a pequefias y medianas empresas 0 1 5 4 0 10 15 34 25 12
Préstamos a grandes empresas 0 0 7 3 0 10 15 24 20 9
Préstamos a corto plazo 0 0 6 4 0 10 20 26 25 9
Préstamos a largo plazo 0 1 7 2 0 10 5 28 15 11
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS

Resultados detallados de las entidades espafolas. Julio de 2007 (cont.)

Numero de contestaciones seleccionadas
en cada opcion (a)
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rable
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a. En el caso de los factores y condiciones, un descenso (aumento) indica una contribucion del correspondiente factor o condicién al
descenso (aumento) en la oferta 0 demanda, segun el caso. Por tanto, no significa necesariamente un descenso (aumento) del factor o

condicién en sf mismo.

Indicador (b)
t E?egv. En t-1
tipica
26 -20
— 0
16 0
— 0
26 -15
24 -20
24 -10
21 -10
24 -15
24 -15
= 15}
— 0
26 -20
35 25
26 -25
26 -10
16 0
— 0
— 0
— 0
24 =19
24 -10
— 0
= 15}
16 -5
24 -10
24 -10
21 0
24 -10
26 -15
21 -5
21 0
21 -5
24 -15
39 0
32 0
32 0
16 0
16 0
— 0
— 0
28 0

b. Indicador = % de entidades que sefialan aumento considerable x 1 + % de entidades que sefialan cierto aumento x 1/2 — % de entidades
que sefialan un cierto descenso x 1/2 — % de entidades que sefialan un descenso considerable x 1.
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y medianas empresas y con horizontes temporales de corto plazo. Esta desaceleracion se
explica por el efecto nulo de varios factores que solian tener un importante impacto positivo,
como las necesidades de fondos para financiar tanto nuevas inversiones como fusiones y
adquisiciones. En el darea del euro, estos elementos siguieron siendo los principales motores
de la expansion de los préstamos solicitados.

En el segmento de la financiacion a los hogares para adquisicion de vivienda en Espafa se
acentuo la tendencia a la reduccion en el grado de holgura en los criterios de aprobacion uti-
lizados, iniciada a mediados de 2006, como consecuencia de las perspectivas relativas a la
actividad econdémica en general y, muy especialmente, al mercado de la vivienda. A dicho
factor se unio el impacto negativo, aunque pequefio, sobre la oferta de crédito que, por pri-
mera vez desde que se realiza la Encuesta, tuvo la evolucion de la competencia en el sector.
En linea con lo anterior, las condiciones aplicadas a los préstamos fueron menos favorables
para los prestatarios que en el trimestre anterior, si bien habria dejado de elevarse el margen
de las operaciones ordinarias y, en contrapartida, se habria reducido mas la relacion préstamo-
valor. En el ambito de la UEM, los criterios de concesion de fondos permanecieron practica-
mente inalterados, al tiempo que se ampliaron los plazos de vencimiento y se redujeron los
margenes ordinarios y el resto de gastos. Por su parte, la demanda de este tipo de financia-
cion continud descendiendo de forma importante, tanto en la UEM como, especialmente, en
Espafa. En ambos casos, el principal factor explicativo fueron las perspectivas relativas al
mercado de la vivienda, a lo que se anadio el efecto asociado a los cambios en la confianza
de los consumidores en nuestro pais y al comportamiento de los créditos de otras entidades
en el area del euro.

El grado de holgura de la oferta de financiacion a los hogares espafioles para consumo y otros
fines también se redujo en el segundo trimestre. A ello habrian contribuido los cambios en la
percepcion de las entidades sobre las perspectivas de la situacion econémica general y la sol-
vencia de las familias, el valor de las garantias y una cierta menor competencia procedente de
instituciones no bancarias. Asimismo, las condiciones de los nuevos créditos fueron menos
favorables para los prestatarios, destacando la ampliacion de los margenes. En el conjunto del
area euro, los criterios de concesion permanecieron basicamente inalterados y las condicio-
nes aplicadas se relajaron, a excepcion de los margenes de las operaciones de mayor riesgo,
que se elevaron. Por su parte, la demanda de este tipo de financiacion se redujo en Espana,
después de haber permanecido estable los dos trimestres anteriores, y se desacelerd en la
UEM. En ambos casos, dicha evolucion se debid a las variaciones en el gasto en bienes de
consumo duradero (en Espafa, en particular, de automaviles) y en la confianza de los consu-
midores.

Finalmente, para el tercer trimestre del ano las entidades espafnolas anticipaban el pasado
mes de julio una continuacion de la tendencia hacia un menor grado de holgura de la oferta
de crédito a las familias y a las empresas. Las previsiones sobre la demanda apuntan a una
nueva reduccion tanto en el caso de los préstamos para adquisicion de vivienda (que se acen-
tuaria) como en el de los destinados a consumo y otros fines (que se moderaria), y a un incre-
mento de las peticiones procedentes de las sociedades. Por su parte, las proyecciones para
la UEM evidencian un mantenimiento de las condiciones de oferta, que vendria acompafnado
de un mayor volumen de solicitudes de créditos de empresas y de hogares para gasto en
consumo y otros fines, y de una caida en la demanda asociada a la adquisicion de vivienda.

7.9.2007.

BANCO DE ESPANA 90 BOLETIN ECONOMICO, SEPTIEMBRE 2007 ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS EN ESPANA: JULIO DE 2007




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 524288
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /Symbol
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1800
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ESP ()
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




