Esquema 1
SINTESIS DE LAS PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA LA ECONOMIA ESPANOLA, 2022-2024

PRINCIPALES MOTIVOS PARA LA REVISION

(respecto a las previsiones de diciembre)

e Sorpresa al alza en los datos de crecimiento econdémico
de 2021

e Impacto adverso del conflicto bélico en Ucrania a través
de tres canales principales:

— Canal de materias primas: Fuerte repunte
de los precios de la energia; tasas de inflacion
mas elevadas y posiblemente mas persistentes

— Canal comercial: Sanciones a Rusia; agravamiento
de algunos cuellos de botella; deterioro
de las perspectivas de crecimiento global

— Canal confianza: Aumento de la incertidumbre,
que lastra las decisiones de consumo e inversién
de hogares y empresas

PRINCIPALES FUENTES DE INCERTIDUMBRE

— Duracion e intensidad del conflicto bélico en Ucrania

— Evolucion de los precios de la energia y de los cuellos
de botella en la cadenas globales de valor

— Intensidad de los efectos indirectos y de segunda vuelta
sobre la inflacion

— Evolucioén del consumo de los hogares y recurso a la bolsa
de ahorro que han acumulado en los ultimos afios

— Evolucién de las condiciones financieras en un contexto
de normalizacién de la politica monetaria a escala global

— Ejecucion e impacto macroeconémico de los fondos europeos
— Evolucion de la pandemia

FUENTE: Banco de Espana.

23 Seincluyen ademas 10 mm de euros para garantizar préstamos a las empresas afectadas.
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