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Aplicacion Técnica n° 7/2016

Asunto: Activos de garantia de operaciones y medidas de control de riesgos

PARTE PRIMERA: Objeto de la aplicacion

Las Clausulas Generales aplicables a las operaciones de politica monetaria del Banco de Espana
adoptadas por medio de resolucion de su Comisién Ejecutiva el 11 de diciembre de 1998, cuyo ultimo
texto consolidado ha sido aprobado por resolucién de la Comisién Ejecutiva en fecha 28 de octubre
de 2015 (en adelante, en su version vigente en cada momento, las "Clausulas Generales"), establecen
las condiciones que, dentro de su ambito de aplicacion, son validas para la admisibilidad de activos
de garantia de las operaciones de politica monetaria ejecutadas por el Banco de Espafia, asi como las
medidas de control de riesgos, valoraciéon y normas de uso aplicables a dichos activos admisibles
(Clausula V).

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (“BCE”) adoptd, con fecha 19 de diciembre de
2014, la Orientacion (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), sobre la aplicacién del marco de la politica
monetaria del Eurosistema (en adelante, segun la misma ha sido modificada con posterioridad, y junto
con aquellos actos juridicos del BCE que, en su caso, la desarrollen, complementen, modifiquen o
sustituyan en cada momento, la “Orientacién sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema”).
Esta Orientacion sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema contiene los principios,
instrumentos, procedimientos y criterios a los que deberan ajustarse las operaciones de politica
monetaria entre los bancos centrales miembros del Eurosistema y sus entidades de contrapartida en
operaciones de politica monetaria, y su contenido resulta vinculante para las entidades de
contrapartida del Banco de Espafa, en los términos establecidos en la clausula | de las Clausulas
Generales.

El Banco de Espafa, mediante la aprobacion de la Aplicacidon Técnica 1/2015 implementd y precisé
determinados aspectos de las Clausulas Generales y de la Orientacion sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema relativos a los criterios para la admisibilidad de activos de garantia, las
medidas de control de riesgos y los procedimientos aplicables en cada caso, incluidos los
correspondientes a la constitucién de garantias sobre los referidos activos, que seran de aplicacién a
las operaciones de politica monetaria que ejecute el Banco de Espanfa.

A partir del préximo 19 de septiembre de 2016 estara disponible para las entidades de contrapartida
un nuevo sistema para instrumentar la constitucion de garantias sobre activos negociables en sus
operaciones con el Banco de Espafia mediante la pignoracion de una cuenta de valores titularidad de
la entidad de contrapartida abierta en la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, “Iberclear”). Este sistema, integramente
electrénico, tendra caracter adicional a los distintos mecanismos para la constitucion de garantias ya
previstos en la Aplicacion Técnica 1/2015.

La presente Aplicacion Técnica, que sustituye y deroga la Aplicacion Técnica 1/2015, tiene como
principal finalidad la incorporacién a lo ya dispuesto en dicha Aplicacion Técnica de las actualizaciones
necesarias que se derivan de la implantacién del nuevo sistema de aportacién de activos negociables
en garantia de las operaciones con el Banco de Espana antes referido.

AT-n° 7/2016 1 Septiembre 2016



BANCODEESPANA

Eurosistema

Direccién General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago

Departamento de Operaciones

Por tanto, las operaciones del Banco de Espafa se regiran, ademas de por las Clausulas Generales y
demas disposiciones aplicables en cada momento, por las normas que a continuacidn se expresan.
En caso de discrepancia entre lo previsto en las Clausulas Generales y lo dispuesto en esta Aplicacion
Técnica, prevalecera lo dispuesto en esta ultima.

PARTE SEGUNDA: Activos de garantia admisibles

Tal y como se especifica en las Clausulas Generales, para participar en las operaciones de crédito del
Banco de Espafia, las entidades de contrapartida aportaran a éste activos admisibles como garantia
en esas operaciones.

Los activos que el Banco de Espafna admitira como activo de garantia seran, sin perjuicio de las
limitaciones que puedan derivarse de las normas de uso de activos de garantia admisibles establecidas
por el Eurosistema en cada momento, los que cumplan los requisitos de admisibilidad y calidad
crediticia previstos en las Clausulas Generales, con las especificidades y peculiaridades que se
establecen a continuacion.

1. Activos negociables admisibles

El Banco de Espafia admitira como activos de garantia aquellos valores de deuda que cumplan en
cada momento los requisitos de elegibilidad para activos negociables previstos en la Orientacion
sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema. El BCE mantiene y publica en su pagina
web (www.ecb.europa.eu) una lista de los activos negociables considerados admisibles en cada
momento.

2. Activos no negociables admisibles

2.1. El Banco de Espafia admitira como activos de garantia los activos no negociables que reunan
los siguientes requisitos:

a) Los derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios que
cumplan los requisitos de admisibilidad y de calidad crediticia minima especificados
en el Titulo Il de la Parte cuarta de la Orientaciéon sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema.

En el caso de lineas de crédito sélo seran admisibles las cantidades dispuestas bajo
las mismas.

Podran ser admisibles como activos de garantia los derechos de crédito inherentes
a determinados contratos de arrendamiento financiero (leasing) y a determinados
contratos de factoraje (factoring) en la medida en que, a juicio del Banco de Espafa,
(@) constituyan un crédito en el sentido de lo previsto en la Orientacién sobre el
marco de la politica monetaria del Eurosistema, y (b) sea posible la constitucion
sobre los mismos de una garantia plenamente valida y efectiva frente a terceros y
no existan restricciones para su aportacién como garantia a favor del Eurosistema,
de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 102 a 104 de la Orientacién sobre el
marco de la politica monetaria del Eurosistema.

b) A efectos de lo previsto en el articulo 93 de la Orientacion sobre el marco de la

politica monetaria del Eurosistema, el importe nominal minimo pendiente de
amortizacion del préstamo o crédito no hipotecario en el momento de ser aportado
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en garantia debe ser de 500.000 euros, tanto para la utilizacion doméstica como
transfronteriza como activo de garantia

C) Los depdsitos a plazo fijo de entidades de contrapartida en el Banco de Espara que
se sefalen como admisibles y que relnan los requisitos previstos en el articulo 12
de la Orientacion sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema.

2.2. Verificacion de los procedimientos de presentacion de la informacion y de la existencia
de préstamos y créditos no hipotecarios aportados como garantia:

De acuerdo con lo previsto en la Orientacién sobre el marco de la politica monetaria del
Eurosistema, el Banco de Espafia adoptara determinadas medidas para la verificaciéon de la
adecuacion de los procedimientos de presentacion de la informacion sobre los préstamos y
créditos no hipotecarios que aporten en garantia y sobre la existencia de los mismos. A estos
efectos, seran los auditores externos de la entidad los que realicen las tareas de verificacion
establecidas en el articulo 100 y en el articulo 101, apartado 1, letra (b) de la Orientacion sobre
el marco de la politica monetaria del Eurosistema.

En relacién con la verificacion de la existencia de los activos y de la calidad y exactitud de la
informacién recibida, el Banco de Espafia, de forma aleatoria y con periodicidad anual,
requerird a las entidades para que se sometan a comprobaciones € inspecciones que
acrediten la existencia de los préstamos y créditos no hipotecarios pignorados y sus
caracteristicas, el cumplimiento de los requisitos de admisibilidad y la exactitud y veracidad
de los documentos e informaciones que en cada momento estén obligadas a elaborar y remitir.
Las verificaciones deberan efectuarse por la empresa auditora de la propia entidad sobre la
base de la muestra de préstamos y créditos que determine el Banco de Espafia,
cumplimentandose a tal fin el modelo de informe que en cada momento se establezca. En
caso de detectarse incidencias, y sin perjuicio de que éstas puedan ser susceptibles de
sancioén de acuerdo con las disposiciones aplicables, las verificaciones podran extenderse a
la totalidad de los préstamos o crédito no hipotecarios pignorados.

2.3. Normas de valoracion de activos no negociables

A los efectos previstos el articulo 135 de la Orientacién sobre el marco de la politica monetaria
del Eurosistema, el Banco de Espafa valorara los préstamos y créditos no hipotecarios
aportados en garantia por su importe nominal pendiente de amortizacién.

PARTE TERCERA.- Ajustes por valoracion de las garantias (margenes de variacion)

De acuerdo con lo previsto en las Clausulas Generales y en la Orientacion sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema, los activos aportados en garantia del Banco de Espafa seran objeto de
valoracion diaria de acuerdo con los criterios que las mismas establecen. Tras la referida valoracién y
la aplicacion de los recortes correspondientes puede ser necesario realizar ajustes en los margenes
de garantia, segun lo previsto en el articulo 136 de la Orientacién sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema. A efectos de lo dispuesto en el articulo 136.3 de la Orientacion sobre el
marco de la politica monetaria del Eurosistema y en el apartado V.2 de las Clausulas Generales, el
Banco de Espafa aplicara para el calculo de dichos ajustes las normas y férmulas previstas en el
Anexo | de esta Aplicacién Técnica.
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PARTE CUARTA.- No aceptacion de activos admisibles por motivos operativos

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 144 de la Orientacion sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema, cuando las operaciones se instrumenten como operaciones temporales
dobles o de compraventa con pacto de recompra, las entidades de contrapartida no podran aportar
activos que den lugar a flujos financieros, incluidos el pago de principal o intereses, durante la vigencia
de la operacion. Se exceptua de esta limitacion de uso el caso en que estas operaciones dobles o de
compraventa con pacto de recompra tengan por objeto deuda segregable del Estado espafiol que
pague cupon durante la vigencia de las mismas y se liquiden en Iberclear.

Las entidades que hayan aportado en prenda activos emitidos por entidades establecidas en Estados
pertenecientes al G-10 situados fuera del Espacio Econémico Europeo solicitaran su devolucién con
la antelacion necesaria respecto de la fecha de devengo de cualquier rendimiento sujeto
eventualmente a retencion fiscal, de acuerdo con el régimen tributario aplicable a dichos activos.

En caso de incumplimiento de la prevision contenida en el parrafo anterior, el Banco de Espafia no
sera responsable de las consecuencias que de ello se deriven.

PARTE QUINTA.- Utilizacion transfronteriza de los activos admisibles

Ademas de lo establecido en los articulos 148 a 152 de la Orientacion sobre el marco de la politica
monetaria del Eurosistema y en esta Aplicacién Técnica, sera de aplicacion al uso transfronterizo de
activos de garantia lo recogido en la Aplicacién Técnica 1/2016 de Banco de Espafia, sobre el Servicio
de Corresponsalia de Activos, en los términos en que dicha Aplicacion Técnica pueda ser modificada
o sustituida en cada momento.

PARTE SEXTA.-Régimen juridico de constitucion de las garantias

Sin perjuicio de lo previsto respecto de la utilizacién transfronteriza de activos en la Parte QUINTA
anterior, los valores y otros activos admisibles en garantia de operaciones podran ser, bien pignorados
a favor del Banco de Espafia, o bien ser objeto de transmision por medio de operaciones temporales
dobles o de compraventa con pacto de recompra, de acuerdo con los procedimientos aprobados para
cada caso.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 58, apartados 3 y 4, y en los articulos 98 a 100 de la
Orientacion sobre el marco de la politica monetaria del Eurosistema, y de conformidad con lo previsto
en la disposicién adicional sexta de la Ley 13/1994, de 1 de junio, el Banco de Espafia dispone lo
siguiente:

1. Pignoracidn de activos negociables

De conformidad con el apartado V.3. de las Clausulas Generales, las garantias se constituiran segun
los procedimientos, requisitos y formalidades que sean exigibles de acuerdo con la normativa aplicable
al mercado, registro o depositario central en el que los mismos estén negociados, registrados o
depositados.

1.1. Pignoracién de cuentas de valores en Iberclear
Las entidades de contrapartida que sean participantes directos en Iberclear podran aportar
activos de garantia a favor del Banco de Espana en una cuenta de valores o instrumentos
financieros abierta como cuenta propia en el sistema de compensacion y liquidacion relativo

a las operaciones realizadas en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el Mercado
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de Renta Fija AIAF (CADE) y que desde el momento de su apertura haya quedado pignorada
a favor del Banco de Espafia, de conformidad con el régimen establecido en la Circular de
Iberclear 2/2014, de 28 de mayo, relativa al procedimiento aplicable a las prendas de cuentas
de valores reguladas en el ultimo parrafo del apartado 2.b) de la Disposicion Adicional Sexta
de la Ley de Autonomia del Banco de Espana, en la Instruccién de Iberclear 3/2014, de 18 de
junio, de idéntico objeto, y en aquella otra normativa de lberclear que en cada momento pueda
desarrollar, complementar, modificar o sustituir tales disposiciones, asi como en la
documentacion contractual que suscriban el Banco de Espafa y la entidad de contrapartida
segun lo previsto en la seccién 3.1) siguiente y en el Anexo Il de esta Aplicacién Técnica.

Todos los activos que se transfieran a la cuenta pignorada referida en el parrafo anterior
quedaran, por el mero hecho de su inscripcidn en la cuenta, sujetos a la prenda constituida
sobre la misma a favor del Banco de Espafa y quedaran afectos de manera irrevocable y sin
limitacion alguna al cumplimiento integro de las obligaciones garantizadas, no siendo
necesario que las entidades de contrapartida aporten al Banco de Espafia otros documentos
adicionales acreditativos de la titularidad de los activos ni de la constitucion de la prenda sobre
los activos negociables que en cada momento se transfieran e inscriban en la misma.

Las entidades de contrapartida y el Banco de Espafia podran acordar en la documentacion
contractual que suscriban que la entidad de contrapartida autorice a una tercera entidad, bajo
su exclusiva responsabilidad, a realizar en nombre y representacion de la entidad de
contrapartida cualquier tipo de comunicacion al Banco de Espafa, incluida cualquier
instruccion y solicitud, en relacién con una cuenta pignorada de su titularidad. En el supuesto
de efectuarse esta autorizacion, cualquier comunicacion recibida desde dicha tercera entidad
por el Banco de Espafia en relacion con tal cuenta pignorada se entendera como una
comunicacion realizada directamente por la entidad de contrapartida titular de la cuenta,
quedando el Banco de Espafa liberado en los mas amplios términos de cualquier
responsabilidad por las posibles actuaciones derivadas de dicha comunicacion.

1.2. Pignoracion de cuentas de valores en el marco de los servicios tripartitos prestados
por Iberclear

Las entidades de contrapartida que sean participantes directos en lberclear podran, en el
marco del servicio tripartito de gestion automatica de garantias prestado por Iberclear y con
la finalidad de aportar valores en garantia de sus operaciones con el Banco de Espafa abrir
una cuenta propia pignorada de valores en el sistema de compensacion y liquidacion relativo
a las operaciones realizadas en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el Mercado
de Renta Fija AIAF. A efectos de la constitucidn y del régimen aplicable a la cuenta pignorada
respecto de la que se contraten los referidos servicios tripartitos, se estara, ademas de a lo
previsto en la Circular de lberclear 2/2014, de 28 de mayo, y en la Instruccion de Iberclear
3/2014, de 18 de junio referidas en la seccién 1.1 anterior, a lo dispuesto en la Circular de
Iberclear 3/2014, de 28 de mayo, y en la Instruccion de Iberclear 4/2014, de 18 de junio, y en
aquellas otras normas que en cada momento las desarrollen, complementen, modifiquen o
sustituyan, asi como a la documentacion contractual que suscriban el Banco de Espafna y la
entidad de contrapartida segun lo previsto en la seccién 3.1), parrafo segundo, siguiente y en
el apartado 1 del Anexo Il de esta Aplicacién Técnica.

Iberclear comunicara electronicamente al Banco de Espafia en cada momento el importe
efectivo global de los valores transferidos a la cuenta pignorada por cada entidad de
contrapartida, que quedaran, por el mero hecho de su inscripcion en la cuenta, sujetos a la
prenda constituida sobre la misma, no siendo necesario en este caso que las entidades
aporten al Banco de Espafa otros documentos adicionales acreditativos de la titularidad de
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los activos ni de la constitucidn de prenda sobre la cuenta de valores y los activos negociables
que en cada momento se transfieran e inscriban en la misma.

1.3. Pignoracion de activos en el marco de servicios tripartitos transfronterizos de
Clearstream Banking Frankfurt

En el caso de los valores pignorados en el marco del servicio tripartito de gestidon de garantias
prestado por Clearstream Banking Frankfurt, se estara a lo dispuesto en la Aplicacion Técnica
1/2016 del Banco de Espafia, sobre el servicio de corresponsalia de activos, asi como a la
documentacion contractual que suscriban el Banco de Espafa y la entidad de contrapartida
segun lo previsto en la seccién 3.1), parrafo segundo, siguiente y en el apartado 2 del Anexo
Il de esta Aplicacion Técnica.

En la pignoracion de activos en el marco de la utilizacion de estos servicios, el Deutsche
Bundesbank actuara como banco corresponsal del Banco de Espafia y comunicara
electronicamente a éste en cada momento el importe efectivo global de los valores pignorados
por cada entidad de contrapartida mediante la utilizacién de este servicio. No serd necesario
en este caso que las entidades de contrapartida aporten al Banco de Espafa otros
documentos adicionales acreditativos de la titularidad de los activos objeto de prenda ni de la
constitucioén de la misma.

1.4. Pignoracion de activos depositados en cuenta propia ordinaria

Como alternativa a la aportacion en garantia de activos mediante la pignoracién de la cuenta
de valores en la que estén depositadas de acuerdo con los términos indicados en las
secciones 1.1 y 1.2. anteriores, el Banco de Espafa podra autorizar que las entidades de
contrapartida pignoren activos de garantia mediante anotacién de la garantia en una cuenta
propia ordinaria, con emisién de certificado e inmovilizacién de los activos por Iberclear u otra
central depositaria, 0 en una cuenta mantenida en una entidad de custodia cuando la entidad
de contrapartida no participe directamente en una central depositaria, con emisién de
certificado e inmovilizacién de los activos por dicha entidad de custodia, sujeto a lo que se
establezca a este respecto en la documentacion contractual que suscriban el Banco de
Espafia y la entidad de contrapartida de que se trate segun lo previsto en la seccion 3.1)
siguiente.

En relacion con este régimen de pignoracion, el Banco de Espafa exigira aquellos certificados
que acrediten la titularidad de los derechos sobre los activos negociables aportados en cada
momento en garantia de las operaciones de politica monetaria y financiacién intradia.

Como requisitos adicionales, en los correspondientes certificados debera constar
expresamente que los valores que amparan son de titularidad de la entidad a la que se certifica
y que sobre ellos no pesa tipo alguno de compromiso, traba, retencién o embargo que impida
su libre negociacién, debiendo indicar, ademas, que se expide el certificado a los efectos de
pignorar dichos valores a favor del Banco de Espana.

Con anterioridad a la fecha de formalizacion de la correspondiente documentacion
contractual, la entidad de contrapartida debera suministrar la siguiente informacién para cada
uno de los valores de renta fija que vayan a aportar en prenda:

e (Cddigo ISIN.
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Denominacion del valor.

Nominal unitario.

Nominal total.

Numero de certificado de legitimacion o inmovilizacion emitido por la Central
Depositaria de valores.

Nombre de los apoderados que firmaran el contrato.

Fecha prevista para la firma.

1.5. Devolucion de valores aportados en garantia

AT-n° 7/2016

a)

La devolucién de valores que se encuentren depositados en una cuenta de valores
pignorada a favor del Banco de Espafa de acuerdo con lo previsto en la seccion
1.1 anterior tendra lugar en los términos y segun el procedimiento establecido por
Iberclear para la retirada de valores depositados en la cuenta pignorada.

En el caso de valores que se encuentren depositados en la cuenta de valores
pignorada a favor del Banco de Espafa de acuerdo con lo previsto en la seccion
1.2 anterior, la retirada de los mismos de la cuenta sélo podra tener lugar en los

términos y segun el procedimiento establecido por Iberclear para la reduccion de la

posicion global garantizada por la contrapartida o para la sustituciéon de activos en
la prestacion de servicios tripartitos de gestion automatica de garantias. El Banco

de Espafa recibird directamente de la entidad de contrapartida la solicitud de
reducir a una determinada cuantia la posicidn global garantizada para las
operaciones de una contrapartida a través de este servicio.

Del mismo modo, en el caso de valores pignorados en garantia del Banco de Espana
mediante la utilizacién de los servicios tripartitos transfronterizos prestados por

Clearstream Banking Frankfurt de acuerdo con lo previsto en la seccién 1.3 anterior,

la cancelacion de la garantia sobre activos negociables solo podra tener lugar de

acuerdo con los términos y segun el procedimiento establecido por Clearstream

Banking Frankfurt para la reduccién de la posicién global garantizada por la

contrapartida o para la sustitucion de activos en la prestacion de dichos servicios
de gestion automatica de garantias. El Banco de Espana recibird a través de

Deutsche Bundesbank, en su condicién de banco corresponsal, la solicitud de
reducir a una determinada cuantia la posicién global garantizada para las

operaciones de una contrapartida a través de este servicio.

En todo caso, no podra procederse a la devolucion de los valores pignorados o a la
reduccién de la posicidon garantizada a través de servicios tripartitos de gestion

automatica de garantias, en tanto esos activos o esa posicidn sean necesarios para
cubrir las obligaciones pendientes de la entidad de contrapartida frente al Banco de

Espafa en la fecha en la que se solicita tal devolucién o reduccion.

La devolucion de los valores pignorados mediante la firma de una estipulacion

adicional al contrato de crédito debera ser solicitada por la entidad de contrapartida

mediante escrito dirigido al Banco de Espafa en el que, junto con la descripcion

detallada de los valores aportados en garantia cuya devolucién se solicita, debera
figurar la fecha prevista de devolucién. En el escrito de solicitud debera figurar el

nombre de la persona o personas firmantes.
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2. Constitucion de prenda sobre activos no negociables

El Banco de Espafna aceptara la pignoracion de derechos de crédito derivados de préstamos o
créditos no hipotecarios (incluidos, en su caso, los derechos de crédito derivados de contratos de
arrendamiento financiero o factoraje que pudiesen ser admisibles en los términos previstos en la
seccion 2.1.b de la parte SEGUNDA de esta Aplicacion Técnica) como garantia apta en las
operaciones de financiacion del Eurosistema mediante el procedimiento que a continuacion se
detalla.

2.1. Documentacion previa y comunicaciones electronicas

a) Condiciones previas

La entidad que desee aportar este tipo de activos debera haber suscrito
presencialmente en el Banco de Espafa con anterioridad el contrato de crédito y el
“Acuerdo de prenda sobre préstamos o créditos no hipotecarios” (el “acuerdo de
prenda”), ambos de conformidad con los modelos dispuestos al efecto en cada
momento por el Banco de Espafia, asi como cualesquiera otras adendas y
documentos adicionales que puedan resultar necesarios a juicio del Banco de
Espafia al efecto de dar cumplimiento a la normativa vigente en cada momento.

En particular, en el caso de que la entidad desee aportar en garantia derechos de
crédito derivados de contratos de arrendamiento financiero (leasing) o de contratos
de factoraje (factoring), debera suscribir adicionalmente, con anterioridad a dicha
aportacion, un acuerdo complementario al acuerdo de prenda.

Asimismo, con caracter previo a la constitucion de las garantias y en la forma que
se determine, la entidad debera someterse a la verificacion de la idoneidad de los
sistemas utilizados y de los procedimientos seguidos para elaborar y remitir al
Banco de Espana los documentos e informacién requeridos para la pignoracién de
los derechos de crédito y para el cumplimiento de las obligaciones que se deriven
de este tipo de operaciones. No obstante lo anterior, el Banco de Espafa podra
autorizar el comienzo de la pignoracion de derechos de crédito antes de que la
verificacion haya tenido lugar, sujeto a que la entidad presente una declaracion de
idoneidad de sus sistemas y procedimientos internos en los términos que acuerde
el Banco de Espafia en cada momento. Esta declaracién no sustituira a la
verificacion, la cual debera efectuarse en todo caso.

b) Constitucién, modificaciéon y cancelacién de la prenda sobre derechos de crédito
derivados de préstamos o créditos no hipotecarios

Los usuarios autorizados de cada entidad tendran acceso, a través de los medios y
procedimientos de comunicacion que integran la Conexién Técnica al Banco de
Espana, regulada en la Aplicacién Técnica 2/2011 y las sucesivas que la puedan
modificar o sustituir en cada momento, a la transaccién “Préstamos en Garantia:
Pignoraciéon y Mantenimiento” (en adelante, “la Transaccién”). Por este medio se
comunicaran al Banco de Espafia los datos requeridos para la constituciéon de la
garantia pignoraticia sobre derechos de crédito en garantia del contrato de crédito.

Una vez comunicados por el usuario autorizado de una entidad de contrapartida los

datos relativos a un préstamo o crédito no hipotecario, y ejecutadas las
verificaciones y los controles que en cada caso procedan por parte del Banco de
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Espafa, se incorporardn al registro electrénico correspondiente a la aplicacion de
gestion de activos en garantia los referidos derechos de crédito, quedando desde
ese momento pignorados los derechos de crédito derivados del préstamo o crédito
correspondiente en garantia del contrato de crédito en los términos del mismo, del
acuerdo de prenda y cualquier acuerdo complementario a los anteriores y/o
documento adicional suscrito por la entidad a esos efectos. La aplicacion de gestién
de activos de garantia asignara a los derechos de crédito pignorados la valoracion
que corresponda de acuerdo con los criterios y reglas de la Orientacion.

Del mismo modo, los usuarios autorizados de la entidad podran por medio de este
sistema realizar comunicaciones al Banco de Espafia de modificaciones de datos
relativos a derechos de créditos previamente aportados en garantia o
comunicaciones a efectos de la cancelacién de la garantia constituida sobre los
mismos. Las cancelaciones de garantias seran efectivas desde el momento en que
se den de baja en el registro electrénico correspondiente a la aplicaciéon de gestion
de activos en garantia de los datos relativos al préstamo o crédito correspondiente.

C) Facultades de los usuarios autorizados

La entidad debera comunicar al Banco de Espafa, en la forma indicada en la
Aplicacion Técnica 2/2011 y las sucesivas que la puedan modificar o sustituir en
cada momento, los usuarios autorizados para acceder en su nombre a la
Transaccién. Cualquier operacion o actuacion llevada a cabo a través de este
sistema a los efectos previstos en esta Aplicacién Técnica por un usuario autorizado
se entendera realizada a todos los efectos por una persona debidamente facultada
para ello por la entidad de contrapartida y vinculara a la entidad a todos los efectos
previstos en el contrato de crédito y el acuerdo de prenda.

2.2. Procedimiento

a) Pignoraciéon de derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no
hipotecarios

El Banco de Espafa aceptara la aportacion en garantia de derechos de crédito por
aquellas entidades que hayan suscrito el acuerdo de prenday, en su caso, cualquier
acuerdo complementario al mismo y/o documento adicional que sea necesario a
esos efectos, mediante la incorporacion al registro electronico correspondiente a la
aplicacion de gestion de activos en garantia de los datos identificativos del
préstamo o crédito objeto de prenda comunicados por la entidad de acuerdo con
lo previsto en la seccion 2.1.b) anterior. El Banco de Espafia asignara a cada
préstamo o crédito no hipotecario un cédigo identificativo, que debera ser utilizado
cuando se notifiquen cualesquiera modificaciones del correspondiente préstamo o
crédito no hipotecario y para la cancelacion de la garantia sobre el mismo.

En cualquier caso, el Banco de Espafa podra solicitar en todo momento aquella
informacién adicional sobre los préstamos y créditos no hipotecarios que estime
oportuna, junto con su correspondiente acreditacion documental.

b) Comunicaciéon de las modificaciones de datos de préstamos o créditos no
hipotecarios

Las modificaciones de los préstamos o créditos no hipotecarios de los que derivan
los derechos de crédito objeto de prenda deberan comunicarse al Banco de Espana
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electrénicamente. Introducido el cédigo identificativo del préstamo, la Transaccion
presentara al usuario los datos registrados y, en su caso, permitira su modificacion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la seccion 2.5. b).iii. siguiente, las amortizaciones o
reembolsos que puedan producirse a lo largo de la vida del préstamo o crédito se
comunicaran tan pronto como se produzcan, quedando la entidad sujeta a lo
previsto en la estipulacion 5.1. del acuerdo de prenda.

En cualquier caso, el Banco de Espafia podra solicitar en todo momento la
informacién que estime oportuna sobre cualquier modificacion, junto con su
correspondiente acreditacién documental.

C) Cancelacién parcial de la prenda sobre préstamos o créditos no hipotecarios

Sin perjuicio de lo previsto en los parrafos siguientes, la cancelacién parcial de la
prenda, que implica la extincién del derecho real de garantia respecto de los
derechos de crédito derivados de un préstamo o crédito no hipotecario concreto
previamente pignorados, debera solicitarse al Banco de Espafa mediante la
Transaccion. Si el valor efectivo correspondiente a los derechos de crédito respecto
de los cuales se solicita la cancelacion de la garantia, establecido segun los criterios
de valoracion previstos en la Orientacion, no fuese necesario para cubrir las
obligaciones pendientes de la entidad de contrapartida bajo el contrato de crédito,
los datos del correspondiente préstamo o crédito se daran de baja en el registro
electrénico de la aplicacion de gestion de activos de garantia, quedando desde ese
momento cancelado el derecho real de prenda respecto de los derechos de crédito
derivados de tal préstamo o crédito no hipotecario.

En el caso de que la cancelacién se deba a la amortizacién total anticipada del
derecho de crédito, tras la comunicacién de la entidad al Banco de Espafia a través
de la Transaccion, los datos correspondientes al préstamo o crédito no hipotecario
se daran de baja en el registro electrénico correspondiente a la aplicacion de gestion
de activos en garantia de inmediato, quedando la contrapartida sujeta a lo previsto
en la estipulacion 5.1. del acuerdo de prenda.

Llegada la fecha de vencimiento de un préstamo o crédito, de acuerdo con la
informacién comunicada por la entidad, el Banco de Espafia procedera a la
cancelacion de la prenda mediante la baja de los datos correspondientes al mismo
en el registro electrénico correspondiente a la aplicacion de gestidon de activos en
garantia, quedando la contrapartida sujeta a lo previsto en la estipulacién 5.1. del
acuerdo de prenda.

También podra cancelarse a iniciativa del Banco de Espafia la prenda sobre
derechos de crédito en los casos en los que se identificase la existencia de vinculos
estrechos de la entidad con el deudor, la pérdida por el deudor de la condicion de
admisible a juicio del Banco de Espana o el incumplimiento de cualquier otro
requisito de elegibilidad o para el uso de los derechos de crédito como activo de
garantia, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad en que pueda incurrir la entidad
por incumplimiento de sus obligaciones de informacion y/o de aquellas otras
asumidas en virtud del contrato de crédito y el acuerdo de prenda.
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d) Procedimiento de contingencia

Cuando por motivos técnicos no resulte posible la comunicacion de datos segun lo
previsto en la seccién 2.1. b) anterior, a efectos de lo previsto en los puntos
anteriores de esta seccion 2.2., el Banco de Espafia podra excepcionalmente
autorizar la comunicacioén de los mismos por persona debidamente autorizada por
otros medios que sean a su juicio adecuados para su incorporacion al registro
electrénico correspondiente a la aplicacion de gestidn de activos en garantia.

=) Terminacion del acuerdo de prenda

La terminacion del acuerdo de prenda se efectuara de conformidad con los términos
previstos en el mismo.

2.3. Elementos subjetivos del acuerdo de prenda

a) Beneficiario de la garantia

El beneficiario de la garantia es el Banco de Espafa.
b)  Acreditado

Se incluiran en este apartado los datos relativos a la entidad de contrapartida
firmante del contrato de crédito.

C) Acreedor del préstamo o crédito

Sera el propio acreditado. En el caso de que el titular del contrato de crédito sea
una sucursal, la aportacién en garantia de derechos de crédito derivados de
préstamos o créditos no hipotecarios de los que sea acreedora su matriz u otra
sucursal de la misma matriz, requerira la previa autorizacion por escrito de la matriz.

2.4. Contenido de las comunicaciones electronicas

Las entidades, a través de sus usuarios autorizados, comunicaran segun lo previsto en esta
seccion 2 los datos que se requieran en cada caso, en funcion de la operacién que se desee
realizar. Se seguiran a este respecto las instrucciones del manual de la Transaccidn, disponible
en la pagina web del Banco de Espana.

Cualquier accion referida a un préstamo o crédito ya pignorado, requerird la previa
introduccién del cédigo identificativo del préstamo o crédito en cuestion. Este codigo lo asigna
el Banco de Espana al pignorarse los derechos de crédito derivados del préstamo o crédito y
debe figurar en cualquier comunicacion posterior referida a ese préstamo o crédito.

En la comunicacion de pignoracion, la entidad debera reflejar el cédigo interno que le haya
asignado al préstamo o crédito y, si éste fuese transfronterizo, el que haya notificado el banco
central extranjero.

Los datos identificativos del préstamo o crédito no hipotecario del que derivan los derechos
de crédito objeto de prenda seran los siguientes:
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a) Clase y tipo de activo

La Transaccion presenta dos opciones de seleccion del procedimiento en funcion
de la clase de préstamo o crédito del que deriva el derecho de crédito objeto de
prenda: doméstico o transfronterizo. Son transfronterizos aquellos préstamos que
siguen el procedimiento propio del Modelo de Corresponsalia de Bancos Centrales,
el cual, como normal general, sera aplicable siempre que el préstamo o crédito esté
sujeto a una legislacién extranjera.

Asimismo, entre los datos requeridos en la comunicacion de pignoracién se hara
constar el tipo de préstamo, con especial indicacion si se trata de un préstamo
sindicado.

b) Entidad deudora

Debera expresarse la razon social completa y el codigo identificativo:
necesariamente NIF o CIR (cédigo asignado por la Central de Informacién de
Riesgos del Banco de Espania), este ultimo si el deudor es extranjero, en cuyo caso,
si el préstamo fuese “transfronterizo” en el sentido del apartado (a) anterior, también
se debera indicar el cédigo local armonizado comunicado por el respectivo banco
central extranjero.

C) Domicilio de la entidad deudora

Se indicara el domicilio social de la entidad deudora, asi como el domicilio a efectos
de notificaciones.

d) Fecha de formalizacién

Deberd indicarse la fecha de la firma del documento en el que se ha formalizado el
préstamo o crédito del que derivan los derechos de crédito objeto de prenda.

€) Importe principal del préstamo o crédito

Se indicara el importe principal del préstamo o crédito del que derivan los derechos
de crédito objeto de prenda, en euros o en la divisa admisible, en su caso. En el
caso de préstamos o créditos sindicados, se indicara el importe del principal total
de la operacioén.

f) Divisa en que esté denominado el préstamo o crédito.

g)  Vencimiento del préstamo o crédito

Deberd indicarse el vencimiento previsto para la cancelacion definitiva del préstamo
o crédito del que derivan los derechos de crédito objeto de prenda.

h) Cantidades desembolsadas por el acreedor y pendientes de reintegro, a la fecha de
constitucion de la garantia

Se indicara en euros o en la divisa en que esté denominado el préstamo o crédito,
el importe desembolsado por el acreedor y pendiente de reintegro a la fecha de
comunicacién de pignoracion. En el caso de un préstamo o crédito sindicado, se
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expresara el mismo concepto aunque, en este caso, referido exclusivamente a la
participacion del acreedor en dicho préstamo o crédito.

i) Tipo de interés
Deberd aparecer la siguiente informacién:

Tipo de interés: fijo o indiciado. En este ultimo caso se indicara, ademas, la
periodicidad de la revision.

) Garantias personales o reales del préstamo o crédito

Se expresara, en su caso, la entidad garante o avalista del préstamo o crédito. En
este sentido, se debera tener en cuenta que, como se ha indicado, no se admitiran
los derechos de crédito cuyos deudores no cumplan los requisitos sefialados en los
articulos 94,95 y 96 de la Orientacién sobre el marco de la politica monetaria del
Eurosistema, salvo que existan garantes o avalistas que retnan las condiciones y
siempre que la garantia o aval cumpla los requisitos formales y materiales exigidos
en los articulos 113 a 118 de la Orientacion sobre el marco de la politica monetaria
del Eurosistema.

Los datos del garante o avalista deberan introducirse en la Transaccién cuando sean
determinantes de la admisibilidad del préstamo.

k) Legislacion aplicable al préstamo o crédito

Se hara mencioén expresa de la legislacion aplicable al contrato de préstamo o
crédito.

l) Nombre, cédigo identificativo y domicilio del agente

Si se trata de un préstamo o crédito no hipotecario sindicado.
2.5. Importe efectivo disponible con cargo a las garantias

a) Disposicion del importe efectivo disponible con cargo a las garantias aportadas:

El importe correspondiente al valor efectivo cubierto por las garantias aportadas
podra quedar a disposicién de la entidad de contrapartida en el mismo dia de la
constitucion de la prenda.

b) Modificacién del importe efectivo disponible con cargo a las garantias:

i Exclusién de préstamos o créditos no hipotecarios incluidos en el acuerdo
de prenda.
De acuerdo con lo previsto en la seccion 2.2. c) anterior, el Banco de Espana
se reserva el derecho a cancelar la prenda sobre los derechos de crédito
derivados de cualquiera de los préstamos o créditos objeto del acuerdo de
prenda, disminuyendo, en consecuencia, el importe efectivo disponible bajo
el contrato de crédito.

ii. Importe desembolsado por el acreedor y pendiente de reintegro bajo el
préstamo o crédito en la fecha de pignoracion.
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No se podran aportar en garantia los derechos de crédito correspondientes
solo a una parte del importe desembolsado y pendiente de reintegro de los
correspondientes préstamos o créditos. Por consiguiente, siempre coincidira
el importe desembolsado por el acreedor y pendiente de reembolso por el
deudor con el importe de los derechos de crédito aportados en garantia.

iii. Amortizaciones o reembolsos de los préstamos o créditos no hipotecarios
objeto del acuerdo de prenda.
No obstante lo previsto en las secciones 2.2. b) y 2.2. c¢) anteriores, las
entidades podran comunicar anticipadamente las amortizaciones o
reembolsos totales o parciales futuros, en la forma prevista en el manual de
la Transaccioén, procediéndose en la fecha de amortizacion o reembolso a
disminuir el importe efectivo disponible bajo el contrato de crédito.

2.6. Constitucion de prenda sobre préstamos y créditos no hipotecarios a favor del Banco
Central Europeo u otros bancos centrales nacionales de la UE

La constitucion de prenda sobre préstamos y créditos no hipotecarios a favor del Banco
Central Europeo o de alguno de los bancos centrales nacionales de la Unién Europea que
soliciten al Banco de Espana la presentacion del servicio de corresponsalia para formalizar a
su favor estas pignoraciones, se regird por los procedimientos que Banco de Espafna
determine a estos efectos en cada momento, que contemplaran la firma de un acuerdo de
prenda ajustado al modelo que con tal fin se establezca.

3. Documentacion contractual para la constitucion de las garantias

3.1. Las garantias constituidas de acuerdo con lo previsto en esta Aplicacidon Técnica tendran
como finalidad asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la entidad de contrapartida
asume en virtud del “Contrato de crédito con prenda de valores y otros activos” (el “contrato
de crédito”) o del “Contrato Marco para operaciones temporales dobles y de compraventa
con pacto de recompra”, segun corresponda en cada caso, que deberan ser firmados por el
Banco de Espafa y la entidad de contrapartida con anterioridad o simultdneamente a la
aportacion de los activos.

Asimismo, aquellas entidades de contrapartida que deseen pignorar activos depositados en
cuentas de valores de acuerdo con lo previsto en la seccion 1.1 de la Parte QUINTA anterior
o hacer uso de los servicios tripartitos de Iberclear y/o de Clearstream Banking Frankfurt a
efectos de constituir las garantias a las que se refieren las secciones 1.2 y 1.3 anteriores con
el fin de asegurar sus obligaciones bajo el contrato de crédito, deberan suscribir aquellos
acuerdos, adendas al contrato de crédito y/o documentos adicionales que de conformidad
con los modelos dispuestos al efecto en cada momento por el Banco de Espana puedan, en
Su caso, resultar necesarios a su juicio para dar cumplimiento a la normativa vigente en cada
momento.

3.2. El "Contrato de crédito con prenda de valores y otros activos" instrumenta, por un lado, la
relacion de crédito que se establece entre el acreditado y el Banco de Espafia, como
consecuencia de la ejecucion de las operaciones de politica monetaria y de financiacion
intradia (obligacion principal) y, por otro, la constitucién de prendas en garantia de las
obligaciones derivadas de dicha relacion de crédito (obligaciones accesorias).

3.3. El “Contrato Marco para operaciones temporales dobles y de compraventa con pacto de
recompra” tiene como objeto regular la formalizacién entre el Banco de Espafnay las entidades
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de contrapartida de operaciones temporales dobles y de compraventa con pacto de recompra
sobre activos negociables, que podran servir para instrumentar operaciones de financiacion
del Eurosistema.

3.4. Las garantias previstas en la seccién 1 anterior —con excepcién de la formalizacién de las
garantias referidas en la seccion 1.4., a las que seran de aplicacion la legislacion alemana-, se
regiran por lo previsto en la disposicion adicional sexta de la Ley 13/1994, de 1 de junio, de
Autonomia del Banco de Espafa.

3.5. Las personas que formalicen los contratos o, en su caso, cualesquiera otros documentos o
comunicaciones necesarios para la aportacion de activos y valida constituciéon de garantias
sobre los mismos, deberan tener otorgados poderes bastantes para la firma de dichos
documentos.

3.6. Las entidades que deseen contratar con el Banco de Espafa operaciones de politica
monetaria y operaciones de financiacion de vencimiento inferior a un dia, instrumentadas en
el contrato de crédito y en el “Contrato Marco para operaciones temporales dobles y de
compraventa con pacto de recompra” deberan otorgar los poderes cuya minuta se incluye
como Anexo IV de esta norma.

3.7. Estos poderes se han configurado como poderes estandar, lo que evita proceder al bastanteo
pormenorizado de diferentes documentos y deberan ser otorgados ante Notario, inscritos en
el Registro Mercantil y publicados en el BORME.

3.8. Las entidades que deseen contratar con el Banco de Espafia exclusivamente operaciones de
financiacion de vencimiento inferior a un dia deberan otorgar los poderes cuya minuta se
incluye como Anexo VI a esta Aplicacién Técnica

Las entidades deberan aportar el original y una fotocopia de dichos poderes con anterioridad
a la firma del contrato correspondiente.

Las comunicaciones electréonicas al Banco de Espana en formato SWIFT acreditan plenamente
la voluntad de la entidad frente al Banco de Espafia y se entenderan realizadas por personas
debidamente facultadas de acuerdo con lo previsto en los parrafos anteriores, siendo de la
exclusiva competencia de ésta la forma en la que faculte o autorice a las personas que deban
emitir tales comunicaciones.

4. Consultas

Cualquier duda o aclaracion sobre el contenido de las normas relativas a la constitucion de prenda
sobre activos negociables y derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios
regulada en la presente Aplicacion Técnica podra consultarse a través de los teléfonos
91.338.52.88 6 91.338.50.55 de la Unidad de Garantias del Banco de Espanfa.

PARTE SEPTIMA. Modificaciones

La presente Aplicacion Técnica podra ser modificada en cualquier momento por el Banco de Espaina
y cualquier modificacién acordada sera aplicable a las entidades de contrapartida tan pronto como el
Banco de Espana lo hubiera comunicado a aquéllas mediante su publicacién en su pagina web
(www.bde.es).
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La entidad de contrapartida no podra alegar desconocimiento de Aplicaciéon Técnica ni de sus
modificaciones una vez que las mismas hubieran sido hechas publicas por el Banco de Espania.
PARTE OCTAVA. Norma derogatoria

La presente Aplicacién Técnica deroga la Aplicacion Técnica 1/2015, sobre activos de garantia de
operaciones y medidas de control de riesgos.

Cualquier referencia a la Aplicacion Técnica 1/2015 se entendera hecha, segun sea aplicable en cada
caso, a las Clausulas Generales y a la presente Aplicacién Técnica.

PARTE NOVENA. Entrada en vigor

La presente Aplicacién Técnica entrara en vigor el 19 de septiembre de 2016.

Javier Alonso Ruiz-Ojeda
Director General de Operaciones,
Mercados y Sistemas de Pagos
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ANEXOS

Anexo |

Normas aplicables para el calculo de los ajustes por valoraciéon

a) Valores pignorados

i.  El efectivo a adeudar estara constituido por el déficit, calculado por diferencia entre el valor de
mercado ajustado total de los activos y el saldo de la financiacién a garantizar, que incluye los
intereses devengados.

ii. El umbral de reposicion sera calculado mediante la aplicacién de un porcentaje determinado al
saldo vivo total de la financiacién concedida mas los intereses devengados hasta la fecha de
calculo, de las operaciones de préstamo a cada entidad. El importe resultante se restara del
montante del principal e intereses de dicha financiacion. De esta forma se obtendra un limite
inferior o umbral de reposicion. Si el valor efectivo de las garantias después de una revisién, que
incluye los recortes aplicables, resultase mayor que el establecido como umbral de reposicion,
no se exigiria la aportacion de nuevas garantias.

b) Valores objeto de una operacion temporal doble o de compraventa con pacto de recompra

El umbral de liquidacién sera calculado mediante la aplicacién de un porcentaje determinado al
importe efectivo de la operacion temporal doble o de compraventa con pacto de recompra (en
adelante, a efectos de este Anexo |, “operacidn temporal”) mas los intereses devengados a la fecha
de calculo. El importe resultante se anadira y restara al importe efectivo de la operacion temporal
mas los intereses devengados. De esta forma se obtendran unos limites superior e inferior o umbrales
de aplicacion de los ajustes por valoracion. Si el valor de mercado ajustado de los activos objeto de
la operacion temporal resultase comprendido entre ambos limites, incluidos los propios umbrales, no
se efectuaria ninguna operacion de exigencia o aportacion de efectivo.

Con el fin de reducir la frecuencia de estos ajustes, el Banco de Espafa aplicara un umbral de
reposicién igual al 0,5 % de la liquidez proporcionada.

c) Formulas que se emplean para el calculo de los ajustes por valoracion (margenes de variacion)

i Para el conjunto de activos pignorados

Ak = Y VNaPi(1=r-Y MFy

donde,

A« = Importe base para realizacion del ajuste de la entidad k.
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h = Numero de activos diferentes que la entidad k tiene depositados en garantia.

VN = Valor nominal del activo i que la entidad k tiene depositado en garantia (o alternativamente
numero de unidades del activo depositadas).

Pi= Precio efectivo en tanto por uno sobre el nominal del valor nominal para valoracion del
activo i (o precio unitario si la variable anterior esta en nimero de unidades del mismo).

rir=  Recorte en tanto por uno aplicable al activo i en la fecha de célculo

n=  Numero total de operaciones distintas de financiaciéon temporal contratadas por el Banco
de Espafa con la entidad k.

MFy = Montante actual (con los intereses devengados hasta la fecha de calculo) de la
financiacion concedida por Banco de Espafa a la entidad k en la operacion.

. Si el valor Axes mayor o igual que cero, el ajuste por valoracion sera cero.

. Si el valor A« es menor que cero, €l ajuste por valoracién a favor del Banco de Espafa sera
igual al valor de A«. No obstante, seguira siendo cero mientras el valor calculado para el conjunto
de los activos aportados en garantia sea superior al umbral de reposicién de garantias
establecido.

Dicho umbral se calculara con la férmula siguiente:

U, = iMij —tzn:Mij

J=1 J=1
donde,

U« = Umbral de reposicion para la entidad k.

n = Numero total de operaciones distintas de financiacién temporal contratadas por el Banco
de Espafa con la entidad k.

MFq = Montante actual (con los intereses devengados hasta la fecha de calculo) de la
financiacion concedida por Banco de Espafa a la entidad k en la operacion j.

t= Valor en tanto por uno del porcentaje aplicable para el calculo del umbral de reposicion
en la fecha de cémputo.

Para los activos objeto de cada operacién temporal

Ay = VNgPi(1—17) — MFly

donde,

A = Importe base para realizacion del ajuste de la entidad k correspondiente a la operacion
temporal j

VNkj=Valor nominal del activo objeto de la operacion temporal j con la entidad k (o
alternativamente numero de unidades del activo)
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P;= Precio efectivo en tanto por uno sobre el nominal para valoracién del activo
correspondiente a la operacion temporal j (o precio unitario si la variable anterior esta en nimero
de unidades del mismo)

r,= Recorte en tanto por uno aplicable al activo objeto de la operacién temporal j en la fecha
de caélculo

Fs= Montante actual (con los intereses devengados hasta la fecha de célculo) de la financiacion
concedida por Banco de Espafa a la entidad k en la operacion j

. Si el valor Ages igual a cero, el ajuste por valoracién sera cero.

. Si el valor Ay es menor que cero, el ajuste por valoracion a favor del Banco de Espana sera
igual a dicho importe. No obstante, seguira siendo cero mientras el valor calculado para los
activos objeto de la operacion temporal sea superior o igual al umbral de aplicacion de los
ajustes por valoracion.

Dicho umbral se calculara con la férmula siguiente:
U, = MFy(1-t)

donde,

Uy = Umbral inferior de aplicacion del ajuste por valoracion para la operacion j de la entidad k.
MFy = Montante actual (con los intereses devengados hasta la fecha de calculo) de la
financiaciéon concedida por Banco de Espafa a la entidad k en la operacién temporal j.

t= Valor en tanto por uno del porcentaje aplicable para el calculo del umbral de reposicion
en la fecha de cémputo.

. Si, por ultimo, el valor Ay es mayor que cero, el ajuste por valoracién a favor de la entidad
k serd igual a dicho importe. No obstante, seguira siendo cero mientras el valor calculado para
los activos objeto de la operacion temporal sea inferior al umbral de aplicacion de los ajustes
por valoracion.

Dicho umbral se calculara con la férmula siguiente:

U, = MFy(1+1)

donde,

U*y = Umbral superior de aplicacion del ajuste por valoracion para la operacion temporal j de la
entidad k.

MFy = Montante actual (con los intereses devengados hasta la fecha de calculo) de la
financiacion concedida por Banco de Espaia a la entidad k en la operacién temporal j

t= Valor en tanto por uno del porcentaje aplicable para el célculo del umbral de reposicion
en la fecha de computo
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d) Remuneracion de los saldos de efectivo transferidos por la aplicacion de ajustes de valoracion
de las garantias

La remuneracion de los saldos de efectivo transferidos por la aplicacion de ajustes de valoracién se
ajustara a las siguientes reglas:

El célculo y la liquidacion de estos intereses seran efectuados el ultimo dia habil de cada mes
natural para todos los saldos registrados desde la anterior liquidacion. El Banco de Espafa
calculard las liquidaciones con un tipo de interés de referencia idéntico al tipo de la Facilidad de
Depdsito, que se aplicara a los saldos diarios netos de cada entidad resultantes de los importes
de efectivo cargados y abonados. Dicho célculo sera el resultado de aplicar la férmula siguiente:

donde,

n = numero de dias transcurridos desde la liquidacién anterior.
Ei = saldo neto entre efectivo aportado y recibido por la entidad en el dia i.
ri= tipo de interés de referencia en el diai en %.

La fecha de aplicacion a estos efectos de las variaciones del tipo de interés sera precisamente
la de liquidacion efectiva de las operaciones regulares de financiacion a que correspondan.

El abono o adeudo de intereses calculado segun las reglas anteriores, se efectuara en apuntes
separados a favor de la entidad o del Banco de Espafia segun corresponda.
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Anexo Il

Procedimiento electrénico de pignoracion de valores depositados en Iberclear: formato y
horarios de los mensajes a enviar y recibir del Banco de Espana

En caso de movilizacién de valores, la entidad enviara al Banco de Espana un MT540 y a Iberclear el
correspondiente MT542. Para desmovilizaciones, la entidad enviara al Banco de Espafia un MT542 y
a Iberclear el correspondiente MT540. El Banco de Espafia confirmara la ejecucion de estas
operaciones, respectivamente, mediante MT544 y MT546. Las incidencias se comunicaran a las
entidades mediante un MT548.

Para fecha valor mismo dia sélo se aceptaran las instrucciones de movilizacién recibidas hasta las
15:45 horas y las de desmovilizacion recibidas hasta las 15:15.

Se aceptan instrucciones con fecha valor futura recibidas, como maximo, con cinco dias de
antelacion. En este caso, el Banco de Espana conservara las operaciones y las comunicara a Iberclear
el dia de proceso.

Los formatos posibles de los mensajes SWIFT son los siguientes:

- Mensaje MT540
- Mensaje MT542
- Mensaje MT544
- Mensaje MT546
- Mensaje MT548

Se incluye a continuacién una descripcion detallada de su contenido. Para mas informacién acerca
de formatos y contenidos de cada uno de los datos y de los bloques de los mensajes, debera
consultarse la documentacion de SWIFT o el diccionario de campos publicado por Iberclear.
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Mensaje MT540 (enviado por la entidad al Banco de Espaiia)

Nombre campo M/O| TAG Cualificador Formato Comentario
Bloque A Inicio Datos Generales M :16R: GENL
Referencia mensaje M :20C: :SEME// 16x Para instrucciones sin
referencia de
operacion tiene que
comenzar por 5PSA.
En caso de incluir
referencia de
operacion tiene que
comenzar por 5PST.
Funcioén y sub-funcion mensaje M :23G: 41cl/4\c]
Fecha proceso M :98C: :PREP// 8In6In
Sub-bloque A1.0 Inicio Link O/M | :16R: LINK Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada con
fecha valor futura.
Referencia previa O/M | :20C: :PREV// 16x Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada con
fecha valor futura.
Sub-bloque A1.0 Fin Link O/M | :16S: LINK Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada con
fecha valor futura.
Sub-bloque A1.1 Inicio Link O/M | :16R: LINK
Referencia de operacion O/M | :20C: :COMM// 16x Si se rellena este
campo, el campo
SEME tiene que
comenzar por 5PST.
Sub-bloque A1.1 Fin Link O/M | :16S: LINK
Sub-bloque A1.2 Inicio Link O/M | :16R: LINK
Referencia declaracion O/M | :20C: :TRRF// 16x
Sub-bloque A1.2 Fin Link O/M | :16S: LINK
Bloque A Fin Datos Generales M :16S: GENL
Bloque B Inicio Datos operacion M :16R: TRADDET
Mercado M :94B: :TRAD/ [8c)/4lc/30x AlAF para mercado de
renta fija privada.
DEUD para mercado
de deuda publica en
anotaciones.
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Fecha valor M :98A: SETT// 8ln
» :98A: . 8In
Fecha de operacion M .98C: :TRAD// 8In6INn
Cadigo de valor M :35B: ISIN1le12lc
Bloque B Fin Datos operacion M :168S: TRADDET
Bloque C Inicio Datos Financieros M :16R: FIAC
Cantidad de valores M :36B: SETT// 41c/15d
Cuenta de la entidad M 97A: :SAFE// 35x Cddigo REN entidad
cuenta pignorada + P
Bloque C Fin Datos Financieros M :168S: FIAC
Bloque E Inicio Datos Liquidacion M :16R: SETDET
Tipo de aplicacion M 22F: SETR:/ [8c)/4lc IBRC/OWNE
Sub-_b_loque E1.0 Inicio Datos M 16R: SETPRTY
Participante que entrega
:95R: 8c/34x 95R:
Participante que entrega M 195P: :DEAG/ fla2la2lef3!e]|Cddigo REN entidad
cuenta propia.
Cuenta participante que entrega M 97A: :SAFE// 35x Cadigo REN entidad
cuenta propia + P
Sub-_b_loque E1.0 Fin Datos M 16S: SETPRTY
Participante que entrega
Sub-_b_loque E1.5 Inlc_lo Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
95R: Codigo REN
:95R: 8c/34
Participante que recibe Mmo| o REAG/ otX lentidad cuenta
195P: fla2la2lef3le] pignorada.
Cuenta participante que recibe M 97A: :SAFE// 35x Cddigo REN entidad
cuenta pignorada + P
Sub-_b_loque E1.5 Fln_Datos M 16S: SETPRTY
Participante que recibe
Sub-_b_loque E1.7 Inlc_lo Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
Plaza de liquidacion M :95P: :PSET// 41a2la2!c[3lc] |IBRCESMMXXX
Sub-_b.loque E1.7 Fln_Datos M 16S: SETPRTY
Participante que recibe
Bloque E Fin Datos Liquidacion M :168S: SETDET
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Ejemplo MT540 (sin referencia de operacion):

:16R:GENL

:20C::SEME//5PSA000000000001 Referencia mensaje entidad
:23G:NEWM

:98C::PREP//20160119092902

:16S:GENL

:16R:TRADDET

:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD Mercado
:98A::SETT//20160119 Fecha valor
:98C::TRAD//20160119092902

:35B:ISIN ES00000123K0 ISIN

:16S:TRADDET

:16R:FIAC

:36B::SETT//FAMT/20000000, Cantidad valores
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta pignorada + P
:16S:FIAC

:16R:SETDET

:22F::SETR/IBRC/OWNE

:16R:SETPRTY

:95R::DEAG/IBRC/XXXX Cuenta propia
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta propia + P
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY

:95R::REAG/IBRC/XXXX Cuenta pignorada
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta pignorada + P
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY

:95P::PSET//IBRCESMMXXX BIC Iberclear
:16S:SETPRTY

:16S:SETDET
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Ejemplo MT540 (con referencia de operacion):

:16R:GENL

:20C::SEME//5PST000000000001

:23G:NEWM
:98C::PREP//20160119092902
:16R:LINK
:20C::COMM//XXXXXXXXX
:16S:LINK

:16S:GENL

:16R:TRADDET

:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD

:98A::SETT//20160119
:98C::TRAD//20160119092902
:35B:ISIN ES00000123K0
:16S:TRADDET

:16R:FIAC
:36B::SETT//FAMT/20000000,
:97A:SAFE//XXXXP
:16S:FIAC

:16R:SETDET
:22F::SETR/IBRC/OWNE
:16R:SETPRTY
:95R::DEAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95R::REAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95P::PSET//IBRCESMMXXX
:16S:SETPRTY

:16S:SETDET

AT-n° 7/2016

Referencia mensaje entidad

Ref. Operacidn asignada entidad (libre)

Mercado
Fecha valor

ISIN

Cantidad valores
Cuenta pignorada + P
Cuenta propia

Cuenta propia + P

Cuenta pignorada
Cuenta pignorada + P

BIC Iberclear
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Mensaje MT544 (confirmacion del Banco de Espana)

Nombre campo M/O TAG Cualificador Formato
Bloque A Inicio Datos Generales M :16R: GENL
Referencia mensaje M :20C: :SEME// 16x
Funcion y sub-funcién mensaje M :23G: 41cl/4\c]
Fecha de proceso M :98C: :PREP// 8In6In
Sub-bloque A1.0 Inicio Link M 16R: LINK
Referencia del mensaje relacionado M :20C: :RELA 16x
Sub-bloque A1.0 Fin Link M :168S: LINK
Sub-bloque A1.1 Inicio Link Oo/M 16R: LINK
Referencia de operacion O/M :20C: :COMM// 16x
Sub-bloque A1.1 Fin Link Oo/M :168S: LINK
Sub-bloque A1.2 Inicio Link M :16R: LINK
Referencia declaracion M :20C: :TRRF// 16x
Sub-bloque A1.2 Fin Link M :16S: LINK
Bloque A Fin Datos Generales M :168S: GENL
Bloque B Inicio Datos operacion M :16R: TRADDET
Mercado M :94B: :TRAD/ [8c]/4!c/30x
Fecha valor o efectiva liquidacion M :98A: :ESET// 8ln
» :98A: 8ln
Fecha de operacion M 98C: :TRAD// 8In6In
Cadigo de valor M :35B: ISIN1le12lc
i:::\-::;:ue B1 Inicio Datos O/M 16R: FIA
Referencias de Registro Oo/M :70E: :FIAN// 100*35x
Sub-bloque B1 Fin Datos comunes Oo/M :16S: FIA
Bloque B Fin Datos operacion M :168S: TRADDET
Bloque C Inicio Datos Financieros M :16R: FIAC
Cantidad de valores M :36B: ESTT// 41c/15d
Cuenta de la entidad M 97A: :SAFE// 35x
Bloque C Fin Datos Financieros M :168S: FIAC
Bloque E Inicio Datos Liquidacion M 116R: SETDET
Tipo de aplicacion M :22F: :SETR/ [8c]/4lc
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Sub-_b_loque E1.0 Inicio Datos M 16R: SETPRTY
Participante que entrega
- :95R: _ 8c/34x
Participante que entrega M 95P :DEAG/ J41a21a216[31c)]
Cuenta participante que entrega M 97A: :SAFE// 35x
Sub-_b_loque E1.0 Fin Datos 165 SETPRTY
Participante que entrega
Sub-_b_loque E1.5 Inlc_lo Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
- . 195R: . 8¢/34x

Participante que recibe M 95p: :REAG/ J41a21a210[310]
Cuenta participante que recibe M 97A: :SAFE// 35x
Sub-_b_loque E1.5 Fln_Datos 16S: SETPRTY
Participante que recibe
Sub-_b.loque E1.7 |nIC-IO Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
Plaza de liquidacion M :95P: :PSET// 4la2la2!c[3lc]
Sub-_b_loque E1.7 Fln_Datos M 16S: SETPRTY
Participante que recibe

Bloque E Fin Datos Liquidacion M :16S: SETDET
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Ejemplo MT544 (sin referencia de operacion):

:16R:GENL

:20C::SEME//5PSA000000000510

:23G:NEWM
:98C::PREP//20160119092902
:16S:GENL

:16R:LINK

:20C::RELA//5PSA000000000001

:16S:LINK
:16R:TRADDET

:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD

:98A::ESET//20160119
:98C::TRAD//20160119092902
:35B:ISIN ES00000123K0
:16S:TRADDET

:16R:FIAC
:36B::ESTT//FAMT/20000000,
:97A:SAFE//XXXXP
:16S:FIAC

:16R:SETDET
:22F::SETR/IBRC/OWNE
16R:SETPRTY
:95R::DEAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95R::REAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95P::PSET//IBRCESMMXXX
:16S:SETPRTY

:16S:SETDET

AT-n° 7/2016

Referencia Banco de Espanha

Referencia entidad MT540
Mercado

Fecha valor

ISIN

Cantidad valores

Cuenta pignorada + P
Cuenta propia

Cuenta propia + P

Cuenta pignorada
Cuenta pignorada + P

BIC Iberclear
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Mensaje MT542 (enviado por la entidad al Banco de Espana)

Nombre campo M/O TAG Cualificador Formato Comentario
Bloque A Inicio Datos Generales M :16R: GENL

Referencia mensaje M :20C: :SEME// 16x Para instrucciones
sin referencia de
operacion tiene que
comenzar por 5PSA.
En caso de incluir
referencia de
operacion tiene que
comenzar por 5PST.

Funcion y sub-funcién mensaje M :23G: 41cl/4\c]

Fecha proceso M :98C: :PREP// 8In6In

Sub-bloque A1.0 Inicio Link O/M 16R: LINK Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada
con fecha valor
futura.

Referencia previa O/M :20C: :PREV// 16x Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada
con fecha valor
futura.

Sub-bloque A1.0 Fin Link Oo/M :16S: LINK Solo en caso de
cancelacion de una
operacion enviada
con fecha valor
futura.

Sub-bloque A1.1 Inicio Link O/M 16R: LINK

Referencia de operacion O/M :20C: :COMM// 16x Si se rellena
referencia de
operacion, el campo
SEME tiene que
comenzar por 5PST.

Sub-bloque A1.1 Fin Link O/M :16S: LINK

Sub-bloque A1.2 Inicio Link O/M 16R: LINK

Referencia declaracion O/M :20C: ‘TRRF// 16x

Sub-bloque A1.2 Fin Link O/M :16S: LINK

Bloque A Fin Datos Generales M :16S: GENL
Bloque B Inicio Datos operacion M :16R: TRADDET
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Mercado M :94B: :TRAD/ [8c)/4\c/30x | AIAF para mercado
de renta fija privada.
DEUD para mercado
de deuda publica en
anotaciones.
Fecha valor :98A: SETT// 8ln
. :98A: . 8In
Fecha de operacion 98C: :TRAD// 86N
Cadigo de valor :35B: ISIN1let12lc
Sub-bloque B1 Inicio Datos oM 16R: FIA
comunes
Referencias de Registro Oo/M :70E: :FIAN// 100*35x
Sub-bloque B1 Fin Datos OM 163 FIA
comunes
Bloque B Fin Datos operacion M :16S: TRADDET
B.quue_ C Inicio Datos M 16R: FIAC
Financieros
Cantidad de valores M :368B: SETT// 4lc/15d
Cuenta de la entidad M 97A: :SAFE// 35x Cddigo REN entidad
cuenta pignorada +
P
Bloque C Fin Datos Financieros M :16S: FIAC
Bloque E Inicio Datos M :16R: SETDET
Liquidacién
Tipo de aplicacion :22F: :SETR/ [8cl/4lc IBRC/OWNE
Sub-_b_loque E1.0 Inicio Datos 16R: SETPRTY
Participante que entrega
:95R: 8c/34x 95R:
Participante que entrega M :95P: :DEAG/ f4la2la2lef3le} |Codigo REN entidad
cuenta pignorada.
Cuenta participante que entrega M 97A: :SAFE// 35x Caodigo REN entidad
cuenta pignorada.
Sub-bloque E1.0 Fin Datos M 16S: SETPRTY

Participante que entrega

AT-n° 7/2016
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Sub-bloque E1.5 Inicio Datos

116R: ETPRTY
Participante que recibe 6 S
95R:
:95R: 8c/34
Participante que recibe :REAG/ X Cddigo REN entidad
cuenta pignorada.
Cuenta participante que recibe 97A: :SAFE// 35x Cddigo REN entidad
cuenta pignorada.
-bl E1.5FinD
Sub_b_oque 5 |n_ atos 16S: SETPRTY
Participante que recibe
Sub-_b_loque E1.7 |nIC-IO Datos 16R: SETPRTY
Participante que recibe
Plaza de liquidacion :95P: :PSET// 41a2la?!c[3lc] (IBRCESMMXXX
-bl E1.7FinD
Sub_b_oque |n_ atos 165 SETPRTY
Participante que recibe
Bloque E Fin Datos Liquidacion :16S: SETDET

AT-n° 7/2016
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Ejemplo MT542 (sin referencia de operacion):

:16R:GENL

:20C::SEME//5PSA000000000002 Referencia mensaje entidad
:23G:NEWM

:98C::PREP//20160119092902

:16S:GENL

:16R:TRADDET

:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD Mercado
:98A::SETT//20160119 Fecha valor
:98C::TRAD//20160119092902

:35B:ISIN ES00000123K0 ISIN

:16S:TRADDET

:16R:FIAC

:36B::SETT//FAMT/2000000, Cantidad valores
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta pignorada + P
:16S:FIAC

:16R:SETDET

:22F::SETR/IBRC/OWNE

:16R:SETPRTY

:95R::DEAG/IBRC/XXXX Cuenta pignorada
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta pignorada + P
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY

:95R::REAG/IBRC/XXXX Cuenta propia
:97A::SAFE//XXXXP Cuenta propia +P
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY

:95P::PSET//IBRCESMMXXX BIC Iberclear
:16S:SETPRTY

:16S:SETDET

AT-n° 7/2016 32 Septiembre 2016



BANCODEESPANA

Eurosistema

Direccién General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago

Departamento de Operaciones

Ejemplo MT542 (con referencia de operacion):

:16R:GENL

:20C::SEME//5PST000000000002

:23G:NEWM
:98C::PREP//20160119092902
:16R:LINK
:20C::COMM//XXXXXXXXX
:16S:LINK

:16S:GENL

:16R:TRADDET

:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD

:98A::SETT//20160119
:98C::TRAD//20160119092902
:35B:ISIN ES00000123K0
:16S:TRADDET

:16R:FIAC
:36B::SETT//FAMT/2000000,
:97A:SAFE//XXXXP
:16S:FIAC

:16R:SETDET
:22F::SETR/IBRC/OWNE
:16R:SETPRTY
:95R::DEAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95R::REAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY
:16R:SETPRTY
:95P::PSET//IBRCESMMXXX
:16S:SETPRTY
:16S:SETDET

AT-n° 7/2016

Referencia mensaje entidad

Ref. Operacion asignada entidad (libre)

Mercado
Fecha valor

ISIN

Cantidad valores
Cuenta pignorada + P
Cuenta pignorada

Cuenta pignorada + P

Cuenta propia
Cuenta propia +P

BIC Iberclear
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Mensaje MT546 (confirmacion del Banco de Espana)

Nombre campo M/O TAG Cualificador Formato
Bloque A Inicio Datos Generales M :16R: GENL
Referencia mensaje M :20C: :SEME// 16x
Funcion y sub-funcion mensaje M :23G: 4lcl/4lc]
Fecha de proceso M :98C: :PREP// 8In6In
Sub-bloque A1.0 Inicio Link M 16R: LINK
Referencia del mensaje relacionado M :20C: ‘RELA 16x
Sub-bloque A1.0 Fin Link M :16S: LINK
Sub-bloque A1.1 Inicio Link Oo/M 16R: LINK
Referencia de operacion O/M :20C: :COMM// 16x
Sub-bloque A1.1 Fin Link Oo/M :16S: LINK
Sub-bloque A1.2 Inicio Link M :16R: LINK
Referencia declaracion M :20C: TRRF// 16x
Sub-bloque A1.2 Fin Link M 16S: LINK
Bloque A Fin Datos Generales M :16S: GENL
Bloque B Inicio Datos operacion M 116R: TRADDET
Mercado M :94B: "TRAD/ [8c]/4!c/30x
Fecha valor o efectiva liquidacion M :98A: :ESET// 8In
» :98A: 8ln
Fecha de operacion M 98C: :TRAD// 8In6INn
Cadigo de valor M :35B: ISIN1le12lc
Bloque B Fin Datos operacion M :16S: TRADDET
Bloque C Inicio Datos Financieros M 116R: FIAC
Cantidad de valores M :368B: ESTT// 41c/15d
Cuenta de la entidad M 97A: :SAFE// 35x
Bloque C Fin Datos Financieros M :16S: FIAC
Bloque E Inicio Datos Liquidacion M 16R: SETDET
Tipo de aplicacion M :22F: :SETR/ [8cl/4lc
Sub-bloque E1.0 Inicio Datos
Particip:nte que entrega M 116R: SETPRTY
Participante que entrega M 222 :DEAG/ y 4!a2!0£!4073!c]
Cuenta participante que entrega M 97A: :SAFE// 35x
Sub-bloque E1.0 Fin Datos
Particip:nte que entrega 168: SETPRTY
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Sub-_b_loque E1.5 |nIC-IO Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
- , :95R: . 8c/34x

Participante que recibe 95p: ‘REAG/ J41a21a210[310]
Cuenta participante que recibe 97A: :SAFE// 35x
Sub-_b_loque E1.5 Fln_Datos 16S: SETPRTY
Participante que recibe
Sub-_b_loque E1.7 Inlc_lo Datos M 16R: SETPRTY
Participante que recibe
Plaza de liquidacion M :95P: :PSET// 41a2la2!c[3lc]
Sub-_b_loque E1.7 Fln_Datos M 16S: SETPRTY
Participante que recibe

Bloque E Fin Datos Liquidacion M :16S: SETDET

Ejemplo MT546:

:16R:GENL
:20C::SEME//5PSA000000000004
:23G:NEWM
:98C::PREP//20160119092902
:16S:GENL

:16R:LINK
:20C::RELA//5PSA000000000002
:16S:LINK

:16R:TRADDET
:94B::TRAD/IBRC/OTCO/DEUD
:98A::ESET//20160119
:98C::TRAD//20160119092902
:35B:ISIN ES00000123K0
:16S:TRADDET

:16R:FIAC
:36B::ESTT//FAMT/2000000,
197A::SAFE//XXXXP

:16S:FIAC

:16R:SETDET
:22F::SETR/IBRC/OWNE
16R:SETPRTY
:95R::DEAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY
:95R::REAG/IBRC/XXXX
197A::SAFE//XXXXP
:16S:SETPRTY

:16R:SETPRTY
:95P::PSET//IBRCESMMXXX

AT-n° 7/2016

Referencia Banco de Espana

Referencia entidad mensaje MT542

Mercado
Fecha valor

ISIN

Cantidad valores
Cuenta pignorada + P

Cuenta pignorada

Cuenta pignorada + P

Cuenta propia
Cuenta propia + P

BIC Iberclear
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:16S:SETPRTY
:16S:SETDET
Mensaje MT548 (del Banco de Espana a la entidad)
Nombre M/O TAG Cualificador Formato Comentario
Para instrucciones sin
referencia de
operacion tiene que
5PSA.
Bloque A Inicio Datos Generales M :16R: GENL comenzar pf)r ,
En caso de incluir
referencia de
operacion tiene que
comenzar por 5PST.
Referencia mensaje M :20C: :SEME// 16x
Funcion y sub-funcién mensaje M :23G: 41cl/4\c]
Fecha y hora de proceso M :98C: :PREP// 8InBIn
Sub-bloque A1.0 Inicio Link M 116R: LINK
Cadigo formato relacionado O/M 13A: :LINK// 54X Tipo de mensaje al
que se hace
referencia.
Referencia del mensaje relacionado M :20C: :RELA// 16x Referencia del
mensaje enviado por la
entidad al que se hace
referencia.
Sub-bloque A1.0 Fin Link M :168S: LINK
Sub-bloque A1.1 Inicio Link O/M 116R: LINK
Referencia de operacion O/M :20C: :.COMM// 16x
Sub-bloque A1.1 Fin Link O/M :168S: LINK
Sub-bloque A1.2 Inicio Link O/M :16R: LINK
Referencia declaracion O/M :20C: :TRRF// 16x
Sub-bloque A1.2 Fin Link O/M :16S: LINK
Sub-bloque A2 Inicio Estado M :16R: STAT
Caodigo de estado M :25D: :4\c/[8cl/4!
o}
Sub-bloque A2.0 Inicio Motivo Oo/M 116R: REAS
Motivo O/M :24B: :4\c/[8cl/4!
C
Descripcion O/M :70D: :REAS// 2*35x Campo narrativo.
Sub-bloque A2.0 Fin Motivo O/M :16S: REAS
Sub-bloque A2 Fin Estado M :16S: STAT
Bloque A Fin Datos Generales M :16S: GENL
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Ejemplo MT548:

:16R:GENL
:20C::SEME//5PSA000010601301
:23G:INST
:98C::PREP//20160105080120
:16R:LINK

:13A::LINK//540
:20C::RELA//5PSA000000000005
:16S:LINK

:16R:LINK
:20C::TRRF//5PSA000010601301
:16S:LINK

:16R:STAT

:25D::IPRC//REJT

:16R:REAS

:24B::REJT//NARR
:70D::REAS//ISIN NO ELEGIBLE
:16S:REAS

:16S:STAT

:16S:GENL

AT-n° 7/2016

Referencia Banco de Espana

Tipo de mensaje al que se hace referencia
Referencia del mensaje al que se contesta

Cadigo de estado de la operacion

Motivo

37 Septiembre 2016



BANCODEESPANA

Eurosistema

Direccién General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago

Departamento de Operaciones

Anexo Il

Procedimientos a seguir en el marco de los servicios tripartitos de gestion automatica de
garantias prestados por depositarios centrales de valores

1. Servicio de gestion automatica de garantias de Iberclear para la actividad de las entidades
participantes en el sistema de compensacion y liquidacion relativo a las operaciones
realizadas en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y en el Mercado de Renta Fija AIAF

Cada entidad de contrapartida que haya suscrito el contrato de crédito podra mantener una unica
cuenta pignorada a favor del Banco de Espafia en este servicio, a través de la cual mantener una
posicién global de valores que garantice sus obligaciones frente al Banco de Espafa. Dicha posicién
se tratara operativamente como un activo de garantia mas de los que componen las garantias
pignoraticias constituidas en garantia del contrato de crédito, sin perjuicio de los controles que
Banco de Espafia pueda aplicar sobre los valores inscritos en la cuenta pignorada sobre los que se
extiende la garantia y que integran la posicion garantizada por la entidad de contrapartida.

Cuando en una determinada fecha la posicidn global que la entidad de contrapartida haya solicitado
mantener vy la posicion global efectivamente garantizada con valores a través de la utilizacion del
servicio tripartito prestado por Iberclear no coincidan, el Banco de Espafa ajustara a la menor de
las dos cantidades el limite de la financiacion otorgada bajo el contrato de crédito respaldado por la
garantia sobre los valores inscritos en la cuenta de valores en |berclear.

La entidad comunicara directamente a Iberclear las instrucciones de aumento de la posicion global
garantizada y al Banco de Espafa las de disminucién de la misma. El formato de los mensajes
MT527 que se enviaran al Banco de Espafa y los de aceptacidn o rechazo que se recibiran se
ajustara a los modelos contenidos en este apartado.

En las disminuciones de posicién, la fecha valor debera ser la misma que la de la instruccion. Sélo
se aceptaran instrucciones recibidas antes de las 14:45 horas.
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Formato de los mensajes MT 527 a enviar o recibir del Banco de Espana:

MT 527 de solicitud al Banco de Espafia de una reduccién de garantias

MT527 CP-BdE: Solicitud Disminucién
Etiqueta Descripcion Contenido / Referencia Formato Obligatorio
Mandatory Sequence A General Information
16R | Principio de bloque :16R:GENL GENL X
28E | Numero de pagina :28E:1/ONLY 5n/4lc X
:20C::SEME//[#SENDER_MSG_R
20C |Referencia del emisor EF#]* :4lc//16x X
Referencia de la operacion :20C::CLCI//[#CUST_COLL_INS_
20C |para la contrapartida REF#] :4lc//16x X
Referencia de la Exposicion
(Unica por contrato/entidad).
Es el codigo REN de la
20C |Entidad :20C::SCTR//[#CUST_EXP_REF#] | :4lc//16x X
23G |Funcién del mensaje :23G:NEWM 4lc X
Fecha valor (formato
98A | YYYYMMDD) :98A::EXRQ//[#VALUE_DATE#] :41c//8!n X
Fecha negociacion (formato
98A |YYYYMMDD) :98A::TRAD//[#TRADE_DATE#] :41c//8!n X
Tipo de instruccion de
22H | gestion de colateral :22H::CINT//PADJ :4lc//4lc X
22H | Tipo de servicio :22H::COLA//SLOA :4lc//4lc X
22H |Papel de la parte que instruye |:22H::REPR//PROV :4lc//4lc X
Cesta de Elegibilidad
13B | (opcional) :13B::ELIG//[#ELIG_REF#] :41c//30x
Mandatory Repetitive Subsequence A1 Collateral Parties
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY X
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:4lc//4\a21a2!
95P |BIC de la Contrapartida 195P::PTYA//[#PARTY_A#] c3lc X
16S | Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY X
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY X
:4lc//4la21a2! X
95P |BIC de BdE :95P::PTYB//[#PARTY_B#] c3lc
16S | Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY X
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY X
Collateral Account: Cuenta de
95Q |prendas triparty en CADE :95Q::TRAG//[#COLL_A/C#] :4lc//35x X
16S | Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY X
End of Subsequence A1 Collateral Parties
16S |Fin de bloque :16S:GENL GENL X
End of Sequence A General Information
Optional Sequence B Deal Transaction Details
16R | Principio de bloque :16R:DEALTRAN DEALTRAN X
Fecha de cierre de la
98B | exposicion :98B::TERM//OPEN :4lc//4lc X
Nueva cantidad solicitada
19A |(Moneda e importe) :19A:: TRAA//EUR[#AMOUNT#] :4lc//3la15d X
16S |Fin de bloque :16S:DEALTRAN DEALTRAN X

End of Sequence B Deal Transaction Details

* Los campos [# #] son variables, el resto son siempre fijos
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MT 527 de respuesta del Banco de Espanfna (aceptacion o rechazo)

Incluye todos los datos recibidos en el mensaje de solicitud original, ademas del dato
aceptacién/rechazo (:25D::REST) y, en su caso, el motivo (:70E::CINS).

MT527 BJE-CP: Respuesta Solicitud Disminucion
Etiqueta Descripcion Contenido / Referencia Formato
Mandatory Sequence A General Information

16R | Principio de bloque :16R:GENL GENL

28E | Numero de pagina :28E:1/ONLY 5n/4lc

20C Referencia del emisor :20C::SEME//[#SENDER_MSG_REF#] |:4lc//16x
Referencia de la operacion para

20C la contrapartida :20C::CLCI//[#CUST_COLL_INS_REF#] |:4!c//16x
Referencia de la Exposicion
(Unica por contrato/entidad). Es

20C el codigo REN de la Entidad. :20C::SCTR//[#CUST_EXP_REF#] :4lc//16x
Referencia RELA (SEME del
MT527 recibido de la

20C |contrapartida) :20C::RELA//[#RELATED_REF#] :4lc//16x

23G |Funcién del mensaje :23G:NEWM 4lc
Fecha valor (formato

98A | YYYYMMDD) :98A::EXRQ//[#VALUE_DATE#] :4lc//8In
Fecha negociacion (formato

98A | YYYYMMDD) :98A::TRAD//[#TRADE_DATE#] :4lc//8In
Tipo de instruccién de gestidn

22H | de colateral :22H::CINT//PADJ 4lc//4lc

22H | Tipo de servicio :22H::COLA//SLOA 4lc//4\c

22H | Papel de la parte que instruye :22H::REPR//PROV :4lc//4lc

13B | Cesta de Elegibilidad (opcional) |:13B::ELIG//[#ELIG_REF#] :41c//30x
Respuesta de aceptacion (valor

25D | CONF) o rechazo (valor DKNY) |:25D::REST//[#RESPONSE_STATUS#] |:4lc//4lc
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Mandatory Repetitive Subsequence A1 Collateral Parties
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY
:4lc//4la2a2lc
95P |BIC de la Contrapartida :95P::PTYA//[#PARTY_A#] 3lc
16S | Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY
:4lc//4la2la2lc
95P |BIC de BdE :95P::PTYB//[#PARTY_B#] 3lc
16S |Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY
16R | Principio de bloque :16R:COLLPRTY COLLPRTY
Collateral Account: Cuenta de
95Q |prendas triparty BAE en CADE | :95Q::TRAG//[#COLL_A/C#] :41c//35x
16S |Fin de bloque :16S:COLLPRTY COLLPRTY
End of Subsequence A1 Collateral Parties
Motivo del rechazo
70E | (sdlo en caso de rechazo) :70E::CINS//[motivo rechazo] :41c//10*35x
16S |Fin de bloque :16S:GENL GENL
End of Sequence A General Information
Optional Sequence B Deal Transaction Details
16R | Principio de bloque :16R:DEALTRAN DEALTRAN
98B |Fecha de cierre de la exposicion |:98B:: TERM//OPEN :4lc//4lc
Nueva cantidad solicitada 119A:TRAA//[#CURRENCY#][#AMOUN
19A |(Moneda e importe) T#] :4lc//3la15d
16S |Fin de bloque :16S:DEALTRAN DEALTRAN
End of Sequence B Deal Transaction Details
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2. Servicio de gestion automatica de garantias en la plataforma XEMAC, operada por
Clearstream Banking Frankfurt

Esta forma de garantia se admite en el marco del Modelo de Corresponsalia entre Bancos Centrales,
regulado en la Aplicacién Técnica 6/2014, segun la cual el Banco Federal de Alemania (Deutsche
Bundesbank) actuara como banco central corresponsal del Banco de Espafia.

Cada entidad de contrapartida que haya suscrito el contrato de crédito podra mantener una Unica
posicion global de valores que garantice sus obligaciones frente al Banco de Espafia en este
servicio. Dicha posicion global se tratara operativamente como un activo de garantia mas de los que
componen las garantias pignoraticias constituidas en garantia del contrato de crédito, sin perjuicio
de los controles que Banco de Espafa pueda aplicar sobre los valores objeto de la garantia qu
componen la posicion global garantizada por la entidad de contrapartida.

La posicién global comunicada por Clearstream Banking Frankfurt al Banco de Espafia, a través de
su banco central corresponsal, sobre la base de la cual el Banco de Espafna ajustara el limite de
crédito de la entidad respaldado con esa posicion, sera Unica y por el importe menor entre la
posicion global que la entidad de contrapartida haya solicitado mantener y la posicion global
efectivamente garantizada a través del servicio tripartito.

Todas las comunicaciones, tanto de instrucciones como de confirmaciones o rechazos, se
produciran entre la entidad y Clearstream Banking Frankfurt, sin que sea necesaria la comunicacion
directa con el Banco de Espana. El procedimiento a seguir y las especificaciones y formatos de los
mensajes seran los establecidos por este depositario central para las operaciones de servicios
tripartitos realizadas con el Eurosistema a través del Modelo de Corresponsalia entre Bancos
Centrales.

El Banco de Espafna rechazara las solicitudes de reduccion de la posicién global recibidas a partir
de las 17:00 horas, lo cual deberd ser tenido en cuenta al enviar este tipo de instrucciones al
depositario central de valores.
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Anexo IV

Minuta de poder para la realizacion de operaciones con el Banco de Espana

“ANTE M e , COMPAreCe .........ceuvuenen. , que interviene en nombre
y representacion de ..........c.coevninnnnns , seguin acredita mediante ..................cooll.
y, a tal efecto:

EXPONE

Que la entidad que representa se propone concertar con el Banco de Espana operaciones mediante las
que se va a instrumentar la politica monetaria del Sistema Europeo de Bancos Centrales, asi como
operaciones de financiacion con vencimiento inferior a un dia, firmando, a tal efecto, los
correspondientes contratos, en el contexto del Tratado de la Comunidad Europea, los Estatutos del
Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, la Ley 13/1994, de 1 de junio, de
Autonomia del Banco de Espafa y las orientaciones y directrices correspondientes del Banco Central
Europeo.

El compareciente, segun interviene, tiene a mi juicio, capacidad legal necesaria para ... y, a su efecto:

OTORGA

Que confiere poder especial tan amplio como se requiera y sea necesario en Derecho, en favor de

D...... ,conN.LF. ...
Do ,conN.LF. ool
Para que, actuando de forma .................... , puedan realizar las operaciones abajo indicadas, sin

limitacién de cantidad y con sujecién a las “Clausulas generales aplicables a las operaciones de politica
monetaria del Banco de Espafa” y a las “Clausulas generales relativas a las condiciones uniformes de
participacion en TARGET2-Banco de Espafa (TARGET2-BE)”, asi como a las aplicaciones técnicas,
instrucciones y demas documentos relativos a dichas operaciones, que los puedan complementar,
desarrollar y modificar o que resulten previstos por las disposiciones legales o por la normativa e
instrucciones del Banco de Espafa aplicables por razén de la materia:

A. Tomar dinero a préstamo y/o a crédito del Banco de Espaia, constituyendo cualquier tipo de
garantia, ya sea personal o real, y en particular, fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o
sin desplazamiento de la posesidn, sobre toda clase de bienes y derechos, incluido el efectivo
y los derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; firmando al efecto,
cuantas pdlizas, escrituras o0 documentos publicos o privados, modelos de garantia, contratos
y estipulaciones adicionales fueran necesarios o convenientes en cada caso asi como
cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena eficacia de los pactos
contenidos en los aludidos documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar
tales garantias y quedando facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos para
la inscripcion, en su caso, de las garantias constituidas en los registros correspondientes.

B. Suscribir con el Banco de Espana contratos para operaciones temporales dobles o de
compraventa con pacto de recompra sobre valores u otros activos, incluido el “Contrato marco
para operaciones temporales dobles y de compraventa con pacto de recompra” o cualquier otro
relativo a las mencionadas operaciones que en cada momento tenga aprobado el Banco de
Espana asi como cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena
eficacia de los pactos contenidos en los aludidos contratos.
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C. Suscribir con el Banco de Espafa contratos de swap o permuta financiera, incluido el
denominado “Contrato marco para operaciones de swap en divisas de politica monetaria”
(Master foreign exchange SWAP), seguin el modelo que, en cada momento, tenga aprobado el
Banco de Espafa asi como cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la
plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos contratos.

D. Suscribir contratos de compra-venta de valores y otros activos con el Banco de Espana, con
arreglo a lo dispuesto en las “Clausulas generales aplicables a las operaciones de politica
monetaria del Banco de Espafia” y cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes
para la plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos contratos.

E. Formalizar operaciones de deposito de efectivo con el Banco de Espafia, con arreglo a lo
dispuesto en las “Clausulas generales aplicables a las operaciones de politica monetaria del
Banco de Espana”; firmando al efecto, cuantas pdlizas, escrituras o documentos publicos o
privados, contratos y estipulaciones adicionales fueran necesarios o convenientes en cada caso
asi como cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena eficacia de
los pactos contenidos en los aludidos documentos.

F. Suscribir con el Banco de Espafa contratos de depésito o custodia de valores u otros activos
localizados en Espafia o en otro Estado, asi como cualesquiera otros documentos necesarios o
convenientes para la plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos contratos.

G. Suscribir con el Banco de Espafia contratos de depdsito de todo tipo de bienes, tomar dinero a
préstamo y/o a crédito del Banco de Espafia, constituyendo cualquier tipo de garantia, a favor
del Banco de Espafa o del Tesoro Publico, actuando a través del Banco de Espafia, ya sea
personal o real, y en especial, fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o sin desplazamiento
de la posesion, sobre toda clase de bienes y derechos, incluido el efectivo y los derechos de
crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; firmando a estos efectos, cuantas
podlizas, escrituras o documentos publicos o privados, modelos de garantia y estipulaciones
adicionales fueran necesarios o convenientes en cada caso, incluido el “Acuerdo de prenda
sobre préstamos o créditos no hipotecarios” y el “Contrato de constitucion y prenda de
depdsitos de efectivo”, asi como cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes
para la plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos documentos; pudiendo,
asimismo, modificar, sustituir y cancelar las garantias constituidas y quedando facultados para
realizar todos los actos que fueran oportunos para la inscripcion, en su caso, de las mismas en
los registros correspondientes.

H. Prestar, constituir, concertar, conceder, ratificar, renovar, prorrogar, ampliar, reducir, ceder,
transferir y liquidar cualquier tipo de garantia, a favor del Banco de Espana o del Tesoro Publico,
actuando a través del Banco de Espafa, ya sea personal o real, para garantizar obligaciones
propias o de terceros, y en particular, fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o sin
desplazamiento de la posesidn, sobre toda clase de bienes y derechos, incluido el efectivo y los
derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; firmando al efecto,
cuantas pdlizas, escrituras o documentos publicos o privados, modelos de garantia, contratos
y cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes en cada caso asi como pactos
contenidos en los aludidos documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar
tales garantias y quedando facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos para
la inscripcion, en su caso, de las garantias constituidas en los registros correspondientes.

I.  Suscribir cualesquiera otros contratos, contratos marco o anexos a ellos, necesarios para

concluir con el Banco de Espafa operaciones de Politica Monetaria, operaciones de
financiacion intradia u otras operaciones en el ejercicio de sus funciones para asegurar €l
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cumplimiento de las obligaciones asumidas, cualquier tipo de garantia, real o personal, sobre
todo tipo de bienes y derechos, firmando cuantas pdlizas, escrituras o documentos publicos o
privados fueran necesarios o0 convenientes en cada caso para la plena eficacia de los pactos
contenidos en los aludidos documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar las
garantias constituidas y quedando facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos
para la inscripcidn, en su caso, de las mismas en los registros correspondientes.

J. Solicitar y realizar cuantas gestiones y firmar cuantos documentos sean necesarios o
convenientes en relacion con la suspension o terminacion de las operaciones concluidas con el
Banco de Espana, asi como con la terminaciéon de los contratos en los que las mismas se
amparen.

K. Comparecer ante el Banco de Espafia con el fin de realizar cualesquiera declaraciones y cuantas
acciones y procedimientos sean necesarios o convenientes para la validez y eficacia de los
actos y operaciones realizados, o los instrumentos o documentos formalizados, como
consecuencia de las facultades conferidas en el presente poder.

L. En el gjercicio de las facultades conferidas en los apartados precedentes, convenir los pactos y
condiciones que estime oportunos, sometiéndose a la ley y jurisdiccidon que estime procedente,
realizar y recibir toda clase de declaraciones de voluntad, manifestaciones y notificaciones,
presentar los documentos publicos y/o privados en cualquier tipo de registro u oficina para su
inscripcién y/o validacion.

M. Realizar cuantas acciones, conexas o complementarias sean necesarias para el completo
cumplimiento del mandato recibido.

N. Suscribir cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para el ejercicio de las
facultades recibidas, incluso si fuese necesario, escrituras o pdlizas de subsanacion, novacion,
modificacién o ratificacion de las escrituras o pdlizas que firme el apoderado”.

Las facultades otorgadas que se confieren en el presente poder, han de interpretarse ampliamente, pues
no tienen cardacter limitativo, sino simplemente enunciativo.
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Anexo V

Minuta de poder para la conclusion de operaciones de financiaciéon con el Banco de Espana, con
vencimiento inferior a un dia

“Ante mMi L, , COMpParece ................... , que interviene en nombre y
representacionde ..........cceieieiinnn, , segun acredita mediante .............oceeviinnnn.
y, a tal efecto:

EXPONE

Que la entidad que representa se propone concertar con el Banco de Espafa operaciones de
financiacion con vencimiento inferior a un dia (operaciones de financiacion intradia), en el contexto del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo, la Ley 13/1994, de 1 de junio, de Autonomia del Banco de
Espafa y las orientaciones y directrices correspondientes del Banco Central Europeo.

El compareciente, segun interviene, tiene a mi juicio, capacidad legal necesaria para ... y, a su efecto:

OTORGA

Que confiere poder especial tan amplio como se requiera y sea necesario en Derecho, en favor de

Do ,conN.LF. .oooiiiiiiits
Do ,conN.LF. ...
Para que, actuando de forma .................... , puedan realizar las operaciones abajo indicadas, sin

limitacién de cantidad y con sujecioén a las “Clausulas generales aplicables a las operaciones de politica
monetaria del Banco de Espafa” y a las “Clausulas generales relativas a las condiciones uniformes de
participacion en TARGET2-Banco de Espana (TARGET2-BE)”, asi como a las aplicaciones técnicas,
instrucciones y demdas documentos relativos a dichas operaciones, que los puedan complementar,
desarrollar y modificar o que resulten previstos por las disposiciones legales o por la normativa e
instrucciones del Banco de Espafa aplicables por razén de la materia:

A. Tomar dinero a préstamo y/o a crédito del Banco de Espafa, en operaciones con vencimiento
inferior a un dia, constituyendo cualquier tipo de garantia, ya sea personal o real, y en particular,
fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o sin desplazamiento de la posesidn, sobre toda
clase de bienes y derechos, incluido el efectivo y los derechos de crédito derivados de
préstamos o créditos no hipotecarios; firmando al efecto, cuantas polizas, escrituras o
documentos publicos o privados, modelos de garantia, contratos y estipulaciones adicionales
fueran necesarios o convenientes en cada caso asi como cualesquiera otros documentos
necesarios o convenientes para la plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos
documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar tales garantias y quedando
facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos para la inscripciéon, en su caso,
de las garantias constituidas en los registros correspondientes.

B. Suscribir con el Banco de Espana contratos para operaciones temporales dobles o de
compraventa con pacto de recompra sobre valores u otros activos, con un vencimiento inferior
a un dia, asi como cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena
eficacia de los pactos contenidos en los aludidos contratos.
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C. Suscribir con el Banco de Espafa contratos, cualquiera que sea su denominacion, de depdsito
o custodia de valores u otros activos localizados en Espafia o en otro Estado, asi como
cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena eficacia de los pactos
contenidos en los aludidos contratos.

D. Suscribir con el Banco de Espafa contratos de depdsito de todo tipo de bienes, tomar dinero a
préstamo y/o a crédito del Banco de Espafia, constituyendo cualquier tipo de garantia, a favor
del Banco de Espafia o del Tesoro Publico, actuando a través del Banco de Espafa, ya sea
personal o real, y en especial, fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o sin desplazamiento
de la posesidn, sobre toda clase de bienes y derechos, incluido el efectivo y los derechos de
crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; firmando a estos efectos, cuantas
podlizas, escrituras o documentos publicos o privados, modelos de garantia y estipulaciones
adicionales fueran necesarios o convenientes en cada caso, asi como cualesquiera otros
documentos necesarios o convenientes para la plena eficacia de los pactos contenidos en los
aludidos documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar las garantias
constituidas y quedando facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos para la
inscripcion, en su caso, de las mismas en los registros correspondientes.

E. Prestar, constituir, concertar, conceder, ratificar, renovar, prorrogar, ampliar, reducir, ceder,
transferir y liquidar cualquier tipo de garantia, a favor del Banco de Espafa o del Tesoro Publico,
actuando a través del Banco de Espafa, ya sea personal o real, para garantizar obligaciones
propias o de terceros, y en particular, fianzas, cesiones en garantia y prendas, con o sin
desplazamiento de la posesion, sobre toda clase de bienes y derechos, incluido el efectivo y los
derechos de crédito derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; firmando al efecto,
cuantas pdlizas, escrituras o documentos publicos o privados, modelos de garantia, contratos
y estipulaciones adicionales fueran necesarios o convenientes en cada caso asi como
cualesquiera otros documentos necesarios o convenientes para la plena eficacia de los pactos
contenidos en los aludidos documentos; pudiendo, asimismo, modificar, sustituir y cancelar
tales garantias y quedando facultados para realizar todos los actos que fueran oportunos para
la inscripcion, en su caso, de las garantias constituidas en los registros correspondientes.

F. Suscribir con el Banco de Espafa cualesquiera otros contratos, contratos marco o anexos a
ellos, para instrumentar las operaciones de financiaciéon de vencimiento inferior a un dia,
constituyendo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones asumidas, cualquier tipo de
garantia, real o personal, sobre todo tipo de bienes y derechos, firmando cuantas pdlizas,
escrituras o documentos publicos o privados fueran necesarios o convenientes en cada caso
para la plena eficacia de los pactos contenidos en los aludidos documentos; pudiendo,
asimismo, modificar, sustituir y cancelar las garantias constituidas y quedando facultados para
realizar todos los actos que fueran oportunos para la inscripcion, en su caso, de las mismas en
los registros correspondientes.

G. Solicitar y realizar cuantas gestiones y firmar cuantos documentos sean necesarios o
convenientes en relacion con la suspensién o terminacion de las operaciones concluidas con el
Banco de Espafa, asi como con la terminacion de los contratos en los que las mismas se
amparen.

H. Comparecer ante el Banco de Espafia con el fin de realizar cualesquiera declaraciones y cuantas
acciones y procedimientos sean necesarios 0 convenientes para la validez y eficacia de los
actos y operaciones realizados, o los instrumentos o documentos formalizados, como
consecuencia de las facultades conferidas en el presente poder.
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I.  En el ejercicio de las facultades conferidas en los apartados precedentes, convenir los pactos y
condiciones que estime oportunos, sometiéndose a la ley y jurisdiccion que estime procedente,
realizar y recibir toda clase de declaraciones de voluntad, manifestaciones y notificaciones,
presentar los documentos publicos y/o privados en cualquier tipo de registro u oficina para su
inscripcién y/o validacion.

J. Realizar cuantas acciones, conexas o complementarias sean necesarias para el completo
cumplimiento del mandato recibido.

K. Suscribir cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para el ejercicio de las
facultades recibidas, incluso si fuese necesario, escrituras o pdlizas de subsanacion, novacion,
modificacién o ratificacion de las escrituras o pdlizas que firme el apoderado”.

Las facultades otorgadas que se confieren en el presente poder, han de interpretarse ampliamente, pues
no tienen cardcter limitativo, sino simplemente enunciativo.
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