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Madrid, 9 de junio de 2014 - (10.00-12:00 horas). Sala Chaflan 1

1. Introduccion

El presidente del Grupo Nacional de Usuarios (GNU) dio la bienvenida a los asistentes.

2.  Situacion actual del proyecto.

El presidente informd sobre los avances en el proyecto desde la ultima reunién. El desarrollo
del mismo continda de acuerdo con el calendario previsto, en particular respecto a las
actividades de pruebas.

El 30 de mayo de 2014, el Consejo de Gobierno del BCE decidi6 extender 6 meses el mandato
de los miembros del Consejo de T2S, hasta el 31 de enero de 2015, teniendo en cuenta el
momento en el que se encuentra el proyecto, que esta a punto de entrar en la fase de Pruebas
de Usuario. El mandato del Consejo de T2S se revisara para la fase de produccion.

En la reunion del Grupo Consultivo (AG) de junio se presentara una propuesta sobre la
renovacion de sus miembros, que fueron nombrados en julio de 2012 por un periodo de dos
afnos renovable, y su mandato concluye a final de este mes. En principio, la renovacioén sera
automadtica si ningun miembro informa de lo contrario.

En relacion a los avances recientes en el area de la armonizacion, se informé de la decision de
los Tesoros de los 28 Estados Miembro de la UE de implantar el 6 de octubre de 2014 el
periodo de liquidacién estandar en D+2 para los mercados secundarios de deuda publica. La
mayoria de los centros de negociacién europeos han confirmado la migracién a D+2 también
en esta fecha. En linea con lo anterior, los mercados secundarios espafoles de renta fija
publica y privada no bursatil migraran a D+2 ese dia. Un subgrupo del AG ha elaborado un
documento con recomendaciones sobre la materia.

Con respecto a los estandares de eventos corporativos, el Grupo de Armonizacion (HSG) ha
revisado el estado de cumplimiento y varios mercados, incluido el espanol, han empeorado.

En relacién con los aspectos técnicos del proyecto, el BCE comenzd las pruebas de
aceptacion del Eurosistema (Eurosystem Acceptance Testing, EAT) el 1 de abril. El siguiente
paso importante sera el comienzo de las pruebas de usuario en otofio para los mercados de
los DCV de la primera ola de migracion.

En cuanto a la documentacién funcional del proyecto, el 16 de mayo se publicé la version 2.0
del User Handbook (UHB), y el 13 de junio se publicara la version 2.0 de las Especificaciones
Funcionales Detalladas de Usuario (UDFS), que puede considerarse estable para todo el
periodo de pruebas y migracion.

3. Informacion sobre el Grupo de Direccion de los Depositarios Centrales de
Valores (“CSD Steering Group”-CSG).

Jesus Benito informd sobre los temas mas relevantes en discusion en el CSG:
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1) Estandares de eventos corporativos de T2S: hay dos estandares (19 y 23) sobre Market
Claims (MC) que el mercado espafiol no cumple. En el contexto de la Reforma, los
participantes de Iberclear han mostrado preferencia por la vinculacién del MC con la
liquidacién de la transaccién subyacente que lo motiva, con objeto de que el MC no se liquide
nunca antes que la transaccion subyacente. La interpretacién que se esta haciendo en los
grupos de T2S de los estandares 19 y 23, invalidaria el mecanismo previsto por Iberclear para
asegurar esa condicion. Iberclear trabajara con el mercado para cumplir con los estandares
para el momento de la migracién a T2S.

En general, el cumplimiento con los estandares de eventos corporativos ha empeorado en
varios mercados (hay once en “rojo”). Las condiciones del contrato de adhesion a T2S
establecen la obligacion de cumplir con los mismos, por lo que la Oficina del Programa tendra
que valorar su cumplimiento y, en su caso, aclarar las consecuencias del incumplimiento.

2) Cumplimiento del articulo 37 del futuro reglamento de DCV que obliga a los DCV a tener
establecidas medidas de conciliacién al menos una vez al dia para asegurar la integridad de
los valores. Al CSG le preocupa que no se ofrezca la funcionalidad, ya no esta descrita
expresamente en la documentacién funcional.

3) Armonizacion del momento de entrada de una orden en el sistema: el CSG acaba de recibir
la propuesta del Consejo de T2S. El tema se ha incluido en la agenda del AG a efectos
informativos y se discutird en la reunién del CSG de julio.

4) Se encuentran en discusion algunos asuntos relativos al Manual de Procedimientos, entre
los que se encuentra el proceso de decisidn en la “gestidn de crisis”.

4, Estado de las adaptaciones a T2S.
4.1. EI GNU espanol

En una ronda de intervenciones, los miembros del GNU tuvieron la oportunidad de informar
sobre los hechos relevantes en relacién al proceso de adaptacién a T2S de su entidad y
compartir con el resto posibles inquietudes sobre temas relacionados con el proyecto. En
general, los trabajos de adaptacién se encuentran avanzados (en fase de desarrollo técnico).

4.2, Iberclear

Iberclear compartié con el GNU la informacion que presenta periédicamente en el CSG sobre
el estado de sus adaptaciones, que progresan de acuerdo con el plan. Sélo se ha informado
de un riesgo potencial (en “amarillo”), que se materializaria si tuviese lugar un retraso en la
implantacion de la Primera Fase de la Reforma (octubre 2015). Iberclear dara soporte como
DCV emisor desde el inicio de las pruebas usuario de la ola 1 (en octubre), aunque las pruebas
para los usuarios de la ola 4 comiencen mas tarde.

4.3. Banco de Espana

Todos los aspectos relativos a la adaptacion del Banco de Espafa se desarrollan de acuerdo
con lo previsto y sin riesgos identificados. El Banco de Espafa participa en la fase de pruebas
piloto de T2S.

Se informd de que aquellas entidades que deseen participar en los DCV de la ola 1, tendran
que comunicar en diciembre de 2014 su modo de conexidén a T2S. En cada fase de pruebas
de comunidad de las diferentes olas, se realizara un ensayo general del fin de semana de
migracion, con los mismos horarios que en produccién, dénde los participantes simularan el
envio de transferencias de liquidez y de los datos para autocolateralizacion de clientes (activos
elegibles y precios), y realizaran la reconciliacion con las DCAs en T2S. Puede encontrarse
mas informacion al respecto en la presentacion colgada en la pagina de Banco de Espana.
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5. Estado de las pruebas del Eurosistema.

El Banco Central Europeo ha comenzado las pruebas de aceptacion del Eurosistema el 1 de
abril, recibiendo soporte de los 4CB, e informa regularmente al Grupo de Jefes de Proyecto
(PMG) sobre el estado de las mismas. Se ha comenzado por las pruebas de los casos mas
complejos, para asi poder identificar los posibles fallos de la plataforma en una fase mas
temprana y tener tiempo para corregir las incidencias. Se realizaran dos ciclos de pruebas: el
primero hasta finales de junio y justo después comenzaran las pruebas de regresion. El 1 de
septiembre el Consejo de T2S debe decidir si las Pruebas de Usuario pueden dar comienzo el
1 de octubre, como esté previsto.

6. Grupo de Participantes con conexion directa a T2S (DCPG).

Se informd de la creacién del Grupo de Participantes con conexion directa a T2S (DCPG),
cuyo presidente sera Marcello Toppa de Citigroup. El plazo para la presentacion de
candidaturas termind el viernes 6 de junio. El mandato del grupo se limita al seguimiento de los
asuntos relacionados con DCP. La solucion de los asuntos planteados se analizara y decidira
en los grupos de T2S correspondientes. Puede encontrarse mas informacién al respecto en la
presentacion en la pagina web del Banco de Espaha.

7. Aspectos técnicos del proyecto.
7.1. Asuntos relativos a la seguridad (“non-repudiation”)

Se informé sobre el servicio de “no repudio”, que permite demostrar la participacién de las
partes en una comunicacion. El disefio actual de T2S no implementa el servicio de no repudio
para los intercambios U2A (por pantalla). Se han planteado varias opciones al CSG para
mitigar el riesgo, que se encuentran en el proceso de analisis. Puede encontrarse mas
informacion al respecto en la presentacion en la pagina web del Banco de Espana.

7.2. Elfin/inicio del dia de liquidacion (volimenes)

Algunos actores de T2S han expresado dificultades para cumplir con los tiempos establecidos
para los procesos que tienen lugar entre el fin de dia (EoD) y el comienzo de nuevo dia de
liquidacién (SoD). Con objeto de optimizar la elevada interacciéon con T2S que existe en esta
franja del dia, se estan planteando posibles cambios, como retrasar el inicio del SoD, reducir
los tiempos de generacién de informes o dar prioridad a los informes mas urgentes. Puede
encontrarse mas informacion al respecto en la presentacion en la pagina de Banco de Espana.

8. Trabajos relacionados con la armonizacion.

Se informd sobre las novedades relativas a la adopcién del Reglamento de DCV (y estandares
técnicos) y su impacto sobre el informe de armonizacion; la migracion al ciclo de liquidacion
D+2; y el uso de los campos de case opcionales en T2S. Puede encontrarse mas informacion
al respecto en la presentacion en la pagina de Banco de Espafa.

9. Ruegos y preguntas.

La siguiente reunion del GNU tendra lugar en los dias anteriores a la reunién del Grupo
Consultivo (AG) prevista el 26 y 27 de noviembre de 2014.

Las presentaciones realizadas durante la reunién se encuentran disponibles en la pagina web
del Banco de Espafa: http://www.bde.es/webbde/es/sispago/documentacion_trabajo.html
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Anexo. Asistentes a la XXIl Reunion del Grupo Nacional de Usuarios 9 de junio de 2014

Asistentes. Miembros del Grupo
Jesus Lépez Pedruelo

Jesus Pérez Bonilla

Manuel de la Riva

Montserrat Jiménez de Lago
Luis Miguel Rodriguez Caramelo
Barbara Gulléon

Jesus Benito

Félix Redondo

Mercedes Irigaray

Pilar Claveria

José Luis Rebollo

Zaneida Voces

Marta de Alba Basterrechea
Fernando Garcia Rojo

Amadeo Lazaro

Claudio Sancho Corrales

Maria del Carmen Pérez Solé

Maria José Teva Vazquez

Florentino Arias

Maria del Rosario Bejarano Navas

Lily Corredor

Francisco Béjar, en sustitucion de Alvaro Camufias
Thomas Steimann

Asistentes. Observadores
Soledad Nufiez Ramos
Alberto Palacios Elorriaga
M2 Angeles Colombas
Mayte Arraez

Fernando Castano

Alberto Romera

Organizacion
Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espafa
Banco de Espafa
T2S Board
CNMV

Iberclear
Iberclear

BME Clearing
AEB

CECA

CECA

BBVA

BBVA

Santander
Santander
CaixaBank
CaixaBank
Bankia

Bankia

Ibercaja

BNP Paribas SS
Deutsche Bank

T2S Board

Bolsa de Bilbao

Banco de Espafna-4CB
Banco de Espafna-4CB
Banco de Espafa
Banco de Espafa



