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LA DOBLE CARA DEL SECTOR EXTERIOR EN LA
MODERNIZACION DE LA ECONOMIA ESPANOLA
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= La apertura y la integracion han sido motores de convergencia

= Pero la restriccion exterior ha sido el canal por el que los desequilibrios
macroeconomicos se han traducido en frenazos recurrentes en el ritmo de crecimiento
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LA NUEVA DIMENSION DE LOS RETOS DE

COMPETITIVIDAD

CUOTAS DE EXPORTACION EN LOS MERCADOS

MUNDIALES (a)
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(@) A precios corrientes
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= La competitividad vuelve a estar en el centro
de atencion de la politica econdmica

o Por la incorporacién a la UEM, que
cambia la naturaleza de la restriccion
exterior

o Por el avance de la globalizacién.
Nuevas oportunidades pero también
nuevos retos, que suscitan temores en
paises con fuerte desarrollo del estado
de bienestar



LA ECONOMIA ESPANOLA HA RESPONDIDO
FAVORABLEMENTE A LA INTEGRACION

CUOTA DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE BIENES EN INVERSION DIRECTA DE ESPANA EN EL EXTERIOR
LOS MERCADOS MUNDIALES
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= La cuota de Espaina en los mercados mundiales aumenté hasta 2003
= Las empresas espanolas se han internacionalizado
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LA PROLONGACION DE UNA FASE DE EXPANSION
BASADA EN LA DEMANDA INTERNA HA PUESTO
DE MANIFIESTO LA APARICION DE FRAGILIDADES
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= Deterioro del déficit comercial y de las necesidades de financiacion
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FACTORES SUBYACENTES AL DESEQUILIBRIO _

EXTERIOR

= DEFICIT COMERCIAL

o Factores transitorios: alza del precio del petrdleo, crisis de las exportaciones
de automoviles, coyuntura turistica

o Factores mas permanentes:
o Deterioro de la competitividad precio

o Deébil posicionamiento ante cambios en la demanda mundial y el dinamismo
tecnologico

o Intensidad importadora de la demanda de bienes de equipo

-DETERIORO DE LOS FACTORES COMPENSADORES DEL DESEQUILIBRIO
EXTERIOR

o Disminucidén del saldo turistico

o Deterioro de la balanza de rentas

o Salidas por remesas de emigrantes

o Disminucién de las transferencias de capital de la UE
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SE DETERIORAN LAS CUOTAS DE EXPORTACION _
MIENTRAS SIGUE AUMENTANDO LA
PENETRACION DE IMPORTACIONES

CUOTA DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE BIENES EN PENETRACION DE IMPORTACIONES EN LA DEMANDA FINAL
LOS MERCADOS MUNDIALES
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= En los ultimos anos las exportaciones han crecido menos que nuestros mercados
= La penetracion de importaciones ha seguido aumentando

o Presion de economias emergentes

o Falta de flexibilidad de la oferta

o Composicion de la demanda final
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EL DETERIORO DE LOS FLUJOS DE COMERCIO _

REFLEJA EL DIFERENCIAL DE PRECIOS Y COSTES

PRECIOS DE EXPORTACION Y COSTES LABORALES

iINDICES DE COSTES LABORALES UNITARIOS UNITARIOS EN ESPANA
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= Encarecimiento del trabajo

= Es menor con precios de exportacion, pero reflejan compresiéon de
margenes.
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LA COMPOSICION DEL COMERCIO EXTERIOR _

TAMBIEN PRESENTA DEBILIDADES

ESTRUCTURA GEOGRAFICA DE LAS EXPORTACIONES Y
DINAMISMO DE LOS MERCADOS (2002-2005)

I Participacion en las exportaciones espafolas (Esc. Izda.)

Crecimiento del volumen de importaciones (Esc. Dcha.)

= Escasa presencia en los O O
mercados de alto contenido  © " 14
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dinamicos y con menor
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EL PATRON DE LA IED NO FAVORECE EL _

FORTALECIMIENTO DE LA POSICION COMPETITIVA

DISTRIBUCION DE LA IED MUNDIAL DISTRIBUCION DE LA IED ESPANOLA POR AREAS
(media 2001-2004)
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= La atraccion de IED a Espana se ha movido en linea con la
distribucion geografica de la misma a nivel mundial

= No hay evidencia de deslocalizacion aunque es un riesgo potencial

= Presencia muy escasa en nuevos miembros de la UE y en los paises
asiaticos

= Débil posicionamiento en economias emergentes, con la salvedad de
America Latina

UE 15 Latinoameérica Resto Nuevos  Asia (exc.
socios UE Japon)
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ESCASO DESARROLLO DE LAS ESTRATEGIAS DE
LOCALIZACION INTERNACIONAL PARA EL
FORTALECIMIENTO DE LA COMPETITIVIDAD

PORCENTAUJE DE GASTO EN I+D SOBRE VALOR ANADIDO

UE 15 Alemania  Francia [talia
1980-1984 4,0 54 51 1,6
2000-2003 58 7,6 71 2,3

Fuentes: Bases de datos STAN y ANBERD de la OCDE

= Atomizacion del sistema productivo

0,7
2,2

= Dimension reducida de las empresas exportadoras

= Limitado esfuerzo innovador
= Desfase tecnologico
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ESPANA SE ENFRENTA A UN PROBLEMA DE _

COMPETITIVIDAD

PRODUCTIVIDAD

—— ESPANA
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EL ENCAUZAMIENTO DE LOS PROBLEMAS DE _

COMPETITIVIDAD REQUIERE

= Contencion de la demanda interna (politica de estabilidad
presupuestaria)

= Moderacion salarial

= Reformas del mercado de trabajo

= Liberalizacion de mercados

= Incremento de la inversion en tecnologia
= Mejora del capital humano

= Fomento de la innovacion empresarial
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LA MEJORA DE LA PRODUCTIVIDAD ES _
FUNDAMENTAL PARA ASEGURAR LA

COMPETITIVIDAD Y AVANZAR EN LA

CONVERGENCIA EVOLUCION DE LA CONVERGENCIA REAL ESPANA/UE25
(Tasas de crecimiento acumuladas periodo 2000-2004)
m PIB PER CAPITAEN MONEDA CONSTANTE
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= A largo plazo es
imprescindible la
mejora de la 25
productividad
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GRACIAS POR SU ATENCION

BANCO DE ESPANA Direccion General del Servicio de Estudios
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