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Avance mensual de la balanza de pagos

En mayo de 2020 la economia espainola registré una capacidad de financiacion
de 0,9 mm, frente a la capacidad de financiacion de 4 mm registrada en mayo
de 2019

e La evolucién de la capacidad de financiacion continla muy condicionada por la
desaparicion del superavit de turismo (4,9 miles de millones, mm, en mayo de 2019),
rdbrica para la que, en el mes de mayo de 2020, tanto los ingresos como los pagos se
estiman nulos.

e En términos acumulados de 12 meses, la capacidad de financiacion se situ6é en 22
mm, por debajo de los 26,6 mm alcanzados hasta mayo de 2019.

e La cuenta financiera, excluyendo el Banco de Espana, registré en mayo de 2020 un
saldo de 11,7 mm, acumulando 44,7 mm en los ultimos 12 meses.
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Segun los datos estimados de avance, en mayo de 2020, el saldo de las cuentas corriente y de capital
(que determina la capacidad o necesidad de financiacion de la nacion) fue de 0,9 mm, importe inferior
al observado en el mismo mes del afio anterior (4 mm). El saldo de la balanza por cuenta corriente (que
incluye los ingresos y pagos con el exterior por las exportaciones e importaciones de bienes y servicios
y por las rentas primara y secundaria’) fue de 0,8 mm, frente a los 3,8 mm de mayo de 2019. Por
componentes, el saldo de bienes y servicios fue de 1,4 mm, frente a los 4,5 mm del mismo mes del afio
anterior. El saldo del turismo en particular pasé de los 4,9 mm de mayo de 2019 a ser nulo en mayo de
2020, con una tasa de variacion interanual registrada para ingresos y para pagos del -100% por
segundo mes consecutivo?. Para el resto de bienes y servicios, las caidas fueron del 34% en las
exportaciones y del 39% en las importaciones. El saldo de las rentas primaria y secundaria fue de -0,7
mm, muy cerca de los -0,6 mm de mayo de 2019. Por su parte, la cuenta de capital mostré un superavit
de 0,2 mm.

En términos acumulados de 12 meses, en el mes de mayo de 2020, el saldo de la capacidad de
financiacion, alcanzé 22 mm, frente a los 26,6 mm acumulados en mayo de 2019. En los mismos
términos, el saldo de la cuenta corriente fue de 18,1 mm, inferior a los 20,5 mm de un ano antes. El
saldo acumulado de bienes y servicios alcanzoé los 27,2 mm, por debajo del registrado hasta el mismo
mes del afio anterior (31,4 mm).

En mayo de 2020 el saldo de la cuenta financiera excluyendo el Banco de Espafia mostré una salida
neta de fondos de 11,7 mm. La mayor aportacioén a este saldo fue la de la inversidén de cartera (Que se
materializa en valores negociables no incluidos en reservas ni en inversion directa), que presentd un
saldo de 6,7 mm, debido principalmente a un aumento de los activos (9,8 mm). La otra inversion (que
incluye, fundamentalmente, préstamos y depdsitos) presentd un saldo positivo de 1,7 mm, resultado de
un aumento de los activos (7,1 mm) superior al de los pasivos (5,4 mm)3. La cuenta financiera del
Banco de Espafa frente al exterior registré un saldo neto de -15,3 mm.

En términos acumulados de 12 meses, en mayo de 2020, el saldo neto de la cuenta financiera
excluyendo el Banco de Espafia fue de 44,7 mm, frente a los 40,5 mm registrados en mayo de 2019. La
mayor aportacion a este saldo fue la de la otra inversidn, con una contribucién de 67,5 mm, destacando
las inversiones netas en el extranjero de los residentes en Espafa (que alcanzaron en el periodo los 75,6
mm, frente a los 61,4 mm acumulados hasta mayo de 2019). El saldo positivo de la otra inversion se vio
en parte contrarrestado por el de la inversidn de cartera, que registré una aportacion de -18,3 mm,
debido a un aumento de las inversiones en Espafia por parte de no residentes, superior al de las
inversiones en el exterior de los residentes (70,1 mm frente a 51,9 mm). La inversion directa mostré un

1 La renta primaria incluye rentas del trabajo, rentas de la inversion, impuestos sobre la produccion y la importacién y subvenciones. La
renta secundaria, por su parte, incluye transferencias personales, impuestos corrientes, cotizaciones y prestaciones sociales,
transferencias relacionadas con operaciones de seguros, cooperacion internacional corriente y otras diversas.

2 Debido al cierre de fronteras adoptado por la crisis sanitaria, se ha considerado que el flujo de viajeros internacionales en el mes de
mayo ha sido nulo. Aunque pudieran existir algunas excepciones a lo anterior, el reducido volumen de esos flujos y la imposibilidad de
su caracterizacion desaconsejan la contabilizacion de los mismos. Este tratamiento es consistente con el adoptado por el INE para los
resultados de la encuesta EGATUR, fuente fundamental para los ingresos de turismo en la Balanza de Pagos.

3 Segun el detalle por sector institucional, publicado en el cuadro 17.8 en la seccién de estadisticas exteriores de la pagina web, el
aumento de los activos de inversion de cartera, excluido el Banco de Espafia, se materializd en inversiones de otros sectores residentes
mientras que en la otra inversién el aumento de los activos se produjo principalmente en otras instituciones financieras monetarias.


https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a1708.pdf

saldo acumulado de 11,4 mm debido a un incremento de los activos superior al de los pasivos. El saldo
de la cuenta financiera del Banco de Espana frente al exterior se situé en -33,5 mm.

Informacion adicional

El Banco de Espafa esta manteniendo su produccién estadistica de acuerdo con el calendario de
publicacién preanunciado y disponible en la pagina web. A pesar de las dificultades derivadas de la
crisis sanitaria se ha dispuesto de la informacién que habitualmente se recaba para la elaboracion de
la balanza de pagos gracias a que los compromisos de provisidon de datos se han mantenido, tanto por
los declarantes directos de informacion al Banco de Espafa, como por parte de otras instituciones con
las que existen acuerdos estadisticos. Se ha hecho especial hincapié en el seguimiento de la calidad
de los datos, en estrecha colaboracién con otras agencias productoras de estadisticas (nacionales y
de los principales paises de contrapartida) y, cuando ha sido necesario, con los declarantes directos.
Por otro lado, para algin componente para el que el avance mensual se estima con procedimientos
que utilizan informacion histérica, se han ajustado estos procedimientos para incorporar, en la medida
de lo posible, informacioén contemporanea.

Para consultar informacion estadistica mas detallada, y con series temporales completas, de la balanza
de pagos, posicion de inversion internacional y deuda externa, puede consultarse la pagina web de
estadisticas del sector exterior del Banco de Espana.

Proxima publicacion de datos mensuales
El avance de la balanza de pagos del mes de junio de 2020 se publicara el 31 de agosto de 2020.

Proxima publicacion de datos trimestrales
La balanza de pagos y la posicion de inversion internacional del segundo trimestre de 2020 se
publicaran el 23 de septiembre de 2020.

Proxima publicacion de detalles anuales adicionales
La publicacion de los cuadros que contienen detalles anuales adicionales de balanza de pagos y
posicidn de inversion internacional se actualizara el 14 de octubre de 2020.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente
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BALANZA DE PAGOS. CUENTA CORRIENTE Y DE CAPITAL

MAYO
2019 2020

mm de euros Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 45,4 41,6 3,8 26,7 25,9 0,8

Bienes y servicios 38,8 34,3 4,5 21,6 20,2 1,4

del cual Turismo y viajes 6,2 1,4 4,9 0,0 0,0 0,0

Rentas primaria y secundaria @ 6,6 7,2 -0,6 5,1 5,8 -0,7
Cuenta de Capital 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1 0,2
CUENTAS CORRIENTE Y DE CAPITAL 45,7 41,7 4,0 27,0 26,0 0,9
Pro memoria

Estadisticas de Aduanas 26,7 28,8 -2,1 17,5 17,4 0,1

Flujos UE ® 0,3 0,7 -0,4 0,3 1,5 -1,2

ACUMULADO ENERO-MAYO
2019 2020

mm de eurcs Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 205,6 200,9 4,8 162,2 163,9 -1,7

Bienes y servicios 174,9 164,3 10,7 135,6 132,5 3,1

del cual Turismo y viajes 23,5 7,5 16,0 8,9 4.1 4,8

Rentas primaria y secundaria @ 30,7 36,6 -5,9 26,5 31,3 -4,8
Cuenta de Capital 1,6 0,4 1,2 1,3 0,3 1,1
CUENTAS CORRIENTE Y DE CAPITAL 207,2 201,3 6,0 163,5 164,1 -0,6
Pro memoria

Estadisticas de Aduanas 122,5 135,6 -13,2 101,5 110,5 -9,1

Flujos UE ® 23 6,3 -4,0 1,9 6,7 -4,8

ACUMULADO DE DOCE MESES

MAYO 2019 MAYO 2020
mm de euros Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 502,3 481,8 20,5 467,0 448,9 18,1
Bienes y servicios 427,0 395,6 31,4 395,0 367,8 27,2
del cual Turismo y viajes 69,8 23,3 46,4 56,6 21,9 34,7
Rentas primaria y secundaria @ 75,4 86,3 -10,9 72,0 81,1 -9,1
Cuenta de Capital 7,2 1,2 6,1 5,1 1,2 4,0
CUENTAS CORRIENTE Y DE CAPITAL 509,6 483,0 26,6 4721 450,1 22,0
Pro memoria
Estadisticas de Aduanas 287,3 322,2 -34,9 269,1 296,9 -27,9
Flujos UE ® 12,9 14,3 -1,4 10,4 13,7 -3,3

FUENTE: Banco de Espafia

a Larenta primaria incluye rentas del trabajo, de la inversion, impuestos sobre la produccién y la importacion y subvenciones. La secundaria incluye transferencias
personales, impuestos corrientes, cotizaciones y prestaciones sociales, transferencias relacionadas con operaciones de seguros, cooperacion internacional corriente
y otras diversas.

b Flujos de Espana con la Union Europea incluidos en la renta primaria (impuestos sobre la produccion y las importaciones y subvenciones), en la renta secundaria y en
la cuenta de capital.



BALANZA DE PAGOS. CUENTA FINANCIERA

2019 2020
Variaciéon neta  Variacion neta Saldos Variacion neta  Variacion neta Saldos
mm de euros activos (VNA) pasivos (VNP) (VNA-VNP) activos (VNA) pasivos (VNP) (VNA-VNP)
Excluido Banco de Espana - - 9,3 - - 11,7
Inversion directa 2,2 -1,3 3,5 1,4 0,0 1,5
Inversion de cartera 4,2 3,8 0,4 9,8 3,1 6,7
Otra Inversion @ 4,1 -1,6 5,7 7,1 5,4 1,7
Derivados financieros - - -0,3 - - 1,9
Banco de Espaia - - -1,0 - - -15,3
CUENTA FINANCIERA ® - - 8,3 - - -3,6
Errores y Omisiones 4,3 -4,5
ACUMULADO ENERO-MAYO
2019 2020
Variaciéon neta  Variacion neta Saldos Variacion neta  Variacion neta Saldos
mm de euros activos (VNA) pasivos (VNP) (VNA-VNP) activos (VNA) pasivos (VNP) (VNA-VNP)
Excluido Banco de Espana - - 9,9 - - 38,8
Inversion directa 12,0 12,6 -0,6 11,2 11,2 -0,1
Inversion de cartera 10,3 30,7 -20,4 24,8 13,2 11,6
Otra Inversion @ 24,8 7,4 32,2 35,2 -0,7 35,9
Derivados financieros - - -1,3 - - -8,7
Banco de Espana - - -0,5 - - -48,8
CUENTA FINANCIERA © - - 9,4 - - -10,0
Errores y Omisiones © 3,5 -9,4
ACUMULADO DE DOCE MESES
MAYO 2019 MAYO 2020
Variacién neta  Variacion neta Saldos Variacién neta  Variacion neta Saldos
mm de euros activos (VNA)  pasivos (VNP) (VNA-VNP) activos (VNA)  pasivos (VNP) (VNA-VNP)
Excluido Banco de Espaia - - 40,5 - - 44,7
Inversion directa 25,7 20,4 5,3 20,0 8,6 11,4
Inversion de cartera 27,8 57,2 -29,4 51,9 70,1 -18,3
Otra Inversion © 61,4 -3,8 65,3 75,6 8,1 67,5
Derivados financieros - - -0,7 - - -15,9
Banco de Espaina - - -2,9 - - -33,5
CUENTA FINANCIERA © - - 37,5 - - 11,3
Errores y Omisiones © 11,0 -10,8

FUENTE: Banco de Espafia

a Incluye, principalmente, préstamos, repos y depésitos.
b En el total de la cuenta financiera, asi como en los saldos de todas sus partidas, un signo positivo (negativo) supone un aumento (disminucién) de los activos netos

frente al exterior.

¢ Un signo positivo indica que se estan infravalorando ingresos y/o sobrevalorando pagos, lo que equivale a decir, en la cuenta financiera, que se infravaloran los
pasivos y/o sobrevaloran los activos. Un signo negativo indica lo contrario.



