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NOTA DE PRENSA
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Balanza de pagos trimestral y posicidén de inversion internacional de
la zona del euro (primer trimestre de 2017)

e La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit de 374,1 mm de
euros (el 3,5% del PIB de la zona del euro) en los cuatro trimestres transcurridos hasta el
primer trimestre de 2017

¢ Al final del primer trimestre de 2017, la posicion de inversién internacional de la zona del euro
registraba pasivos netos por importe de 0,4 billones de euros (aproximadamente el 3% del
PIB de la zona del euro).

Grafico 1: Posicion de inversion internacional neta de la zona del euro
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Posicién de inversion internacional neta

1 Los datos no se han desestacionalizado ni ajustado por dias laborables. Las ratios en relaciéon con el PIB (incluidas las de
los gréficos) se refieren a sumas de cuatro trimestres de las cifras del PIB sin desestacionalizar ni ajustar por dias
laborables.

Banco Central Europeo Direccion General de Comunicacion

Division de Relaciones con los Medios de Comunicacion Globales,

Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Alemania

Tel.: +49 69 1344 7455, correo electrénico: media@ecbh.europa.eu, sitio web: www.ecb.europa.eu

Se permite su reproduccién, siempre que se cite la fuente.
Traduccion al espafiol: Banco de Espana.


mailto:media@ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu/

NOTA DE PRENSA /5 de julio de 2017
Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional de la zona del euro (primer trimestre de 2017)

Cuenta corriente

En el primer trimestre de 2017, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit
de 69,8 mm de euros, frente a los 68,6 mm de euros contabilizados en el mismo trimestre de 2016
(véase cuadro 1). El ligero aumento del superavit de la balanza por cuenta corriente se debié a un
incremento del superavit de la balanza de servicios (de 9,6 mm de euros a 11,6 mm de euros) y de la
balanza de rentas primarias (de 24,3 mm de euros a 24,6 mm de euros), y a un descenso del déficit de la
balanza de rentas secundarias (de 46,6 mm de euros a 38,2 mm de euros), que se compensaron, en
parte, con una disminucion del superavit de la balanza de bienes (de 81,4 mm de euros a 71,8 mm de

euros).

El aumento del superavit de la balanza de servicios fue resultado, principalmente, de las mejoras de los
saldos de las rabricas de transporte, viajes y servicios de telecomunicaciones, de informética y de
informacion, cuyos superavits se incrementaron de 0,6 mm de euros a 1,5 mm de euros, de 2,1 mm de
euros a 2,8 mm de euros y de 14,6 mm de euros a 17 mm de euros, respectivamente. Esta evolucion se
vio parcialmente compensada por un deterioro del saldo de otros servicios empresariales (cuyo déficit

aumento de 2,2 mm de euros a 6,1 mm de euros).

En los cuatro trimestres transcurridos hasta el primer trimestre de 2017, la balanza por cuenta corriente
de la zona del euro registré un superavit de 374,1 mm de euros (el 3,5% del PIB de la zona del euro),
frente al superavit de 348,2 mm de euros (el 3,3% del PIB de la zona del euro) contabilizado un afo
antes. Este aumento se debio a los incrementos del superavit de la balanza de bienes (de 357,7 mm de
euros a 366,4 mm de euros) y de la balanza de rentas primarias (de 50,1 mm de euros a 90,5 mm de
euros), que fueron compensados, en parte, por un descenso del superavit de la balanza de servicios (de
69,8 mm de euros a 46,7 mm de euros). El déficit de la balanza de rentas secundarias se mantuvo

practicamente invariado en 129,5 mm de euros.

Posicién de inversién internacional

Al final del primer trimestre de 2017, la posicién de inversion internacional de la zona del euro registraba
pasivos netos por importe de 0,4 billones de euros frente al resto del mundo (equivalentes,
aproximadamente, al 3% del PIB de la zona del euro; véase grafico 1), lo que representé una mejora de

alrededor de 295 mm de euros en comparacion con la posicion neta de final de 2016 (véase cuadro 2).

Esta variacion fue resultado de la mejora observada en todas las rubricas de la posicion de inversion
internacional. La posicion acreedora neta de inversiones directas y de activos de reserva se incrementd
de 1.864 mm de euros a 2.054 mm de euros y de 708 mm de euros a 727 mm de euros,

respectivamente, al tiempo que la posicion deudora neta de las inversiones de cartera, otras inversiones
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y derivados financieros disminuyo de 2.440 millones de euros a 2.378 mm de euros, de 733 millones de

euros a 712 mm de euros y de 54 mm de euros a 51 mm de euros, respectivamente.

La mejora de la posicion de inversién internacional neta de la zona del euro en el primer trimestre de
2017 puede atribuirse, principalmente, a las revalorizaciones netas positivas resultantes de las
variaciones de los tipos de cambio y de los precios de los activos. No obstante, las transacciones y otras
variaciones de volumen —relacionadas sobre todo con reclasificaciones y cambios en la cobertura de los
datos— también contribuyeron positivamente a esta evolucién (véase gréfico 2). En relacién con los
activos y pasivos en concepto de inversiones directas y de cartera, las variaciones registradas estuvieron
determinadas fundamentalmente por las inversiones netas y las revalorizaciones positivas debidas a la
variacion de los precios. En otras inversiones, el aumento de los activos y los pasivos fue consecuencia

de las inversiones netas y las revalorizaciones positivas resultantes de las variaciones de los tipos de

cambio.
Grafico 2: Variaciones de la posicion de inversion internacional neta
de la zona del euro
(mm de euros; flujos durante el periodo)
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Fuente: BCE.
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Al final del primer trimestre de 2017, la deuda externa bruta de la zona del euro ascendia a 14 billones de
euros (aproximadamente el 129% del PIB de la zona del euro), lo que representa un alza de unos 344
mm de euros con respecto al trimestre anterior. En cambio, la deuda externa neta disminuyé (en 316 mm
de euros, aproximadamente) como consecuencia de un incremento ain mayor de los activos exteriores

en forma de instrumentos de deuda.

Revisiones de los datos

Esta nota de prensa incorpora revisiones de los datos correspondientes a los periodos de referencia
comprendidos entre el primer y el Gltimo trimestre de 2016, que tuvieron un impacto en todas las
cuentas, especialmente en la inversion extranjera directa incluido el componente de ingresos

correspondiente.

Informacion adicional

- Datos de la serie histérica: ECB’s Statistical Data Warehouse (SDW).

- Informacién sobre la metodologia

- Préoximas notas de prensa:

o Balanza de pagos mensual: 20 de julio de 2017 (datos de referencia hasta mayo de 2017).

o Balanza de pagos trimestral y posicion de inversién internacional: 4 de octubre de 2017 (datos

de referencia hasta el segundo trimestre de 2017).

Anexos

- Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

- Cuadro 2: Posicién de inversion internacional de la zona del euro

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion, William Lelieveldt,

tel.: +49 69 1344 7316.
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Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cifras acumuladas de los I TR 2016 ITR 2017
cuatro trimestres anteriores
I TR 2016 I TR 2017
Saldo  Ingresos  Pagos Saldo Ingresos  Pagos Saldo Ingresos Pa  gos Saldo Ingresos Pagos
Cuenta corriente 348,2 3.618,3 3.270,0 3741 3.728,0 3.354,0 68,6 853,9 785,3 69,8 933,6 863,8
Porcentaje del PIBY 3,3 34,3 31,0 35 34,4 31,0 - - - - - -
Bienes 357,7 2.105,1 1.747,4 366,4 2.171,8 1.805,4 81,4 503,5 422,2 71,8 557,5 485,7
de los cuales: mercancias en general 330,4 2.038,5 1.708,1 340,2 2.103,1 1.762,9 76,4 489,4 413,0 66,4 540,4 474,0
Servicios 69,8 780,9 7111 46,7 799,2 752,5 9,6 178,8 169,3 11,6 192,2 180,7
Transporte 9,4 132,0 122,6 75 130,1 122,5 0,6 29,7 29,1 15 32,3 30,9
Viajes 24,8 123,7 98,9 24,7 127,9 103,2 2,1 22,7 20,6 2,8 24,2 21,5
Servicios de seguros y pensiones y 21,0 89,9 69,0 19,0 90,5 715 39 21,4 17,5 40 237 19,7
servicios financieros
Senvicios de telecomunicaciones, de 60,8 107,0 46,2 668 1163 495 14,6 26,3 11,7 17,0 289 11,9
informatica y de informacién
Otros servicios empresariales -14,3 205,9 220,2 -41,9 210,1 252,0 -2,2 49,0 51,2 -6,1 51,0 57,1
Otros -32,0 122,3 154,2 -29,5 1243 153,8 -9,4 29,8 39,2 -7,6 32,0 39,6
Rentas primarias 50,1 625,8 575,7 90,5 646,4 555,8 24,3 145,4 121,1 24,6 158,0 133,4
Remuneracion de los asalariados 20,9 37,3 16,5 21,5 38,5 17,0 59 9,3 33 6,1 9,6 3,5
Rentas de inversion 18,3 558,6 540,3 55,8 569,1 513,3 16,5 129,9 113,4 16,8 141,7 124,8
Inversiones directas 101,3 332,7 231,3 125,9 344,6 218,7 28,8 77,3 48,5 23,4 84,2 60,9
de las cuales: beneficios reinvertidos -12,9 36,4 49,3 4,9 30,4 255 8,2 19,0 10,8 34 26,3 22,9
Inversiones de cartera -83,8 183,7 267,6 -73,9 178,8 252,7 -12,3 425 54,8 -8,8 43,9 52,7
Dividendos -0,7 65,4 66,1 -3,1 61,2 64,4 54 14,2 8,7 4,9 13,9 9,0
Rentas de participaciones en fondos de g, 48 870  -743 51 795  -168 11 179  -168 12 18,0
inversion
Intereses -1,0 113,55 1145 35 112,4 108,8 -0,9 27,2 28,1 3,1 28,8 25,6
Otras inversiones -2,0 39,4 41,4 0,8 42,7 41,9 -0,8 9,4 10,1 14 12,7 11,3
de las cuales: intereses -0,6 35,3 35,8 2,3 38,7 36,4 -0,2 8,5 8,7 1,7 11,6 9,9
Activos de reserva 2,8 31 0,7 0,9
Otras rentas primarias 10,9 29,8 18,9 13,3 38,8 25,5 1,9 6,3 4,3 1,7 6,8 51
Rentas secundarias -129,4 106,5 235,9 -129,5 110,7 240,2 -46,6 26,2 72,8 -38,2 25,8 64,0

1) PIB acumulado de cuatro trimestres sin ajustar por dias laborables y sin desestacionalizar.
Fuente: BCE.



Cuadro 2: Posicion de inversion internacional de la

zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Neto/Saldo
del cual: Inversiones directas
del cual: Inversiones de cartera
del cual: Otras inversiones
Activos
Inversiones directas
Acciones y otras participaciones en el capital
Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversion
Titulos de deuda
acorto plazo
alargo plazo
Derivados financieros (activos netos)
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depésitos
Activos de reserva
Pasivos
Inversiones directas
Acciones y otras participaciones en el capital
Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversion
Titulos de deuda
acorto plazo
alargo plazo
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depésitos
Pro memoria: Deuda externa bruta

Pro memoria: Deuda externa neta

Fuente: BCE.
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de cambio
84 123
17 75
93 31
-46 8
95 486
120 223
119 145
2 77
15 146
21 63
4 12
-10 72
-26 6
16 66
15 -
-59 108
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5 9
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7 1
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-4 17
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