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31 de mayo de 2016

Evolucidon monetaria de la zona del euro: Abril de 2016

¢ Latasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 descendio hasta el 4,6% en abril de
2016, desde el 5% de marzo.

¢ La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario estrecho M1, que incluye el efectivo en
circulacién y los depdsitos a la vista, se redujo hasta el 9,7% en abril, desde el 10,1% de marzo.

¢ Latasa de crecimiento interanual de los préstamos a hogares se situé en el 1,5% en abril, frente al 1,6%
registrado en marzo.

o Latasa de crecimiento interanual de los préstamos a las sociedades no financieras fue del 1,2% en abril,
frente al 1,1% de marzo.

Agregados monetarios y préstamos al sector privado
(tasas de crecimiento interanual. préstamos ajustados de titulizaciones v otras transferencias)
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Componentes del agregado monetario amplio M3

La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 descendié hasta el 4,6% en abril de
2016, desde el 5% registrado en marzo, situandose, en promedio, en el 4,9% en el periodo de tres meses
transcurrido hasta abril. A continuacion se presenta la evolucion de los componentes de M3. La tasa de
crecimiento interanual del agregado monetario estrecho (M1), que incluye el efectivo en circulacion y los
depdsitos a la vista, se redujo hasta el 9,7% en abril, desde el 10,1% de marzo. La tasa de variacion

interanual de los depdsitos a corto plazo distintos de los depdsitos a la vista (M2-M1) fue mas negativa y se
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situé en el -2,8% en abril, frente al -2,4% de marzo. La tasa de variacién interanual de los instrumentos
negociables (M3-M2) también fue mas negativa, situandose en el -1,6% en abiril, frente al -1% de marzo.
Dentro de M3, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos de los hogares se situé en el 4,3% en abiril,
sin variacion con respecto al mes anterior, mientras que la de los depésitos de las sociedades no
financieras aumenté hasta el 8,4% en abril, desde el 7,3% registrado en marzo. Por Ultimo, la tasa de
crecimiento interanual de los depdsitos de los intermediarios financieros no monetarios (excluidos las
empresas de seguros y los fondos de pensiones) descendié hasta el 0,8% en abril, desde el 4,1% de
marzo.

Crédito a residentes en la zona del euro

La tasa de crecimiento interanual del crédito total concedido a los residentes en la zona del euro se
incrementd hasta el 3,3% en abril de 2016, desde el 3,1% registrado el mes precedente. La tasa de
crecimiento interanual del crédito otorgado a las Administraciones Publicas aumenté hasta alcanzar el
10,4% en abril, desde el 10,1% de marzo, mientras que la tasa de crecimiento interanual del crédito
concedido al sector privado fue del 1,2% en abril, frente al 1,1% de marzo.

Entre los componentes del crédito al sector privado, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos
(ajustada de titulizaciones y otras transferencias) se situé en el 0,9% en abril, sin variacion con respecto al
mes precedente. En particular, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos a los hogares fue del
1,5% en abril, frente al 1,6% de marzo, y la de los préstamos a las sociedades no financieras se situ6 en el
1,2% en abril, frente al 1,1% de marzo.

Pasivos financieros a mas largo plazo
La tasa de variacion interanual de los pasivos financieros a mas largo plazo del sector de las IFM fue
menos negativa y se situd en el -2,8% en abril de 2016, frente al -3,3% registrado en marzo.

M3y sus contrapartidas

La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 descendié hasta el 4,6% en abril de
2016. Las contribuciones de las contrapartidas de M3 al balance de las IFM fueron como se indica a
continuacion. La contribucién de los pasivos financieros a mas largo plazo fue de 1,9 puntos porcentuales,
la de los activos exteriores netos fue de -1,6 puntos porcentuales, la del crédito concedido a las
Administraciones Publicas fue de 3,6 puntos porcentuales, y la del crédito al sector privado fue de 1,4
puntos porcentuales; las restantes contrapartidas de M3 contribuyeron con -0,7 puntos porcentuales.
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Contribucion de las contrapartidas de M3 a la tasa de crecimiento interanual de M3
(puntos porcentuales)

Crédito al sector privado - Pasivos financieros a mas largo plazo (signo invertido)
- Crédito a las Administraciones Publicas I otras contrapartidas
B Activos exteriores netos — M3
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Notas:

Con la publicacién de esta nota de prensa, se incluyen datos adicionales sobre préstamos a hogares y sociedades no
financieras ajustados de titulizaciones y otras transferencias para el periodo 2003-2009. Este ajuste de la series se ha
realizado con la maxima diligencia a partir de la informacioén de la que disponian los bancos centrales nacionales antes de
que las IFM estuvieran obligadas a presentar dicha informacién de conformidad con un reglamento sobre estadisticas del
BCE en 2010.

Las estadisticas de balance trimestrales de los fondos del mercado monetario y de las entidades de crédito de la zona del
euro se han completado con desgloses por paises. Estos datos pueden consultarse en la seccion «Statistical Data
Warehouse» del sitio web del BCE (http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003505).

Los datos que figuran en esta nota de prensa estan desestacionalizados y ajustados de efectos calendario de fin de mes,
salvo indicacién en contrario.

El sector privado se refiere a las instituciones distintas de IFM de la zona del euro, excluidas las Administraciones Publicas.
En el sitio web del BCE http://www.ecb.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html pueden consultarse
otros cuadros, datos estadisticos y notas metodoldgicas, asi como el calendario de publicacion previsto.

En la seccion «Statistical Data Warehouse» del sitio web del BCE http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003503
puede consultarse un conjunto de cuadros en los que se presentan la evolucién monetaria de la zona del euro y los
balances de las IFM de la zona del euro y de los paises de la zona del euro, junto con una herramienta facil de usar para
descargar los datos.
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1 Evolucion monetaria de la zona del euro: Abril de 2016
(mm de euros y tasas de variacion interanual; datos desealdo%’)

SALDO
AFIN FLUJO MENSUAL TASAIZ_II%S;R;E,\‘CJXILENTO
DE MES
ABR. 2016 FEB. 2016 MAR. 201 ABR. 201p FEB. 2016 MAR1B | ABR. 2016
COMPONENTES DE M3
1) M3 11030 44 50 31 4,9 5,0 4,6
1.1. M2 10366 36 57 8 5,4 54 50
1.1.1M1 6795 45 60 28 10,3 10,1 9,7
Efectivo en circulacion 1048 2 5 -4 57 59 4,6
Dep6sitos a la vista 5748 43 55 32 11,2 11,0 10,7
1.1.2 Otros depdsitos a corto plazo (M2 - M1) 3571 0-1 -2 -20 -2,6 -2,4 -2,8
Dep6sitos a plazo hasta dos afios 1409 -18 -1 -19 7,4 -6,8 -7,3
Dep6sitos disponibles con preaviso hasta tres meses 2163 8 -1 -1 0,9 0,6 0,4
1.2 Instrumentos negociables (M3 - M2) 664 9 -8 22 -2,4 -1,0 -1,6
Cesiones temporales 93 6 -3 5 -28,1 -28,9 -26,9
Participaciones en fondos del mercado monetario 412 6 - -5 9 7,6 7,6 6,5
Valores representativos de deuda hasta dos afios 98 9 1 9 -12,2 -2,8 -4,5
CONTRAPARTIDAS DE M3
Pasivos de las IFM:
(@)  Tenencias de la Administracién Centrdl 317 -11 24 2 10,0 11,4 17,4
3) Pasivos financieros a mas largo plazo frente 7048 -13 -15 9 -3,4 -3,3 -2,8
a otros residentes en la zona euro
3.1 Depositos a plazo a mas de dos afios 2184 12 -1 1 -3,5 -3,3 2,7
3.2 Depositos disponibles con preaviso a mas denteses 75 -1 -1 -1 -15,4 -15,2 -15,3
3.3 Valores representativos de deuda a méas deidss a 2173 -31 3 -4 9,4 -8,4 -7.8
3.4 Capital y reservas 2616 7 -16 13 3,0 1,9 2,4
Activos de las IFM:
4) Crédito a residentes en la zona euro 16812 81 23 64 3,2 3,1 3,3
4.1 Crédito a las Administraciones Publicas 4096 36 26 51 10,1 10,1 10,4
Préstamos 1123 0 -2 6 2,4 -3,0 -2,6
Valores representativos de deuda 2960 36 28 45 15,9 16,0 16,3
Acciones y participacion&s 13 0 0 0 11,7 11,3 4,5
4.2 Crédito a otros residentes en la zona de? 12717 45 -3 13 12 11 12
Préstamc® 10652 44 5 12 1,2 1,0 1,1
préstamos ajustados de titulizaciones y otras fienesciad 11036 41 1 10 0.9 0.9 0.9
Valores representativos de deuda 1317 4 3 5 2,9 3,3 4,1
Acciones y participaciones en fondos de inversidmonetarios 748 -3 -11 -4 -1,4 -2,3 2,4
5) Activos exteriores netos 1283 -74 27 -14 - - -
(6) Otras contrapartidas de M3 (residual) 299 13 8 -13 - - -
de las cuales
6.1 Cesiones temporales con entidades de conidgpaentre 237 32 1 -10 8,2 4,6 12,0
(pasivos) (+§
6.2 Adquisiciones temporales frente a entidadesod&apartida 140 1 10 -12 -1,8 -4,8 47
central (activos) (—‘f

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséagideo. La informacion de este cuadro se bakess estadisticas del balance consolidado remifidatas instituciones
financieras monetarias (IFM), que incluyen el Eistesna, las entidades de crédito y los fondos @etato monetario situados en la zona del euro.

Los flujos mensuales se refieren a las diferermia®s saldos ajustados por reclasificacionesasianes del tipo de cambio, otras revalorizacignetsos cambios que no se
deriven de operaciones.

M3 comprende los pasivos de las IFM y de ciertgamismos de la Administracion Central (Correospi@sfrente a residentes en la zona del euro thistide las IFM, excluida la
Administracion Central.

b) Incluye depdsitos de la Administracion Centralas IFM, asi como valores emitidos por las IFM.

c) La serie no esta desestacionalizada.

d) En esta nota de prensa, el sector privado tangeig¢efiere a las instituciones distintas de IfMadzona del euro, excluidas las Administracidn@slicas.

e) Para un mayor grado de detalle, véase cuadro 4.

f) Ajustados de préstamos dados de baja del bakstadistico de las IFM por titulizaciones y otrassferencias.



2 Detalle de los depésitos en M3 por sector &aor y tipo: Abril de 2016
(mm de euros y tasas de variacion interanual; dmgestacionalizad%)s

SALDO
TASA DE CRECIMIENTO
AFIN FLUJO MENSUAL INTERANUAL
DE MES

ABR. 2016 | FEB. 2016 MAR. 201 ABR.201p FEB.2016 MAR.2(16 ABR.2

DETALLE DE LOS DEPOSITOS EN M3

Total depésitos 9412 40 49 17 49 4.9 4.6
(1)  Depositos de los hogar&s 5849 31 39 16 4,0 43 43
1.1 Depésitos a la vista 3159 25 39 19 10,5 10,7 10,5
1.2 Depésitos a plazo hasta dos afios 693 -1 1 -1 -10,0 -8,7 -8,1
1.3 Depésitos disponibles con preaviso hasta tesem 1994 7 0 -1 0,4 0,2 0,0
1.4 Cesiones temporales 3 -1 0 1 -26,4 -30,7 -6,6
(2)  Depositos de las sociedades no financiefas 2009 11 14 22 6,5 7,3 8,4
2.1 Depositos a la vista 1562 9 8 27 10,5 10,8 12,0
2.2 Depositos a plazo hasta dos afios 323 1 6 -3 -7,5 -4,2 -3,4
2.3 Depositos disponibles con preaviso hasta tesem 116 0 0 0 4,6 3,8 2,4
2.4 Cesiones temporales 9 0 1 -2 -29,2 -30,8 -23,5
(3) Depésitos de los intermediarios financieros no emetarios, salvo 963 -7 7 -17 6,9 4,1 0,8

empresas de seguros y fondos de pensio‘ﬁ'@é

3.1 Depositos a la vista 647 2 8 -10 14,1 10,6 8,1
3.2 Depositos a plazo hasta dos afios 229 -14 4 -13 0,3 -1,6 -7,0
3.3 Depositos disponibles con preaviso hasta tesem 22 -1 -1 1 24,7 16,2 18,6
3.4 Cesiones tempora® 65 7 -4 5 -26,1 -28,5 -29,4
4) Depésitos de las empresas de seguros y fondopersiones 214 8 -11 -6 1,8 -3,2 -7,3
(5) Depositos de otras Administraciones Publicas 377 3- 1 2 7,8 9,8 9,2

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséagideo. La informacion de este cuadro se bakess estadisticas del balance consolidado remifidatas instituciones
financieras monetarias (IFM), que incluyen el Eistesna, las entidades de crédito y los fondos @etato monetario situados en la zona del euro.

Los flujos mensuales se refieren a las diferermia®s saldos ajustados por reclasificacionesasianes del tipo de cambio, otras revalorizacignatsos cambios que no se
deriven de operaciones.

b) Incluye depdsitos de las instituciones sin fidesucro al servicio de los hogares.

c) De conformidad con el SEC 2010, en diciembr2@iel, las sociedades holding de grupos no fineseie reclasificaron del sector de sociedademandieras al de
instituciones financieras. En las estadisticaddkince de las IFM, estas entidades se incluyeh settor de instituciones financieras distintatFtiéy empresas de seguros y
fondos de pensiones.

d) Excluye las cesiones temporales realizadasésmde entidades de contrapartida central.



3 Contribuciones de los componentes de M3 a la tasa deaing@ento interanual de M3: Abril de 2016
(contribuciones en términos de la tasa de variacion interaniBdeatos desestacionalizaf’fg)s

FEBRERO 2016 MARZO 2016 ABRIL 2016
1) M1 6,0 6,0 57
1.1 Efectivo en circulacién 0,5 0,6 0,4
1.2 Depésitos a la vista 5,4 5,4 5.3
(2) M2 - M1 (otros dep6sitos a corto plazo) -0,9 -0,9 -1,0
(3) M3 - M2 (instrumentos negociables) -0,2 -0,1 -0,1
(4) M3 (radbricas 1,2y 3) 4,9 5,0 4,6

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséaadeo

4  Detalle de los préstamos y créditos como contrapartidde M3 por sector prestatario, finalidad y plazo inicial: Abril de 2016
(mm de euros y tasas de variacion interanual; datos desealdog))

SALDO
TASA DE CRECIMIENTO
AFIN FLUJO MENSUAL
DE MES INTERANUAL

ABR. 2016 | FEB. 2016 MAR. 201 ABR. 201 FEB. 2016 MAR1B| ABR. 2016

DETALLE DE LOS PRESTAMOS Y CREDITOS COMO
CONTRAPARTIDAS DE M3

(1)  Préstamos a hogard® 5344 18 11 6 2,2 2,2 2,2
préstamos ajustados de titulizaciones y otras fieresicias’ 5663 9 8 6 15 16 15
1.1 Crédito al consumo 604 5 3 1 5,0 51 53
1.2 Préstamos para adquisicion de vivienda 3980 13 8 7 3 2 2,3 2,3
1.3 Otros fines 759 0 1 -2 -0,3 -0,5 -0,8
de los cuales: empresarios individudfes 388 0 0 -1 -1.6 -7 -1.7
) Préstamos a sociedades no financiefas 429: 16 1 6 0,7 0, 0,8
préstamos ajustados de titulizaciones y otras fieresicias’ 4357 19 1 6 1,0 11 1.2
2.1 hasta un afio 1044 1 1 0 -3,0 -2,6 -2,8
2.2 de uno a cinco afios 772 10 -4 5 6,2 52 57
2.3 amas de cinco afios 2477 4 4 0 0,7 1,0 11
(3) Préstamos a intermediarios financieros no monetis, 901 9 11 -5 -1,4 -1,3 -1,7

salvo empresas de seguros y fondos de pensit?hgs

4) Préstamos a empresas de seguros y fondos de pamss 114 1 -18 5 -6,9 -19,1 -16,4

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséaadeo.

Los flujos mensuales se refieren a las difererea®s saldos ajustados por saneamientos totplasci@les, reclasificaciones, variaciones del ip@ambio y otros cambios
que no se deriven de operaciones.

Los datos se refieren a los préstamos concediddapimnstituciones financieras monetarias (IFNsaresidentes en la zona del euro distintos dedkbluidas las
Administraciones Publicas.

b) Incluye préstamos a instituciones sin finesuded al servicio de los hogares.

c) Ajustados de préstamos dados de baja del batetadistico de las IFM por titulizaciones y otrassferencias.

d) La serie no esta desestacionalizada.

e) De conformidad con el SEC 2010, en diciembr2Gdet, las sociedades holding de grupos no fineseige reclasificaron del sector de sociedademandieras al de
instituciones financieras. En las estadisticaddknce de las IFM, estas entidades se incluyeh settor de instituciones financieras distintatFtiéy empresas de seguros
y fondos de pensiones.

f) Excluye las adquisiciones temporales frentetalades de contrapartida central.
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