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LA ACELERACION EN LA DISTRIBUCION DE LAS VACUNAS EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

ESTA GENERANDO UNA MEJORA DE LOS INDICADORES DE ACTIVIDAD

BANCODEESPANA

Eurosisterma

VACUNACION EN ESPANA
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Fuentes: Ministerio de Sanidad, Comision Europea, Markit Economics y Banco de Espafia.
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EN NUESTRO ESCENARIO CENTRAL, LA ECONOMIA ESPANOLA CRECERIA UN BANCODE ESPANA

6% ESTE ANO Y UN 5,3% EN 2022
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Fuentes: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica.
a Proyecciones macroecondmicas de la economia espanola de marzo de 2021 del Banco de Espana.




EL IMPACTO DE LA CRISIS EN LA ECONOMIA ESPANOLA HA SIDO SUPERIOR AL DE BANCODE ESPANA

OTROS PAISES DEL AREA DEL EURO Y ESTA SIENDO MUY PERSISTENTE

NIVEL DEL PIB EN EL AREA DEL EURO
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Fuentes: Banco de Espafa, INE, EUROSTAT y Fondo Monetario Internacional (WEQ, abril de 2021).




EL IMPACTO DE LA CRISIS HA SIDO MUY DESIGUAL POR RAMAS BANCODE ESPANA

PRODUCTIVAS Y ENTRE DISTINTOS SEGMENTOS DE TRABAJADORES... Szt

VAB EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2021 EVOLUCION DEL EMPLEO POR TIPO DE CONTRATO
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Fuentes: Banco de Espana, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Hacienda, Ministerio de Trabajo y Economia Social, y Red Eléctrica de Espafia.




... Y TAMBIEN POR TAMANO DE EMPRESA Y POR AREAS GEOGRAFICAS BANCODEESPANA

Eurosisterma

EVOLUCION DEL EMPLEO (DESCONTADA LA MEDIA POR SECTOR), ESTIMACION DE LA CAIDA DEL PIB EN 2020, POR PROVINCIAS
POR TAMANO EMPRESARIAL

Tasa de variacion interanual (%) en el cuarto trimestre de 2020
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Fuentes: Banco de Espana (EBAE) e Instituto Nacional de Estadistica.




EXISTEN DISTINTAS FUENTES DE INCERTIDUMBRE QUE CONDICIONAN LA BANCODEESPANA

INTENSIDAD DE LA RECUPERACION Eurosisterna

EVOLUCION ENTORMO EXTERIOR

DE LA PANDEMIA - Politicas expansivas

- iMNuevas olas? a escala global

- Ritmo de vacunacion - Riesgos geopoliticos

- iCepas resistentes a - Evolucién del comercio
las vacunas? mundial
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SECUELAS DE y
EVOLUCION DE LA PROGRAMA
LA CRISIS EN EL ECONOMIA ESPANOLA EUROPEO DE APCO

#FEHI I[:A-DEL '|'Eu JI—A-EGIDG RAL —» EN LOS PROXIMOS “— A LA RECUPERACION
s TRIMESTRES (NGELT)
ADAPTACION DE LAS COMPORTAMIENTO DE
POLITICAS ECONOMICAS HOGARES Y DE EMPRESAS
ACORTO PLAZO TRAS LA PANDEMIA
- Dizefio y continuidad - Liberacion de la bolsa de shomo
de los ERTE de las familias
- Medidas de spoyo = las - Recuperacion de la

EMpresas inversion emprasarial

- Evolucidn del
sector furistico




LAS INCERTIDUMBRES SE TRADUCEN EN LA ELABORACION DE DISTINTOS BANCODE ESPANA

ESCENARIOS MACROECONOMICOS ALTERNATIVOS Eurosistema
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Fuentes: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica.
a Proyecciones macroecondmicas de la economia espanola de marzo de 2021 del Banco de Espana.




LECCIONES PARA LA POLITICA ECONOMICA TRAS UN ANO DE LUCHA BANCODEESPANA

CO NTRA LA CRISIS Eurosistema

1. Rapidez y contundencia de la respuesta

2. Caracter integral de la respuesta

3. Flexibilidad y capacidad de adaptacion a la evoluciéon de la pandemia

4. Complementariedad de las medidas de las distintas autoridades

5. Accion concertada y coordinada internacionalmente, en particular en Europa (NGEU)

6. Importancia de mantener en todo momento una posicion economica equilibrada y
resistente:

* En el sector bancario
* En la situacion patrimonial de empresas y familias
* En las finanzas publicas




CLAVES PARA LA POLITICA ECONOMICA EN EL CONTEXTO ACTUAL BANCODE ESPANA

Eurosistema

1. Mantener el apoyo hasta que la recuperacion sea sdlida

2. Facilitar los ajustes estructurales a los que la pandemia haya podido
dar lugar

3. Afrontar con decision los problemas estructurales que limitan
nuestra capacidad de crecimiento.
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POLITICA MONETARIA: DEBEMOS EVITAR UN ENDURECIMIENTO BANCODEESPANA

PREMATURO DE LAS CONDICIONES DE FINANCIACION Eurosistema

TIPOS DE INTERES A LARGO PLAZO DE LA DEUDA PUBLICA PREVISIONES EUROSISTEMA IAPC
DEL AREA DEL EURO (a) %
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Fuente: Banco Central Europeo.
a El tipo de interés a largo plazo se calcula como la media ponderada de los tipos de interés a 10 afos de la deuda publica de los paises miembros del area del euro.
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POLITICAS EUROPEAS: LOS FONDOS EUROPEOS PERMITEN UNA BANCODEESPANA

ACCION CONCERTADA Y POTENCIALMENTE TRANSFORMADORA AEEEETE

Acciones de MEDIO PLAZO
NEXT Generation EU
750 mm de euros
Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia 672, 5 mm de euros: Otros programas 77,5 mm de euros:
ﬁ Subvenciones: 31 25 mMme Subvenciones

sl Préstamos: 360 mm€

Fuente: Banco de Espafa, con datos de la Comision Europea.




POLITICAS NACIONALES: NECESIDAD DE MANTENER EL APOYO DE MANERA BANCODE ESPANA

FOCALIZADA Y ALIVIAR LOS DANOS SOBRE EL TEJIDO PRODUCTIVO

DEUDA NO SOSTENIBLE DE LAS EMPRESAS QUE PASARIAN A ESTAR SOBREENDEUDADAS,
PERO QUE SEGUIRIAN SIENDO VIABLES. DESGLOSE SECTORIAL (d) (f)
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Escenario mas favorable (g) Escenario menos favorable (e)

m SECTORES MUY AFECTADOS m SECTORES MODERADAMENTE AFECTADOS = SECTORES POCO AFECTADOS

Fuente: Banco de Espana.

d) Se definen como sectores muy afectados aquellos cuyas ventas habrian caido mas de un 15 % en 2020, como moderadamente afectados aquellos cuyas ventas habrian caido entre un 8 % y un 15 %, y como poco afectados el resto.

e) Escenarios consistentes con los escenarios macroeconémicos central (en el caso del mas favorable) y severo (en el caso del menos favorable) de las proyecciones del Banco de Espafia de marzo de 2021. Los resultados que se muestran corresponden a
la mediana de cien microsimulaciones en las que a cada empresa se le asigna de manera aleatoria una variacion de las ventas en 2020 tal que se replica la distribucién observada de estas para cada sector y tamafio de empresa.

f) Se definen como empresas sobreendeudadas aquellas con deuda neta positiva en el ejercicio 2022 y cuya ratio de endeudamiento, calculada como Deuda total neta en 2022 / Resultados corrientes en 2023, se sitia por encima de 12 en el caso del
escenario mas favorable o por encima de 9 en el caso del escenario menos favorable. La deuda neta se define como los pasivos ajenos (con coste y sin coste) menos el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, las inversiones financieras a corto plazo,
las existencias y la deuda pendiente de cobro.
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POLITICAS NACIONALES: NECESIDAD DE AFRONTAR OTROS DANOS Y BANCODEESPANA

CAMBIOS ESTRUCTURALES GENERADOS POR LA PANDEMIA Eurosistema

Necesidad de mantener los mecanismos de flexibilidad para facilitar los ajustes estructurales derivados de la
pandemia (teletrabajo, digitalizacion, comercio electronico) y, en paralelo, necesidad de reforzar las politicas

activas de empleo.

Necesidad de que las politicas publicas afronten el incremento de la incidencia de problemas de salud y el
aumento de la desigualdad de los ingresos laborales y la incertidumbre sobre su evolucion (especialmente para
los mas jovenes, los trabajadores temporales y los individuos con menores ingresos).

¢{COMO DIRIAS QUE HA CAMBIADO TU BIENESTAR EMOCIONAL
DESDE EL 14 DE MARZO?

Escala de 0 a 4: 0 indica mucho empeoramiento y 4 mucha mejoria
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MAYO/JUNIO 2020 DICIEMBRE 2020/ENERO 2021

mTOTAL = HOMBRES MUJERES

Fuente: “Encuesta sobre los efectos econdémicos y politicos de la COVID-19 en Espafa”,
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NECESIDAD DE AFRONTAR CON DECISION LOS PROBLEMAS BANCODEESPANA
ESTRUCTURALES QUE LIMITAN NUESTRA CAPACIDAD DE CRECIMIENTO ST

PALANCAS FUNDAMENTALES PARA UNA
PRINCIPALES RETOS EN EL MEDIO PLAZO TRANSFORMACION ESTRUCTURAL

Crecimiento
potencial
reducido

Envejecimiento
poblacional

Deficiencias en Sostenibilidad
el mercado Desigualdad de las finanzas
laboral publicas

Mejora de la Transicion
productividad ecoldgica
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UNA AGENDA AMBICIOSA, INTEGRAL Y PERMANENTE DE REFORMAS BANCODEESPANA

ESTRUCTU RAL ES Eurosistema

POLITICAS
PARA COMBATIR EL
CAMBIO CLIMATICO

FAVORECER EL

CRECIMIENTO
EMPRESARIAL POLITICAS QUE
MITIGUEN LA
DESIGUALDAD DE
' RENTAS|
INCREMENTAR

EL CAPITAL HUMANO

ESTRATEGIA INTEGRAL
DE REFORMAS

INCREMENTAR EL ESTRUCTURALES
CAPITAL TECNOLOGICO AMBICIOSAS CON REFORZAR LA
VOCACION DE SOSTENIBILIDAD DEL
PERMANENCIA SISTEMA PUBLICO DE
PENSIONES
REDUCIR LA DUALIDAD POTENCIAR LA
DEL MERCADO EMPLEABILIDAD DE
LOS TRABAJADORES
DE TRABAJO A
REFORZAR
POLITICAS
ACTIVAS DE
EMPLEO

16



NECESIDAD DE MAXIMIZAR EL IMPACTO DE LOS FONDOS NGEU BANCODEESPANA

Eurosistema
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EL MEJOR USO POSIBLE DEL PROGRAMA
EUROPEO NGEU EN NUESTRO PAIS

. REFORMAS A CORTO FONDOS PARA MITIGAR COSTES
SELEEEES?';E#;E?EA PLAZO PARA MAXIMIZAR EN EL CORTO PLAZO DE
EL IMPACTO DEL PRTR ALGUNAS REFORMAS
- Aligeramiento de los - Mejorar la eficiencia de los - Por ejemplo, reforma para reducir
procedimientos administrativos. procedimientos de insolvencia y la excesiva dualidad laboral.

- Guia que defina de forma clara y de liquidacion empresariales. - Combinando la creacion de fondos

homogénea los criterios de - Limitacion de tramites individuales y una distribucion mas

seleccién de proyectos. regulatorios desproporcionados. igualitaria de costes de despido en
- Reforzamiento de los mecanismos - Reformular las politicas activas el largo plazo.

de control ex post. de empleo. - En el corto plazo, mecanismo

. _ . - - publico de apoyo a las empresas
empresas en programasy version en 12D a1r o para evitar los sobrecostes que se
P prog Y ’ derivan de mantener los derechos
Concursos. adquiridos antes de la reforma.

17



SOSTENIBILIDAD DE LAS FINANZAS PUBLICAS: LA RECONSTRUCCION BANCODEESPANA

DE LOS MARGENES DE ACTUACION FISCAL

SENDAS SIMULADAS DE LA DEUDA PUBLICA EN EL ESCENARIO CENTRAL Y BAJO CIERTOS SUPUESTOS
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Fuente: Banco de Espana, con datos del INE y de la Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).
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SITUACION Y RETOS DEL SECTOR BANCARIO: EN 2020 AUMENTARON LA BANCODEESPAN

SOLVENCIA BANCARIA Y EL VOLUMEN DE CREDITO CONCEDIDO Eurosisterna

RATIOS DE CAPITAL VOLUMEN DE CREDITO Y TASA DE VARIACION
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1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400

200

Capital total Capital de nivel 1 Capital ordinario
de nivel 1 (CET1) )
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m DICIEMBRE DE 2019 = JUNIO DE 2020 = DICIEMBRE DE 2020 —— TASA INTERANUAL DEL CREDITO (Escala derecha)

Fuente: Banco de Espana.
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SITUACION Y RETOS DEL SECTOR BANCARIO: DESCENSO DE LA MOROSIDAD EN BANCODEESPANA

2020 Y PRIMEROS INDICIOS DE DETERIORO EN LA CALIDAD CREDITICIA AEEEETE

DUDOSOS Y RATIO DE DUDOSOS DEL SECTOR PRIVADO RESIDENTE

mm de euros %
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"
4
0 0
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=== \VOLUMEN DE DUDOSOS —— RATIO DE DUDOSOS (Escala dcha.)

Fuente: Banco de Espana.
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SITUACION Y RETOS DEL SECTOR BANCARIO: DESCENSO DE LA RENTABILIDAD BANCODEESPANA

Eurosisterma

DESCOMPOSICION DE LA VARIACION DEL RESULTADO

Porcentaje sobre ATM del resultado neto consolidado (c)

DISTRIBUCION DEL ROA (a) (b)

ROA dic-19
Comisiones

-3 -2 -1 0 1 2 3

Margen intereses
Resto partidas
ROA dic-20

— DICIEMBRE DE 2019 —— DICIEMBRE DE 2020

Gastos explotacion
Pérdidas por deterioro

Fuente: Banco de Espana.

a) Los graficos muestran la funcién de densidad de la rentabilidad sobre activos y sobre patrimonio neto para las entidades de depdsito espanolas, ponderadas por el importe de activos totales medios y patrimonio neto medio, respectivamente. Dicha funcion de
densidad se aproxima mediante un estimador kernel, que posibilita una estimacién no paramétrica de la misma, proporcionando una representacion grafica continua y suavizada de dicha funcién. La linea vertical indica el ROA y el ROE del conjunto del sistema
bancario espafiol en 2019 (linea azul) y 2020 (linea roja).

b La moda negativa mas cercana a cero corresponde a entidades significativas de gran tamafo, cuyos resultados en 2020 se explican, en buena medida, por ajustes extraordinarios negativos y la moda negativa mas extrema corresponde a otra entidad significativa
con ajustes contables vinculados a un proceso de fusion.

c) El color rojo (amarillo) de las barras indica una contribucién negativa (positiva) de la partida correspondiente a la variacion del resultado consolidado de diciembre de 2020 respecto a diciembre de 2019. Los rombos negros muestran el ROA excluyendo tanto los
ajustes del fondo de comercio registrados en 2019 (-2,8 mm de euros) y 2020 (-12,2 mm de euros) como el ajuste por activos fiscales diferidos de 2020 (-2,5 mm de euros). Por su parte, el rombo rosa muestra el ROA en 2020 excluyendo, ademas de los ajustes ya
mencionados, el deterioro del valor por la reclasificacion contable (-5,6 mm de euros) y los resultados extraordinarios positivos de 2020 (1,2 mm de euros).
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CONCENTRACION ESPACIAL DE LA POBLACION: LA EXCEPCION

BANCODEESPANA

Eurosistema

ESPANOLA

 La concentracion de la poblacion en Espana es muy elevada en perspectiva europea, tanto en areas urbanas

como rurales

AREAS URBANAS AREAS RURALES
Hab/km2 (a) Hab/km2 (a)
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Fuente: EUROSTAT.
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LA EXCEPCION ESPANOLA SE REFLEJA EN EL RIESGO DE DESPOBLACION BANCODE ESPANA

Eurosistema

« Espana presenta un porcentaje excepcionalmente elevado de territorio deshabitado.

« 3.403 municipios se encuentran en riesgo de despoblacion, lo que supone el 42% de total de municipios de
Espana, muy por encima de la cifra del conjunto de la Eurozona.

Fuente: EUROSTAT.
Solo el 13% de las celdas de 1 kildmetro cuadrado del territorio espafiol estan pobladas (puntos rojos del mapa)
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EL EFECTO TRACTOR DE LAS CIUDADES SOBRE EL MUNDO RURAL BANCODEESPANA

Eurosisterma

» Las provincias con mayor incidencia de municipios en riesgo de despoblacion son aquellas en las que la capital
de provincia presenta un menor tamano.

 Las migraciones interiores desde las ciudades mas pequenas hacia las grandes han contribuido al menor
dinamismo de los municipios rurales alrededor de las ciudades mas pequenas.

INCIDENCIA DE MUNICIPIOS EN RIESGO Y TAMANO DE LA CAPITAL DE PROVINCIA

80%
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Porcentaje de municipios en riesgo de despoblacion

0% I I PS I ! o o e PP | | I | J
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Poblacion capital provincia (log)

Fuentes: Banco de Espanfna e Instituto Nacional de Estadistica.
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LA CONCENTRACION DE TRABAJADORES CUALIFICADOS EN LAS BANCODEESPANA

CIUDADES DE MAYOR TAMANO Eurosistema

« La prima salarial asociada al tamano de las ciudades es el principal determinante de las migraciones hacia
grandes urbes en las ultimas dos décadas, especialmente para trabajadores cualificados.

« Esta prima desaparece en los trabajadores menos cualificados cuando se tiene en cuenta su poder de compra
en cada ciudad. De hecho, las ciudades mas grandes perdieron trabajadores de menor cualificacion a lo largo
del periodo 2005-2018.

CUALIFICACION SEGUN GRUPO DE COTIZACION (a) LLEGADAS NETAS DE TRABAJADORES DEL RESTO DE ESPANA
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Fuentes: Banco de Espafa y Muestra Continua de Vidas Laborales.
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BANCODE ESPANA

Eurosistema

GRACIAS POR SU ATENCION




