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EL RETO DEL SISTEMA DE PENSIONES: MAGNITUD Y NATURALEZA

El reciente deterioro del saldo de la Seguridad Social se debe sobre todo a un aumento muy
significativo del gasto en pensiones contributivas…

…reflejo de las mayores tasas de dependencia y pensiones medias

DIRECCIÓN GENERAL DE ECONOMÍA Y ESTADÍSTICA

0

2

4

6

8

10

12

80 84 88 92 96 00 04 08 12 16

COTIZACIONES SOCIALES

PENSIONES CONTRIBUTIVAS

INGRESOS POR COTIZACIONES Y GASTO EN PENSIONES

% del PIB

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
 INVERSA DE TASA DE EMPLEO
TASA DE DEPENDENCIA
 PENSIÓN MEDIA SOBRE SALARIO MEDIO
 MASA SALARIAL
 GASTO EN PENSIONES SOBRE PIB

EVOLUCIÓN DE LOS DETERMINANTES DEL GASTO EN 
PENSIONES

%
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LA DEMOGRAFÍA QUE NOS VIENE

La proporción entre población mayor de 65 años y en edad de trabajar (16-64) aumentará desde el 30%
actual hasta el 50-70% en 2050*.
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*escenarios en el percentil 20 y 80 de la AIReF, respectivamente.
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Fuentes: INE, AIReF y Eurostat.
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DOS PILARES BÁSICOS PARA UNA EVENTUAL REFORMA
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• Sostenibilidad financiera y social.

Una vez incorporadas las preferencias sociales acerca del grado de suficiencia del sistema, es
fundamental contar con mecanismos automáticos que garanticen el equilibrio financiero del mismo.

 La demografía implica que mantener el grado de suficiencia actual requerirá ajustes de calado en
varias dimensiones del sistema.

• Contributividad, predictibilidad y transparencia.

Los ciudadanos deben poder contar con información clara y detallada sobre sus obligaciones y
derechos dentro del sistema para poder planificar con suficiente anticipación.

 Las “cuentas nocionales” no eliminan per se la disyuntiva entre suficiencia y recursos necesarios,
pero pueden reforzar la contributividad y la transparencia del sistema y favorecer la toma de
decisiones individuales prudentes.
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EL PAPEL DEL AHORRO PRIVADO Y DEL SISTEMA FINANCIERO
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Las condiciones actuales –envejecimiento, composición del ahorro de las familias, retos del sector financiero-
invitan al desarrollo de productos financieros responsables y competitivos que aporten una opción para
que los mayores puedan utilizar su riqueza inmobiliaria para acceder a activos financieros líquidos en
condiciones atractivas y seguras.
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Fuentes: Barceló et al. (2019) y The Household Finance and Consumption Survey (HFCS, 2017).
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