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ENTORNO EXTERIOR: SE PREVE UN REPUNTE DE LA ACTIVIDAD DEL AREA

DEL EURO EN EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2021, QUE CONTINUARIA EN 2022...

» El nivel pre-pandemia se alcanzaria a principios de 2022, pero con diferencias por areas geograficas.

« EI dinamismo previsto se apoya en la mejora esperada en la situacion epidemioldgica, la mejora de la
demanda mundial, las politicas expansivas en la UEM/EEUU y el dinamismo del consumo.

PIB DEL AREA DEL EURO COMPARACION INTERNACIONAL DEL PIB (a)
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Fuentes: Comision Europea y Eurosistema
(a) Datos de la Comisiéon para EEUU, Eurosistema para la UEM y bancos centrales nacionales para los paises.
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...APOYADO EN LA RECUPERACION DE LA ECONOMIA MUNDIAL...

* Los indicadores muestran un entorno internacional mas dinamico, en manufacturas y servicios, y una
recuperacion del comercio mundial.

PMI GLOBAL EXCLUIDO EL AREA DEL EURO UEM. MERCADOS DE EXPORTACION DE BIENES
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Fuente: Markit. Ultima observacion: mayo
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...EN LA POLITICA FISCAL EN LA UEM Y EEUU, QUE INTRODUCE UN

IMPORTANTE IMPULSO SOBRE LA ACTIVIDAD EN 2021,...

» A partir de 2022, la composicion del impulso fiscal se centra en mayor medida en la inversion, por las
medidas financiadas por el NGEU y el AJP en EEUU

MEDIQAS DISCRECIONALES DE ESTIMULO FISCAL DEL IMPACTO EN EL PIB DEL AREA DEL EURO DE LAS
AREA DEL EURO Y DE ESTADOS UNIDOS (a) MEDIDAS FISCALES (b)
10 % PIB 35 Diferencias (en %) respecto a escenario sin estimulo fiscal
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(@) Se representa el estimulo fiscal en cada afio. ARP (American Rescue Plan); AJP ( American Jobs Plan); AFP (America Families Plan).
(b) Estimacion propia del impacto. El impacto de la UEM se estima a partir de un multiplicador estandar y el de EEUU a partir de simulaciones
con el modelo NIGEM

Fuentes: Eurosistema y Banco de Espana a partir de Committee for a Responsible Federal Budget, Congressional Budget Office, la Casa
Blanca, Tax Policy Center, Tax Foundation y Penn Wharton Budget Model.
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...Y EL REPUNTE DEL CONSUMO PRIVADO.

La normalizacién gradual del consumo y de la tasa de ahorro, explican buena parte del repunte previsto de
la demanda privada, en un contexto de fuerte acumulacidon de ahorro “forzoso” (4.4% del PIB) durante las

fases mas duras de la pandemia.

EXCESO DE AHORRO

CONSUMO PRIVADO REAL TASA DE AHORRO
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Fuente: Previsiones de primavera 2021 de la Comision Europea.
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LAS CONDICIONES DE FINANCIACION DEL AREA DEL EURO HAN MOSTRADO

UNA CIERTA ESTABILIDAD EN LOS ULTIMOS MESES

« Tras el endurecimiento de comienzos de ano, los tipos de interés reales libres de
riesgo han caido ligeramente, debido al aumento en la compensacidén por inflacién.

TIPOS A 10 ANOS. UEM EXPECTATIVAS DE INFLACION (a). UEM
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e RENDIMIENTOS SOBERANOS A 10 ANOS (b)

Fuentes: BCE y Refinitiv Datastream. Ultima observacién: 9 de junio. Fuente: Refinitiv Datastream. Ultima observacion: 9 de junio.
(@) El tipo de interés real esté calculado como el OIS a 10 afios menos (a) Forwards implicitos calculados con los swap de inflacion.
el swap de inflacién a 10 afos.

(b) Rendimiento soberano a 10 anos ponderado por el PIB de las

cuatro grandes economias (Alemania, Francia, Italia y Espana).

= CINCO ANOS EN CINCO ANOS
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EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BCE DECIDIO EN SU REUNION EL 10 DE

JUNIO CONFIRMAR UN RITMO ELEVADO DE COMPRAS BAJO EL PEPP

« Esta decision se adopté tras evaluar de forma conjunta la evolucion de las
condiciones de financiacidén y las perspectivas de inflacién.

TIPOS DE INTERES PROGRAMAS DE COMPRAS DE ACTIVOS

El BCE mantiene sin cambios los PEPP:
tipos de interés oficiales en sus niveles = Las compras netas de activos continuaran a un ritmo
actuales: significativamente mas elevado que en los primeros

meses de este ano.

« Tipo de interés de las operaciones = La dotacion total se mantiene en 1.850 mm € (a).

principales de financiacion: 0%. = Se mantiene hasta, al menos, marzo de 2022.
= Tipo de la facilidad de depdsito: -0,50%. = Reinversion del principal adquirido hasta finales de
2023.

» Tipo de la facilidad marginal de crédito:

0,25%. APP:

= Continuacién a un ritmo mensual de 20 mm €.
= Se mantiene la reinversién del principal adquirido.

El Consejo de Gobierno mantiene en la reunion de junio el tono acomodaticio de su politica

monetaria y seguira proporcionando liquidez a través de sus operaciones de financiacion.

(a) Si las condiciones de financiacion favorables pueden mantenerse con flujos de compras de activos que no agoten la dotacion del PEPP durante el horizonte de
las compras netas del programa, no sera necesario utilizar su dotacion integramente. Igualmente, esta dotacion puede recalibrarse si es necesario para mantener
unas condiciones de financiacion favorables.
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EL PEPP Y LAS TLTRO-IIl HAN EVITADO EL ENDURECIMIENTO DE LAS

CONDICIONES DE FINANCIACION DURANTE LA PANDEMIA

PROGRAMA DE COMPRA DE VALORES (APP+PEPP) OPERACIONES DE FINANCIACION A LARGO PLAZO DEL
EUROSISTEMA
mm de euros d
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Fuentes: BCE y Thomson Reuters Datastream. Ultima observacion: mayo de 2021 (gréfico izdo.) y 4 de junio de 2021 (gréfico dcho.).

(@) En el objetivo de compras netas mensuales a partir de junio de 2021 (linea azul discontinua), a los 20 mm € mensuales aprobados el afio anterior y
ratificados en el Consejo de Gobierno de diciembre de 2020, se ha anadido la parte no consumida del importe maximo de 1850 mm € correspondientes al
nuevo programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP, aprobado el 18 de marzo y extendido y aumentado el 4 de junio y el 10 de
diciembre), segun el supuesto, a modo ilustrativo, de reparto uniforme de dichas compras hasta marzo de 2022 (en la préactica las compras podran distribuirse
de forma flexible en el tiempo) y de utilizacion plena de dicho importe maximo (en la practica dicho importe maximo podria no ser empleado en su totalidad).
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LA ACTIVIDAD Y EL EMPLEO SE HAN REACTIVADO DESDE FINALES DEL

PRIMER TRIMESTRE, EN UN CONTEXTO DE MEJORA EPIDEMIOLOGICA

* Los indicadores de actividad de corto plazo muestran, en general, una mejora desde
marzo, que se habria acelerado en los ultimos dos meses.

« La incidencia del COVID-19 desciende, tanto en casos detectados como en
fallecimientos, y el objetivo de alcanzar el 70% de la poblacién vacunada en agosto
parece factible.

VARIACION DE LA AFILIACION TOTAL,

ERTE Y AFILIACION EFECTIVA TRABAJADORES EN ERTE VACUNACION EN ESPANA
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Fuentes: Banco de Espafa y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones. Ultima observacion: mayo (graficos izdo. y central) y 4 de junio (grafico dcho.).
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LA MEJORA DE LAS EXPECTATIVAS EMPRESARIALES EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE ES GENERALIZADA Y SE TRASLADA AL MEDIO PLAZO

* Repunte de la facturacion empresarial en el segundo trimestre. Para el préximo
trimestre, también prevén un aumento apreciable.

« Asimismo, las empresas anticipan una mejora del empleo en los préoximos tres meses,
si bien algo mas moderada.

 Aumentan las perspectivas de recuperacion en 2022 del nivel de facturacion anterior a
la crisis, por un descenso de la incertidumbre.

EVOLUCION TRIMES’TRAL DE LA EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PERSPECTIVAS DI,E RECUPERACION DEL NIVEL DE
FACTURACION (a) EMPLEO (a) FACTURACION PREVIO A LA CRISIS (%)
0.4 - 04 r 40 r
0.3 0.3 | 35 -
_ 02 -
30 +
. 01 -
. 0.0 25 +
-U. '01 ™ 20 -
0. 0.2 - 15 |
0. 0.3 -
10 -
-0. 0.4 -
-0. -05 - S
06 - 0.6 - 0
4T20 1721 1721 2721 2T21 3T21 4T20 1T21 1T21 2721 2721 37121 En 2021 o En 2022 A partir de Hay
oa () (ola () (ola (e (ola  (¢) (cla (e) (ola (¢) antes 2022 demasiada
nov) feb) may) nov) feb) may) incertidumbre
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(a) Indice calculado como “Descenso significativo” = -2: “Descenso leve” = -1; “Estabilidad” = 0; “Aumento leve” = 1; “Aumento significativo” = 2.
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LOS FAVORABLES DESARROLLOS EPIDEMIOLOGICOS Y ECONOMICOS

RECIENTES APUNTAN A UN REPUNTE DEL PIB EN EL TRIMESTRE EN CURSO

CRECIMIENTO INTERTRIMESTRAL DEL PIB (%)
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Fuentes: Banco de Espanfna e Instituto Nacional de Estadistica.
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SIN EMBARGO, LA PERSISTENCIA DE LA INCERTIDUMBRE EN VARIOS FRENTES
CONTINUA ACONSEJANDO LA FORMULACION DE TRES ESCENARIOS

ALGUNOS ELEMENTOS CLAVE PARA EL LAS PRINCIPALES INCERTIDUMBRES SE
PERIODO 2021-2023: CENTRAN EN:
Supuestos técnicos _
Consumo privado/ahorro
Politica fiscal en EEUU
Turismo

Condiciones de financiacion
Politica fiscal y NGEU

Fuente: Banco de Espana.
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HORIZONTE DE RECUPERACION GRADUAL DEL PRODUCTO

« El crecimiento del PIB se revisa al alza en 2021, por un mejor desarrollo
epidemiolégico y econémico que el esperado anteriormente, y en 2022 por un mayor
impacto estimado de los fondos del NGEU.

PIB REAL PROYECCIONES DE | PROYECCIONES DE
Base 100 = IV TR 2019 JUNIO DE 2021 MARZO DE 2021
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trimestre corriente.
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VTR2019 IVTR2020 IVTR2021  IVTR2022 VTR 2023 l Revisiones de datos pasados.

————— MARZO DE 2021. ESCENARIO CENTRAL
........... JUNIO DE 2021. ESCENARIO FAVORABLE 2022: t cambios en variables exdgenas y restimacion del

—— JUNIO DE 2021. ESCENARIO CENTRAL grado de absorcion del NGEU.
----------- JUNIO DE 2021. ESCENARIO ADVERSO

2023: t cambios en variables exdgenas.

Fuentes: Banco de Espanfna e Instituto Nacional de Estadistica.
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ESPANA ES UNO DE LOS PAISES MAS BENEFICIADOS POR EL FONDO NGEU

« El NGEU persigue no solo contribuir a la recuperaciéon econdmica, sino también
catalizar la transformacion de las economias (transicion ecoldgica y digitalizacidn).

 El Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (MRR) es el principal instrumento del
NGEU (723,8 mm €) y representa un impulso fiscal sin precedentes en algunos paises.

* Los objetivos prioritarios de las inversiones financiadas con el MRR son la transicion
ecoldgica (37%) y la transformacion digital (20%).

SUBSIDIOS Y PRESTAMOS PREVISTOS EN LOS PRR DISTRIBUCION DEL GASTO POR OBJETIVOS
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Fuente: elaboracién propia en base a Bruegel
(a) En algunos casos, parte del gasto contenido en los PRR tiene como objetivo al mismo tiempo la transicidn ecoldgica (i.e. inversion verde) y digital. A
efectos ilustrativos, se supone que dicho gasto se distribuye por partes iguales entre inversion verde y digital.
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LA CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO ECONOMICO EN ESPANA SERA

SIGNIFICATIVA EN LOS PROXIMOS ANOS
« EI PRTR espanol planea absorber el 96% de los fondos disponibles por transferencias
entre 2021 y 2023 (66,8 mm €) y anuncia, pero no concreta, el recurso a préstamos.

« EIl analisis pormenorizado del PRTR llevado a cabo por el Banco de Espana permite
cuantificar un impulso fiscal significativo entre 2021 y 2023.

» Utilizando el Modelo Trimestral del Banco de Espana, se estima que el PIB aumentaria
en promedio anual hasta 1,8 pp en 2021-2023.

IMPULSO FISCAL NGEU SIMULADO IMPACTO NGEU SOBRE EL PIB

% del PIB

2021 2022 2023 2021 2022 2023

Fuente: Banco de Espana.
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LA INCERTIDUMBRE SOBRE LA SENDA DE RECUPERACION DEL CONSUMO Y

SOBRE LA EVOLUCION DE LA TASA DE AHORRO ES ELEVADA

» El vigor de la recuperaciéon dependera en buena medida de la liberacion de la bolsa de
ahorro que los hogares han acumulado desde el inicio de la pandemia.

* Sin embargo, la intensidad con la que operara este canal es muy incierta por:
» La naturaleza persistente o transitoria del aumento del ahorro precautorio que ha
generado esta crisis.

= La distribucién asimétrica del aumento de ahorros entre distintos grupos de hogares,
posibles efectos ricardianos
CONSUMO PRIVADO TASA DE AHORRO
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Fuentes: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica.
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EL PERFIL DE RECUPERACION DEL TURISMO INTERNACIONAL ESTA

CONDICIONADO POR LA PROXIMA TEMPORADA DE VERANO

- Se anticipa una recuperacion paulatina a partir del segundo semestre de 2021,
favorecida por la campana de vacunacion y la eventual implantaciéon del pasaporte de
vacunacion europeo.

* No obstante, la temporada turistica de verano esta todavia sujeta a una notable
incertidumbre, en un contexto en que la capacidad del turismo nacional para
compensar una posible evolucion desfavorable del turismo internacional es limitada.

EXPORTACIONES DE TURISMO PESO DEL TURISMO EN LA ECONOMIA GASTO EN TURISMO NACIONAL
ESPANOLA EFECTUADO POR RESIDENTES
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Fuentes: Banco de Espana e Instituto Nacional de Estadistica (Cuenta Satélite del Turismo, grafico central, y Encuesta de Turismo a Residentes, grafico dcho).
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RETOS DE LA ECONOMIA ESPANOLA EN EL MEDIO PLAZO Y PRINCIPALES

PALANCAS PARA ABORDARLOS

PALANCAS FUNDAMENTALES PARA UNA
PRINCIPALES RETOS EN EL MEDIO PLAZO TRANSEORMACION ESTRUCTURAL
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA ESPANOLA EN EL MEDIO Y LARGO PLAZO

Fuente: Banco de Espana.
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RECONSTRUCCION DE LOS MARGENES DE ACTUACION FISCAL

» EIl necesario tono expansivo de la politica fiscal durante la crisis actual deberia dar
paso, una vez que se asiente la recuperacion, a un proceso de saneamiento de las
cuentas publicas que permita reconstruir los margenes de actuacion fiscal.

« Para reforzar la credibilidad de este proceso seria deseable una definicion vy
comunicacion temprana de sus principales detalles.

« La decision sobre como distribuir el ajuste fiscal entre las distintas partidas
presupuestarias deberia estar basada en una revision integral de todos los capitulos
de gastos e ingresos publicos y en un analisis de las implicaciones que cualquier
actuacion fiscal presenta en términos de eficiencia y equidad.

SENDAS SIMULADAS DE LA DEUDA PUBLICA EN EL ESCENARIO DE RECUPERACION
GRADUAL BAJO CIERTOS SUPUESTOS
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Fuentes: Banco de Espafa, Instituto Nacional de Estadistica e Intervencion General de la Administracion del Estado.
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CORRECCION DE LAS DEFICIENCIAS ESTRUCTURALES EN EL MERCADO DE

TRABAJO

- Espana presenta tasas de desempleo y de temporalidad persistentemente muy
superiores a las registradas en otras economias avanzadas.

 Los trabajadores mas afectados por la pandemia estan siendo los colectivos mas
vulnerables: con salarios mas bajos, temporales, a tiempo parcial, mas jéovenes y con
menor nivel de formacion.

« Corregir estas deficiencias del mercado de trabajo en Espana exige reducir la elevada
dualidad entre trabajadores temporales e indefinidos, y revisar y reforzar las politicas
activas de empleo y la formacién profesional.

TASA DE PARO Y RATIO DE TEMPORALIDAD IMPACTO DE LA CRISIS, POR COLECTIVOS DE TRABAJADORES
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DINAMIZACION DE LA PRODUCTIVIDAD

* El crecimiento de la productividad en Espana muestra un peor comportamiento que
en otros paises de nuestro entorno en casi todas las ramas de actividad.

» EI diferencial de productividad es mas negativo en las empresas de menor tamano,
cuyo peso relativo en el tejido productivo espanol es muy elevado.

 Aumentar la productividad requiere desplegar politicas que favorezcan la creacion de
empresas innovadoras, asi como la salida eficiente de las no viables, y estimulen la
acumulacion de capital humano y tecnoldgico.

DIFERENCIAL EN EL CRECIMIENTO ANUAL DE LA PRODUCTIVIDAD TOTAL PRODUCTIVIDAD RELATIVA DE LAS EMPRESAS
DE LOS FACTORES,(PTF) ENTRE ESPANA 'Y LA UE-12 (2000-2016) (a) ESPANOLAS SEGUN

. TAMANO DE EMPRESA EN 2018
Madera y corcho, papel y artes graficas |

Profesionales y administrativas y auxiliares |
Hosteleria

Transporte y aimacenamiento 0.9 F
Caucho y plésticos, y otros minerales 08 - e B
Quimica y farmacéutica '
Construccion 07 BB B
Textil, vestido, cuero y calzado o6 - m B B .

Alimentacion, bebidas y tabaco

Comercio y reparaciones motor

Suministro de energia, agua, saneamiento y...
Informacién y comunicaciones |

Artisticas, recreativas y entretenimiento, y..
Administraciones Publicas, educacion y...
Informaética, electrénica y dpticos, y material. ..
Magquinaria y equipo n.c.o.p.

Actividades financieras y seguros
Metalurgia y metdlicos |

05 -
04 |
0.3 -~
0.2
0.1
0.0

De0a9 De10a19 De20a49 Deb0a Masde 250
249
N.° de trabajadores

Vehiculos y otro material de transporte 1 1 1 1 . 1
Muebles, otras manufacturas y reparacion | § § i i i
-25 20 15 -10 -05 00 05 1.0

Fuentes: Banco de Espafna y EU KLEMS. (a) UE-12: Austria, Bélgica, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Italia, Paises Bajos, Espana,
Suecia y Reino Unido.
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ABORDAR EL ENVEJECIMIENTO POBLACIONAL Y SUS IMPLICACIONES

* El envejecimiento poblacional sera mas intenso en Espana que en otros paises de
nuestro entorno y tendra profundas implicaciones sobre las finanzas publicas y el
crecimiento potencial de la economia.

* Por ello, es indispensable reforzar la sostenibilidad financiera del sistema publico de
pensiones, valorando el nivel de prestaciones acordado socialmente y los recursos
para financiarlo, y aumentar la predictibilidad del sistema.

 Es necesario promover la prolongacion de la vida laboral de los trabajadores de mayor
edad, potenciando su empleabilidad, y analizar las razones de la baja tasa de natalidad,
incluyendo las posibles dificultades para conciliar la vida familiar y laboral.

TASA DE DEPENDENCIA Y PROYECCIONES DETERMINANTES DEL GASTO EN PENSIONES  TRABAJADORES EN FORMACION, POR
GRUPOS DE EDAD (2018)
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Fuentes: Banco de Espana y Eurostat.
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AFRONTAR LOS DESAFIOS DEL SECTOR BANCARIO

El entorno de bajos tipos de interés, el cambio climatico, la creciente digitalizacion de

la economia y, de forma mas reciente por el impacto econémico de la pandemia, el

riesgo de crédito son retos clave para el sector bancario en los proximos anos.

La situacidén de las entidades financieras no se ha resentido hasta ahora, pero algunos

riesgos latentes podrian terminar impactando adversamente en el sector.
RENTABILIDAD BANCARIA (ROE) ANTES Y DESPUES DE VARIACION INTERANUAL DEL CREDITO PROBLEMATICO Y

LA PANDEMIA REFINANCIADO NO DUDOSO A LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL
ED Datos Individuales Negocios en Espaia
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Antes de la  Durante la crisis Después de la 2020 dic-19 dic-20
crisis financiera  financiera  crisis financiera )
global (2004- global (2009- global (2014- mmm CREDITOS DUDOSOS
2008) 2013) 2019) mmm CREDITOS EN VIGILANCIA ESPECIAL
mMEDIA (a) A ROE AJUSTADO (b) CREDITOS REFINANCIADOS NO DUDOSOS

Fuente: Banco de Espana.

(a) Media del ROE en cada periodo.

(b) ROE en 2020, sin tener en cuenta los ajustes extraordinarios negativos (fondo de comercio, activos fiscales diferidos y deterioro de valor de una entidad por
su ajuste de valoracion) ni los positivos (ventas de negocio).
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OTROS DESAFIOS EXACERBADOS O GENERADOS A RAIZ DE LA PANDEMIA

« La pandemia también ha exacerbado o generado nuevos retos asociados al retraso en
la asistencia sanitaria, los problemas de salud mental, el aumento de la desigualdad y
la incertidumbre de los ingresos.

« A su vez, la magnitud y la persistencia de los efectos de la pandemia sobre el
producto potencial dependeran de la duracion de la perturbacion: posible impacto
negativo por aumento del desempleo estructural y reduccién del stock de capital.

 Todos ellos suponen desafios significativos para las politicas economicas.

¢COMO DIRIAS QUE HA CAMBIADO TU BIENESTAR PROPORCION DE INDIVIDUOS SIN INGRESOS
EMOCIONAL DESDE EL 14 DE MARZO? INDIVIDUALES

Escala de 0 a 4: 0 indica mucho empeoramiento y 4 mucha mejoria 5 %
2 5
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1.2
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06
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0.2
0 0
MAYO/JUNIO 2020 DICIEMBRE 2020/ENERO 2021 Febrero 2020 Mayo 2020 Diciembre 2020

20

15

10

ETOTAL ®HOMBRES = MUJERES

Fuente: Encuesta sobre los efectos econdmicos y politicos de la COVID-19 en Espafia, Martinez-Bravo y Sanz (2021).
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LOS RETOS ANTERIORES EXIGEN DEFINIR E IMPLEMENTAR UNA

ESTRATEGIA INTEGRAL DE REFORMAS ESTRUCTURALES

FAVORECER CRECIMIENTO

EMPRESARIAL
Por ejomplo:

- Rovision marco regulatorio y

judicial
- Rovision opciones

financiacion PYME

INCREMENTAR
EL CAPITAL HUMANO
Por ejemplo:
- Roplanteamionto integral dol sistoma
oducativo en todos los niveles
- Formacion continua de los trabajadores

INCREMENTAR EL CAPITAL
TECNOLOGICO

Por ejomplo:
- Revision de los incentivos fiscales a la 14D+l
- Potenciacion del papel de las

omprosas de capital riesgo on
la financiacion

REDUCIR LA DUALIDAD DEL MERCADO

DE TRABAJO
Por ejemplo:

- Explorar mecanismos contractualeos

que permitan un reparto mas
oquitativo do la proteccion del

empleo de los trabajadores

tomporales o indefinidos

Fuente: Banco de Espana.

=

—>

PROMOVER UN AUMENTO SOSTENIDO DE
LA OFERTA DE VIVIENDA EN ALQUILER

Por ejemplo:
- Combinacion de estimulos fiscales a

propiotarios y mejoras regulatorias
que incrementen seguridad

POLITICAS QUE MITIGUEN
juridica

LA DESIGUALDAD DE
RENTAS

Por ejemplo:
- Revision exhaustiva de la efectividad
do las transforoncias sociales

- Evaluacion continua del impacto
y condiciones de elegibilidad
del IMV

- Mayor énfasis de las
politicas puablicas on la
provision de vivienda
publica en alquiler

4

REFORZAR LA SOSTENIBILIDAD DEL
SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES

Por ejemplo:

ESTRATEGIA INTEGRAL
DE REFORMAS
ESTRUCTURALES
AMBICIOSAS CON
VOCACION DE
PERMANENCIA

<

- Debate riguroso sobre ol nivel de
prestaciones deseado y los recursos
necesarios para su financiacion

- Reforzar el vinculo entre las
contribuciones realizadas y las
prestaciones recibidas, y
aumentar la transparencia

2 ™

POTENCIAR LA
EMPLEABILIDAD DE LOS
TRABAJADORES MAYORES
Por ejemplo:
REFORZAR
POLITICAS ACTIVAS
DE EMPLEO

Por ejemplo:

- Orientacion y formacion mas
individualizadas a los
desempleados
- Reovision de la efectividad y

oficioncia de las bonificaciones ala
contratacion

- Fomento de la formacion continua

= Impulsar unas condiciones
laborales méas flexiblos para
ostos trabajadores
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EL PROGRAMA NGEU PODRIA MITIGAR LOS COSTES A CORTO PLAZO DE
ALGUNAS REFORMAS

*
Pasigh N

-ﬁ* »
*;*‘F

EL MEJOR USO POSIBLE DEL PROGRAMA
EUROPEO NGEU EN NUESTRO PAIS

. REFORMAS A CORTO FONDOS PARA MITIGAR COSTES
SELECCION RIGUROSA PLAZO PARA MAXIMIZAR EN EL CORTO PLAZO DE
LEFiuEnies EL IMPACTO DEL PRTR ALGUNAS REFORMAS

- Aligeramiento de los - Mejorar la eficiencia de los - Por ejemplo, reforma para reducir
procedimientos administrativos. procedimientos de insolvencia y la excesiva dualidad laboral.

- Guia que defina de forma claray de liquidacion empresariales. - Combinando la creacion de fondos
homogénea los criterios de - Limitacion de tramites individuales y una distribucién mas
seleccidn de proyectos. regulatorios desproporcionados. igualitaria de costes de despido en

- Reforzamiento de los mecanismos - Reformular las politicas activas el largo plazo.
de control ex post. de empleo. - En el corto plazo, mecanismo

- Favorecer la concurrencia de - Redisefio de los incentivos a la Sbiesile s s e

para evitar los sobrecostes que se
derivan de mantener los derechos
adquiridos antes de la reforma.

empresas en programas y inversionen |+ D +1.
CONCUrsos.

Fuente: Banco de Espana.
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