BANCO CENTRAL EUROPEO

EUROSISTEMA

NOTA DE PRENSA
20 de julio de 2017

Balanza de pagos mensual de la zona del euro (mayo de 2017)

e En mayo de 2017, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superdvit
de 30,1 mm de euros?.

e En la cuenta financiera, el agregado de inversiones directas y de cartera registro
adquisiciones netas de activos por importe de 100 mm de euros y emisiones netas de
pasivos por valor de 88 mm de euros.

Cuenta corriente

En mayo de 2017, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit de 30,1 mm

de euros (véase cuadro 1), que reflejo superavits de las balanzas de bienes (26,9 mm de euros), rentas

! Las referencias a la cuenta corriente siempre corresponden a datos desestacionalizados y ajustados por dias
laborables, salvo indicacion en contrario, mientras que las referencias a las cuentas de capital y financiera
corresponden a datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables.
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primarias (11,4 mm de euros) y servicios (2,6 mm de euros), contrarrestados, en parte, por el déficit

registrado en la balanza de rentas secundarias (10,7 mm de euros).

La balanza por cuenta corriente acumulada del periodo de doce meses transcurrido hasta el final de
mayo de 2017 registré un superavit de 348,7 mm de euros (3,2% del PIB de la zona del euro), frente al
superavit de 371 mm de euros (3,5% del PIB de la zona del euro) contabilizado en los doce meses
transcurridos hasta mayo de 2016 (véanse cuadro 1 y grafico 1). Esta evolucién se debié a una
disminucién del superavit de la balanza de bienes (de 364,9 mm de euros a 348 mm de euros) y de
servicios (de 65,4 mm de euros a 49,1 mm de euros), asi como a un incremento del déficit de la balanza
de rentas secundarias (de 121,4 mm de euros a 142 mm de euros). Estas variaciones se compensaron
parcialmente con un aumento del superavit de las balanzas de rentas primarias (de 62,1 mm de euros a

93,6 mm de euros).

Cuenta financiera

En mayo de 2017, el agregado de inversiones directas y de cartera registré adquisiciones netas de
activos por valor de 100 mm de euros y emisiones netas de pasivos por importe de 88 mm de euros

(véase cuadro 2).

Los residentes en la zona del euro realizaron adquisiciones netas de activos en concepto de inversiones
directas por importe de 22 mm de euros, como consecuencia de las adquisiciones netas de acciones y
otras participaciones en el capital (17 mm de euros) y de instrumentos de deuda (5 mm de euros). Los
pasivos en concepto de inversiones directas también aumentaron, en 18 mm de euros, como resultado
de las adquisiciones netas de acciones y otras participaciones en el capital (10 mm de euros) y de

instrumentos de deuda (8 mm de euros) de la zona del euro por parte de no residentes en la zona.

Por lo que respecta a los activos de las inversiones de cartera, los residentes en la zona del euro
realizaron adquisiciones netas de valores extranjeros por un importe total de 78 mm de euros, cifra que
resultd de las adquisiciones netas de participaciones en el capital (15 mm de euros) y de valores
representativos de deuda a corto plazo y largo plazo (22 mm de euros y 41 mm de euros,
respectivamente). Los pasivos en concepto de inversiones de cartera aumentaron en 70 mm de euros
como consecuencia de las adquisiciones netas de participaciones en el capital (47 mm de euros) y de
valores representativos de deuda a largo plazo (22 mm de euros) de la zona del euro por parte de no

residentes en la zona.

La cuenta de derivados financieros de la zona del euro registré flujos netos (activos menos pasivos)

positivos por importe de 3 mm de euros.

Las transacciones materializadas en forma de otras inversiones originaron un descenso de 9 mm de
euros en los activos y de 14 mm de euros en los pasivos. La reduccién de los activos se debio,
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fundamentalmente, al sector de IFM (excluido el Eurosistema) (10 mm de euros) y, en menor medida, al
Eurosistema (3 mm de euros), y se vio compensada, en parte, por un aumento de los activos de otras
inversiones de otros sectores (6 mm de euros). Por otra parte, la disminucion de los pasivos fue
atribuible principalmente al Eurosistema (9 mm de euros) y, en menor grado, a otros sectores (6 mm de
euros).

En los doce meses transcurridos hasta mayo de 2017, el agregado de inversiones directas y de cartera
registré incrementos de 819 mm de euros en los activos y de 276 mm de euros en los pasivos, frente a
aumentos de 970 mm de euros y de 388 mm de euros, contabilizados, respectivamente, en los doce
meses transcurridos hasta mayo de 2016. Estas variaciones fueron el resultado de un descenso en la
actividad de inversiones directas tanto de residentes de la zona del euro en el extranjero como de no

residentes en la zona, que se contrarresto, en parte, con un incremento de las inversiones de cartera.

De acuerdo con la presentacion monetaria de la balanza de pagos, los activos exteriores netos de las

Instituciones Financieras Monetarias (IFM) de la zona del euro se redujeron en 267 mm de euros en los
doce meses transcurridos hasta mayo de 2017, frente a un descenso de 121 mm de euros en los doce
meses transcurridos hasta mayo de 2016. Esta variacién sigue reflejando un superavit por cuenta
corriente acumulado de doce meses (332,1 mm de euros), cuyas anotaciones de contrapartida se
observan en las transacciones financieras netas realizadas por agentes distintos de IFM. En particular,
las transacciones acumuladas en los pasivos de las inversiones directas disminuyeron significativamente
(de 486 mm de euros a 140 mm de euros), mientras que las correspondientes a los activos de las
inversiones de cartera pasaron de reflejar ventas netas/amortizaciones de participaciones en el capital de

agentes distintos de IFM de la zona del euro (1 mm de euros) a adquisiciones netas (94 mm de euros).

En mayo de 2017, el stock de los activos de reserva del Eurosistema disminuyé hasta situarse en
699,5 mm de euros, frente a los 716,9 mm de euros registrados el mes anterior (véase cuadro 3). Este
descenso (17,4 mm de euros) se debié fundamentalmente a la revalorizacién negativa de los precios

(10,8 mm de euros) y a la evolucion del tipo de cambio (6,8 mm de euros).

Revisiones de los datos

Esta nota de prensa incorpora revisiones de los datos correspondientes a abril de 2017, que no han

alterado de forma significativa las cifras publicadas con anterioridad.
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Informacién adicional

e Datos de la serie histérica: Statistical Data Warehouse (SDW) del BCE

e Informacién sobre la metodologia

e Presentacién monetaria de la balanza de pagos

e Proximas notas de prensa:

0 Balanza de pagos mensual: 18 de agosto de 2017 (datos de referencia hasta junio de
2017).

0 Balanza de pagos trimestral y posicién de inversion internacional: 4 de octubre de 2017
(datos de referencia hasta el segundo trimestre de 2017).

Anexos

e Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro
e Cuadro 2: Balanza de pagos de la zona del euro
e Cuadro 3: Activos de reserva de la zona del euro

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Philippe Rispal,
Tel.: +49 69 1344 5482.
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Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros salvo indicacion en contrario; transacciones; datos desestacionalizados y ajustados por dias laborables)

Cifras acumuladas

de los doce meses 2016 2017
anteriores
May 2016 May 2017 May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Ab 1 May

O TE 3710 3487 359 332 206 313 341 235 280 25 228 343 338 235 301

Pro Memoria: en porcentaje del PIB 3,5 3,2
Ingresos 36046 37383 3024 3004 2983 3031 3057 3088 3164 3149 3179 3192 3212 3121 3202
Pagos 32336 33807 2664 2673 2687 2718 2717 2854 2884 2004 2951 2849 2874 2886 2900
Bienes 3649 3480 324 333 205 305 330 278 01 307 238 280 200 252 269
Ingresos (exportaciones) 20018 21773 1732 1751 1735 1759 1772 1777 1828 1845 1832 1872 1886 1819 1896
Pagos (importaciones) 17269 18204 1408 1418 1439 1454 1443 1500 1527 1538 1594 1591 1596 1567 1626
Senvicios 65.4 491 47 49 6.1 6.4 7.2 12 2.4 19 25 8.2 26 71 26
Ingresos (exportaciones) 7795 8044 647 64,1 65,0 654 67,2 67.0 66,5 66,0 68,7 69,9 69,4 68,1 67,0
Pagos (importaciones) 7141 7554 60,0 50,3 58,9 50,0 509 68.3 68.9 67.9 66,2 617 50,8 61,0 64,5
Rentas primarias 621 936 91 46 7.0 85 7.0 98 132 57 9.2 28 46 98 114
Ingresos 6268 6467 55,3 518 511 53,0 51,7 55,1 58,2 53,9 57,4 53,2 52,9 53,9 545
Pagos 5646 5530 462 472 441 445 447 453 450 482 482 504 483 441 432
Rentas secundarias 4214 1420 -10.2 96 130  -142  -132  -128  -130  -100  -127 48 94 186  -107
Ingresos 1066  109,9 91 94 8.8 88 96 89 8.8 105 86 89 103 8,2 90
Pagos 2280 2519 193 190 218 229 228 218 218 205 213 137 197 268 198

Fuente: BCE.




Cuadro 2: Balanza de pagos mensual de la zona del eu

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones; datos sin desestacionalizar y sin ajustar por dias laborables)

Cifras acumuladas de los

ro

doce meses anteriores Abril 2017 Mayo 2017
Mayo 2016 Mayo 2017
Saldo Ingresos Pagos Saldo Ingresos Pagos Saldo Ingresos Pa  gos Saldo Ingresos Pagos
CUENTA CORRIENTE 3738 3.622,0 3.248,2 355,7 3.751,4 3.395,6 22,8 297,2 2744 18,3 329,0 310,7
Bienes 370,7 2.108,6 1.737,9 351,1 2.190,0 1.838,9 24,8 1733 148,6 289 196,3 167,4
Servicios 65,0 7814 716,4 47,4 804,8 757,4 58 63,3 57,5 35 67,7 64,2
Rentas primarias 61,6 625,7 564,0 94,6 646,3 551,7 7,6 52,1 44,5 -6,2 54,3 60,5
Rentas secundarias -1235 106,3 2299 -137,4 110,3 241,7 -15,3 8,5 238 =79 10,6 18,6
CUENTA DE CAPITAL -18,9 44,2 63,1 -15,7 284 44,2 -0,3 16 2,0 0,2 15 13
Saldo Activos Pasivos Saldo Activos Pasivos Saldo Activos P asivos Saldo Activos Pasivos
CUENTA FINANCIERA Y 362,7 911,1 548,4 338,0 1.101,3 763,3 14,1 148,6 1345 22,7 96,3 73,7
Inversiones directas 1015 591,3 489,8 172,8 344,5 1717 20,2 27,6 74 41 222 18,1
:rfceifzz;{;"as participaciones 1055 530,9 4254 2329 3320 99,0 8.6 124 37 7,0 173 103
Instrumentos de deuda -4,0 60,4 64,4 -60,2 12,5 727 11,6 153 37 2.8 4,9 7.8
Inversiones de cartera 481,2 378,9 -102,2 370,2 4743 104,0 50,2 44,0 -6,2 83 78,0 69,7
Participaciones en el capital -117,7 -19,7 98,0 -193,6 103,8 297,33 -8,2 22,4 30,5 -32,3 14,6 46,9
Valores representativos de deuda 598,9 398,7 -200,3 563,8 3705 -193,3 58,4 216 -36,8 40,6 63,4 22,8
a corto plazo 29,0 18 -27,2 155 55,1 39,6 -22,2 -21,4 0,7 214 22,1 0,6
alargo plazo 569,9 396,8 -173,1 548,3 3154 -232,9 80,5 43,1 -37,5 19,2 41,3 22,2
dFi’:gctm:S”;"d’i:;;‘is:”Ve’Si"”es 5827 970,2 387,6 543,0 818,7 275,7 704 716 12 124 1002 878
Derivados financieros 46,1 49,0 1,0 3,2
Otras inversiones -278,9 -118,1 160,8 -261,4 226,2 487,6 -52,8 80,5 1333 56 -85 -14,1
Eurosistema -33,6 -23 313 -132,9 13 1343 30,5 -5,6 -36,0 58 -34 -9,2
IFM (excluido el Eurosistema) -210,8 -161,8 49,0 -87.9 178,2 266,2 -48,5 101,4 149,9 -10,6 -9,7 0,8
Administraciones Publicas 12,7 -46 -17.3 77 -4.8 29 27 -0.0 27 -1,1 -1,3 0,2
Otros sectores -47,2 50,6 97.8 -32,8 51,4 84,2 -32,1 -15,3 16,8 115 6,0 -55
de los cuales: efectivo y depésitos -284,6 -173,4 111,2 -301,7 65,9 367,6 -139,7 -13,8 125,9 1,2 -12,1 -13,3
Activos de reserva 12,8 7.4 -45 14
Errores y omisiones 7.8 -2,0 -8,3 42

Fuente: BCE.

1) Cuenta financiera: aumentos de activos y pasivos

(+) y disminuciones de activos y pasivos (-).




Cuadro 3: Activos de reserva de la zona del euro

(mm de euros; saldos vivos al final del periodo, flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar y sin ajustar por dias laborables)

Ene 2017 Feb 2017 Mar2017 Abr 2017

May 2017

Transacciones  Variaciones  Variaciones Otras Saldos Transacciones  Variaciones  Variaciones Otras. Saldos
de los tipos delos  variaciones vivos de los tipos delos variaciones vivos

de cambio precios  de volumen de cambio precios  de volumen
Activos de reserva 707,0 7357 726,6 -4,5 -6,3 -0,0 12 716,9 14 -6,8 -10,8 -1,1 699,5
Oro monetario 388,5 410,3 402,8 -0,0 - -0,4 -0,0 402,4 0,0 - -11,1 -0,1 391,3
Oro en lingotes 3819 403,4 395,8 0,2 - -0,6 -0,0 395,6 0,0 - -10,9 -0,1 384,7
Cuentas en oro sin asignar 6.6 7,0 7.0 -0,2 - -0.0 0,0 6.8 0,0 - -0,2 0,0 6.6
Derechos especiales de giro 51,9 52,5 52,2 -0,1 -0,6 - -0,0 51,5 0,0 -0,8 - -0,0 50,7
Posici6n de reserva en el FMI 228 22,1 219 01 -0,2 - -0,0 21,7 -0,1 -03 - 0,0 212
Otros activos de reserva 2438 250,8 249,6 -4.5 -54 04 12 241,2 15 57 0,2 -1,0 236,2
Efectivo y depésitos 319 35,6 36,9 2,5 -0,8 - -0,0 38,6 -0,7 -0,8 - -0,0 37,0
g;i}erfg:;essor?‘lr:naei;\r/lg: de las 254 29,3 30,0 2,1 - - - 315 -0,5 - - - 30,3
IeDHelriZg;(e)z sobre activos de otras 65 63 6.9 04 : : : 71 02 R R R 6.8
Valores 208,3 2114 208,1 -6,7 -4,6 0,2 13 198,4 27 -4.8 01 -0,9 195,4
Valores representativos de deuda 2076 210,6 207,33 -6,7 -4,5 0,2 13 197,6 27 -4,8 0,1 -0,9 194,6
a corto plazo 31,7 36,1 38,2 14 -0,8 0,0 -0,2 38,6 17 -0,9 -0,0 -0,2 39,2
alargo plazo 1759 174,6 169,1 -8,0 -3,7 0,2 15 159,0 1,0 -39 01 -0,7 155,4
/;g?rf’v":;igrf’a"idpad°"es en fondos 07 08 08 00 0,0 0,0 00 08 00 20,0 -0,0 0,0 08
Derivados financieros (neto) 0,0 -0,2 -0,2 0,2 - 0,2 -0,1 0,1 0,0 - 0,1 -0,0 0,2
Otros activos 3,6 39 4.8 -0,6 -0,0 0,0 01 4,2 -0,6 -0,1 0,0 -0,0 3,6

Fuente: BCE.




