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entidades de crédito de la zona del euro: marzo de
2020

¢ Elindicador sintético del coste de financiacién de los nuevos préstamos a las sociedades se redujo
en 6 puntos basicos, hasta situarse en el 1,46% en marzo de 2020, debido al efecto tipo de interés,
mientras que el de nuevos préstamos a hogares para adquisicion de vivienda se mantuvo
practicamente sin variacion en el 1,39%.

e En el mismo mes, el tipo de interés sintético de la zona del euro aplicado a los nuevos depdsitos a
plazo de las sociedades permanecio basicamente inalterado en el -0,07%, y, en el caso de los
depositos a la vista de las sociedades, no experimentd variaciones y fue del 0,00%.

o El tipo de interés sintético de la zona del euro aplicado a los nuevos depésitos a plazo de los
hogares apenas varid y se situ6 en el 0,34% en marzo de 2020, mientras que el de los depdsitos a
la vista de los hogares se mantuvo sin cambios en el 0,02%.
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Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a las
sociedades

Gréfico 1
Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a los nuevos préstamos y créditos y a los nuevos
depositos frente a las sociedades de la zona del euro

(porcentajes)
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Datos sobre el coste de financiacion y los tipos de interés de los depodsitos de las sociedades

(gréfico 1)

El indicador sintético del coste de financiaciéon, que combina los tipos de interés aplicados a todos los
préstamos y créditos otorgados a las sociedades, experiment6 un descenso en marzo de 2020. El tipo
de interés de los nuevos créditos de mas de un millon de euros a tipo flexible y hasta tres meses de
fijacion del tipo inicial registré un ascenso de 4 puntos basicos, hasta situarse en el 1,15%, mientras
que el tipo de interés aplicado a los nuevos créditos por el mismo importe y mas de tres meses y
hasta un afio de fijacién del tipo inicial cayé 12 puntos basicos y fue del 1,10%. Esta disminucion fue
resultado de la evolucién registrada en tres paises de la zona del euro y estuvo determinada,
principalmente, por el efecto tipo de interés. El tipo de interés aplicado a los nuevos créditos de mas
de un millén de euros y mas de diez afios de fijacion del tipo inicial se mantuvo basicamente sin
cambios en el 1,26%. En el caso de los nuevos créditos hasta 250.000 euros a tipo flexible y hasta
tres meses de fijacién del tipo inicial, el tipo de interés medio aplicado se redujo 9 puntos basicos,
hasta situarse en el 1,90%, como resultado del efecto tipo de interés.
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Por lo que respecta a los nuevos acuerdos de deposito, el tipo de interés de los depositos a plazo
hasta un afio de las sociedades se incrementé en 4 puntos basicos y se situd en el -0,09% en marzo
de 2020, como consecuencia del efecto tipo de interés. El tipo de interés aplicado a los depdésitos a la
vista de las sociedades permanecié sin cambios en el 0,00%.

El tipo de interés de los nuevos créditos concedidos a los empresarios individuales y a las sociedades
sin personalidad juridica a tipo flexible y hasta un afio de fijacion del tipo inicial descendié 16 puntos
bésicos, hasta situarse en el 2,16%. Este descenso fue consecuencia de la evolucion registrada en
dos paises de la zona del euro y estuvo determinado por los efectos tipo de interés y ponderacion.

Cuadro 1
Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a las sociedades
) . . . Volumen de nuevas
Tipos de interés aplicados por las operaciones
entidades de crédito p
(mm de euros)
Variacion intermensual
(puntos basicos)
Efecto
tipo de Efecto
Mar 2020 interés | ponderacion | Mar 2020 | Feb 2020 | Mar 2019
Sociedades
Indicador sintético del coste de financiacion 1,46% -6 -6 0 277,58 272,87 260,18
Créditos de mas de un millén de euros a tipo flexible y
hasta tres meses de fijacion del tipo inicial 1,15% +4 +2 +2 144,52 93,33 117,90
Créditos de méas de un millén de euros a mas de tres
meses y hasta 1 afio de fijacion del tipo inicial 1,10% -12 -12 -1 47,83 23,08 27,43
Créditos de mas de un millén de euros a mas de diez
afos de fijacion del tipo inicial 1,26% -1 -1 -1 10,50 7,08 7,78
Créditos hasta 250.000 euros a tipo flexible y hasta tres
meses de fijacion del tipo inicial 1,90% -9 -10 +1 21,21 19,64 21,54
Tipo de interés sintético aplicado a los nuevos 20.07% +2 +5 2 63.28 47.98 53.04
depdsitos a plazo ' ' ' '
Depésitos a plazo hasta un afio -0,09% +4 +7 -2 59,54 43,36 48,40
Depoésitos ala vista* 0,00% 0 0 0 2.046,51 | 1.947,14 | 1.835,99
Empresarios individuales y sociedades sin
personalidad juridica
i(r:]ir:':éi(;iltos a tipo flexible y hasta un afio de fijacion del tipo 2,16% 16 8 8 4,75 3,32 3,70

*Para esta categoria de instrumentos, el concepto «nuevas operaciones» se amplia a los saldos vivos totales y, por lo
tanto, el volumen de operaciones no es comparable con el de las otras categorias. Los datos sobre saldos vivos se
obtienen de las estadisticas del balance de las instituciones financieras monetarias del BCE.

Datos sobre los tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a las sociedades (cuadro 1)
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Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a los
hogares

Gréfico 2
Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a los nuevos préstamos y créditos y a los nuevos
depdsitos frente a los hogares de la zona del euro

(porcentajes)
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Datos sobre el coste de financiacion vy los tipos de interés de los depodsitos de los hogares (gréafico 2)

El indicador sintético del coste de financiaciéon, que combina los tipos de interés aplicados a todos los
préstamos y créditos para adquisicién de vivienda otorgados a los hogares, practicamente no vari6 en
marzo de 2020. El tipo de interés de los créditos para adquisicion de vivienda a tipo flexible y hasta un
afio de fijacion del tipo inicial disminuy6 4 puntos basicos, hasta el 1,39%, debido al efecto
ponderacién, mientras que el tipo de interés de los créditos para adquisicion de vivienda a méas de un
afio y hasta cinco afios de fijacion del tipo inicial se mantuvo mas o menos estable en el 1,55%.
Asimismo, el tipo de interés de los créditos a hogares para adquisicion de vivienda a mas de cinco
afos y hasta diez afios de fijacion del tipo inicial se mantuvo basicamente sin cambios en el 1,36%, y
el tipo de interés de los créditos para adquisicion de vivienda a mas de diez afios de fijacion del tipo
inicial no experimenté variaciones y se situé en el 1,36%. En el mismo periodo, el tipo de interés
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aplicado a los nuevos créditos al consumo concedidos a los hogares experimentd un descenso de

11 puntos basicos y fue del 5,46%. Esta disminucién se debié a la evolucién observada en dos paises
de la zona del euro y estuvo impulsada, fundamentalmente, por el efecto ponderacion.

Por lo que respecta a los nuevos depdésitos de los hogares, el tipo de interés de los depdsitos a plazo
hasta un afio se mantuvo practicamente sin cambios en el 0,31% en marzo de 2020. Los tipos de
interés de los depésitos disponibles con preaviso hasta tres meses y de los depdsitos a la vista de los
hogares no variaron y se situaron en el 0,36% y en el 0,02%, respectivamente.

Cuadro 2
Tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a los hogares
Tipos de interés aplicados por las ;/ogig](:tiegndeinuevas
entidades de crédito P
(mm de euros)
Variacion intermensual
(puntos basicos)
Efecto
tipo de Efecto
Mar 2020 interés | ponderacion | Mar 2020 | Feb 2020 | Mar 2019
Hogares
Indic‘ad‘o_r,sintéti(l:q del coste de financiacion para 1,39% 2 2 0 74.89 74.41 69,33
adquisicion de vivienda
Créditos para adquisicion de vivienda a tipo flexible y
hasta un afio de fijacion del tipo inicial 1,39% -4 +1 -4 14,58 11,83 13,17
Créditos para adquisicion de vivienda a méas de un afio y
hasta cinco afios de fijacion del tipo inicial 1,55% +1 0 +1 6,74 6,27 6,99
Créditos para adquisicion de vivienda a méas de cinco
afios y hasta diez afios de fijacion del tipo inicial 1,36% -2 -3 0 15,28 13,14 12,63
Créditos para adquisicion de vivienda a méas de diez
afios de fijacién del tipo inicial 1,36% 0 -2 +1 44,65 45,88 37,45
Créditos al consumo 5,46% -11 -4 -7 21,16 24,89 26,01
Tipo’ dg interés sintético aplicado a los nuevos 0,34% 2 +1 3 39,64 42,46 53,74
depdsitos a plazo
Dep6sitos a plazo hasta un afio 0,31% -2 +1 -2 31,51 32,51 40,07
Depdsitos disponibles con preaviso hasta tres meses* 0,36% 0 -1 0| 2.290,17 | 2.284,32 | 2.242,66
Depositos a la vista** 0,02% 0 0 0| 4.424,52 | 4.380,10| 4.050,65

*Para esta categoria de instrumentos, el concepto «nuevas operaciones» se amplia a los saldos vivos totales y, por lo
tanto, el volumen de operaciones no es comparable con el de las otras categorias; los depdsitos de los hogares y las
sociedades se registran en el sector hogares. Los datos sobre saldos vivos se obtienen de las estadisticas del balance
de las instituciones financieras monetarias del BCE.

**Para esta categoria de instrumentos, el concepto «nuevas operaciones» se amplia a los saldos vivos totales y, por lo
tanto, el volumen de operaciones no es comparable con el de las otras categorias. Los datos sobre saldos vivos se
obtienen de las estadisticas del balance de las instituciones financieras monetarias del BCE.

Datos sobre los tipos de interés aplicados por las entidades de crédito a los hogares (cuadro 2)
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Informacion adicional

En el Statistical Data Warehouse del BCE se encuentran disponibles varios cuadros en los que se
presenta una desagregacion mas detallada de las estadisticas de tipos de interés aplicados por las
entidades de crédito, que incluyen indicadores sintéticos de los costes de financiacion
correspondientes a todos los paises de la zona del euro. En «Nuestras Estadisticas» (www.euro-area-
statistics.org) se representa graficamente un subconjunto de las estadisticas. El conjunto completo de
estadisticas de tipos de interés para la zona del euro y para los distintos paises que la integran puede
descargarse del SDW. En la seccién «Statistics», apartado «Bank interest rates», del sitio web del
BCE puede encontrarse mas informacién, incluido el calendario de publicacién.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Alexandrine Bouilhet,
tel.: +49 69 1344 8949.
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Notas:

En esta nota de prensa, «sociedades» se refiere a las sociedades no financieras (sector S.11 del Sistema Europeo
de Cuentas 2010, o SEC 2010), «hogares» incluye los hogares y las instituciones sin fines de lucro al servicio de los
hogares (sectores S.14 y S.15 del SEC 2010) y «entidades de crédito» se refiere a las instituciones financieras

monetarias, excluidos los bancos centrales y los fondos del mercado monetario (sector S.122 del SEC 2010).

Los indicadores sintéticos del coste de financiacién se describen en el articulo titulado «Assessing the retail bank
interest rate pass-through in the euro area at times of financial fragmentation», Boletin Mensual del BCE, agosto de
2013 (véase recuadro 1). Para estos indicadores, se ha aplicado un método de ponderacion basado en medias
moviles de 24 meses del volumen de nuevas operaciones con el fin de reducir la excesiva volatilidad mensual. Por
ello, las variaciones intermensuales de los subcomponentes mostrados en los dos cuadros no explican la evoluciéon
de los indicadores sintéticos del coste de financiacion. Ademas, el cuadro sobre los tipos de interés aplicados por las
entidades de crédito a las sociedades presenta un subconjunto de las series utilizadas en el célculo del indicador del

coste de financiacion.

Los tipos de interés aplicados a las nuevas operaciones se ponderan sobre la base del importe de los acuerdos
individuales, lo que se lleva a cabo tanto por parte de los agentes informantes como cuando se calculan las medias
nacionales y de la zona del euro. Por tanto, ademas de las variaciones observadas en los tipos de interés, las
variaciones registradas en la media de los tipos de interés aplicados a las nuevas operaciones en la zona del euro
también reflejan cambios en la ponderacion de las nuevas operaciones de cada uno de los paises para las
categorias de instrumentos de que se trate. El «efecto tipo de interés» y el «efecto ponderacién» presentados en esta
nota de prensa se derivan del indice Bennet, que permite que la evolucién intermensual de los tipos de interés
agregados de la zona del euro que es consecuencia de las variaciones de los tipos de interés de cada uno de los
paises (el «efecto tipo de interés») se separe de la evolucién registrada a causa de variaciones en el peso de las
contribuciones de cada uno de los paises de la zona del euro (el «efecto ponderacién»). La suma del «efecto tipo de
interés» y del «efecto ponderacion» puede no corresponder a la variacion intermensual de los tipos de interés

agregados de la zona del euro, debido al redondeo.

Ademas de las estadisticas mensuales de los tipos de interés aplicados por las entidades de crédito de la zona del
euro en marzo de 2020, en esta nota de prensa se incorporan revisiones de los datos correspondientes a periodos
anteriores. Los hipervinculos que figuran en el texto principal de la nota llevan a datos que posteriormente pueden
cambiar debido a las revisiones. Salvo indicacion en contrario, estas estadisticas de la zona del euro incluyen a todos

los Estados miembros de la UE que ya habian adoptado el euro en el momento al que se refieren los datos.
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A partir del periodo de referencia correspondiente a diciembre de 2014, la clasificacion de los sectores aplicada a las
estadisticas de los tipos de interés de las entidades de crédito se basa en el Sistema Europeo de Cuentas 2010
(SEC 2010). De conformidad con la clasificacién del SEC 2010 y en contraposicién al SEC 95, el sector de
sociedades no financieras (S.11) excluye ahora a las sociedades holding que no gestionan otras unidades y a

instituciones financieras de ambito limitado similares.
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