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El BCE anuncia un programa de compras de emergencia frente a la
pandemia (PEPP) por importe de 750 mm de euros

El Consejo de Gobierno ha decidido lo siguiente:

1) Poner en marcha un nuevo programa temporal de compra de valores de los sectores publico y privado,
con el fin de contrarrestar los graves riesgos para el mecanismo de transmision de la politica monetaria y
para las perspectivas de la zona del euro derivados del brote del coronavirus, COVID-19, y de su creciente

propagacion.

Este nuevo programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP, por sus siglas en inglés)
tendrd una dotacion total de 750 mm de euros. Las compras se realizaran hasta el final de 2020 e incluiran
todas las categorias de activos admisibles en el programa de compra de activos (APP, por sus siglas en

inglés) vigente.

Para las adquisiciones de valores del sector publico, la asignacién entre las distintas jurisdicciones seguira
haciéndose mediante el uso de la clave de capital de los bancos centrales nacionales. Al mismo tiempo,
las compras que se efectlien en el marco del nuevo PEPP se llevaran a cabo con flexibilidad, lo que
permitird que haya fluctuaciones en la distribucion de los flujos de adquisicién a lo largo del tiempo entre

las distintas clases de activos y entre jurisdicciones.

Los valores emitidos por el Gobierno griego quedaran exentos de cumplir los requisitos de admision en las

compras que se realicen al amparo del PEPP.

El Consejo de Gobierno pondra fin a las compras netas de activos en el marco del PEPP cuando considere
que la crisis del coronavirus Covid-19 ha terminado, pero en ningun caso antes del final del afio.

2) Ampliar el conjunto de activos admisibles en el programa de compras de bonos corporativos (CSPP,
por sus siglas en inglés) para incluir el papel comercial, con lo que todo el papel comercial con suficiente

calidad crediticia podra ser adquirido en el marco del CSPP.

3) Relajar los criterios aplicables a los activos de garantia ajustando los principales parametros de riesgo
del marco de activos de garantia. En concreto, se ampliara el alcance de los préstamos adicionales (ACC,
por sus siglas en inglés), con el fin de incluir préstamos destinados a la financiacién del sector empresarial.
Con ello se garantizara que las entidades de contrapartida puedan seguir participando plenamente en las

operaciones de financiacién del Eurosistema.
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El Consejo de Gobierno del BCE se compromete a desempeniar el papel de apoyo a todos los ciudadanos
de la zona del euro que le corresponde en estos momentos extremadamente dificiles. Para ello, el BCE
velara por que todos los sectores de la economia puedan beneficiarse de unas condiciones de financiacién
favorables que les permitan absorber esta perturbacion. Esto se aplica por igual a las familias, a las
empresas, a las entidades de crédito y a los Gobiernos.

El Consejo de Gobierno hara todo lo que sea necesario de acuerdo con su mandato, y esta preparado
para aumentar el importe de sus programas de compra de activos y ajustar su composicion en la medida
en que sea preciso y durante el tiempo necesario. El Consejo de Gobierno estudiara todas las opciones y
todas las contingencias para prestar apoyo a la economia mientras dure esta perturbacion.

En la medida en que algunos de los limites autoimpuestos podrian obstaculizar las actuaciones que deba
llevar a cabo el BCE para cumplir su mandato, el Consejo de Gobierno considerara revisarlos, en caso
necesario, con el fin de que sus actuaciones resulten proporcionadas a los riesgos que afrontamos. El BCE
no tolerard riesgos que afecten a la transmision fluida de su politica monetaria en ninguna de las
jurisdicciones de la zona del euro.
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