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El grupo de trabajo del sector privado recomienda un plan de accion

juridica parala transicion del eonia al €STR

El grupo de trabajo propone el €STR mas un diferencial fijo de 8,5 puntos basicos como tipo
alternativo al eonia.

El grupo de trabajo recomienda que, a partir del 2 de octubre de 2019, no se formalicen nuevos
contratos referenciados al eonia cuando sea posible.

En cuanto a los contratos referenciados al eonia ya existentes y con vencimientos posteriores
a diciembre de 2021, los participantes en el mercado deberian sustituir el eonia como tipo
principal tan pronto como sea posible o incorporar clausulas solidas sobre tipos alternativos.

Los nuevos contratos que sigan referenciados al eonia y venzan con posterioridad a diciembre
de 2021, o que se rijan por el Reglamento de la UE sobre indices de Referencia (BMR, por

sus siglas en inglés) deberan incluir disposiciones sdlidas sobre tipos alternativos.

El grupo de trabajo del sector privado sobre tipos de interés libres de riesgo para la zona del euro ha

publicado hoy un conjunto de recomendaciones sobre el plan de accion juridica para la transicién del

indice medio del tipo de interés del euro a un dia (eonia) al tipo de interés a corto plazo del euro (ESTR).

Entre otras medidas, el grupo recomienda el €STR mas un diferencial fijo de 8,5 puntos basicos como
tipo alternativo al eonia para todos los productos y finalidades. Los participantes en el mercado, cuando
proceda, deberian evitar formalizar nuevos contratos referenciados al eonia, en particular aquellos con
vencimientos posteriores al 31 de diciembre de 2021, dado que el eonia dejara de existir tras esa fecha.
En cuanto a los contratos referenciados al eonia ya existentes y con vencimientos posteriores a
diciembre de 2021, los participantes en el mercado deberian considerar sustituir el eonia como tipo

principal tan pronto como sea posible o incorporar clausulas sélidas sobre tipos alternativos.
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En los casos en los que los nuevos contratos mantengan el eonia como indice de referencia y venzan
después de diciembre de 2021, o entren en el ambito de aplicacion del Reglamento de la UE sobre
indices de Referencia (BMR, por sus siglas en inglés), los participantes en el mercado deberan
incorporar disposiciones soélidas sobre tipos alternativos. Asimismo, en aras de una mayor transparencia,
los nuevos contratos firmados antes de octubre de 2019 deberian incluir, en la medida de lo posible y
aunque no sea estrictamente necesario, una aclaracién indicando el cambio previsto en la metodologia
de célculo del eonia a partir del 2 de octubre de 2019 y que las referencias al eonia en los contratos se
consideraran referencias al eonia modificado, salvo acuerdo en contrario de las partes. Tras la consulta

publica realizada sobre el plan de accién juridica y los comentarios recibidos del mercado, el grupo de

trabajo también facilitara dos plantillas con textos alternativos sobre la supresién del eonia para nuevos
productos distintos de derivados. Los participantes en el mercado podran utilizar estos textos y
adaptarlos para tener en cuenta las condiciones de cada categoria concreta de activos y los requisitos

legales establecidos por las distintas legislaciones aplicables y jurisdicciones europeas pertinentes.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: William Lelieveldt,
tel.: +49 69 1344 7316.

Notas:

El grupo de trabajo sobre tipos de interés libres de riesgo para la zona del euro, de cuya secretaria se
ocupa el Banco Central Europeo (BCE), es un grupo dirigido por el sector financiero, creado en 2018 por
el BCE, la Autoridad belga de Mercados y Servicios Financieros (FSMA), la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA) y la Comisién Europea. Sus funciones principales son identificar y
recomendar posibles tipos de interés libres de riesgo y sendas de transicion. El 13 de septiembre de
2018, el grupo de trabajo recomendd el €STR como nuevo tipo libre de riesgo para la zona del euro. El
€STR refleja el coste de financiacion de las entidades de crédito de la zona del euro en el mercado
mayorista de depositos a un dia y sera elaborado por el BCE a partir de octubre de 2019 a mas tardar. El
grupo de trabajo se centrara ahora en la adopcién del €STR y en el andlisis mas detallado de las

alternativas al euribor.
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