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Evolucion monetaria de la zona del euro: febrero de 2018

¢ La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 se redujo hasta el 4,2%
en febrero de 2018, desde el 4,5% de enero (revisado desde el 4,6%).

¢ Latasa de crecimiento interanual del agregado monetario estrecho M1, que incluye el efectivo
en circulacion y los depdsitos a la vista, disminuy6 hasta el 8,4% en febrero, desde el 8,8%
registrado en enero.

¢ Latasa de crecimiento interanual de los préstamos ajustados otorgados a los hogares se situé
en el 2,9% en febrero, sin cambios con respecto al mes anterior.

¢ La tasa de crecimiento interanual de los préstamos ajustados concedidos a las sociedades no
financieras descendio hasta el 3,1% en febrero, desde el 3,4% de enero.

Agregados monetarios y préstamos ajustado al sector privado
(tasas de crecimiento interanual)
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Componentes del agregado monetario amplio M3

La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 se redujo hasta el 4,2% en febrero
de 2018, desde el 4,5% de enero, situandose, en promedio, en el 4,4% en el periodo de tres meses
transcurrido hasta febrero. A continuacion se presenta la evolucion de los componentes de M3. La tasa de
crecimiento interanual del agregado monetario estrecho M1, que incluye el efectivo en circulacion y los
depésitos a la vista, disminuyé hasta el 8,4% en febrero, desde el 8,8% registrado en enero. La tasa de
crecimiento interanual de los depdésitos a corto plazo distintos de los depésitos a la vista (M2-M1) fue del
-2,3% en febrero, frente al -1,9% de enero. La tasa de crecimiento interanual de los instrumentos
negociables (M3-M2) se situ6 en el -6,4% en febrero, en comparacién con el -6,3% de enero.
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Dentro de M3, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos de los hogares fue del 4,2% en febrero,
frente al 4,1% de enero, mientras que la de los depdsitos de las sociedades no financieras descendié hasta
el 6,8% en febrero, desde el 8,7% de enero. Por Ultimo, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos
de las instituciones financieras no monetarias (excluidos las empresas de seguros y los fondos de
pensiones) se situé en el 7% en febrero, en comparacion con el 6,9% registrado en enero.

Crédito a residentes en la zona del euro

La tasa de crecimiento interanual del crédito total concedido a los residentes en la zona del euro se redujo
hasta el 3,4% en febrero de 2018, desde el 3,6% del mes anterior. La tasa de crecimiento interanual del
crédito otorgado a las Administraciones Publicas disminuy6 hasta situarse en el 5,1% en febrero, desde el
5,4% de enero, mientras que la del crédito concedido al sector privado descendi6 hasta el 2,8% en febrero,
desde el 3% observado en enero.

La tasa de crecimiento interanual de los préstamos al sector privado [ajustados de titulizaciones, de otras
transferencias y de centralizacién nocional de tesoreria (notional cash pooling)] cayé hasta el 3% en
febrero, desde el 3,3% de enero. En particular, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos ajustados
otorgados a los hogares se situé en el 2,9% en febrero, sin variacién con respecto al mes anterior, y la de
los préstamos ajustados concedidos a las sociedades no financieras se redujo hasta el 3,1% en febrero,
desde el 3,4% registrado en enero.

Pasivos financieros a mas largo plazo
La tasa de crecimiento interanual de los pasivos financieros a mas largo plazo del sector de las IFM fue
del -1,3% en febrero de 2018, en comparaciéon con el -0,8% de enero.

M3y sus contrapartidas

La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 descendié hasta el 4,2% en febrero
de 2018. Las contribuciones de las contrapartidas de M3 en el balance de las IFM fueron como se indica
a continuacién: la aportacion de los pasivos financieros a mas largo plazo fue de 0,8 puntos porcentuales,
la de los activos exteriores netos fue de -0,8 puntos porcentuales, la del crédito concedido a las
Administraciones Publicas fue de 2 puntos porcentuales, la del crédito al sector privado fue de 3,1 puntos
porcentuales y la del resto de las contrapartidas fue de -0,8 puntos porcentuales.
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Contribucidn de las contrapartidas de M3 a la tasa de crecimiento interanual de M3
(puntos porcentuales)

Crédito al sector privado I Pasivos financieros a mas largo plazo (signo invertido)
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Notas:

¢ Los datos que figuran en esta nota de prensa estan desestacionalizados y ajustados de efectos calendario de fin de mes,
salvo indicacion en contrario.

e El sector privado se refiere a los sectores institucionales distintos de las IFM de la zona del euro, excluidas las
Administraciones Publicas.

e En el sitio web del BCE http://www.ecb.europa.eu/stats/money/agaregates/aggr/html/index.en.html pueden consultarse
otros cuadros, datos estadisticos y notas metodoldgicas, asi como el calendario de publicacion previsto.

e En la seccion «Statistical Data Warehouse» del sitio web del BCE http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003503
puede consultarse un conjunto de cuadros en los que se presentan la evolucion monetaria de la zona del euro y los
balances de las IFM de la zona del euro y de los distintos paises que la integran, junto con una herramienta facil de usar

para descargar los datos.
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1 Evolucién monetaria de la zona del euro: febrero de 2018
(mm de euros y tasas de variacion interanual; datos deeealdo?)

Saldo -
N . Tasa de crecimiento
afin Flujo mensual .
interanual
de mes
Feb 2018 Dic 2017 Ene 201§ Feb 2018 Dic 2017 Ene 2018 2688
COMPONENTES DE M3
1. M3 11911 8 49 4 4,6 4,5 4,2
1.1. M2 11275 22 62 16 51 5,2 4,9
1.1.1. M1 7830 26 51 34 8,7 8,8 8,4
Efectivo en circulacion 1116 2 2 1 3,4 3,1 2,9
Dep6sitos a la vista 6714 24 49 33 9,7 9,8 9,4
1.1.2. Otros dep6sitos a corto plazo (M2 - M1) 3446 -4 11 -18 2,1 -1,9 -2,3
Dep6sitos a plazo hasta dos afios 1180 -6 6 -20 -8,4 -8,1 9,1
Dep6sitos disponibles con preaviso hasta tres meses 2265 2 4 1 1,6 1,7 1,8
1.2. Instrumentos negociables (M3 - M2) 635 -14 -13 -12 -4,3 -6,3 -6,4
Cesiones temporales 73 -3 -1 -2 9,8 -1,6 7,9
Participaciones en fondos del mercado monetario 499 -9 4 -15 -2,6 1,1 -2,9
Valores representativos de deuda hasta dos afios 63 -2 -17 5 -24,0 -38,7 -35,3
CONTRAPARTIDAS DE M3
Pasivos de las IFM:
2. Tenencias de la Administracion Centra! 346 47 -40 30 14,4 5,0 16,7
3. Pasivos financieros a mas largo plazo frente 6715 -1 15 -29 -1,2 -0,8 -1,3
a otros residentes en la zona euro
3.1. Depositos a plazo a mas de dos afios 1955 5 -7 -6 -4,1 -4,0 -3,9
3.2. Depositos disponibles con preaviso a masedeneses 60 0 -1 -1 -12,4 -12,4 -13,0
3.3. Valores representativos de deuda a méas defbss 2016 5 20 -16 -3,4 -2,3 2,7
3.4. Capital y reservas 2684 -11 3 -6 3,3 3,3 2,1
Activos de las IFM:
4. Crédito a residentes en la zona euro 17777 70 47 -1 3,8 3,6 3,4
4.1. Crédito a las Administraciones Publicas 4596 64 -30 -1 6,7 5,4 51
Préstamos 1023 -9 -1 -8 -4,0 -4,4 -4,1
Valores representativos de deuda 3559 73 -30 7 10,2 8,7 8,1
Acciones y participacion&s 14 0 0 0 49 2,8 3,2
4.2. Crédito al sector priva® 13181 6 77 -1 28 3,0 2,8
Préstamc® 10937 -4 68 3 2,5 2,9 2,7
Préstamos ajustadds 11222 16 69 -10 2,9 33 30
Valores representativos de deuda 1457 14 11 8 4.6 4.5 49
Acciones y participaciones en fondos de inversidmonetarios 786 -4 -2 -12 3,2 2,2 0,2
5. Activos exteriores netos 842 -12 -29 15 - - -
6. Otras contrapartidas de M3 (residual) 353 -3 6 -9 - - -
de las cuales
6.1. Cesiones temporales con entidades de corticpeentre 125 -24 -11 -8 -29,6 245 27,1
(pasivosy
6.2. Adquisiciones temporales frente a entidadesodé&apartida 83 -39 -8 -3 -22,6 -19,3 -20,5
central (activos?

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemsécaideo. La informacion de este cuadro se bakes @stadisticas del balance consolidado remitideas instituciones financieras
monetarias (IFM), que incluyen el Eurosistemaglatidades de crédito y los fondos del mercado nadpedituados en la zona del euro.

Los flujos mensuales se refieren a las difereraiaes saldos ajustados por reclasificacionesasiaries del tipo de cambio, otras revalorizacignesos cambios que no se deriven de
operaciones.

M3 comprende los pasivos de las IFM y de ciertgawismos de la Administracion Central (Correospi@sfrente a residentes en la zona del euro thstide las IFM, excluida la
Administracion Central.

b) Incluye depésitos de la Administracién Centralas IFM, asi como valores emitidos por las IFM.

c) La serie no esta desestacionalizada.

d) El sector privado se refiere a los sectoregtuicsdnales distintos de las IFM de la zona debeexcluidas las Administraciones Publicas.

e) Para un mayor grado de detalle, véase cuadro 4.

f) Ajustados de titulizaciones y otras transferaadtjue se traducen en la baja de los préstambsidece estadistico de las IFM), asi como de jposs resultantes de la prestacion de
servicios de centralizacién nocional de tesoresfgparte de las IFM.



2 Detalle de los depositos en M3 por sector tenagdotipo: febrero de 2018
(mm de euros y tasas de variacion interanual; diﬁssstacionalizad%)s

Saldo .
. . Tasa de crecimiento
afin Flujo mensual :
interanual
de mes
Feb 2018 Dic 2017 Ene 201§ Feb 2018 Dic 2017 Ene 2018 26&®
DETALLE DE LOS DEPOSITOS EN M3

Total depésitos 10233 18 59 13 54 54 52
1. Depositos de los hogar®s 6360 8 31 29 4,2 41 4,2
1.1. Dep6sitos a la vista 3760 17 28 35 8,9 8,6 8,7
1.2. Dep6sitos a plazo hasta dos afios 549 -7 -5 -8 -12,7 -12,5 -12,5
1.3. Dep6sitos disponibles con preaviso hastantesses 2049 0 7 1 1,7 1,7 1,7
1.4. Cesiones temporales 2 -1 1 0 -65,9 -37,1 -33,3
2. Depositos de las sociedades no financieras 2267 -4 48 -22 8,6 8,7 6,8
2.1. Depésitos a la vista 1813 -11 40 -12 11,2 10,8 9,0
2.2. Depésitos a plazo hasta dos afios 288 5 9 -8 -0,9 0,4 -2,6
2.3. Depésitos disponibles con preaviso hastanteses 158 0 -1 0 0,0 0,2 0,3
2.4. Cesiones temporales 9 2 1 -2 13,8 48,5 31,1
3. Depésitos de las instituciones financieras no metarias, excepto 983 23 -25 -2 5,6 6,9 7,0

empresas de seguros y fondos de pensio‘i)les
3.1. Depésitos a la vista 721 26 -19 3 9,3 12,8 14,0
3.2. Depésitos a plazo hasta dos afios 192 -2 -2 -3 -7,3 -7,3 -11,2
3.3. Depésitos disponibles con preaviso hastanteses 27 2 0 1 9,1 10,4 14,6
3.4. Cesiones temporafes 43 -3 -4 -3 111 -7,8 -3,6
4. Depositos de las empresas de seguros y fondopeesiones 208 -7 2 5 2,1 4,1 6,0
5. Depésitos de otras Administraciones Publicas 416 -2 3 3 7,0 54 6,2

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemsdaaideo. La informacion de este cuadro se bakes estadisticas del balance consolidado remiidatas instituciones financieras
monetarias (IFM), que incluyen el Eurosistemaglatidades de crédito y los fondos del mercado raopetituados en la zona del euro.

Los flujos mensuales se refieren a las diferermiel®s saldos ajustados por reclasificacionesaciaries del tipo de cambio, otras revalorizacignesos cambios que no se deriven de
operaciones.

b) Incluye depésitos de las instituciones sin fidesucro al servicio de los hogares.

c) Excluye las cesiones temporales realizadas/ésrde entidades de contrapartida central.



3 Contribuciones de los componentes de M3 a la tade crecimiento interanual de M3: febrero de 2018
(contribuciones en términos de la tasa de variacitananual de M3; datos desestacionalizQﬁios

Diciembre 2017 Enero 2018 Febrero 2018
1.M1 55 55 53
1.1. Efectivo en circulacion 0,3 0,3 0,3
1.2. Depésitos a la vista 5.2 5.2 51
2. M2 - M1 (otros depésitos a corto plazo) -0,7 -0,6 -0,7
3. M3 - M2 (instrumentos negociables) -0,3 -0,4 -0,4
4.6 4,5 4,2

M3 (rdbricas 1, 2 y 3)

a) Las discrepancias en el cuadro pueden deberse al redondeo.

4 Detalle de los préstamos y créditos otorgadossgctor privado por sector prestatario, finalidad yplazo inicial: febrero de 2018
(mm de euros y tasas de variacion interanual; cﬂaatsestacionalizad?%)s

Saldo -
. . Tasa de crecimiento
afin Flujo mensual .
interanual
de mes
Feb 2018 Dic 2017 Ene 201§ Feb 201B Dic 2017 Ene 2018 Feb 2018

DETALLE DE LOS PRESTAMOS Y CREDITOS COMO
CONTRAPARTIDAS DE M3
1. Préstamos a hogards 5618 19 7 14 32 31 3,0

Préstamos ajustadés 5894 17 18 9 2,9 2,9 2,9

1.1. Crédito al consumo 662 2 6 3 7,1 7,2 7,3

1.2. Préstamos para adquisicién de vivienda 4223 17 2 7 3,3 3,1 2,9

1.3. Otros fines 732 -1 -1 4 -0,5 -0,8 -0,1

de los cuales: empresarios individuales 376 -5 5 0 -2,3 -1,1 -1,0

2. Préstamos a sociedades no financieras 4347 -11 33 -7 1, 2,3 1,

Préstamos ajustad&s 4378 10 26 -9 3,1 3,4 3,1

2.1. hasta un afio 990 -9 22 -7 0,1 1,0 0,5

2.2. de uno a cinco afios 822 -1 7 -5 4,6 53 4,6

2.3. mas de cinco afios 2536 -1 4 5 1,7 1,8 1,7
3. Préstamos a instituciones financieras no monetas, 859 -6 24 -5 2,7 5,6 4.6
excepto empresas de seguros y fondos de pensiﬂ?nes

Préstamos ajustad§s 848 -9 21 -11 2,6 5,6 44
4. Préstamos a empresas de seguros y fondos de jmmes 114 -6 4 1 -3,2 -1,2 2,0

Préstamos ajustad&s 103 -3 4 -3,2 05 0,9

a) Las discrepancias en el cuadro pueden deberse al redondeo.

Los flujos mensuales se refieren a las diferencias en los saldos ajustadoeaaiesstos totales o parciales, reclasificaciones, variaciones del tiamb® ¢ otros cambios que no se
deriven de operaciones. Los datos se refieren a los préstamos concedidos poutasriastfinancieras monetarias (IFM) a los residentes en la zona del euroditfEM, excluidas

las Administraciones Publicas.

b) Incluye préstamos a instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
c) Ajustados de titulizaciones y otras transferencias (que se traducen enda log préstamos del balance estadistico de las IFM), asi como de posiciorzegessid la prestacion de

servicios de centralizacién nocional de tesoreria por parte de las IFM.

d) Excluye las adquisiciones temporales frente a entidades de contrapartiala centr



