BANCO CENTRAL EUROPEO

EUROSISTEMA

NOTA DE PRENSA

10 de agosto de 2018

Estadisticas de emisiones de valores de la zona del euro: junio de
2018

e La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores representativos de deuda

emitidos por residentes en la zona del euro fue del 1% en junio de 2018, la misma que en
mayo.

¢ Por lo que respecta al saldo vivo de las acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona

del euro, la tasa de crecimiento interanual se situ6 en el 1,3% en junio de 2018, en comparacion
con el 1,4% de mayo.

Valores representativos de deuda

La emision bruta de valores representativos de deuda por residentes en la zona del euro ascendi6 a un
total de 579,1 mm de euros en junio de 2018. Las amortizaciones se cifraron en 586,1 mm de euros y las

emisiones netas fueron de 7 mm de euros. La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores

representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del euro fue del 1% en junio, la misma que

en mayo.
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Detalle por vencimientos

La tasa de variacion interanual del saldo vivo de los valores representativos de deuda a corto plazo

descendio desde el -0,1% registrado en mayo de 2018 hasta el -0,6% en junio. Por lo que se refiere a los
valores representativos de deuda a largo plazo, la tasa de crecimiento interanual se situé en el 1,2% en

junio de 2018, en comparacion con el 1,1% de mayo. La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de
los valores representativos de deuda a largo plazo a tipo de interés fijo fue del 2,3% en junio de 2018,

frente al 2,5% de mayo. La tasa de variacion interanual del saldo vivo de los valores representativos de

deuda a largo plazo a tipo de interés variable se situ6 en el -5,1% en junio de 2018, frente al -5,7% de

mayo.

Detalle por sectores

Por lo que respecta al detalle por sectores, la tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos por las sociedades no financieras fue del 6% en junio de 2018, en

comparacion con el 6,1% de mayo. En el caso de las instituciones financieras monetarias (IFM), la tasa de

variacion disminuyé desde el -0,1% registrado en mayo de 2018 hasta el -0,6% en junio. La tasa de
crecimiento interanual del saldo vivo de los valores representativos de deuda emitidos por instituciones
financieras distintas de las IFM se incrementé desde el 0% observado en mayo de 2018 hasta el 0,6% en

junio. Por lo que respecta a las Administraciones Publicas, la tasa de crecimiento se situd en el 1,2% en

junio de 2018, sin variacién con respecto a mayo.

La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores representativos de deuda a corto plazo

emitidos por las IFM se redujo desde el 5,4% registrado en mayo de 2018 hasta el 4,4% en junio. La tasa

de variacioén interanual del saldo vivo de los valores representativos de deuda a largo plazo emitidos por

las IFM descendi6 desde el -0,9% observado en mayo de 2018 hasta el -1,2% en junio.

Detalle por monedas

En cuanto al detalle por monedas, la tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores

representativos de deuda denominados en euros fue del 1,3% en junio de 2018, frente al 1,1% de mayo.

En el caso de los valores representativos de deuda denominados en otras monedas, esta tasa descendi6

desde el 0,3% registrado en mayo de 2018 hasta el -0,6% en junio.

Acciones cotizadas

La emision bruta de acciones cotizadas por residentes en la zona del euro ascendi6 a un total de 15,7 mm

de euros en junio de 2018. Las amortizaciones se cifraron en 11,4 mm de euros y las emisiones netas

fueron de 4,3 mm de euros. La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de las acciones cotizadas

emitidas por residentes en la zona del euro (excluidos los cambios de valoracion) se situé en el 1,3% en

junio de 2018, en comparacion con el 1,4% de mayo. La tasa de crecimiento interanual de las acciones
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cotizadas emitidas por las sociedades no financieras fue del 0,5% en junio de 2018, la misma que en mayo.

En el caso de las |IFM, la tasa de crecimiento correspondiente se situ6 en el 1,6% en junio de 2018, sin

variacion con respecto al mes anterior. Por lo que se refiere a las instituciones financieras distintas de las

IEM, esta tasa descendio desde el 5,3% registrado en mayo de 2018 hasta el 4,9% en junio.

El valor de mercado del saldo vivo de las acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona del euro

ascendia a un total de 7.959,7 mm de euros a finales de junio de 2018. En comparacion con los
7.694,5 mm de euros de finales de junio de 2017, ello supone un incremento interanual del 3,4% en el
valor del saldo de acciones cotizadas en junio de 2018, desde el 2,3% registrado en mayo.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Stefan Ruhkamp,
tel.: +49 69 1344 5057.

Notas:

e Salvo indicacion en contrario, los datos se refieren a estadisticas sin desestacionalizar. Ademas de la evolucion
correspondiente a junio de 2018, esta nota de prensa incorpora revisiones poco significativas de los datos correspondientes
a periodos anteriores. Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen
cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos y no se ven afectadas por ningin otro cambio que no se derive
de operaciones.

e En la seccion «Statistics» del sitio web del BCE
(http://www.ecb.europa.eu/stats/financial markets and interest rates/securities issues/html/index.en.html) se presentan

datos estadisticos seleccionados y notas metodolégicas, y en «Nuestras Estadisticas» (http://www.euro-area-statistics.orq)

se representa la informacion graficamente. Estos datos, asi como los datos de la zona del euro segln la composicién de
la zona en el periodo de referencia, pueden descargarse utilizando la herramienta Statistical Data Warehouse (SDW) del
BCE. Los cuadros y graficos que acompafian a la presente nota de prensa también pueden consultarse en la seccion
«Reports» del SDW (http://sdw.ecbh.europa.eu/reports.do?node=1000002753).

e La proxima nota de prensa sobre las estadisticas de emisiones de valores de la zona del euro se publicara el 12 de

septiembre de 2018.
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Grafico 1: Emision bruta total de valores representativos de deuda por residentes en la zona del euro
(mm de euros; operaciones durante el mes; valores nominales)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
Grafico 2: Emision neta total de valores representativos de deuda por residentes en la zona del euro
(mm de euros; operaciones durante el mes; valores nominales; datos desestacionalizados)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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Gréfico 3: Tasas de crecimiento interanual de los valores representativos de deuda emitidos por residentes en la
zona del euro, por plazo a la emisién
(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

Grafico 4: Tasas de crecimiento interanual de los valores representativos de deuda emitidos por residentes en

la zona del euro, por sector emisor
(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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Grafico 5: Tasas de crecimiento de los valores representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del

euro. datos desestacionalizados
(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

Gréfico 6: Tasas de crecimiento interanual de las acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona del

euro, por sector emisor
(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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Cuadro 1 Valores representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del euro. Detalle por moneda y plazo a la emision®
(mm de euros; valores nominales)

Saldos| Emisiones| Emisiones Amorti-|  Emisiones! Saldos| Emisiones Amorti-|  Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-|  Emisiones
vivos netas brutas zaciones netas® Vivos:! brutas zaciones netas® Vivos:! brutas zaciones netas® Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos®
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Junio 2017 Julio 2017 - Junio 2018" Mayo 2018 Junio 2018 2016| 2017

NTR| VTR ITR TR Ene Feb Mar Abr May Jun

Total 16.697,7 -9,1 597,2 583,0 14,1 16.826,1 584,8 562,3 22,5 16.824,2 579,1 586,1 -7,0 -0,2 1,3 1,6 1,1 1,3 1,3 1,2 1,4 1,6 1,5 1,0 1,0
de los cuales

denominados en euros 14.181,2 -1,2 407,5 392,2 15,3 14.353,8 390,1 353,6 36,5 14.377,7 419,3 396,0 23,4 -0,7 0,8 1,0 0,8 1,1 1,3 1,1 1,0 1,3 1,6 1,1 1,3

denominados en otras monedas 2.516,5 -8,0 189,6 190,8 -1,1 24723 194,7 208,7 -14,0 2.446,5 159,8 190,1 -30,3 2,8 4,0 5,6 2,8 2,6 1,0 1,7 3,6 3,2 1,2 0,3 -0,6

A corto plazo 12911 -14,3 370,7 3713 -0,6 1.302,2 382,7 401,7 -19,0 1.283,3 371,6 392,1 -20,5 -4,2 -1,1 -0,8 -1,8 -0,1 0,3 0,2 -0,4 -0,1 1,4 -0,1 -0,6
de los cuales

denominados en euros 889,2 13,1 215,4 217,1 -1,9 869,2 209,8 227,2 17,4 874,3 236,6 232,6 4,0 8,4 3,8 3,7 6,4 5,4 3,6 5,2 6,3 -5,0 2,7 -4,4 2,6

denominados en otras monedas 401,9 -1,2 155,3 154,2 1,1 433,0 172,9 174,6 -1,6 408,9 134,9 159,5 -24,5 7.2 51 58 8,7 11,8 8,8 12,3 13,1 10,6 10,2 9,1 3,2

A largo plazo? 15.406,5 52 226,5 2117 14,8 15.524,0 202,1 160,6 41,5 15.540,9 207,6 194,0 13,6 0,2 1,5 1,9 1,4 1,5 1,4 1,3 1,5 1,7 1,6 1,1 1,2
de los cuales

denominados en euros 13.292,0 19 192,2 175,2 16,7 13.484,7 180,3 126,4 53,9 13.503,4 182,7 163,4 19,4 -0,1. 1,1 1,3 1,3 15 1,6 15 15 1,7 1,9 15 15

denominados en otras monedas 21145 -6,7 34,3 36,6 -1,9 2.039,3 21,8 34,1 -12,4 2.037,5 24,8 30,6 -5,8 2,0 3,7 54 1,6 1,0 -0,4 -0,2 1,8 1,9 -0,3 -1,2 -1,1

de los cuales a tipo de interés fijo 11.716,2 34,2 153,3 131,3 22,0 11.935,6 130,1 102,3 27,8 11.942,5 140,6 135,4 52 2,2 2,6 3,0 2,9 3,1 2,7 2,9 3,2 3,0 3,1 2,5 2,3

denominados en euros 10.152,5 40,2 130,2 105,3 24,9 10.430,3 116,8 78,1 38,6 10.441,0 123,5 112,2 11,3 1,9 2,3 2,5 3,0 3,2 3,3 3,2 3,1 3,2 3,7 3,2 2,9

denominados en otras monedas 1.563,7 -6,0 23,1 26,0 -2,6 1.505,3 13,3 24,2 -10,9 1.501,6 17,1 23,2 -6,1 3.8 4,2 59 1,8 1,9 -1,0 0,8 3.4 1,9 -0,9 -2,0 -2,1

de los cuales a tipo de interés variable 3.087,6 -25,6 50,4 63,6 -13,2 2.980,6 50,4 50,1 0,2 2.976,0 41,0 47,4 -6,4 -8,7 -4,1 -3,8 -4.8 53 5,2 -5,6 -5,6 -4,2 5,2 5,7 5,1

denominados en euros 2.679,6 -25,9 44,0 56,9 -13,1] 2.586,2 44,3 42,0 2,3 2.581,0! 36,4 41,8 -5,4. -9,0! -4,8 -4,8 -5,8. 5,7 -6,0. 5,7 5,7 -5,0. -6,2 -6,5. -5,8

denominados en otras monedas 407,9 0,4 6,4 6,7 -0,3 394,3] 6,1 8,1 -2,0. 395,1] 4,6 5,6 -1,0. -7,0. 1,1 2,6 1,6 -3,5. 0,1 5,2 -4,9. 0,7 0,7 -0,5. -0,8.

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) «A corto plazo» se refiere a los valores con un plazo a la emision inferior o igual a un afio, aun cuando se emitan en el marco de programas de emision a mas largo plazo. Los valores con plazo a la emisién superior a un afio, con fechas de amortizacion opcionales, siendo la Ultima superior a un afio,
o con fecha indefinida de amortizacion se clasifican como «a largo plazo».

2) La diferencia residual entre el total de valores representativos de deuda a largo plazo y los valores representativos de deuda a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupén cero y efectos de revalorizacion.

3) Dado que no siempre se dispone de una desagregacion de las emisiones netas en emisiones brutas y amortizaciones, la diferencia entre las emisiones brutas y las amortizaciones en cifras agregadas puede no coincidir con las emisiones netas agregadas.

4) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

5) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo de
cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Cuadro 2 Valores representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas, por sector emisor H y plazo 2
(mm de euros; valores nominales)

Saldos| Emisiones| Emisiones Amorti-|  Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-|  Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-|  Emisiones!
vivos netas brutas|  zaciones netas® Vivos| brutas|  zaciones netas® vivos brutas|  zaciones netas® Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos®
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Junio 2017 i - Juni 4 Mayo 2018 Junio 2018 2016 2017
Julio 2017 - Junio 2018 v mTR| WTR| TR NTR|  Ene| Feb] Mar| Abr| May| Jun
Total 16.697,7 91 597,2 583,0] 14,1 16.826,1 584,8] 562,3] 22,5 16.824,2 579,1 586,1 -7,0. -0,2 1,3 1,6 1,1 1,3 1,3 1.2 14 1,6 15 1,0 1,0
IFM 4.126,3 -6,8 231,0 233,0 -1.9 4.123,7 2295 240,3 -10,8 4.097,4 2226 2486 -26,0 -5,6 -1,6 -1,5 -0,9 -0,6 0,0 -0,4 -1,0 -0,1 0,5 -0,1 -0,6
A corto plazo 506,6 -10,5 169,6 167,7 18 537,7 180,6 187,3 -6,8 521,5 156,3 1725 -16,3 5,4 3,8 2,5 3,8 4,0 55 4,4 3,2 3,7 71 54 4,4
A largo plazo 3.619,7 3,7 61,5 65,2 -3,8 3.586,0! 49,0 53,0 -4,0 3.575,9 66,3 76,0 9,7 -5,6. -2,3 -2,0. -1,6. -1,2 -0,8. -1,1 -1,6. -0,6. -0,5. -0,9! -1,2
de los cuales
atipo de interés fijo 2.443,7 13,5 37,3 34,8 25 24744 27,1 29,3 -2,2 2.466,4 42,7 50,3 -7,6 -1,0 -0,3 0,0 0,9 1,8 2,3 1,6 1,6 2,6 2,8 2,1 1,2
atipo de interés variable 990,2 -6,5 18,3 23,9 -5,6 937,8] 17,6 19,1 -15 936,0 15,7 17,8 -2,1. -16,5] -6,4. -5,5. -5,4 -6,6. -6,9. -5,9. -7,5. -6,4. -6,8. 7,2 -6,8.
Instituciones distintas de IFM 4.588,8 -24,3 168,1 160,2 79 4.644,1 152,5 146,4 6,0 4.645,5 159,2 162,9 -3,7 18 3,2 4,5 18 2,2 2,1 18 2,6 3,0 2,2 1,6 2,1
de las cuales
Instituciones financieras distintas de IFM 3.365,6 -18,6 113,5 111,7 18 3.344,5! 92,0 98,8 -6,8 3.352,0 102,7 99,7 3,0 0,7 1,3 2,9 0,0 0,9 0,7 0,2 14 1,9 0,9 0,0 0,6
A corto plazo 147,3 12 50,9 50,6 0,2 155,2 38,6 46,6 -8,0 155,1 54,8 55,9 -1,1 2,7 -18,8] -19,0] -18,6 -1,9 4,5 -3,3 -1,7 5,8 6,3 3,3 1,7
A largo plazo 3.218,3 -19,8 62,7 61,1 16 3.189,3 53,4 52,1 12 3.196,8 47,9 43,9 4,0 0,6 2,2 3,9 0,8 1,0 0,5 0,4 1,5 1,7 0,6 -0,1 0,6
de los cuales
atipo de interés fijo 1.683,7 -25 32,7 27,0 57 1.714,7 32,2 23,3 8,8 1.724,1 24,2 17,4 6,8 4,1 6,5 10,5 6,9 6,8 4,5 6,4 75 59 4,8 3,6 4,2
a tipo de interés variable 13129 -12,3 21,8 28,1 -6,4 1.274,8 15,0 25,3 -10,3 1.269,3 16,7 233 -6,5. -5,9. -3,2 -3,8. 5,7 -6,5. 5,7 -7,4 -6,3. -4,6. 5,7 -6,2 -5,8.
Sociedades no financieras 1.2233 5,7 54,6 48,5 6,1 1.299,6 60,5 47,7 12,8 1.2935 56,4 63,2 -6,7 51 8,4 8,9 6,9 59 6,0 59 5,6 6,0 6,0 6,1 6,0
A corto plazo 80,3 -13,2 38,5 37,8 0,6 98,5 43,6 39,0 4,6 89,7 42,9 52,2 -9,3 -4,3 14,7 18,9 16,9 4,2 3,7 4,3 0,8 1,8 1,7 4,0 9,7
A largo plazo 1.143,0 75 16,1 10,6 55 1.201,1 16,8 8,7 8,2 1.203,8 135 11,0 2,6 5,8 8,0 8,3 6,4 6,1 6,2 6,1 6,0 6,3 6,3 6,2 5,8
de los cuales
a tipo de interés fijo 1.012,6 47 13,3 8,9 4,4 1.056,3 13,3 8,3 50 1.058,8 116 8,7 2,9 5,5 8,2 8,4 6,3 5,6 5,6 5,6 5,5 5,8 5,8 5,4 52
atipo de interés variable 1117 21 25 1,7 0.8 124,6 3,5 0,3 3.2 1239 1,0 22 -1,2 4,0 25 3,6 51 8,3 9,9 8,9 8,8 8,6 8,9 11,9 8,8
Administraciones Plblicas 7.982,6 21,9 198,0 189,9 8,2 8.058,3 202,8 175,6 27,2 8.081,3 197,4 1746 22,8 1,8 1,8 1,7 1,8 1,9 1,5 1,8 2,0 1,6 1,7 1,2 1,2
de las cuales
Administracion Central 7.272,4 13,7 158,6 148,0 10,5 7.371,5 158,8 123,8 35,0 7.401,5 154,1 1243 29,8 1,9 2,0 2,0 2,0 2,1 18 1,9 2,3 2,0 2,0 15 1,7
A corto plazo 484,4 3,4 78,4 80,7 -2,3 444.8] 79,2 84,3 51 457,5 81,7 69,2 12,6 -6,9. -3,3 -2,0. -5,0! -4,9. -6,4. -4,5. -4,7 -5,6. -6,0. -7,6. 5,7
A largo plazo 6.788,1 10,3 80,1 67,3 12,8 6.926,7 79,6 39,5 40,1 6.944,0 72,4 55,2 17,2 2,6 2,4 2,2 25 2,6 2,4 2,4 2,8 2,6 25 2,2 2,3
de los cuales
atipo de interés fijo 6.050,9 14,6 64,8 55,1 9,6 6.169,4 54,5 35,4 19,1 6.171,8 55,3 52,9 2,4 2,4 1,8 1,5 2,0 2,2 2,2 1,9 2,4 2,3 2,4 2,1 1,9
a tipo de interés variable 561,3 -8,4 7,0 7,9 -0,9 544,2 13,9 4,1 9,9 548,8 6,8 2,3 4,6 0,4 -1,2 -0,5. -2,1. -1,9 -2,8 -2,3 -1,9 -0,6. -3,0. -4,1 -1,9
Otras Administraciones Publicas 710,1 8,3 39,5 41,8 -2,4 686,8 44,0 51,8 -7.8 679,8 43,3 50,3 -7,0 1,0 0,0 -0,4 0,0 -0,5 -2,0 0,5 -0,8 -2,7 -0,8 -1,9 -4,0
A corto plazo 72,6 4,8 33,4 34,4 -1.1 66,0 40,7 44,4 -3,7 59,5 35,8 42,3 -6,5 13,4 0,5 3,5 -2,8 0,6 -4,4 2,8 3,2 -4,6 0,0 -1,9 -17,3
Alargo plazo 637,6 35 6,1 7.4 -1,3 620,8 33 73 -4,0 620,4 7.4 7.9 0,5 0,2 0,0 0,8 0.2 0,6 -1,8 0,3 1,2 2,5 0,9 -1,9 2,5
de los cuales
atipo de interés fijo 525,3 3.9 5.2 55 -0,2 520,8 3,0 6,0 -3,0 521,5 6,7 6,1 0,6 3,7 2,6 1,5 2,7 1,7 0,2 2,7 1,0 -0,6 1,2 0,1 -0,5
atipo de interés variable 1115 -0,4 0,8 2,0 -1.1 99,2 0,3 1,3 -1.1 98,0 0,7 18 -1,2 -13,5 -11,2 -11,2 -10,8 -11,0 -11,3 -10,8 -11,3 -11,4 -10,6 -11,4 -12,1

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 2010: «IFM» (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de la zona del euro (S.121), asi como las sociedades de depositos, excepto el banco central (S. 122); «instituciones financieras distintas de IFM»
comprende otros intermediarios financieros, excepto las compafiias de seguros y los fondos de pensiones (S. 125), auxiliares financieros (S. 126), instituciones financieras de ambito limitado y prestamistas de dinero (S. 127) y compaiiias de seguros (S. 128); «sociedades no financieras» (S. 11);
«Administracion Central» (S. 1311); «otras Administraciones Publicas» comprende la Administracion regional (S. 1312), la Administracion local (S. 1313) y los fondos de la seguridad social (S. 1314).

2) La diferencia residual entre el total de valores representativos de deuda a largo plazo y los valores representativos de deuda a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupén cero y efectos de revalorizacion.

3) Dado que no siempre se dispone de una desagregacion de las emisiones netas en emisiones brutas y amortizaciones, la diferencia entre las emisiones brutas y las amortizaciones en cifras agregadas puede no coincidir con las emisiones netas agregadas.

4) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

5) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo
de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.




Cuadro 3  Valores representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas.

(mm de euros; valores nominales)

Detalle por sector emisor D y plazo, datos desestacionalizados

83232: Emisiones netas Tasas de crecimiento de tres meses anualizadas de los saldos vivos®

Junio 2018|  Junio 2017 Mar 2018 Abr 2018 May 2018|  Junio 2018 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018

Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

Total 16.779,8 19,9 54,2 2,4 -41,7 23,7 33 2,0 1,8 -1.1 -0,7 03 2,1 2,5 25 2,0 0,4 -0,4

A corto plazo 1.289,7 10,1 8,8 4,0 -16,3 4,1 4,1 31 5,0 -2,7 -3,9 -39 1,2 16 -0,7 29 -1,1 -25

A largo plazo 15.490,1 9,8 45,4 -1,6 -25,5] 19,6 3,2 19 15 -1,0 -0,5. 0,7 2,2 2,6 2,7 19 0,5 -0,2

IFM 4.095,4 3.8 21,4 -4,8 -16,5 -15,4 2,9 -0,1 0,2 -15 0,5 0,0 0,2 -0,8 1,2 0,3 0,0 -35

A corto plazo 529,1 04 59 19 -5,5 -4,6 6,8 5,0 20,1 16,8 12,1 6,4 -0,3 29 -1,3 57 1,7 -6,0

A largo plazo 3.566,3! 3,4 15,5 -6,7 -11,0] -10,8 2,4 -0,8 -2,5. -4,0 -1,1 -1,0 0,3 -1,3 1,6 -0,5 -0,2 -3,1

Instituciones distintas de IFM 4.664,4' 12,3 34,1 -6,6 -3,7 35,2 5,9 2,8 0,8 52 -3,6. -15 3,2 5,6 7,4 55 2,1 2,2
de las cuales

Instituciones financieras distintas de IFM 3.368,8; 6,4 23,7 -10,5 -12,8 29,1 4,4 0,9 -1,1 -8,0 -6,1 -4,0 2,3 57 7.8 53 0,0 0,7

A corto plazo 157,2 4,1 5,1 0,2 -4,5. 0,8 22,0 20,5 29,2 -8,5 -11,8] -10,2 6,3 8,7 0,9 9,5 18 -8,6

A largo plazo 3.211,6 23 18,6/ -10,7 -8,3 28,2 3,7 0,1 -2,4 -8,0 -5,9 -3,7 2,1 5,6 8,1 51 0,0 11

Sociedades no financieras 1.295,6 59 10,4 3,9 9,1 6,1 9,9 8,0 6,2 2,8 3,3 54 5,6 53 6,6 58 7,6 6,1

A corto plazo 91,2 -2,6 2,6 14 2,0 2,2 -9,3 -10,8 0,9 3,4 4,2 6,0 -6,7 -5,7 5,5 19,7 32,5 28,6

A largo plazo 1.204,4 8,5 7.8 2,6 71 4,0 11,5 9,5 6,6 28 33 54 6,4 6,1 6,6 4,9 6,1 4,6

Administraciones Publicas 8.020,0 38 -1,4 13,9 -21,5 3.9 1,9 2,6 3,2 16 0,4 16 25 2,5 0,3 0.8 -0,5 -0,2
de las cuales

Administracién Central 7.340,0 -3.1 6,9 7.4 -16,3 12,6 2,0 2,6 3,9 18 0,6 18 2,7 3,0 1,1 14 -0,1 0,2

A corto plazo 452,9 29 -2,2 -3.4 -6,8 11,9 -2,5 52 -10,8 -16,0 -11,2 -8,8 2,8 -3,6 -4,5 =79 -10,5 16

A largo plazo 6.887,2 -6,0 9,1 10,7 -9,5. 0,7 2,3 3,2 5,1 31 15 25 2,7 3,5 15 2,0 0,6 0,1

Otras Administraciones Publicas 680,0 6,9 -8,3 6,5 -5,3 -8,7 1,6 22 -3,8 -0,5 -2,3 -0,1 0,4 -3.2 -7,8 -4,7 -4,0 -4,3

A corto plazo 59,4 53 -2,6 4,0 -1,5 -6,2 12,2 35,0 -24,3 -31,1 -45,2 -38,0 -0,9 25,1 24,1 27,8 -0,1 -20,6

A largo plazo 620,6 16 -5,7 25 -3,8 -25 0,6 -0,9 -1,2 34 3.8 4,7 0,6 -5,6 -10,4 -75 -4,4 -25

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 2010: «IFM» (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de la zona del euro (S.121), asi como las sociedades de dep6sitos, excepto el banco central (S. 122); «instituciones financieras distintas de IFM»

comprende otros intermediarios financieros, excepto las compafiias de seguros y los fondos de pensiones (S. 125), auxiliares financieros (S. 126), instituciones financieras de ambito limitado y prestamistas de dinero (S. 127) y compaiiias de seguros (S. 128); «sociedades no financieras» (S. 11);
«Administracion Central» (S. 1311); «otras Administraciones Publicas» comprende la Administracion regional (S. 1312), la Administracion local (S. 1313) y los fondos de la seguridad social (S. 1314).

2) Las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas excluyen el efecto de las reclasificaciones, las

revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones. Las tasas se anualizan para poder compararlas directamente con las tasas interanuales (obsérvese que las tasas interanuales sin desestacionalizar que se presentan en el cuadro 2 son casi
idénticas a las tasas interanuales desestacionalizadas).



Cuadro 4  Acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona del euro. Detalle por sector emisor”
(mm de euros; valores de mercado)

Saldos| Emisiones| Emisiones| Amorti-| Emisiones| Saldos| Emisiones| Amorti-| Emisiones| Tasade| Saldos| Emisiones| Amorti-| Emisiones Tasa de
Vvivos netas brutas| zaciones netas vivos brutas| zaciones| netas variacion Vvivos brutas| zaciones netas variacion
interanual de la interanual de la
capitalizacion capitalizacion Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos®
bursati”¥ bursatil¥
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Junio 2017 Julio 2017 - Junio 2018% Mayo 2018 Junio 2018 2016 | 2017
WTR| VTR ITR TR Ene Feb Mar Abr May Jun
Total 7.694,5! 8,5 12,0 35 8,5/ 8.028,1 6,9 4,4 2,5 2,3| 7.959,7 157 11,4 4,3 3,4 0,9 0,8 0,8 1,0 1,0 13 1,1 0,9 1,0 13 14 1,3
IFM 639,5] 0,0 0.8 0,0 0.8 531,2 0,2 0,0 0,2 -15,8 543,5] 0,0 0,0 0,0 -15,0 2,8 52 58 6,1 4,2 15 58 3.1 15 15 1.6 1.6
Instituciones distintas de IFM 7.055,0! 8,5 11,2 3,5 76| 7.496,8 6,7 4,4 2,3 39| 7.416,2 157 11,4 4,3 5,1 0,7 0,4 0,4 0,6 0,8 1.2 0,7 0,8 0,9 1,3 1,3 13
de las cuales
Instituciones financieras
distintas de IFM 1.152,6! 28 56 0,6 5,0/ 13015 0,6 0,1 0,6 13,0/ 1.278,8 29 51 -2,2 10,9 14 1,6 14 2,7 2,9 5,0 2,7 2,8 3,6 54 5,3 4,9
Sociedades no financieras 5.902,4 57 56 29 2,7\ 6.1953 6,1 4.4 17 22| 6.137.4 12,8 6.3 6,5 4,0 0,6 0,2 0,2 0,1 0,3 0,5 0,3 0.4 0.4 0,5 0,5 0,5

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 2010: «IFM» (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de la zona del euro (S.121), asi como las sociedades de depdsitos, excepto el banco central (S. 122); «instituciones financieras distintas de IFM»
comprende otros intermediarios financieros, excepto las compafiias de seguros y los fondos de pensiones (S. 125), auxiliares financieros (S. 126), instituciones financieras de ambito limitado y prestamistas de dinero (S. 127) y compaiiias de seguros (S. 128); «sociedades no financieras» (S. 11).

2) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

3) Latasa de variacion interanual es la variacion del valor del saldo vivo a fin del mes, en comparacion con el valor al final del mismo periodo doce meses antes.
4) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones realizadas durante el periodo y, por lo tanto, excluyen las reclasificaciones y otros cambios que no se deriven de operaciones.



