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Balanza de pagos trimestral y posicidon de inversion internacional de
la zona del euro (primer trimestre de 2016)

¢ La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit de 335,3 mm de euros (el
3,2% del PIB de la zona del euro) en los cuatro trimestres transcurridos hasta el primer trimestre de
2016

e Al final del primer trimestre de 2016, la posicién de inversion internacional de la zona del euro

registraba pasivos netos por importe de 1,3 billones de euros (aproximadamente el 12% del PIB de la

1 Los datos no estan desestacionalizados ni ajustados por dias laborables. Las ratios en relacién con el PIB (incluidas en
los gréficos) se refieren al PIB acumulado de cuatro trimestres sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables.
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zona del euro).

Cuenta corriente

En el primer trimestre de 2016, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit
de 60,6 mm de euros, frente a los 54,9 mm de euros contabilizados en el mismo trimestre de 2015
(véase cuadro 1). El aumento del superavit de la balanza por cuenta corriente se debi6 a los incrementos
de los superavits de la balanza de bienes (de 74,1 mm de euros a 81,3 mm de euros) y de la balanza de
servicios (de 6,9 mm de euros a 8,8 mm de euros) y a una reduccion del déficit de la balanza de rentas
secundarias (de 50,5 mm de euros a 44 mm de euros), que se compensaron, en parte, con un descenso

del superavit contabilizado en la balanza de rentas primarias (de 24,4 mm de euros a 14,5 mm de euros).

El incremento del superavit de la balanza de servicios fue resultado de la mejora de los saldos de las
rdbricas de transporte (cuyo superavit aumenté6 de 0,6 mm de euros a 1,6 mm de euros), de servicios de
telecomunicaciones, de informatica y de informacién (con un aumento del superavit de 12,5 mm de euros
a 14,6 mm de euros) y de otros servicios empresariales (cuyo déficit se redujo de 3,1 mm de euros a 1,8
mm de euros). Esta evolucion se compenso, en parte, con un leve deterioro de los saldos de las rubricas

restantes.

En los cuatro trimestres transcurridos hasta el primer trimestre de 2016, la balanza por cuenta corriente
de la zona del euro registré un superavit de 335,3 mm de euros (el 3,2% del PIB de la zona del euro),
frente al superavit de 269,6 mm de euros (el 2,7% del PIB de la zona del euro) contabilizado un afio
antes. Este aumento fue resultado del incremento contabilizado en el superavit de la balanza de bienes
(de 275,6 mm de euros a 361,6 mm de euros) y de una reduccion del déficit de la balanza de rentas
secundarias (de 141,6 mm de euros a 125,7 mm de euros). Estos movimientos se vieron compensados,
en cierta medida, por las reducciones de los superavits de la balanza de servicios (de 68,9 mm de euros
a 60 mm de euros) y de la balanza de rentas primarias (de 67 mm de euros a 39,5 mm de euros).

Posicién de inversion internacional

Al final del primer trimestre de 2016, la posicion de inversion internacional de la zona del euro registraba
pasivos netos por importe de 1,3 billones de euros frente al resto del mundo (equivalentes,
aproximadamente, al 12% del PIB de la zona del euro; véase gréfico 1). Esto representé un descenso de
alrededor de 290 mm de euros en comparacién con la posicion neta contabilizada al final de 2015 (véase
cuadro 2).

Esta disminucion fue resultado, principalmente, de una reduccion de la posicion acreedora neta en

inversiones directas (de 1.788 mm de euros a 1.466 mm de euros) y de un incremento de la posicién
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deudora neta en otras inversiones (de 266 mm de euros a 408 mm de euros). Estos movimientos se
compensaron solo en parte con un descenso de la posicion deudora neta en inversiones de cartera (de
3.104 mm de euros a 2.962 mm de euros) y con un incremento en los activos de reserva (de 644 mm de

euros a 675 mm de euros).

La variacion de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro en el primer trimestre de
2016 es atribuible, basicamente, a otras variaciones de volumen, relacionadas sobre todo con cambios
en la cobertura de los datos (véase grafico 2). No obstante, las variaciones del tipo de cambio han tenido
un impacto negativo considerable en todas las rubricas de los activos y pasivos. La disminucién en los
activos de inversiones directas resultante de las variaciones del tipo de cambio se vio compensada, en
parte, por transacciones positivas significativas, mientras que el incremento en los pasivos de esta
rubrica puede explicarse por transacciones positivas significativas y otras variaciones de volumen. Los
descensos contabilizados en los activos y pasivos de inversiones de cartera se debieron
fundamentalmente a la evolucién de los tipos de cambio, que se vio compensada en cierta medida por
transacciones positivas por el lado de los activos y reforzada por variaciones negativas de los precios por

el lado de los pasivos.
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Al final del primer trimestre de 2016, la deuda externa bruta de la zona del euro ascendia a 13,3 billones
de euros (aproximadamente el 127% del PIB de la zona del euro), lo que representa un aumento de 325
mm de euros con respecto al trimestre anterior. Esta evolucién fue resultado principalmente de las
transacciones y de otras variaciones de volumen, que se compensaron, en parte, con las
revalorizaciones (debido sobre todo a las variaciones de los tipos de cambio). La deuda externa neta
también aumento (aproximadamente 260 mm de euros) en el periodo comprendido entre el final de 2015

y el final del primer trimestre de 2016.

Revisiones de los datos

- Esta nota de prensa incorpora revisiones de los datos correspondientes a los periodos de
referencia comprendidos entre el primero y el Gltimo trimestre de 2015. Estas revisiones reflejan
las mejoras registradas en las contribuciones nacionales a los agregados de la zona del euro, en
particular la incorporacién de algunas grandes empresas que trasladaron su residencia a la zona
del euro durante 2015. Su inclusién ha tenido un impacto significativo en todas las rabricas,

especialmente en la posicion de inversion internacional.
Informacién adicional

- Datos de la serie histérica: ECB’s Statistical Data Warehouse (SDW).

- Informacién sobre la metodologia: sitio web del BCE (ECB'’s website).

- Proximas notas de prensa:

0 Balanza de pagos mensual: 20 de julio de 2016 (datos de referencia hasta mayo de 2016).

0 Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional: 7 de octubre de 2016

(datos de referencia hasta el segundo trimestre de 2016).

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Rocio Gonzélez,
Tel.: +49 69 1344 6451.

Anexos

- Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro.

- Cuadro 2: Posicion de inversién internacional de la zona del euro.
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http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=2018790
http://www.ecb.europa.eu/stats/external/balance/html/index.en.html

Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)




Cuadro 2: Posicion de inversion internacional de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)




