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NOTA DE PRENSA
9 de julio de 2015

Balanza de pagos trimestral de la zona del euro y posicion de
inversién internacional (primer trimestre de 2015)

e La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registr6 un superavit de
238,2 mm de euros (2,3% del PIB de la zona del euro) en los cuatro trimestres
transcurridos hasta el primer trimestre de 2015.

e Al final del primer trimestre de 2015, la posicion de inversion internacional de la
zona del euro registraba pasivos netos por importe de 1,3 billones de euros
(aproximadamente el 13% del PIB de la zona del euro).

Grifico 1: Posicion de inversion internacional neta de la zona del euro
(saldos vivos a fin de periodo en porcentaje del PIB)
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Cuenta corriente

En el primer trimestre de 2015, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro
registré un superavit de 54,5 mm de euros, frente a los 23 mm de euros contabilizados
en el ultimo trimestre de 2014 (véase cuadro 1). El aumento del superavit por cuenta
corriente tuvo su origen en los incrementos de los superavits de las balanzas de
bienes (de 44,9 mm de euros a 67,2 mm de euros) y rentas primarias (de 15,8 mm de
euros a 28 mm de euros). Estos aumentos se compensaron, en parte, con una
reduccion del superavit de la balanza de servicios (de 12,5 mm de euros a 9,8 mm de
euros) y con un ligero aumento del déficit en concepto de rentas secundarias (que

paso de 50,2 mm de euros a 50,5 mm de euros) .

La reduccion del superdvit de la balanza de servicios se debid, principalmente, a un
deterioro de los saldos de los componentes de viajes (un descenso del superavit de 2
mm de euros a 1,1 mm de euros) y «otros» (un aumento del déficit de 4 mm de euros
a 7,9 mm de euros). Esta caida se compensoé en parte con una mejora en el saldo del
componente de servicios de telecomunicaciones, de informética y de informacion, cuyo
superdvit aument6 de 10 mm de euros a 12 mm de euros.

Todos los componentes contribuyeron a un aumento del superavit de la partida de
rentas primarias, en particular el incremento del superdvit de inversiones directas de

las rentas de inversion.

Posicion de inversién internacional

Al final del primer trimestre de 2015, la posicion de inversion internacional de la zona
del euro registraba pasivos netos por importe de 1,3 billones de euros frente al resto
del mundo (aproximadamente, el 13% del PIB de la zona del euro; véase gréfico 1), lo
gue representd un descenso de los pasivos netos de 102 mm de euros en

comparacion con el cuarto trimestre de 2014 (véase cuadro 2).

Este descenso fue resultado de: i) un aumento de las posiciones acreedoras netas en

' En términos generales, el nuevo concepto de «rentas primarias» del MBP6 corresponde al antiguo concepto de

«rentas» del MBP5, y el nuevo concepto de «rentas secundarias» al antiguo concepto de «transferencias
corrientes».
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inversiones directas (de 1.570 mm de euros a 1.873 mm de euros) y activos de
reserva (de 534 mm de euros a 603 mm de euros) y ii) de una reduccién de las
posiciones deudoras netas en otras inversiones (de 52 mm de euros a 25 mm de
euros) y en derivados financieros (de 44 mm de euros a 21 mm de euros). Esta
evolucion se contrarresto, en parte, con un aumento de la posicién deudora neta en

inversiones de cartera (de 3.406 mm de euros a 3.724 mm de euros).

La variacion de la posicion de inversion internacional de la zona del euro se explica, en
general, por las revalorizaciones —variaciones de los tipos de cambio y de los precios
de los activos— y otras variaciones de volumen, mientras que los incrementos en las
inversiones de cartera y en las inversiones directas, tanto de los activos como de los
pasivos, tuvieron su origen en las transacciones y en otras variaciones; la evoluciéon de
los activos de reserva es atribuible basicamente a estas otras variaciones
(principalmente efectos del tipos de cambio). Los incrementos registrados en los
activos y pasivos de otras inversiones son atribuibles principalmente a las

transacciones (véase grafico 2).

Grafico 2: Variaciones de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro
(mm de euros; flujos durante el periodo)
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Al final del primer trimestre de 2015, la deuda externa bruta de la zona del euro
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ascendia a 12,6 billones de euros (aproximadamente el 124% del PIB de la zona del
euro), lo que representa un incremento de mas de 760 mm de euros en comparacion
con el trimestre anterior. Por el contrario, la deuda externa neta se redujo
aproximadamente en 170 mm de euros, debido a un incremento mas acusado de las
tenencias de activos (deuda) emitidos por no residentes en poder de residentes en la

zona del euro.

Revisiones de los datos

- Esta nota de prensa incorpora revisiones de los datos correspondientes a los
periodos de referencia comprendidos entre el primer trimestre de 2013 y el
altimo trimestre de 2014. Estas revisiones reflejan las mejoras en las
contribuciones nacionales a los agregados de la zona del euro.

Informacién adicional

- Datos de la serie historica: ECB’s Statistical Data Warehouse (SDW).

- Informacién sobre la metodologia: sitio web del BCE (ECB’s website)

- Proximas notas de prensa:

0 Balanza de pagos mensual: 20 de julio de 2015 (datos de referencia hasta
mayo de 2015).

o Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional: 8 de octubre
de 2015 (datos de referencia hasta el segundo trimestre de 2015).

Anexos

Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro.

Cuadro 2: Posicion de inversion internacional de la zona del euro.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion:
Rocio Gonzalez, tel.: +49 69 1344 6451.
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Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros salvo indicacién en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cifras acumuladas de los 2014 TR 2015 TR |
cuatro trimestres anteriores

2014 TR IV 2015 TR

Saldo Ingresos Pagos Saldo Ingresos Pagos Saldo Ingresos Pagos Saldo Ingresos Pagos

Cuenta corriente 206,8 3.330,7 3.123,9 238,2 3.368,6 3.130,3 23,0 795,4 772,3 54,5 833,3 778,8
Porcentaje del PIB 2,0 33,0 30,9 2,3 33,2 30,8 - - - - - -
Bienes 248,3 1.964,8 1.716,5 270,5 1.989,4 1.718,9 44,9 471,5 426,5 67,2 496,0 428,9
de los cuales: mercancias en general 238,6 1.914,9 1.676,3 258,7 1.937,4 1.678,7 43,8 460,0 416,2 64,0 482,6 418,6
Servicios 67,6 693,2 625,7 64,9 705,4 640,5 12,5 154,8 142,3 9,8 166,9 157,1
Transporte 6,4 128,3 122,0 6,8 130,0 123,1 0,4 29,9 29,6 0,8 31,6 30,8
Viajes 18,0 117,1 99,0 17,2 117,5 100,3 2,0 20,8 18,9 1,1 21,3 20,2
SRS ED SR RS 15,0 785 63,6 14,8 80,2 65,4 34 18,8 15,3 33 20,4 17,2
y servicios financieros
SRS (D T EERIMIE S 463 88,0 a7 484 90,9 225 10,0 20,0 10,0 12,0 228 10,8
de informatica y de informacién
Otros servicios empresariales -0,9 181,4 182,3 -1,2 185,9 187,1 0,7 41,8 41,1 0,4 46,3 45,9
Otros -17,2 99,8 117,1 -21,0 100,8 1219 -4,0 23,4 27,4 -7,9 24,4 32,2
Rentas primarias 30,2 578,3 548,1 42,3 577,7 535,4 15,8 147,4 131,6 28,0 146,9 118,9
Remuneracion de los asalariados 18,7 33,0 14,3 19,2 33,6 14,4 53 8,1 2,8 59 8,7 2,9
Rentas de inversion -11,4 505,5 516,9 -1,6 502,2 503,7 0,9 125,9 124,9 10,8 122,5 111,8
Inversiones directas 60,5 295,4 234,8 68,0 287,3 2193 13,6 77,0 63,4 21,0 68,9 47,9
de las cuales: beneficios reinvertidos -31,7 15,4 47,1 -43,4 8,1 51,4 -2,3 15,4 17,7 -13,9 8,1 22,0
Inversiones de cartera -70,9 163,6 234,4 -70,3 168,1 238,4 -11,5 37,4 48,9 -10,9 41,9 52,8
Dividendos 2,1 55,4 53,3 2,9 57,7 54,7 59 11,5 5,6 6,8 13,8 7,0
TS U [ EGRES 72,6 50 776 147 49 797  -158 11 169  -17.9 1,0 18,9
en fondos de inversién
Intereses -0,3 103,2 103,5 1,5 105,5 104,0 -1,6 24,8 26,4 0,2 27,1 26,9
Otras inversiones -4,0 43,6 47,6 -2,3 43,7 46,0 -1,9 10,7 12,6 -0,2 10,9 11,1
de las cuales: intereses -3,0 40,4 43,4 -1,3 40,5 41,8 -15 10,1 11,6 0,2 10,2 10,0
Activos de reserva 2,9 3,0 0,8 0,8
Otras rentas primarias 22,9 39,8 17,0 24,7 42,0 17,3 9,5 13,5 3,9 11,3 15,6 4,3
Rentas secundarias -139,2 94,4 233,6 -139,5 96,1 235,6 -50,2 21,8 71,9 -50,5 23,4 73,9

Fuente: BCE.



Cuadro 2: Posicion de inversion internacional de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Neto/Saldo

del cual: Inversiones directas
del cual: Inversiones de cartera
del cual: Otras inversiones
Activos

Inversiones directas

Acciones y otras participaciones
en el capital

Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversion
Titulos de deuda
a corto plazo
a largo plazo
Derivados financieros (activos netos)
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depésitos
Activos de reserva
Pasivos

Inversiones directas

Acciones y otras participaciones
en el capital

Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversién
Titulos de deuda
a corto plazo
a largo plazo
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depésitos
Pro memoria: Deuda externa bruta
Pro memoria: Deuda externa neta

Fuente: BCE.
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