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Evolucion monetaria de la zona del euro: Mayo 2015

La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 se redujo hasta el 5% en mayo de
2015, desde el 5,3% registrado en abril de 2015'. La media de tres meses de las tasas de crecimiento
interanual de M3 en el periodo comprendido entre marzo y mayo de 2015 aumenté hasta el 5%, desde el

4,7% registrado en el periodo comprendido entre febrero y abril de 2015.

Tasas de variacion interanual; MARZO ABRIL MAYO MARZO 2015 -
(datos desestacionalizados y ajustados 2015 2015 2015 MAYO 2015
de efectos calendario de fin de mes) (MEDIA)
M3 4,7 5,3 5,0 5,0

M1 10,0 10,5 11,2 10,6
Préstamos al sector privado 0,1 0,0 0,5 0,2
Fiustados de ventas y utizaciones | 08 08 10 09

Componentes de M3

Por lo que respecta a los principales componentes de M3, la tasa de crecimiento interanual de M1 se
increment6 hasta el 11,2% en mayo de 2015, desde el 10,5% de abril. La tasa de crecimiento interanual de
los depdsitos a corto plazo distintos de los depésitos a la vista (M2-M1) fue mas negativa en mayo y se situd
en el -4,2%, frente al -3,3% registrado en abril. La tasa de crecimiento interanual de los instrumentos
negociables (M3-M2) se redujo hasta el 5% en mayo, desde el 11,9% de abril. Entre los depésitos incluidos
en M3, la tasa de crecimiento interanual de los depésitos de los hogares se situ6 en el 2,9% en mayo, sin
variacion con respecto al mes precedente, mientras que la de los depdsitos de las sociedades no financieras

fue del 4,3% en mayo, la misma que en abril. Por Gltimo, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos

' Las tasas de crecimiento interanual que figuran en esta nota de prensa se refieren a agregados
desestacionalizados y ajustados de efectos calendario de fin de mes.
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de los intermediarios financieros no monetarios (excluidos las empresas de seguros y los fondos de

pensiones) descendié hasta el 13,4% en mayo, desde el 15,6% registrado el mes precedente.

Contrapartidas de M3: crédito y préstamos

Por lo que se refiere a las principales contrapartidas de M3 en el activo del balance consolidado de las
instituciones financieras monetarias (IFM), la tasa de crecimiento interanual del crédito total concedido a los
residentes en la zona del euro se incrementd hasta el 1% en mayo de 2015, desde el 0,8% registrado el mes
anterior. La tasa de crecimiento interanual del crédito otorgado a las Administraciones Publicas aumenté
hasta el 4% en mayo, desde el 3,8% observado en abril, mientras que la tasa de crecimiento interanual del
crédito concedido al sector privado se elevé hasta el 0,2% en mayo, desde el 0% del mes anterior. Entre los
componentes de esta Ultima partida, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos se incrementd hasta
el 0,5% en mayo, desde el 0% del mes precedente (ajustada de ventas Yy titulizaciones de préstamosz, la
tasa aumentd hasta el 1%, desde el 0,8% del mes anterior). La tasa de crecimiento interanual de los
préstamos a los hogares se elevo hasta el 0,9% en mayo, desde el 0% observado en abril (ajustada de
ventas Yy titulizaciones, la tasa se situ6 en el 1,4%, frente al 1,3% del mes anterior). La tasa de crecimiento
interanual de los préstamos para adquisicion de vivienda, el componente mas importante de los préstamos a
hogares, se incrementé hasta el 1,4% en mayo, desde el 0,1% del mes precedente. La tasa de crecimiento
interanual de los préstamos a las sociedades no financieras se situé en el -0,3% en mayo, frente al -0,4% del
mes anterior (ajustada de ventas y titulizaciones, la tasa aumento hasta el 0,1% en mayo, desde el -0,1% del
mes precedente). Por (ltimo, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos a las instituciones
financieras no monetarias (excluidos las empresas de seguros y los fondos de pensiones) se redujo hasta el

-0,9% en mayo, desde el 0,3% del mes anterior.

Otras contrapartidas

En los doce meses transcurridos hasta mayo de 2015, la posicion acreedora neta frente al exterior del sector
de las IFM de la zona del euro registré un incremento de 89 mm de euros, en comparacion con el aumento
de 114 mm de euros observado en los doce meses transcurridos hasta abril. La tasa de crecimiento
interanual de los pasivos financieros a mas largo plazo del sector de las IFM se situé en el -3,2% en mayo,

frente al -3,1% registrado en abiril.

Notas:

. La presentacién de informacién para la zona del euro en su conjunto conforme al Reglamento BCE/2013/33 de 24 de
septiembre de 2013 relativo al balance del sector de las instituciones financieras monetarias, junto con otros cambios
introducidos en el sistema y en las practicas de presentacion de informacién estadistica en varios paises de la zona del
euro, se inici6 a partir del periodo de referencia correspondiente a diciembre de 2014. Este Reglamento aplica el Sistema
Europeo de Cuentas (SEC 2010) a las estadisticas del balance de las IFM. Estos cambios pueden implicar revisiones de
los datos preliminares en notas de prensa posteriores.

2 Ajustada de préstamos dados de baja del balance estadistico de las IFM por venta o titulizacion.
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En el sito web del BCE http://www.ecb.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html  pueden
consultarse otros cuadros predefinidos, datos estadisticos y notas metodolégicas, asi como el calendario de publicacion
previsto.

En la seccion «Statistical Data Warehouse» del sitio web del BCE,
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003503, puede consultarse un conjunto de cuadros en los que se
presentan la evolucién monetaria de la zona del euro y los balances de las IFM de la zona del euro y de los paises de la
zona del euro, junto con una herramienta facil de usar para descargar los datos.
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Cuadro 1l Evolucién monetaria de la zona del eor MAYO 2015

(mm de euros y tasas de variacion interanual; diﬁsestacionalizadﬁ)s

SALDOS
AFIN FLUJOS MENSUALES"
DE MES

TASA DE CRECIMIENTO
INTERANUAL

MAY. 2015 | MAR. 2015| ABR. 2015| MAY. 2015 MAR. 2015 ABR.Q15 | MAY. 2015

COMPONENTES DE M39

1) M3 (= partidas 1.3, 1.6 y 1.11) 10564 37 67 11 4,7 53 5,0
(1.1) Efectivo en circulacion 1007 1 10 3 7,3 8,2 8,3
(1.2) Depésitos a la vista 5264 60 35 72 10,6 10,9 11,8
(1.3) M1l(partidas 1.1y 1.2) 6270 62 45 75 10,0 10,5 11,2
(1.4) Dep6sitos a plazo hasta dos afios 1486 -10 -9 -33 -7,8 -8,2 -10,4
(1.5) Dep6sitos disponibles con preaviso hastanieses 2157 10 4 6 0,3 0,5 0,7
(1.6) Otros depdsitos a corto plazo (partidas 1156y 3644 1 -5 -27 -3,3 -3,3 -4,2
(1.7) M2 (partidas 1.3y 1.6) 9914 62 39 48 4,6 4,9 5,0
(1.8) Cesiones temporales 112 -7 5 -19 5,2 7,4 9,1
(1.9) Participaciones en fondos del mercado moretari 443 -7 14 -8 53 9,0 7,6
(1.10) Valores representativos de deuda hasta dmss afl 95 -12 8 -10 12,4 41,9 18,0
(1.11) Instrumentos negociables (partidas 1.8, 1.949) 650 -26 27 -37 57 11,9 5,0

CONTRAPARTIDAS DE M3
Pasivos de las IFM:

(2)  Tenencias de la Administracién Centrll 276 25 -27 16 5,6 5,6 2,6

?3) Pasivos financieros a mas largo plazo frente 7226 -18 -40 -18 -2,9 -3,1 -3,2
a otros residentes en la zona eu(e partidas 3.1 a 3.4)

(3.1) Dep6sitos a plazo a mas de dos afios 2232 -6 -22 -5 -5,9 -5,5 -5,3

3.2) Dep6sitos disponibles con preaviso a masegenreses 87 -1 -2 -1 -0,3 -2,3 -3,8

(3.3) Valores representativos de deuda a méas daftss 2343 -23 -19 -25 -6,8 -7,3 -8,4

(3.4) Capital y reservas 2564 12 3 13 4,0 3,4 4,2

Activos de las IFM:

4) Crédito a residentes en la zona eu(e partidas 4.1y 4.2) 16357 44 26 15 0,4 0,8 1,0
(4.1) Crédito a las Administraciones PUblicas 3696 27 7 3 10 2,8 3,8 4,0
Préstamos 1144 5 -1 -8 2,0 2,4 0,9
Valores representativos de deuda 2552 21 38 17 3,2 4,5 5,5
(4.2) Crédito a otros residentes en la zona del euro 12661 17 -10 5 -0,2 0,0 0,2
Prés’[amce> 10608 21 7 0 0,1 0,0 0,5
préstamos ajustados de ventas y titulizacidnes ND 21 17 8 0.8 0.8 10
Valores representativos de deuda 1261 3 -11 -3 -4,8 -2,3 -5,1
Acciones y participaciones en fondos de inversidmmonetarios! 791 -7 -6 8 3,1 2,7 3,8
(5)  Activos exteriores netos 1467 27 -29 5 ND ND ND
(6) Otras contrapartidas de M3 (residual) 242 -27 2 -10 ND ND ND

(= M3 + partidas 2, 3 - partidas 4, 5)
de las cuales

(6.1) Cesiones temporales con entidades de contrd@arntre 223 8 -25 14 32,5 28,6 51,4
(pasivos) (+§
(6.2) Adquisiciones temporales frente a entidaltesontrapartida 141 15 -27 9 36,3 33,0 51,4

central (activos) (¥

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséaaideo. La informacién de este cuadro se bakes @stadisticas del balance consolidado remifidatas
instituciones financieras monetarias (IFM), quétipen el Eurosistema, las entidades de crédits jondos del mercado monetario situados en la @eheuro.
b) Diferencias mensuales de los saldos ajustado®plasificaciones, variaciones del tipo de cambiias revalorizaciones y otros cambios que no se
deriven de operaciones.

c) Pasivos de las IFM y de ciertos organismos delfainistracién Central (Correos, Tesoro) frentesidentes en la zona del euro distintos de las IFM
excluida la Administracién Central.

d) Incluye depésitos de la Administracion Centralas IFM, asi como valores emitidos por las IFM.

e) Para un mayor grado de detalle, véase cuadro 4.

f) Ajustados de préstamos dados de baja del bakstadistico de las IFM por ventas o titulizaciones

g) La serie no esta desestacionalizada.



Cuadro 2  Detalle de los depositos en M3 por sectenedor y tipo: MAYO 2015

(mm de euros y tasas de variacion interanual; diﬂsestacionalizad%s

SALDOS
AFIN FLUJOS MENSUALES" TASA DE CRECIMIENTO
OE MES INTERANUAL

MAY. 2015 | MAR. 2015| ABR.2015| MAY. 2015 MAR.2015 ABR. 2015 MAY. 2015

DETALLE DE LOS DEPOSITOS EN M3

Total depésitos (= partidas 1, 2, 3,4y 5) 9019 54 35 26 4,3 4,6 4,4
(1) Depositos de los hogarés 5624 31 13 14 2,8 2,9 2,9
(1.1) Depésitos a la vista 2877 33 17 19 9,7 9,9 10,2
1.2) Depésitos a plazo hasta dos afios 746 -10 -5 -10 -11,2 -11,5 -12,6
(1.3) Depésitos disponibles con preaviso hssameses 1997 8 1 5 0,1 0,1 0,2
(1.4) Cesiones temporales 4 0 0 0 -31,0 -35,3 -25,3
(2)  Depositos de las sociedades no financiefhs 1852 9 1 6 4,6 43 43
(2.1) Dep6sitos a la vista 1404 -4 9 15 9,5 9,8 10,4
(2.2) Dep6sitos a plazo hasta dos afios 324 -8 -7 -9 -10,0 -11,5 -14,0
(2.3) Depésitos disponibles con preaviso hsstameses 112 2 2 -1 3,5 5,4 4,3
(2.4) Cesiones temporales 12 1 -4 1 -5,7 -37,8 -24,1
(3) Depésitos de los intermediarios financieros no emetarios, salvo 968 43 11 5 14,6 15,6 13,4

empresas de seguros y fondos de pensioh&s

(3.1) Depésitos a la vista 629 33 -1 27 20,9 21,1 22,9
3.2) Depésitos a plazo hasta dos afios 243 14 1 -3 4,1 3,1 0,5
(3.3) Depésitos disponibles con preaviso hissameses 20 1 0 2 3,7 7,6 17,6
(3.4) Cesiones tempora® 76 -5 11 -20 9,0 21,9 -8,0
(4)  Depositos de las empresas de seguros y fondopeesiones 231 0 5 1 -0,7 1,6 2,1
(5)  Depositos de otras Administraciones Publicas 345 -11 5 1 5.2 74 8,0

a) Las discrepancias en el cuadro pueden deberse al redondeo. La informacién de est lrasalendas estadisticas del balance consolidado remitidas por las institucione
financieras monetarias (IFM), que incluyen el Eurosistema, las entidadéslitie ytos fondos del mercado monetario situados en la zona del euro.

b) Diferencias mensuales de los saldos ajustados por reclasificaciorespras del tipo de cambio, otras revalorizaciones y otros cambios que no se deriveaaitneger

¢) Incluye depésitos de las instituciones sin fines de lucro al servicio de losshogare

d) De conformidad con el SEC 2010, en diciembre de 2014, las sociedades holding de grupos no finaretisiiceeon del sector de sociedades no financiera:
instituciones financieras. En las estadisticas del balance de las IRverg&tades se incluyen en el sector de instituciones financieras distintdyle IF
empresas de seguros y fondos de pensiones.

e) Excluye las cesiones temporales realizadas a través de entidadesapactatarcentral.



Cuadro 3 Contribuciones de los componentes de M3 a la tasa crecimiento interanual de M3: MAYO 2015

(contribuciones en términos de la tasa de variacion interaniéBgdeatos desestacionaliza%s

MARZO 2015 ABRIL 2015 MAYO 2015
@ M 5,6 5,9 6,3
(1.1) del cual: Efectivo 0,7 0,8 0,8
(1.2) del cual: Depésitos a la vista 4.9 51 55
(2) M2 - M1 (= otros dep6sitos a corto plazo) -1,2 -1,3 -1,6
(3) M3 -M2 (= instrumentos a corto plazo negociables) 0,3 0,7 0,3
(4) M3 (=rdbricas 1,2y 3) 4,7 53 5,0

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemsécaideo.

04 Detalle de los préstamos y créditos como contrapidas de M3 por sector prestatario, finalidad y plazo inicialMAYO 2015

(mm de euros y tasas de variacion interanual; datos desealdo%))

SALDOS A y TASA DE CRECIMIENTO
FIN DE MES FLUJOS MENSUALES INTERANUAL

MAY. 2015 | MAR. 2015| ABR. 2015| MAY. 2015| MAR. 2015 ABR. Q15| MAY. 2015

DETALLE DE LOS PRESTAMOS Y CREDITOS COMO
CONTRAPARTIDAS DE M3 9

(1) Préstamos a hogaré® 5242 13 4 8 0,0 0,0 0.9
préstamos ajustados de ventas y titulizaciShes ND 11 12 10 11 13 14
(1.1) Crédito al consumo 568 3 -1 2 0,1 0,1 0,5
(1.2) Préstamos para adquisicién de vivienda 3901 7 5 7 0,2 0,1 14
(1.3) Otros fines 773 2 -1 0 -1,1 -0,9 -1,1
de los cuales: empresarios individuBles 395 0 -1 0 -1.4 -15 -15
) Préstamos a sociedades no financiefis 429¢ -3 0 -4 -0,€ -0,4 -0,3
préstamos ajustados de ventas y titulizaci§hes ND 2 2 1 0,2 0,1 01
(2.1) hasta un afio 1085 -2 3 -6 -0,7 0,3 0,3
(2.2) de uno a cinco afios 742 4 0 5 2,1 1,2 2,2
(2.3) amas de cinco afios 2472 -5 -3 -3 -1,3 -1,2 -1,3
(3) Préstamos a intermediarios financieros no monetis, 924 14 1 -11 2,3 0,3 -0,9

salvo empresas de seguros y fondos de pensidh@s

(4)  Préstamos a empresas de seguros y fondos de pamss 144 -3 3 7 14,1 17,2 26,9

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséagideo.

b) Diferencias mensuales de los saldos ajustadosapeamientos totales o parciales, reclasificasiovariaciones del tipo de cambio y otros camdpiesno se deriven
de operaciones.

c) Préstamos concedidos por las instituciones ¢iraas monetarias (IFM) a los residentes en la dehauro distintos de IFM,excluidas las Adminisivaes Pablicas.

d) Incluye préstamos a instituciones sin finesutded al servicio de los hogares.

e) Ajustados de préstamos dados de baja del badstadistico de las IFM por ventas o titulizaciones

f) La serie no esta desestacionalizada.

g) De conformidad con el SEC 2010, en diciembr2@iet, las sociedades holding de grupos no finesie reclasificaron del sector de sociedademandieras al de
instituciones financieras. En las estadistiti$alance de las IFM, estas entidades se incleryesh sector de instituciones financieras disgini@ IFM y
empresas de seguros y fondos de pensiones.

h) Excluye las adquisiciones temporales frentetid&hes de contrapartida central.
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