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NOTA DE PRENSA
8 de octubre de 2015

Balanza de pagos trimestral de la zona del euro y posicién de
inversién internacional (segundo trimestre de 2015)

e La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registr6 un superavit de
294,4 mm de euros (2,9% del PIB de la zona del euro) en los cuatro trimestres
transcurridos hasta el segundo trimestre de 2015.

e Al final del segundo trimestre de 2015, la posicion de inversion internacional de
la zona del euro registraba pasivos netos por importe de 0,9 billones de euros
(aproximadamente el 9% del PIB de la zona del euro).

Grafico 1: Posicion de inversion internacional neta de la zona del euro
(saldos vivos a fin de periodo en porcentaje del PIB)
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Cuenta corriente

En el segundo trimestre de 2015, la balanza por cuenta corriente de la zona del euro
registr6 un superavit de 67,1 mm de euros, frente a los 359 mm de euros
contabilizados en el mismo trimestre de 2014 (véase cuadro 1). El aumento del
superavit por cuenta corriente tuvo su origen en un incremento del superavit de la
balanza de bienes (de 61,2 mm de euros a 86,4 mm de euros) y en una reduccién de
los déficits de las balanzas de rentas primarias (de 13,2 mm de euros a 9,3 mm de
euros) y rentas secundarias (de 33,6 mm de euros a 29,4 mm de euros). Estas
variaciones se compensaron, en parte, con un descenso del superavit de la balanza de

servicios (que pas6 de 21,4 mm de euros a 19,4 mm de euros)’.

La reduccion del superavit de la balanza de otros servicios se debid, principalmente, a
un deterioro de los saldos de los servicios de seguros, pensiones y servicios
financieros (cuyo superavit disminuy6 de 4,1 mm de euros a 3,4 mm de euros) y de
«otros» (cuyo déficit aumento de 3,8 mm de euros a 8,2 mm de euros). Esta evolucién
se compensoé en parte con una mejora en el saldo de servicios de telecomunicaciones,
de informética y de informacién, cuyo superavit aument6 de 11,4 mm de euros a 14,3

mm de euros.

La reduccion del déficit de la partida de rentas primarias tuvo su origen,
principalmente, en un aumento del superavit de las rentas de inversion

correspondiente a inversiones directas.

En los cuatro trimestres transcurridos hasta el segundo trimestre de 2015, la balanza
por cuenta corriente de la zona del euro registré un superéavit de 294,4 mm de euros
(2,9% del PIB de la zona del euro), frente al superavit de 195,7 mm de euros (1,9% del
PIB de la zona del euro) contabilizado un afio antes. Este aumento es atribuible a los
incrementos registrados en los superdvits de las balanzas de bienes (de 216,5 mm de
euros a 295,4 mm de euros) y de rentas primarias (de 49 mm de euros a 69,9 mm de

euros) y a una reduccién del déficit de la balanza de rentas secundarias (de 145,7 mm

1 En términos generales, el nuevo concepto de «rentas primarias» del MBP6 corresponde al antiguo concepto de
«rentas» del MBP5, y el nuevo concepto de «rentas secundarias» al antiguo concepto de «transferencias
corrientes».
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de euros a 135,8 mm de euros). Esto se compensoO, en parte, con la caida del
superdvit en la balanza de servicios (que paso6 de 75,8 mm de euros a 64,7 mm de

euros).

Desagregacion geografica

El incremento del superavit de la balanza de bienes de la zona del euro en los cuatro
trimestres transcurridos hasta el segundo trimestre de 2015 tuvo su origen en las
mejoras de la balanza comercial frente a la mayoria de los socios comerciales de la
zona del euro (véase cuadro 2), que fue especialmente visible en el aumento del
superavit frente a Estados Unidos (de 82,7 mm de euros a 104,9 mm de euros) y en el
cambio de signo, de déficit (de 11,9 mm de euros) a superavit (de 34,2 mm de euros),
frente al grupo de «otros paises». El incremento del déficit frente a China (de 69,3 mm
de euros a 89,2 mm de euros) contrarrestd, en parte, esta evolucion. El descenso del
superavit de la balanza de servicios se debid, principalmente, a un aumento del déficit
frente a los «centros financieros extraterritoriales» (de 20,9 mm de euros a 33,4 mm de

euros).

En los cuatro trimestres transcurridos hasta el segundo trimestre de 2015, los Estados
miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro (excluido el Reino Unido)
siguieron siendo los principales socios comerciales de la Eurozona en lo que se refiere
al comercio de bienes, representando aproximadamente el 19% del total de los
intercambios, seguidos del Reino Unido en lo que respecta a las exportaciones y de
China en cuanto a las importaciones (véase gréafico 2). En cuanto al comercio de
servicios de la zona del euro, el Reino Unido fue el principal destinatario de las
exportaciones (con un 19% del total) y Estados Unidos el principal proveedor,
representando mas del 22% de las importaciones totales de servicios de la zona del

euro.
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Grafico 2: Importaciones (-) y exportaciones (+) de la zona del euro
(en porcentaje sobre el total, sin desestacionalizar)
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1) "Otros paises" como se define en el cuadro 2

Posicion de inversiéon internacional

Al final del segundo trimestre de 2015, la posicion de inversion internacional de la zona
del euro registraba pasivos netos por importe de 0,9 billones de euros frente al resto
del mundo (aproximadamente el 9% del PIB de la zona del euro; véase gréfico 1), lo
que representd un descenso de los pasivos netos de 101 mm de euros en

comparacion con el primer trimestre de 2015 (véase cuadro 3).

Este descenso fue resultado de una reduccion de las posiciones deudoras netas en
inversiones de cartera (de 3.830 mm de euros a 3.526 mm de euros) y derivados
financieros (de 69 mm de euros a 22 mm de euros). Estos movimientos se
compensaron, en parte, con i) una reduccion de las posiciones acreedoras netas en
inversiones directas (de 2.329 mm de euros a 2.131 mm de euros) y en activos de
reserva (de 690 mm de euros a 658 mm de euros) y con ii) un aumento de la posicion

deudora neta en otras inversiones (de 114 mm de euros a 135 mm de euros).

La variacion de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro es
atribuible, principalmente, a las fuertes revalorizaciones —variaciones de los tipos de
cambio y de los precios de los activos— y a otras variaciones de volumen (véase

grafico 3). Sin embargo, las transacciones fueron el principal factor determinante del
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incremento de los pasivos de las inversiones directas, asi como de la disminucion de

los activos y los pasivos de otras inversiones.

Al final del segundo trimestre de 2015, la deuda externa bruta de la zona del euro
ascendia a 12,6 billones de euros (aproximadamente el 123% del PIB de la zona del
euro), lo que representa una caida de mas de 340 mm de euros en comparacion con
el trimestre anterior. La deuda externa neta también se redujo, aproximadamente en

40 mm de euros.

Grafico 3: Variaciones de la posicion de inversion internacional neta
de la zona del euro
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Desagregaciéon geogréfica

Al final del segundo trimestre de 2015, el saldo de inversiones directas de la zona del
euro en el exterior (activos) ascendia a 8,8 billones de euros, de los cuales el 26%
correspondia a inversiones en Estados Unidos y el 19% a inversiones en el Reino
Unido (véase cuadro 4). Las inversiones directas del exterior en la zona del euro
(pasivos) ascendian a 6,7 billones de euros, de los cuales el 28% correspondia a

residentes en Estados Unidos y el 20% a centros financieros extraterritoriales.

Por lo que respecta a las inversiones de cartera, al final del segundo trimestre de
2015, las tenencias de valores extranjeros de la zona del euro ascendian a 7,1 billones

de euros, que reflejaban en gran medida las tenencias de valores emitidos por
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residentes en Estados Unidos (que representaban el 35% del total), asi como por
residentes en el Reino Unido (16%). Las tenencias de valores emitidos por residentes
en la zona del euro en poder de no residentes se situaban en 10,6 billones de euros al

final del segundo trimestre de 2015.

En lo referente a otras inversiones, al final del segundo trimestre de 2015 las tenencias
por parte de los residentes de la zona del euro de activos en el exterior ascendian a
4,8 billones de euros, de los cuales el 34% se registraba frente a residentes en el
Reino Unido y el 16% frente a residentes en Estados Unidos. Los pasivos de otras
inversiones se cifraban en 5 billones de euros, de los cuales el 33% correspondia a

residentes en el Reino Unido y el 14% a residentes en Estados Unidos.
Revisiones de los datos

- [Esta nota de prensa incorpora revisiones significativas de los datos
correspondientes a todos los periodos de referencia comprendidos entre el
primer trimestre de 2009 y el primer trimestre de 2015. Estas revisiones reflejan
las mejoras registradas en las contribuciones nacionales a los agregados de la
zona del euro tras la introduccién de las nuevas normas estadisticas.

Informacién adicional

- Datos de la serie histérica: ECB’s Statistical Data Warehouse (SDW).
- Informacion sobre la metodologia: sitio web del BCE (ECB’s website)

- Préximas notas de prensa:

o Balanza de pagos mensual: 20 de octubre de 2015 (datos de referencia hasta
agosto de 2015).

o Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional: 13 de enero
de 2016 (datos de referencia hasta el tercer trimestre de 2015).

Anexos

- Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro.
- Cuadro 2: Cuenta corriente y cuenta de capital de la zona del euro —
desagregacion geogréfica.
- Cuadro 3: Posicidn de inversion internacional de la zona del euro.
- Cuadro 4: Posicion de inversion internacional de la zona del euro -
desagregacion geogréfica.
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Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros salvo indicacién en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cuenta corriente

Porcentaje del PIB
Bienes
de los cuales: mercancias en general
Servicios
Transporte
Viajes
Servicios de seguros y pensiones y
servicios financieros

Servicios de telecomunicaciones, de
informética y de informacion

Otros servicios empresariales

Otros

Rentas primarias
Remuneracion de los asalariados

Rentas de inversién

Inversiones directas

de las cuales: beneficios reinvertidos

Inversiones de cartera

Dividendos

Rentas de participaciones en fondos de
inversion

Intereses
Otras inversiones

de las cuales: intereses
Activos de reserva

Otras rentas primarias

Rentas secundarias

Fuente: BCE.

Saldo

195,7

i
216,5
205,0
75,8
6,2
19,8

18,7

41,8

1,2

-11,8

49,0
18,0

6,3

84,6

-22,4

-79,4

-1,8

-69,1

-8,5

=L
-0,4

24,7

-145,7

Cifras acumuladas de los
cuatro trimestres anteriores

Il TR 2014
Ingresos  Pagos
3.3324  3.136,7
33,2 31,3
1.932,0 1.715,5
1.880,6 16 756
671,8 596,0
127,9 121,7
116,8 97,0
78,0 59,3
82,7 40,9
172,3 1711
94,2 106,0
635,8 586,7
32,5 14,5
563,0 556,8
358,5 273,9
13,3 35,7
156,7 236,1
52,6 54,5
51 74,3
98,9 107,4
44,9 46,7
41,9 42,3
3,0
40,2 i)
92,8 238,5

Saldo

294,4

239
295,4
277,5

64,7

7,6

19,7

14,1

101,1

-20,3

-77,6

2,5

-79,1

-0,9

0,0
il

23,8

-135,8

II' TR 2015

Ingresos
3.483,7

34,0
2.038,8
1.981,6

726,7

134,3

119,2

82,6

94,7

192,0

103,8
617,4

34,3
541,6

321,0

23,3

174,3
61,1
4,0
109,2
43,0
39,8
31
41,6

100,8

Pagos
3.18 94

31,1
1.743,4
1.704,2

662,0

126,7

99,5

68,5

43,2

195,6

128,4
547,4

14,8
514,9

220,0

43,7

28, ©
58,7
83,2

110,1
43,0
38,7

17,7

236,6

35,9

61,2
58,2
21,4
17
7,6

4,1

11,4

0,4

-3,8
-13,2

4,3

-17,1

41,2
-15,7
22,8

-2,7
-0,4
0,0

II' TR 2014

Baldo  Ingresos

854,7

489,8
477,8
174,2
32,0
31,8

19,7

21,8

44,7

24,2
16 5,6

8,2
153,9

97,2

2,7

44,7

17,7

1,6

25,4
11,3
105

0,7

25,2

Pa

gos

818,8

428,5
419,6
152,7
30,3
24,2

15,6

10,4

443

28,0
178,7

3,9
171,0

73,5

5,0

85,8

33,4

24,3

28,1
11, 6
10,6

3,8

58,8

Saldo

67,1

86,4
80,2
19,4
239
8,2

3,4

22

29,6

-13,7

-42,6

-16,3

-26,3

-0,1
-0,0
0,3

II' TR 2015

Ingresos

903,8

530,0
514,6
188,2
35,5
31,9

21,3

25,2

48,8

25,6
156,1

8,9
144,4

82,7

51,1
21,2
il
28,8
9,8
9,0
0,8
2,8

29,5

Pagos

836,7

4437
434,4
168,8
32,6
237

17

11,0

49,9

33,8
165,4

4,0
156,6

53,1

13,5

93,7
37,4
27,4

28,9
9,8
8,7

4,8

58,9



Cuadro 2: Cuenta corriente y cuenta de capital de |

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones acumuladas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

De Il TR 2014 a Il TR 2015
Cuenta corriente
Ingresos
Pagos
Bienes
Ingresos
Pagos
Servicios
Ingresos
Pagos
Rentas primarias
Ingresos
Pagos
de las cuales: rentas de inversion
Ingresos
Pagos
Rentas secundarias
Ingresos
Pagos
Cuenta de capital
Ingresos
Pagos
De Il TR 2013 all TR 2014
Cuenta corriente
Ingresos
Pagos
Bienes
Ingresos
Pagos
Servicios
Ingresos
Pagos
Rentas primarias
Ingresos
Pagos
de las cuales: rentas de inversion
Ingresos
Pagos
Rentas secundarias
Ingresos
Pagos
Cuenta de capital
Ingresos

Pagos

1) Todos los ingresos procedentes de los activos de reserva se han asignado a «otros paises».

Fuente: BCE.

mm de euros

Total

294,4
3.483,7
3.189,4

295,4
2.038,8

1.743,4

726,7
662,0

69,9

195,7
3.332,4
3.136,7

216,5
1.932,0
1.715,5

75,8

563,0
556,8

-145,7

238,5
235
42,1

18,6

Total

1.106,6

166,2
659,6

4934

2213

186,7

183,5

133,7

-90,9

38,9

1.061,8

136,0
612,9
477,0

33,4
205,1

171,8

201,7

153,2

-94,7

136,7
25,8
32,7

6,9

a zona del euro - desagregacion geografica

Reino Unido

518,6

115,8

278,1

162,3

136,5

110,1

79,0

19
24,9
23,0

0,6

515/

502,0

91,5

Otros paises UE

Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zo

520,5

50,2

381,3

3311

22

494,3

44,1

355,0

310,8

56,1

10,4

0,9

i

Iastituciones UE

0,2
0,2
0,0

6,1

65,5

0,2
0,0
6,0
6,9

1,0

56

-93,5
8,7
102,2
26,0
26,4

0,4

54
29,9
24,5

3,9

62,6

515/
11,0

515/

18,6

-1,0
0,6

17

0,0

0,2

131
27,2
14,2

i

-13
0,8
2,1

0,0

0,0

47,5

10,4

8,3

113

14
0,7

2,0

0,0

0,5

177,7

-89,2
137,8
227,0

4,3

-1,7
0,8
2,6

1,0

0,1

165,2

-69,3
131,0
200,2

2,1

14,6

-2,0
0,7
2|
0,6
0,7

0,2

-0,1
0,2
03

0,3

0,3

37,7

7.6

-0,1
0,2
03
0,3
0,5

0,2

India

4,0
30,5
26,5

0,4

8,4

)

3,0

-0,8
0,3
1,0

0,0

0,1

37,8

2,4

254

0,0

7.4

74

2,4

2,4

0,0

01

0,1

Japén

-0,5
44,1
44,6

6,0

0,2
34
32

0,3

0,0

76,2

119

3,8
3,6
0,3
03

0,0

Suiza Estados Un

262,6

11

109,1

-0,2
15,3
155

0,3

0,6

263,9

105,8
96,4

28,5

50,7

-1,4

147
2,4
31

0,7

idos

501,5

104,9
265,0
160,2
-28,1
118,5

146,6

103,7

102,0

-1,8

14,4

16,2

0,4

il

445,8

99,4

Centros
financieros
extraterritoriales

1511

Organismos
internacionales

0,8
0,9
0,0
3,0
47

87

4,9

il
0,0
2,8
43

1,6

4,9

Otros paises

1.003,6

34,2
652,1

617,9

187,2

142,7

147,5

1454

-29,8
20,1
46,7

-4,8

981,0

-11,9
645,8
657,7

434
179,0

135,6

141,3



Cuadro 3: Posicion de inversion internacional de la

zona del euro

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Neto/Saldo

del cual: Inversiones directas
del cual: Inversiones de cartera
del cual: Otras inversiones
Activos

Inversiones directas

Acciones y otras participaciones
en el capital

Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversion
Titulos de deuda
a corto plazo
a largo plazo
Derivados financieros (activos netos)
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depdsitos
Activos de reserva
Pasivos

Inversiones directas

Acciones y otras participaciones
en el capital

Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera
Participaciones en el capital
Participaciones en fondos de inversion
Titulos de deuda
a corto plazo
a largo plazo
Otras inversiones
de las cuales: efectivo y depdsitos
Pro memoria: Deuda externa bruta
Pro memoria: Deuda externa neta

Fuente: BCE.

II' TR 2014

-1.392

1.686

-3.426

-169

18.371

7.510

5.109

2.401

5.891

2.135

383

3.374

532

2.842

4.453

2473

583

19.763

5.824

3.699

2124

9.317

1.799

2.755

4.764

440

4.323

4.622

2.801

11.506

1.088

Il TR 2014

=il st

1.814

-3.331

-184

19.133

7.740

5.241

2.499

6.235

2.260

407

3.568

581

2.987

4.616

2.536

597

20.292

5.926

3.737

2.189

9.566

1.790

29 12

4.864

461

4.403

4.801

2.902

11.849

964

IV TR 2014

-1.118

1.839

-3.356

-170

19.872

8.249

5.654

21595

6.467

2.361

422

3.684

593

3.091

4.586

612

20.989

6.410

4.152

2.258

9.824

1.802

2.992

5.030

409

4.620

4.755

12.039

966

Transacciones

38

108

-114

ill5

549

196

110

86

137

-16

150

13

137

23

188

111

511

88

22

66

251

48

96

106

23

84

172

118

I TR 2015

Otras

variaciones

87

38 3

-360

40

1.420

508

347

161

621

334

45

241

40

201

268

132

72

1.333

125

6

119

981

3 92

324

265

13

252

228

182

Saldo

vivo

-994

2.329

-3.830

-114

21.840

8.953

6.111

2.842

7.225

2.678

472

4.075

647

3.428

5.041

2.795

690

22.834

6.624

4.180

2.443

11.055

2243

3.412

5.401

444

4.956

5.l

3.159

12.995

794

Transacciones

24

33

85

52

32

123

39

96

-176

-147

23

70

II' TR 2015

Otras

variaciones

76

-158

178

42

-494

-232

-178

-424

-141

-126

-157

Saldo

Vivo

-893

2131

-3.526

-135

21.379

8.805

5.986

2.819

7.102

2.630

464

4.009

628

3.380

4.836

2613

658

22.272

6.674

4.210

2.463

10.628

2.107

3.301

5.220

416

4.804

4.970

3.058

12.649

756

Porcentaje del
PIB

208
86
58
27
69

26

39

33

47

25

217
65
il
24

104
21
32

il

47
48
30

123



Cuadro 4: Posicion de inversion internacional de la

zona del euro - desagregacion geografica

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; posiciones durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cuenta financiera
Inversiones directas

Activos

Acciones y otras participaciones en el
capital

Instrumentos de deuda

Pasivos

Acciones y otras participaciones en el
capital

Instrumentos de deuda
Inversiones de cartera

Activos

Participaciones en el capital y en fondos

de inversion

Titulos de deuda
a corto plazo
a largo plazo

Pasivos

Participaciones en el capital y en fondos

de inversion

Titulos de deuda
a corto plazo
alargo plazo
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
de las cuales: efectivo y depdsitos
Pasivos

de las cuales: efectivo y depdsitos

Fuente: BCE.

mm de euros

Total

8.805

5.986

2.819

6.674

4.210

2.463

7.102

3.093

4.009

628

3.380

10.628

5.408

5.220

416

4.804

4.836

2.613

4.970

3.058

Total

26,10

26,30

25,70

22,60

24,40

19,40

28,70

17,20

37,60

30,50

38,90

41,80

47,60

47,50

49,50

En porcentaje del total

euro

Reino Unido

19,00

19,00

19,00

18,10

19,50

15,60

16,10

13,50

18,10

16,20

18,40

34,10

41,40

33,30

34,00

Otros paises UE

7,10
7,30
6,70
4,50
4,90

3,80

9,20
3,70
13,50
13,80

13,40

7,20
6,00
8,60

11,90

Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona  del

Instituciones
UE

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3,40

0,00

6,00

0,40

7,10

Brasil

4,60

4,80

4,20

2,10

2,70

1,00

1,20

1,30

1,20

0,00

1,40

0,90

0,40

0,60

0,20

Canada China

3,30

3,60

2,70

2,80

3,60

1,40

2,30

1,80

2,70

2,30

2,80

0,70

0,50

0,60

0,60

2,00

2,40

1,30

0,50

0,40

0,60

1,30

2,90

0,20

0,30

0,10

1,50

1,30

1,40

1,10

Hong Kong

0,70

0,80

0,60

1,50

1,00

2,50

1,10

2,00

0,40

0,90

0,30

1,9

2,80

1,40

1,90

India

0,50

0,60

0,30

0,10

0,00

0,10

0,90

1,80

0,20

0,00

0,30

0,60

0,40

1,20

0,10

Japon

1,10

1,10

1,20

3,20

4,20

1,30

4,70

7,50

2,60

12,00

0,90

3,60

3,50

2,20

2,30

Suiza

9,00

9,20

8,50

8,90

8,00

10,40

3,10

6,30

0,60

1,40

0,50

6,60

7,00

5,20

5,80

Estados
Unidos

26,30

26,40

26,10

28,00

28,30

27,40

34,90

37,50

33,00

41,10

31,50

15,60

14,10

14,20

11,10

Centros .
financieros . Organ!smOS
extraterritoriales internacionales

8,70 0,00

8,90 0,00

8,30 0,00

19,70 0,00

16,00 0,00

26,10 0,00

7,20 0,70

10,00 0,00

5,00 1,20

3,40 0,20

5,30 1,40

10,80 0,80

13,20 0,20

7,40 2,40

9,50 1,60

Otros paises

17,70

16,00

21,20

10,70

11,20

9,80

13,80

11,70

15,30

7,90

16,70

15,10

8,90

15,80

16,40
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