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La tasa de crecimiento interanual del agregado monetario amplio M3 descendid hasta
sifuarse en el 1% en diciembre de 2013, frente al 1,5% registrado en noviembre de 2013'.
La media de fres meses de las tasas de crecimiento interanual de M3 en el periodo
comprendido entfre octubre y diciembre de 2013 se contrajo hasta situarse en el 1,3%,
frente al 1,6% del periodo comprendido entre septiembre y noviembre de 2013.

Tasas de variacién  interanual; OCTUBRE NOVIEMBRE | DICIEMBRE OCTUBRE 2013 -
(datos desestacionalizados y 2013 2013 2013 DICIEMBRE 2013
ajustados de efectos calendario de (MEDIA)

fin de mes)

M3 1,4 1,5 1,0 1,3

M1 6,5 6,5 5.8 6,3
Préstamos al sector privado -2,1 -2,3 -2,3 -2,2

Componentes de M3

Por lo que respecta a los principales componentes de M3, la tasa de crecimiento
inferanual de M1 cayd hasta situarse en el 5,8% en diciembre de 2013, frente al 6,5% de
noviembre. La tasa de crecimiento interanual de los depdsitos a corto plazo distintos de
los depositos a la vista (M2-M1) fue del -1,8% en diciembre, mdas negativa que el -1,5% del
mes anterior. La tasa de crecimiento interanual de los instrumentos negociables (M3-M2)
fue del -16,4% en diciembre, en comparacién con el -16,3% de noviembre. Entre los
depdsitos incluidos en M3, la tasa de crecimiento interanual de los depdsitos de los
hogares descendié hasta el 2% en diciembre, desde el 2,7% del mes precedente,
mientras que la de los depdsitos de las sociedades no financieras se redujo hasta el 6%
en diciembre, desde el 6,5% del mes precedente. Por Ultimo, la tasa de crecimiento

! Los tasas de crecimiento inferanual que figuran en esta nota de prensa se refieren a agregados

desestacionalizados y ajustados de efectos calendario de fin de mes.
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inferanual de los depdsitos de los intermediarios financieros no monetarios (excluidas las
empresas de seguros y fondos de pensiones) fue del -2,1% en diciembre, mdas negativa
que el -1,1% del mes anterior.

Contrapartidas de M3: crédito y préstamos

Por lo que se refiere a las principales contrapartidas de M3 en el activo del balance
consolidado de las instituciones financieras monetarias (IFM), la tasa de crecimiento
inferanual del creédito total concedido a los residentes en la zona del euro fue del -2% en
diciembre de 2013, mds negativa que el -1,4% del mes anterior. La tasa de crecimiento
inferanual del crédito otorgado a las Administraciones Publicas se situd en el -0,7% en
diciembre, en comparacion con el -0,6% de noviembre, mientras que la fasa de
crecimiento interanual del crédito concedido al sector privado fue del -2,4% en
diciembre, mas negativa que el -1,6% del mes precedente. Entre los componentes de
esta Ultima partida, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos se situd en el -2,3%
en diciembre, sin variacion con respecto al mes anterior (gjustada de ventas vy
titulizaciones de préstamos?, la tasa fue del -2,1%, mdas negativa que el -1,8% del mes
precedente). La tasa de crecimiento interanual de los préstamos a hogares se situd en el
-0,1% en diciembre, en comparacion con el 0% de noviembre (ajustada de ventas y
titulizaciones de préstamos, la tasa se situd en el 0,3%, sin cambios con respecto al mes
anterior). En diciembre, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos para
adquisicion de vivienda, el componente mds importante de los préstamos a hogares,
cayo hasta el 0,7%, frente al 0,9% del mes precedente. La tasa de crecimiento intferanual
de los préstamos a las sociedades no financieras fue del -3% en diciembre, menos
negativa que el -3,8% registrado el mes anterior (ajustada de ventas vy titulizaciones, la
tasa se situd en el -2,9% en diciembre, menos negativa que el -3,1% del mes precedente).
Por Ultimo, la tasa de crecimiento interanual de los préstamos a los intermediarios
financieros no monetarios (excluidas las empresas de seguros y fondos de pensiones) fue
del -12,2% en diciembre, mdas negativa que el -9,2% del mes anterior.

Oftras contrapartidas

En los doce meses transcurridos hasta diciembre de 2013, la posicidon acreedora neta
frente al exterior del sector de las IFM de la zona del euro registrd un incremento de 360
mm de euros, en comparacion con el aumento de 318 mm de euros observado en los
doce meses transcurridos hasta noviembre. La tasa de crecimiento interanual de los
pasivos financieros a mds largo plazo del sector de las IFM fue del -1,2% en diciembre, mds
negativa que el -0,9% registrado en noviembre.

2 Ajustada de préstamos dados de baja del balance estadistico de las IFM por venta o fitulizacion.
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Notas

Pueden consultarse ofros cuadros predefinidos, datos estadisticos y notas
metodoldgicas, asi como el calendario de publicacion previsto, en el sitio web del
BCE (http://www.ecb.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/htmli/index.en.html).

En la seccion «Statistical Data Warehousen del sitio web del BCE,
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do2node=1000003503, puede consultarse  un

conjunto de cuadros en los que se presentan la evolucion monetaria de la zona del
euro y los balances de las IFM de la zona del euro y de los paises de la zona del euro,
junto con una herramienta fdcil de usar para descargar los datos.

Los datos se refieren a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas
etapas, es decir, incluyen los Estados miembros de la UE que ya habian adoptado el
euro en el momento al que corresponden las estadisticas.
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Cuadro 1 Evolucién monetaria de la zona del eor DICIEMBRE 2013

(mm de euros y tasas de variacion interanual; cttﬁssstacionalizad?ﬁ)s

SALDOS
AFIN FLUJOS MENSUALES" TASA DE CRECIMIENTO
DE MES INTERANUAL

DIC. 2013 OCT. 2013| NOV. 2013 DIC.2013 OCT. 2018 NOV. 2013

DIC. 201

COMPONENTES DE M3?

(1) M3 (= partidas 1.3, 1.6 y 1.11) 9831 22 17 -48 14 15 1,0
(1.1) Efectivo en circulacion 910 4 5 7 3,7 4,5 5,3
1.2) Dep6sitos a la vista 4487 50 21 -33 7,1 6,9 59
(1.3) M1l(partidas 1.1y 1.2) 5396 55 26 -26 6,5 6,5 58
(1.4) Depésitos a plazo hasta dos afios 1690 -27 -10 7 -6,6 -6,8 -6,2
(1.5) Depésitos disponibles con preaviso hastanteses 2121 -4 4 -12 3,5 3,1 2,0
(1.6) Otros depésitos a corto plazo (partidas L&Yy 3811 -31 -5 -5 -1,2 -1,5 -1,8
(1.7) M2 (partidas 1.3 y 1.6) 9207 24 21 31 3,2 3,0 2,5
(1.8) Cesiones temporales 119 8 2 1 -10,3 -9,7 -9,3
(1.9) Participaciones en fondos del mercado moreetari 418 1 -5 0 -12,5 -12,6 -10,5
(1.10) Valores distintos de acciones hasta dos afios 87 -11 0 -17 -36,0 -30,9 -38,1
(1.11)  Instrumentos negociables (partidas 1.8, 1.4.9) 624 -2 -4 -16 -17,9 -16,3 -16,4
CONTRAPARTIDAS DE M3
Pasivos de las IFM:
(2)  Tenencias de la Administracion Centr8l 257 -25 -4 4 9,5 -15,7 -15,1
3) Pasivos financieros a mas largo plazo frente 7306 24 -16 -25 -0,8 -0,9 -1,2
a otros residentes en la zona eu(s partidas 3.1 a 3.4)
(3.1) Depésitos a plazo a més de dos afios 2372 9 -6 -22 -0,9 -0,6 -0,8
3.2) Depésitos disponibles con preaviso a masedemeses 92 -1 -1 0 -14,8 -14,4 -13,5
(3.3) Valores distintos de acciones a mas de dos afio 2512 19 -2 4 5,4 5,5 5,1
(3.4) Capital y reserv: 2331 -2 -8 -7 5,1 4. 34
Activos de las IFM:
4) Crédito a residentes en la zona eu(s partidas 4.1y 4.2) 16095 -22 -99 -84 -1,0 -1,4 -2,0
(4.1) Crédito a las Administraciones Publicas 3401 13 39 - -24 0,8 -0,6 -0,7
Préstamos 1093 3 -16 -3 -6,5 -7,3 -6,3
Valores distintos de acciones 2308 10 -23 -21 4,6 29 2,2
(4.2) Crédito a otros residentes en la zona del euro 12695 -35 -60 -60 -1,4 -1,6 -2,4
Préstamc® 10540 -13 -28 -24 2,1 -2,3 -2,3
préstamos ajustados de ventas y titulizacidnes ND 13 -26 22 1,7 18 21
Valores distintos de acciones 1356 -20 -23 -38 1,1 1,9 -5,0
Acciones y participaciones 799 -2 -9 1 4.3 2,7 1,4
(5) Activos exteriores netos 1164 45 48 61 ND ND ND
(6) Otras contrapartidas de M3 (residual) 135 -1 48 -46 ND ND ND
(= M3 + partidas 2, 3 - partidas 4, 5)
de las cuales
(6.1) Cesiones temporales con entidades de contrd@agitre 178 -13 2 -5 1,3 -0,9 9,9
(pasivos) (+§
(6.2) Adquisiciones temporales frente a entidaliesontrapartida 123 -8 14 -5 4,0 20,8 28,2

central (activos) (5)?

a) Las discrepancias en el cuadro pueden deberséagideo. La informacion de este cuadro se bakssastadisticas del balance consolidado remifidatas
instituciones financieras monetarias (IFM), quétigien el Eurosistema, las entidades de crédits ydndos del mercado monetario situados en la deheuro.
b) Diferencias mensuales de los saldos ajustada®glasificaciones, variaciones del tipo de cambi@s revalorizaciones y otros cambios que no se
deriven de operaciones.

c¢) Pasivos de las IFM y de ciertos organismos deltainistracion Central (Correos, Tesoro) frentesidentes en la zona del euro distintos de las IFM
excluida la Administracién Central.

d) Incluye depésitos de la Administracién Centralas IFM, asi como valores emitidos por las IFM.

e) Para un mayor grado de detalle, véase cuadro 4.

f) Ajustados de préstamos dados de baja del bakstedistico de las IFM por ventas o titulizaciones

g) La serie no esté desestacionalizada.



Cuadro 2  Detalle de los depositos en M3 por gectenedor y tipo: DICIEMBRE 2013

(mm de euros y tasas de variacion interanual; diHsestacionaIizad%s

SALDOS
AFIN FLUJOS MENSUALES" TASA DE CRECIMIENTO
OE MES INTERANUAL

DIC. 2013 | OCT. 2013| NOV.2013 DIC.2013 OCT.2018 NOV.2013 DIC. 2013

DETALLE DE LOS DEPOSITOS EN M3

Total depésitos (= partidas 1, 2, 3, 4y 5) 8417 27 18 -37 2,9 2,7 2,1
(1) Depositos de los hogarés 5409 8 7 -18 3,2 2,7 2,0
(1.1) Depésitos a la vista 2542 27 15 -1 8,4 8,3 7,7
1.2) Depésitos a plazo hasta dos afios 873 -13 -7 -15 -7,9 -8,9 -10,3
(1.3) Depésitos disponibles con preaviso hssameses 1989 -6 -1 -1 2,7 2,1 15
(1.4) Cesiones temporales 5 -1 0 -1 52,1 -52,3 -53,9
(2)  Depositos de las sociedades no financieras 1708 20 19 -2 5,9 6,5 6,0
(2.1) Dep6sitos a la vista 1197 17 17 -7 8,1 8,8 8,1
(2.2) Dep6sitos a plazo hasta dos afios 399 0 4 0 -1,5 -0,5 -1,5
(2.3) Depésitos disponibles con preaviso hsstameses 95 2 0 -1 11,4 10,4 8,7
(2.4) Cesiones temporales 16 2 -1 6 4,6 1,6 54,1
(3) Depésitos de los intermediarios financieros no emetarios, salvo 803 2 -16 6 -0,3 -1,1 2,1
empresas de seguros y fondos de pensioﬂbs
(3.1) Depésitos a la vista 469 14 -14 -7 4.0 0,5 0,0
3.2) Depésitos a plazo hasta dos afios 236 -18 -10 24 -6,7 -6,0 -2,4
(3.3) Depésitos disponibles con preaviso hissameses 17 0 7 -7 30,8 74,1 21,8
(3.4) Cesiones tempora® 80 5 2 -4 -10,7 -9,0 -15,1
(4)  Depositos de las empresas de seguros y fondopeesiones 192 1 -1 -9 0,3 -2,6 7,1
(5)  Depositos de otras Administraciones Publicas 305 -4 8 -14 -6,0 -3,9 -0,2

a) Las discrepancias en el cuadro pueden deberse al redondeo. La informacion de est lrasalendas estadisticas del balance consolidado remitidas por las institucione
financieras monetarias (IFM), que incluyen el Eurosistema, las entidadéslite gtos fondos del mercado monetario situados en la zona del euro.

b) Diferencias mensuales de los saldos ajustados por reclasificaciorespras del tipo de cambio, otras revalorizaciones y otros cambios que no se deriveaaiteger

¢) Incluye depésitos de las instituciones sin fines de lucro al servicio de losshogare

d) Excluye las cesiones temporales realizadas a través de entidades geartifatreentral.



Cuadro 3  Contribuciones de los componentes de M3 a la tasa ctecimiento interanual de M3: DICIEMBRE 2013

(contribuciones en términos de la tasa de variacion interaniéBgéatos desestacionalizaﬂ)o)s

OCTUBRE 2013 NOVIEMBRE 2013 DICIEMBRE 2013
1) M1 34 3,4 3,0
(1.1) del cual: Efectivo 0,3 0,4 0,5
(1.2) del cual: Depésitos a la vista 3,1 3,0 2,5
(2) M2 - M1 (= otros depdsitos a corto plazo) -0,5 -0,6 -0,7
(3) M3- M2 (= instrumentos a corto plazo negociables) -1,5 -1,3 -1,3
4) M3 (= rabricas 1, 2 y 3) 14 1,5 1,0

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséagideo.

Cuadro 4 Detalle de los préstamos y créditos como contrapigias de M3 por sector prestatario, finalidad y plazo inicial:DICIEMBRE 2013

(mm de euros y tasas de variacion interanual; datos deeealdo??)

SALDOS A ) TASA DE CRECIMIENTO
FIN DE MES FLUJOS MENSUALES INTERANUAL

DIC. 2013 | OCT. 2013] NOV.2013] DIC.2013| OCT. 2013NOV. 2013 DIC0O23

DETALLE DE LOS PRESTAMOS Y CREDITOS COMO
CONTRAPARTIDAS DE M3 9

(1) Préstamos a hogaré® 5222 1 3 -4 0,1 0,0 0,1
préstamos ajustados de ventas y titulizaci§hes ND 3 0 -4 03 03 03
(1.1) Crédito al consumo 574 -6 -2 2 -3,1 -3,3 -3,0
(1.2, Préstamos para adquisicion de vivie 385z 8 3 -4 0,¢ 0,¢ 0,7
(1.3) Otros fines 796 -1 -4 -3 -1,3 -1,7 -1,6
de los cuales: empresarios individuBles 406 2 -1 -3 -7 -1,6 3.2
(2)  Préstamos a sociedades no financier. 435¢ -12 -13 -3 -3,7 -3,8 -3,C
préstamos ajustados de ventas y titulizaci§hes ND -14 -14 2 2,9 3.1 2,9
(2.1) hasta un afio 1065 -8 -9 5 -4,1 -4,7 -4,2
(2.2) de uno a cinco afios 740 0 -1 -17 -5,3 -5,0 -5,7
(2.3) amas de cinco afios 2548 -4 -3 9 -3,0 -3,1 -1,7
(3) Préstamos a intermediarios financieros no monetis, 866 -4 -15 -15 -8,0 -9,2 -12,2

salvo empresas de seguros y fondos de pensioﬂes

(4)  Préstamos a empresas de seguros y fondos de pamss 98 2 3 -2 8,4 14,0 10,7

a) Las discrepancias en el cuadro pueden debemséaaideo.

b) Diferencias mensuales de los saldos ajustadosapeamientos totales o parciales, reclasificasiovariaciones del tipo de cambio y otros camdpiesno se deriven
de operaciones.

¢) Préstamos concedidos por las instituciones ¢ieaas monetarias (IFM) a los residentes en la dehauro distintos de IFM,excluidas las Adminisibaes Publicas.

d) Incluye préstamos a instituciones sin finesuted al servicio de los hogares.

e) Ajustados de préstamos dados de baja del badstadistico de las IFM por ventas o titulizaciones
f) La serie no esta desestacionalizada.

g) Excluye las adquisiciones temporales frentetid&hes de contrapartida central.



