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La posicion de inversion internacional de la zona del euro frente al resto del mundo registraba
un saldo deudor neto por importe de 1,3 billones de euros finales de 2012 (13% del PIB de la
zona), es decir, 193 mm de euros menos que a finales de 2011. Esta variacion fue resultado,
principalmente, de las transacciones financieras netas (141 mm de euros). Otras variaciones de
los saldos vivos tuvieron su origen en otros ajustes (369 mm de euros) que se compensaron en
gran medida con efectos de revalorizacion negativos como consecuencia de variaciones de los
precios (322 mm de euros).

A finales de 2012, el 22% del stock de inversiones directas de la zona del euro en el exterior
correspondia a Estados Unidos y el 20% al Reino Unido, mientras que la participacion de estos
dos paises en el stock de inversiones directas en la zona del euro procedentes del exterior fue
algo mayor (el 26% tenia su origen en Estados Unidos y el 23% en el Reino Unido). Los activos
de las inversiones de cartera de los residentes en la zona del euro reflejaron, principalmente,

tenencias de valores emitidos en Estados Unidos (31%) y en el Reino Unido (20%).

Posicion de inversion internacional a finales de 2012

A finales de 2012, la posicion de inversién internacional de la zona del euro frente al resto del
mundo registraba un saldo deudor neto por importe de 1.3 billones de euros (equivalentes al
13% del PIB de la zona), lo que supone un descenso de 193 mm de euros con respecto a la
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posicion revisada de finales de 2011, que representaba un 15% del PIB de la zona del euro
(véase grafico 1a).
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El descenso de la posicion deudora neta entre finales de 2011 y finales de 2012 se debio,
principalmente, a las transacciones netas (141 mm de euros, véase grafico 1b), asi como a
otros ajustes positivos (369 mm de euros), que se compensaron en gran medida con
variaciones de los precios (322 mm de euros) de signo negativo, mientras que las fluctuaciones
de los tipos de cambio tuvieron un moderado impacto positivo (5 mm de euros). En
comparacion con el afio 2011, las transacciones financieras netas tuvieron un impacto mayor
en la posicién deudora neta de la zona del euro, mientras que el efecto de los otros ajustes y
las variaciones de los precios se manifest6 en sentido contrario.

Las transacciones financieras netas estuvieron determinadas, fundamentalmente, por las
salidas netas registradas en otras inversiones (199 mm de euros), como resultado,
principalmente, de la reduccion de los pasivos de IFM excluido el Eurosistema. Estas salidas
netas se compensaron en parte con entradas netas en inversiones de cartera (72 mm de
euros), que tuvieron su origen en las compras netas de valores de renta variable de la zona del
euro realizadas por no residentes (144 mm de euros).
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Las variaciones de los saldos vivos derivadas de variaciones de los precios se tradujeron en
una caida de 322 mm de euros en 2012. Las variaciones se registraron principalmente en las
inversiones de cartera (400 mm de euro), que reflejaron incrementos de las cotizaciones de los
valores de renta variable (393 mm de euros) y de los bonos y obligaciones de la zona del euro
(202 mm de euros) en poder de no residentes, incrementos que fueron mayores que los
observados en los precios de los valores de renta variable (180 mm de euros) y de los bonos y
obligaciones (15 mm de euros) extranjeros en poder de residentes en la zona del euro.

In 2012, las variaciones de los saldos vivos como resultado de fluctuaciones de los tipos de
cambio no fueron muy significativas (5 mm de euros) y reflejaron la apreciacion del euro frente
a otras monedas a lo largo del afio (por ejemplo, un 2% frente al dolar estadounidense y un
13% frente al yen japonés). Las variaciones de la posiciobn de inversion internacional
relacionadas con variaciones de los tipos de cambio tuvieron su origen, principalmente, en
revalorizaciones de la moneda extranjera en la partida de otras inversiones (32 mm de euros),
gue se compensaron, en parte, con las registradas en inversiones directas (16 mm de euros),
inversiones de cartera (4 mm de euros) y activos de reserva (7 mm de euros).

Los otros ajustes en inversiones de cartera y en inversiones directas reflejaron, en gran
medida, las mejoras en la cobertura de los datos y en los métodos de compilacién, resultantes
de la introduccién de nuevas encuestas como preparacion para el cambio inminente a la sexta
edicion del Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional del FMI (BMP6)
en 2014.
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Desagregacion geografica de la posiciéon de inversién internacional a finales de 2012

A finales de 2012, el stock de inversiones directas de la zona del euro en el exterior ascendia a
un total de 5,9 billones de euros, de los que el 22% estaba invertido en Estados Unidos, el 20%
en el Reino Unido, el 10% en Suiza, otro 10% en centros financieros extraterritoriales y el 6%
en otros Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro. El stock de
inversiones directas del exterior en la zona del euro ascendia a un total de 4,4 billones de
euros, de los que el 26% procedia de Estados Unidos, el 23% del Reino Unido, el 18% de
centros financieros extraterritoriales y el 10% de Suiza. Solo el 1% de las inversiones directas
en la zona del euro procedia de otros Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona
del euro (véase cuadro 2a).

En comparacion con las cifras de 2011, los porcentajes que representaban los principales
socios comerciales de la zona del euro practicamente no experimentaron variacion. Los centros
financieros extraterritoriales siguieron siendo el principal grupo de inversores directos netos en
la zona del euro (223 mm de euros) y los otros Estados miembros de la UE no pertenecientes a
la zona del euro continuaron siendo el principal grupo de receptores netos de la inversion
directa de la zona del euro (284 mm de euros).
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Por lo que respecta a las inversiones de cartera, las tenencias de la zona del euro de valores
extranjeros ascendian a un total de 5,3 billones de euros a finales de 2012, reflejando, en gran
medida, las tenencias de valores emitidos en Estados Unidos (que representaban el 31% del
total), Reino Unido (20%) y los centros financieros extraterritoriales (8%). Las tenencias de
valores de la zona del euro por parte de no residentes se cifraban en un total de 8,4 billones de
euros a finales de 2012.

En cuanto a otras inversiones, el saldo vivo de las tenencias de los residentes en la zona del
euro en el exterior (por ejemplo, préstamos concedidos por IFM de la zona del euro a no
residentes o depdsitos de residentes en la zona del euro en IFM no pertenecientes a la zona)
ascendia a 4,8 billones de euros a finales de 2012, de los que el 38% estaba invertido en el
Reino Unido, el 14% en Estados Unidos y el 11% en centros financieros extraterritoriales. La
rubrica de otras inversiones en la zona del euro (por ejemplo, depdsitos de no residentes en
IFM de la zona del euro o préstamos concedidos a residentes en la zona del euro por IFM no
pertenecientes a la zona) se situaba en un total de 5,1 billones de euros a finales de 2011, de
los cuales el 37% correspondia al Reino Unido, el 12% a Estados Unidos y el 10% a centros
financieros extraterritoriales.

Desagregacion geogréafica de la balanza por cuenta corriente acumulada de cuatro
trimestres hasta el segundo trimestre de 2013

La balanza por cuenta corriente de la zona del euro, acumulada de cuatro trimestres hasta el
segundo trimestre de 2013, registr6 un superdavit de 182,8 mm de euros (1,9% del PIB de la
zona del euro), en comparaciéon con el superavit de 56 mm de euros (0,6% del PIB de la zona)
contabilizado un afio antes (véase cuadro 3). Este incremento se debid, principalmente, a los
aumentos que experimentaron el superavit de la balanza de bienes (que pasé de 44,8 mm de
euros a 147,6 mm de euros) y, en menor medida, los superavits de la balanza de rentas (de
41,3 mm de euros a 58,4 mm de euros) y de la balanza de servicios (de 83,8 mm de euros a
93,8 mm de euros), evolucién que se vio contrarrestada, hasta cierto punto, por un incremento
del déficit de déficit de la balanza de transferencias corrientes (que aument6 de 113,9 mm de
euros a 117 mm de euros).

El incremento del superavit de la balanza de bienes se debid, principalmente, a una
disminucion del déficit frente a «otros paises» (que paso6 de 124,3 mm de euros a 54,6 mm de
euros) y frente a Japén (de 9,6 mm de euros a 0,8 mm de euros), y a un aumento de los
superavits frente al Reino Unido (de 47,1 mm de euros a 58 mm de euros) y Estados Unidos
(de 68 mm de euros a 76,5 mm de euros). De la misma manera, el aumento del superavit de la
balanza de rentas fue consecuencia, basicamente, de la caida de los déficits frente al Reino
Unido (de 20,1 mm de euros a 17,6 mm de euros) y Estados Unidos (de 44,9 mm de euros a
31,7 mm de euros).

Traduccion al espanol: Banco de Espana.



Los datos acumulados de cuatro trimestres hasta el segundo trimestre de 2013 revelan que los
Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro (excluido el Reino Unido)
constituyeron el principal socio comercial de la zona y concentraron el 16% del total de
exportaciones y de importaciones de bienes y servicios de la zona, seguidos del Reino Unido y
Estados Unidos (véanse graficos 2a y 2b).
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Revisiones de los datos

Esta nota de prensa incluye un conjunto de estadisticas revisadas de la balanza de pagos y de
la posicion de inversion internacional correspondientes al periodo 2010-2012 (véase cuadro 4).

Las revisiones de la balanza por cuenta corriente en 2012 afectaron principalmente a la
balanza de bienes y se tradujeron en un descenso de 6,7 mm de euros del superavit por cuenta
corriente, que se situd en 8,2 mm de euros.

En la cuenta de capital, las revisiones correspondientes a 2012 dieron lugar a una reducciéon
del superavit de 10,1 mm de euros (para situarse en 5 mm de euros)

En la cuenta financiera de la balanza de pagos, las revisiones afectaron, principalmente, a las
inversiones directas en la zona del euro en 2011 y 2012, a los pasivos de las inversiones de
cartera en 2010, 2011 y 2012, asi como a las otras inversiones netas y a los derivados
financieros en 2012.

En la posicion de inversion internacional, las revisiones realizadas para 2011 dieron lugar a un
aumento de la posicion deudora neta de la zona del euro de 146 mm de euros, hasta 1,5
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billones de euros. Por ultimo, la posicion deudora neta de la zona del euro a finales de 2012
(1,3 billones de euros) también se reviso6 al alza en 23 mm de euros.

Informacién adicional sobre la balanza de pagos y la posicion de inversion
internacional de la zona del euro

En esta nota de prensa se desglosan las variaciones interanuales de la posicion de inversion
internacional de la zona del euro debidas a los distintos efectos valoracion resultantes de
variaciones de los precios, fluctuaciones de los tipos de cambio y otros ajustes (por ejemplo,
reclasificaciones de partidas, saneamientos parciales o cambios en la cobertura de las
encuestas y en la residencia de las empresas). Este desglose se obtiene modelizando las
variaciones de la posicién de inversién internacional, no atribuibles a transacciones, a partir de
informacion procedente de la desagregacion geografica y de la composicion por monedas de
los activos y pasivos, asi como de los indices de precios de diferentes activos financieros.

Se incluye, ademas, una desagregacion de la inversién directa en valores de renta variable en
inversion en empresas cotizadas, inversion en empresas no cotizadas e inversion en mercado
inmobiliario. Mientras que la inversién directa en empresas cotizadas se valora a los precios de
mercado observados en las bolsas de valores, la inversibn en empresas no cotizadas se basa
en el valor que figura en la contabilidad de las empresas que se financian. A efectos analiticos,
también se presenta, como partida informativa, la valoracién de las empresas cotizadas a su
valor contable, aunque no se considera para el calculo de la inversion directa total.

No se dispone de la desagregacion geografica de la posicion de inversion internacional de la
zona del euro a finales de 2012 ni de la balanza de pagos trimestral para las rabricas de
pasivos de inversiones de cartera, derivados financieros y activos de reserva. Tampoco se
presentan por separado datos sobre las rentas de inversion pagaderas a China; ademas, en el
caso de los centros financieros extraterritoriales y de los organismos internacionales, solo se
dispone de datos sobre la cuenta financiera.

En esta nota de prensa, los datos no estan corregidos de efectos estacionales ni de calendario.

En el apartado «Data Services» / «Latest monetary, financial markets and balance of payments
statistics» de la seccidn «Statistics», que figura en el sitio web del BCE, se puede consultar un
conjunto completo de estadisticas actualizadas de balanza de pagos y de posicion de inversion
internacional de la zona del euro (con una desagregacion de los valores distintos de acciones
por moneda de denominacién). Estos datos, junto con las series temporales histéricas de la
balanza de pagos y de la posicion de inversion internacional de la zona del euro, también
pueden descargarse del «Statistical Data Warehouse (SDW)» del BCE. Ademas, se publicaran
también en el Boletin Mensual del BCE y en el Statistics Pocket Book de noviembre de 2013.
Asimismo, en el sitio web del BCE pueden consultarse notas metodolégicas detalladas. La
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proxima nota de prensa sobre la balanza de pagos mensual de la zona del euro se publicara el
18 de noviembre de 2013.

El BCE comenzara a publicar, a finales de 2014, las estadisticas de la balanza de pagos y de la
posicién de inversion internacional de la zona del euro de conformidad con la Orientacion
BCE/2011/23, que se ajusta a la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos y Posicién de
Inversién Internacional (MBP6) del FMI. Para obtener informacion mas detallada, consultese la
pagina web especifica sobre este tema.

Anexos

Cuadro 1: Posicion de inversion internacional de la zona del euro con un detalle de los cambios
introducidos entre finales de 2011 y finales de 2012

Cuadro 2a: Desagregacion geografica de la posicién de inversiéon internacional de la zona del
euro a finales de 2012.

Cuadro 2b: Desagregacion geografica de la posicion de inversion internacional de la zona del
euro a finales de 2011.

Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica.

Cuadro 4: Revisiones de los datos de balanza de pagos y de posicion de inversion
internacional de la zona del euro.
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Cuadro 1: Paosicion de inversion internacional de la
introducidos entre finales de 20 11 y finales de 2012

(mm de euros salvo indicacién en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo)

2009 2010 2011
Variaciones
totales Transacciones
% de la
p.i.i. de
2012
S::ir:i:r?g:nif\f:;ién internacional neta i M M s K i
Inversiones directas 880,3 1.038,7 1.293,7 143,0 3,6 -
En el exterior 4.412,8 4.930,6 5.633,2 248,1 329,9 519
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 3.432,3 3.843,5 4.229,4 1449 190,0 4,5
Otro capital 980,5 1.087,1 1.403,7 103,3 139,9 10,0
En la zona del euro 3.532,5 3.891,9 4.339,5 105,1 326,3 7,5
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 2.600,6 2.922,0 3.089,1 35,4 246,2 8,0
Otro capital 932,0 969,9 1.250,5 69,7 80,1 6,4
Inversiones de cartera -2522,9  -25725 -2.970,7 -139,9 -72,3 5
Activos 4.340,9 4.898,7 4.750,9 514,1 186,4 3,9
Acciones y participaciones 1.506,3 1.901,9 1.693,8 253,5 57,6 34
Valores distintos de acciones 2.834,6 2.996,8 3.057,1 260,6 128,8 4,2
Bonos y obligaciones 24217 2.575,9 2.587,2 264,8 126,5 4,9
Instrumentos del mercado monetario 4129 420,9 469,8 -4,2 2,3 0,5
Pasivos 6.863,8 7.471,2 7.721,5 654,0 258,7 34
Acciones y participaciones 2.814,9 3.193,9 3.048,8 426,6 1441 4,7
Valores distintos de acciones 4.048,8 42773  4.672,8 227,4 114,6 2,5
Bonos y obligaciones 3.523,2 3.824,0 4.228,3 210,6 119,3 2,8
Instrumentos del mercado monetario 525,7 453,3 444.4 16,8 -4,7 -1,0
(F;;R\gTNéERI\;/I\ORIA: TOTAL INVERSIONES DIRECTAS Y DE 1.642,6 15338  -1.677,0 32 68,8 |
Derivados financieros -1,3 -31,1 -29,7 122 -3,4 5
Otras inversiones -302,1 -316,7 -415,8 154,9 199,2 -
Activos 4.527,2 4.794,5 4.871,2 -52,8 -4,8 SN
Eurosistema 30,4 32,9 35,5 4,7 52 14,7
Administraciones Publicas 118,9 162,1 162,7 52 4,7 2,9
IFM excluido Eurosistema 2.8351 2.972,6 3.069,1 -145,3 -122,4 -4,0
Otros sectores 1.542,8 1.626,9 1.604,0 82,6 107,7 6,7
Pasivos 4.829,3 5.111,2 5.287,0 -207,7 -204,0 -3,9
Eurosistema 251,9 271,0 412,7 16,3 19,0 4,6
Administraciones Publicas 84,6 148,0 224,1 3,4 3,7 1,7
IFM excluido Eurosistema 3.388,9 34896 32123 -248,6 -234,6 -7,3
Otros sectores 1.103,8 1.202,6 1.438,0 21,2 7.8 0,5
Activos de reserva 459,6 591,2 667,1 22,3 13,9 23!
Detalle de la inversion directa en renta variable
En el exterior 3.432;3 3.843,5 4.229,4 144,9 190,0 4,5
En empresas cotizadas (valor de mercado) 153,7 184,9 153,3 - - -
En empresas no cotizadas 3.162,5 3.535,3 3.957,2 - - -
Mercado inmobiliario y otras inversiones 116,1 123,2 119,0 - - -
Pro memoria: en empresas cotizadas (valor contable) 72,6 93,6 103,7 - - -
En la zona del euro 2.600,6 29220 3.089,1 35,4 246,2 8,0
En empresas cotizadas (valor de mercado) 78,8 98,1 53,5 - - -
En empresas no cotizadas 2.386,2 2.703,3 2.886,0 - - -
Mercado inmobiliario y otras inversiones 135,6 120,6 149,5 - - -
Pro memoria: en empresas cotizadas (valor contable) 47,5 51,9 34,2 - - -

Fuente: BCE.

zona del euro con un detalle de los cambios

2012

Otras variaciones de los saldos

. ) Saldo vivo a fin de periodo
Vivos como consecuencia de:

Variaciones  Fluctuaciones En
de los de los tipos Otros porcentaje
precios de cambio ajustes del PIB
-322,2 4,8 368,9 -1.262,9 -13,3
45,2 -16,4 110,6 1.436,7 15,1
38,8 -22,0 -98,6 5.881,3 62,0
38,8 -12,6 -71,4 4.374,3 46,1
0,0 -9,4 277 1.507,0 15,9
-6,4 -5,6 -209,2 4.444.6 46,9
-6,4 -0,5 -203,9 3.124,5 32,9
0,0 -5,1 -5,3 1.320,2 13,9
-399,8 -3,7 336,1 -3.110,5 -32,8
194,7 -41,3 174,3 5.265,0 55,5
180,1 -16,5 32,3 1.947,3 20,5
14,6 -24,8 142,0 3.317,7 35,0
14,6 -12,9 136,6 2.852,0 30,1
0,0 -11,9 54 465,7 4,9
594,6 -37,5 -161,8 8.375,5 88,3
392,6 -16,4 -93,7 3.475,4 36,6
202,0 2011 -68,1 4.900,1 Sl
202,0 -20,4 -90,2 4.438,9 46,8
0,0 -0,8 22,2 461,2 4,9
-354,6 -20,1 446,7 -1.673,8 -17,6
15,6 - - -17,6 0.2
0,0 315 -75,9 -260,9 -2,8
0,0 -16,7 -31,3 4.818,4 50,8
0,0 0,0 -0,5 40,1 0,4
0,0 0,0 0,4 167,9 18
0,0 -12,4 -10,4 2.923,8 30,8
0,0 -4,3 -20,8 1.686,6 17,8
0,0 -48,3 44,6 5.079,3 53,6
0,0 0,0 -2,8 428,9 4,5
0,0 0,0 -0,3 227,5 2,4
0,0 -35,1 2%\ 2.963,8 31,3
0,0 -13,2 26,6 1.459,2 15,4
16,9 -6,6 =il 689,4 7,3
38,8 -12,6 -71,4 4.374,3 46,1
o = = 164,9 et
o = - 4.087,8 43,1
o = = 121,6 1,3
e = - 110,3 1,2
-6,4 -0,5 -203,9 3.124,5 32,9
e = = 48,5 0,5
o = = 2.904,7 30,6
9 = - 171,2 18
o = = 25,9 0,3

(1) En este cuadro, a diferencia de la convencién utilizada en la balanza de pagos, una cifra positiva (negativa) indica un aumento (una disminucion) de los activos de la zona del euro.



Cuadro 2a: Desagregacion geografica de la posicion

(mm de euros; saldos vivos)

Posicion de inversion internacional neta
Inversiones directas
En el exterior
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
En la zona del euro
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
Inversiones de cartera
Activos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones
Instrumentos del mercado monetario
Pasivos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones
Instrumentos del mercado monetario
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Administraciones Publicas
IFMs
Otros sectores
Pasivos
Administraciones Publicas
IFMs
Otros sectores

Activos de reserva

Cuadro 2a: Desagregacion geografica de la posicion

(continuacion)

Posicién de inversion internacional neta

Inversiones directas

En el exterior
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital

En la zona del euro
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital

Inversiones de cartera

Activos
Acciones y participaciones

Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones

Instrumentos del mercado monetario
Pasivos
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Administraciones Piblicas
IFMs
Otros sectores
Pasivos
Administraciones Publicas
IFMs
Otros sectores

Activos de reserva

Fuente: BCE.

Total

-1.262,9
1.436,7
5.881,3
43743
1.507,0
44446
31245
1.320,2
-3.110,5
5.265,0
1.947,3
3.317,7
2.852,0
4657
8.3755
34754
4.900,1
44389
61,2
17,6
-260,9
48184
167,9
2.963,9
1.686,6
5.079,3
2275
3.392,7
1.459,2
689,4

Brasil

137,6
228,0
192,8
35,3
90,4
97,4
-7,0

89,8
5515
34,3
34,0

0,3

13,9
28,9
1,0
15,0
12,9
15,0
-0,0
7,6
7.4

Total

421,2
1.689,6
1.250,6

439,0
1.268,4
1.017,0

251,4

1.678,1
391,2
1.286,9
1.135,7
151,3

-240,7
2.188,4
65,6
1.530,7
592,0
2.429,0
107,1
1.644,5
677,4

Canada

103,4
2114
165,3
46,1
108,0
86,9
21,1

102,1
39,6
62,4
58,1

4,3

il
288
18
16,4
e
26,2
0,1
17,0
Gl

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong.

Unién Europea (no pertenecientes a la zona del eur

Dinamarca

10,7
77,4

1,0
58,4
18,0
66,8

0,3
56,3
10,1

China®

79,0
99,6
81,3
18,3
20,6

7,8
i12%7

61,2
&2
4,0
2,6
13

il 7/
48,9
31
24,3
21,5
64,6
0,0
38,2
26,4

dei

Suecia Reino
Unido

19,6 135,0
171,7 1.156,7
103,9 867,4
67,8 289,4
152,2 1.021,7
136,2 810,0
16,0 2118
2279 1.044,3
48,9 310,4
178,9 733,8
148,5 621,7
30,4 112,1
-26,1 -47,1
85,7 1.840,4
46 43,4
49,8 1.292,0
31,2 505,0
111,7 1.887,5
0,9 26,3
86,6 1.306,0
24,2 555,1

Otros
paises UE

284,0
331,7
256,4
75,2
47,7
B8257
14,9

120,0
14,4
105,6
104,7
09

45,0
165,6
18
128,2
35,6
120,6
0,2
92,9
27,6

nversion internacional

India Jap6n
25,2 -22,3
31,4 79,2
26,4 &7l

50 22,1
6,1 101,5
6,6 88,1
-0,4 134
38,8 2151
35,6 105,7
32 109,5
3,0 36,8
0,2 72,7
-28,9 &l
25,6 81,9
28 0,9
13,2 65,9
9,5 151
54,5 76,8
0,0 0,1
46,3 50,7
8,2 26,0

Rusia

102,3
173,6
107,1
66,5
71,3
60,0
11,3

52,3
37,7
14,6
14,5

0,1

-7,8
88,8

i
57,0
30,3
96,6

215
80,9
13,2

0)

Instituciones
UE

=il
0,1
0,0
0,1
13
13
0,0

186,3
0,1
186,1
185,0
iz

2231
19,3
14,9
22
22
242,4
79,4
102,7
60,3

de inversion internacional de la zona del euro a fi

Centros financieros

extraterritoriales
de los cuales:
Hong Kong
-223,4 47,3
585,4 83,9
486,6 76,9
98,8 7,0
808,7 36,5
425,6 19,6
383,1 17,0
4332 54,7
237,0 50,0
196,2 4,6
184,4 34
11,8 1,2
51,3 53
537,3 62,5
B 0,0
392,6 44,3
141,4 18,2
485,9 57,2
1,2 0,0
387,9 47,6
96,8 9,6

| de la zona del euro a fi

Suiza

161,0
S 2
451,3
145,9
436,1
262,7
1734

1314
il
143
11,2
3,0

-32,8
268,0
i
146,8
119,8
300,8
il
239,2
60,6

Estgdos Otros paises
Unidos

176,1 476,5
1.322,6 863,4
929,8 626,0
392,7 237,4
1.146,4 386,8
856,5 2158
289,9 171,0
1.637,4 792,5
621,1 248,7
1.016,3 543,8
855,2 484,8
161,1 59,0
54,5 15,6
676,7 809,5
11,0 44,9
394,7 302,2
270,9 462,4
622,1 7939
29,6 2,6
338,5 513,7
254,0 277,7

nales de 2012

Organismos
interna-
cionales

-0,2
0,1
0,1
0,0
03
0,0
0,2

33,1
0,9
32,2
31,6
0,6

-77,1
36,6
30,6

52
0.8

113,7
83,1
28,1

2,5

nales de 2012



Cuadro 2b: Desagregacién geogréfica de la posicion

(mm de euros; saldos vivos)

Posicién de inversién internacional neta
Inversiones directas
En el exterior
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
En la zona del euro
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
Inversiones de cartera
Activos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones
Instrumentos del mercado monetario
Pasivos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones
Instrumentos del mercado monetario
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Administraciones PUblicas
IFMs
Otros sectores
Pasivos
Administraciones Plblicas
IFMs
Otros sectores

Activos de reserva

Total

-1.455,4
1.293,7
5.633,2
4.229,4
1.403,7
4.339,5
3.089,1
1.250,5

-2.970,7
4.750,9
1.693,8
3.057,1
2.587,2

469,8
7.721,5
3.048,8
4.672,8
4.228,3
444.4
-29,7
-415,8
4.871,2
162,7
3.104,5
1.604,0
5.287,0
224,1
3.625,0
1.438,0
667,1

Total

376,7
1.624,5
1.198,1

426,4
1.247,8
1.032,0

215,8
1.530,4

336,0
1.194,5
1.048,9

145,6

-381,1
2.169,7
64,3
1.504,9
600,5
2.550,8
118,1
1.765,9
666,7

Cuadro 2b: Desagregacién geogréfica de la posicion

(continuacién)

Posici6n de inversion internacional neta
Inversiones directas
En el exterior
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
En la zona del euro
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos
Otro capital
Inversiones de cartera
Activos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Bonos y obligaciones
Instrumentos del mercado monetario
Pasivos
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Administraciones Publicas
IFMs
Otros sectores
Pasivos
Administraciones Publicas
IFMs
Otros sectores

Activos de reserva

Fuente: BCE.

Brasil

137,7
227,0
196,2
30,8
89,3
89,5
-0,2
78,9
50,5
284
283
0,1

13,0
29,0
0,5
16,5
12,0
15,9
0,0
9,0
6,9

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong.

Canada

95,7
195,6
156,4

39,3

G915

78,3

21,6
100,8

39,2

61,6

56,8

4,8

75
26,9
18
14,8
10,3
34,4
01
24,9
9,4

de inversién internacional de la zona del euro a fi

Unién Europea (no pertenecientes a la zona del eur

Dinamarca

-141
29,2
242

5,0
433
30,2
131
84,6
10,9
73,7
68,6

51

46,9
91,8

15
72,5
78
44,9

36,5
83

Suecia

0,3
152,0
82,0
70,0
il
138,9
12,8

201,5
42,3
il
1253
33,9

-21,7
90,4
4,1
50,5
35,7
112,1
0,4
85,0
26,7

Reino
Unido

ilile} &)
1.124,7
844,8
2810
1.004,8
834,0
170,8

993,7
269,3
724,4
623,8
100,6

-254,3
1.785,9
44,3
1.230,7
511,0
2.040,2
53,5
1.442,5
544,2

Otros
paises UE

27N
318,6
247,2
71,4
46,6
27,6
il

99,4
133
86,2
83,8

2,4

70,7
183,5
14
148,3
33,8
1128
0,1
86,6
26,1

0)

Instituciones
UE

=l
0,0
0,0
0,0
13
13
0,0

il 2

0,1
151,0
147,3

-222,8
18,0
13,0

2,8
2l
240,8
64,0
1153
61,5

Centros financieros

extraterritoriales
de los cuales:
Hong Kong

-240,6 47,2
549,3 80,0
464,8 74,2
84,5 58
789,8 32,8
430,5 15,0
359,3 17,9
410,4 44,2
218,8 40,9
191,6 33
1775 18
14,1 i
76,2 23,7
591,8 86,6
25 0,0
4444 69,3
144,9 17,3
515,6 63,0
14 0,0
419,7 54,4
94,5 8,5

de inversién internacional de la zona del euro a fi

China®

72,7
86,6
70,1
16,5
13,9
6,5
7,4
54,2
50,4
39
2
il

-11,4
48,3

3,2
ZAL il
24,1
59,7

0,1
31,3
28,4

India

20,3
R
237
4,0
7,4
5,7
iy
28,6
25,3
33
33
0,0

-28,4
27,3
28
14,2
10,3
55,7
0,0
48,6
Uil

Jap6n

-18,4
81,5
58,3
232
91
81,0
18,9

208,5
88,6

119,9
47,3
72,6

13,4
99,5

23
80,3
16,9
86,1

0,1
61,2
248

Rusia

98,0
150,9
97,4
53,6
53,0
47,7
53
34,1
26,8
73
7,2
0,1

Big
88,8
0,5
59,4
28,9
84,8
0,7
70,7
13,5

Suiza

189,3
605,3
468,4
136,9
416,0
249,3
166,8
125,0
102,4
2255
156
6,9

-76,1
251,3
1,0
133,2
117,1
327,5
il
260,9
65,4

Est_ados Otros paises
Unidos

73,9 488,6
1.285,7 799,0
898,3 597,9
387,4 201,1
1.211,8 310,4
909,2 159,1
302,5 151,2
1.556,5 588,9
553,4 201,7
1.003,1 387,2
826,6 340,5
176,5 46,7
35,3 18,7
750,0 752,2
8,2 45,7
475,0 335,1
266,7 3715
714,7 733,5
33,2 25
416,1 477,9
265,3 253,1

nales de 2011

Organismos
internacionales

0,4
0,0
0,0
0,0
0,4
0,1
03

34,6
0,9
33,7
32,6
1,0

-71,9
36,4
30,1

5,6
0,7

108,3
66,7
38,8

2,9

nales de 2011



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres; datos sin desestacionalizar)

Cuenta corriente
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Bienes
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Servicios
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Rentas
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Transferencias corrientes
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Cuenta de capital
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Cuenta financiera, saldo *
Inversiones directas
En el exterior
En la zona del euro
Inversiones de cartera
Activos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Pasivos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Pasivos
Activos de reserva
Errores y omisiones

Fuente: BCE.

Total
1112011 111 2012
a a
112012 112013
56,0 1828
3.114,3 3.186,7
100,0 100,0
3.058,2 3.003,9
100,0  100,0

44,8  147,6
1.863,6 1.930,5
100,0  100,0
1.818,9 1.782,9
100,0  100,0
83,8 93,8

608,2 637,7
100,0 100,0
524,3 5439
100,0 100,0
41,3 58,4
546,3 520,5
100,0  100,0
505,0 462,1
100,0 100,0
-113,9 -117,0
96,1 98,1
100,0 100,0
210,0 2151
100,0  100,0
3,0 17,1
27,6 31,2
100,0  100,0
24,6 14,0
100,0  100,0
-443  -221,4
-36,7 -69,3
-437,2  -284,9
400,5 215,6
-11,5 1339
58,5 -247,6
99,9 -1414
-41,4  -106,2
-69,9 3815
23,6 2533
-935 1282
-41,0 33,2
58,8 -315,0
-119,0 158,4
177,9 -473,4
-14,0 -4,1
-14,7 21,5

Total

1112011
a
112012

36,3
997,2
32,0
961,0
31,4
77,4
585,0
31,4
507,6
27,9
33,8
186,5
30,7
152,7
29,1
-11,7
162,4
29,7
174,0
34,5
-63,3
63,4
65,9
126,7
60,3
20,5
22,9
83,1
2,4
9,6
-82,4
-147,2
64,8
-8,7
9,2
-17,9
135,7
7,3
128,4

1112012
a
112013

53,5
1.002,6
31,5
949,0
31,6
89,4
596,2
30,9
506,8
28,4
37,0
194,1
30,4
157,1
28,9
-7,3
149,0
28,6
156,2
33,8
-65,6
63,3
64,6
128,9
59,9
23,2
27,2
87,3
4,0
28,2
-60,5
-95,3
34,9
10,1
-35,0
45,1
-179,5
147,6
-327,1

Dinamarca
1112011 111 2012
a a
112012 112013
-0,5 1,1
54,2 54,7
1,7 1,7
54,7 53,6
1,8 1,8
4,1 54
34,7 35,4
1,9 1,8
30,6 30,0
17 17
3,1 3,4
12,3 12,5
2,0 2,0
9,1 9,1
1,7 1,7
-7,6 -7,4
6,4 58
1,2 11
14,0 13,3
2,8 2,9
- 02 -0,3
0,9 1,0
0,9 1,0
1,1 1,2
0,5 0,6
-0,3 -0,0
0,0 0,0
0,0 0,1
0,3 0,1
1,0 0,4
-2,1 11,6
-3,7 -0,7
1,6 12,2
-4,9 -5,2
-2,1 -0,9
-2,8 -4.4
-6,5 25,5
-8,7 20,0
2,1 54

Unién Europea (no pertenecientes a la zona del euro )

Suecia
1112011 111 2012
a a
112012 112013
2,8 4,6
95,1 96,6
3,1 3,0
92,3 92,0
3,0 3,1
7,5 6,5
58,7 57,6
3,1 3,0
51,2 51,1
2,8 2,9
3,2 3,8
17,3 19,1
2,8 3,0
14,1 15,2
2,7 2,8
-8,2 -6,2
17,0 17,7
3,1 3,4
25,2 23,9
5,0 52
0,4 0,4
2,1 2,2
2,2 2,3
1,7 1,8
0,8 0,8
-0,0 -0,0
0,0 0,0
0,1 0,1
0,1 0,1
0,2 0,4
-3, 0 33,5
-6,1 -2,8
31 36,3
-17,4  -11,2
0,7 -34
-18,1 -7,8
35,7 - 16
59 0,4
29,8 -1,9

(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).

Reino

Unido

1112011
a
112012

51,1
474,9
15,2
423,8
13,9
47,1
2475
13,3
200,4
11,0

24,9
116,2
19,1
91,3
17,4
-20,1
99,5
18,2
119,6
23,7
-0,8
11,7
12,1
12,5
59

0,7
2,0
7,2
13
5,2
-62,1
-121,5
59,4
37,5
9,4
28,1

60,9
-1,8
62,7

1112012
a
112013

6 6,6
476,0
14,9
409,3
13,6
58,0
257,5
13,3
199,5
11,2
27,4
1198
18,8
92,5
17,0
-17,6
87,2
16,8
104,9
22,7
11
11,4
11,6
12,4
58
13
1,9
5,9
3,2
22,7
-96,7
79,3
17,4
459
-30,8
76,7

-225,7
110,4
-336,1

Otros
paises de la UE

1112011 1112012
a a
112012 112013
31,3 31,7
310,1 312,88
10,0 9,8
278,9 2811
9,1 9,4
18,5 194
243,9  245,6
13,1 12,7
2254 226,2
12,4 12,7
-4, 1 -4,0
33,8 36,0
5,6 5,6
37,9 40,0
7,2 7,4
18,8 18,5
29,2 28,0
53 5,4
10,4 €5
2,1 2,1
-2,0 -2,2
3,2 3,2
3,3 3,2
5,2 54
2,5 2,5
-0,0 0,1
0,5 0,6
8 8
0,5 0,5
2,2 3,3
-15,1 -8,9
-15,9 -12,6
0,8 3,7
15 -9,4
1,4 0,1
0,1 -9,4
18,6 17,4
15,0 155
3,6 19

Instituciones

UE

11 2011 111 2012
a a

112012 112013
-48,4 -50,4
62,9 62,6
2,0 2,0
111,3 113,0
3,6 3,8
0,2 0,2
0,2 0,2
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
6,6 6,4
6,9 6,7
1,1 1,1
0,3 0,3
0,1 0,1
55 55
10,3 10,1
1,9 1,9
4,8 4,6
0,9 1,0
-60,7 -62,5
45,6 45,6
47,4 46,5
106,2  108,1
50,6 50,2
20,1 24,5
20,3 24,7
73,8 79,2
0,2 0,2
0,9 1,4
-0,0 0,0
0,0 -0,0
-0,0 0,0
-25,4 -10,0
-0,2 0,0
-25,2 -10,0
27,1 4,8
-3,1 1,3
30,2 3,5



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica (continuacion)
(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres; datos sin desestacionalizar)

Cuenta corriente
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Bienes
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Servicios
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Rentas
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Transferencias corrientes
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Cuenta de capital
Ingresos
Porcentaje del total
Pagos
Porcentaje del total
Cuenta financiera, saldo D)
Inversiones directas
En el exterior
En la zona del euro
Inversiones de cartera
Activos
Acciones y participaciones
Valores distintos de acciones
Pasivos
Derivados financieros
Otras inversiones
Activos
Pasivos
Activos de reserva
Errores y omisiones

Fuente: BCE.

Canada
1112011 111 2012
a a
112012 112013
15,8 17,3
46,9 46,1
1,5 1,4
31,1 28,9
1,0 1,0
6,8 9,9
21,8 23,8
1,2 1,2
15,1 13,8
0,8 0,8
3,2 34
10,2 10,7
1,7 1,7
6,9 7,2
1,3 1,3
7,1 51
14,2 10,9
2,6 2,1
7,1 5,8
1,4 1,2
-1,3 -1,2
0,7 0,8
0,8 0,8
2,0 2,0
1,0 0,9
-0,0 -0,0
0,0 0,0
0,1 0,1
0,1 0,1
0,2 0,5
-28,5 12,6
-25,6 -1,3
-2,9 13,9
4,5 -6,7
-1,9 -2,8
6,3 -3,9
-3,4 -11,0
-3,5 -7,3
0,1 -3,7

Japoén
1112011 111 2012
a a
112012 112013
-33,2 -23,8
70,9 69,3
2,3 2,2
104,1 93,0
3,4 3,1
-9,6 -0,8
42,6 44,1
2,3 2,3
52,2 44,9
2,9 2,5
4,8 5,3
14,7 15,0
2,4 2,3
9,9 9,7
1,9 1,8
-28,5 -28,4
12,7 9,4
2,3 1,8
41,3 37,8
8,2 8,2
0,2 0,1
0,9 0,8
0,9 0,8
0,7 0,7
0,3 0,3
-0,0 -0,0
0,0 0,1
0,1 0,2
0,1 0,1
0,2 0,5
0,2 -1,2
-0,2 -1,1
0,4 -0,1
13,4 -37,6
7,9 -21,4
5,6 -16,2
-1,2 -8,7
5,0 -4.4
-6,2 -4,2

Suiza
1112011 111 2012
a a
112012 112013
39,7 39,6
2551 251,0
8,2 7,9
2155 2114
7,0 7,0
26,6 27,1
1349 133,6
7,2 6,9
108,3 106,5
6,0 6,0
13,6 11,5
61,9 61,0
10,2 9,6
48,2 49,4
9,2 9,1
-0,4 11
49,3 46,9
9,0 9,0
49,7 45,8
9,8 9,9
-0,1 -0,1
9,1 9,5
9,4 9,7
9,2 9,7
44 4,5
0,4 0,3
0,7 0,9
2,7 3,0
0,4 0,7
14 4,6
19,4 -11,2
-28,1 -21,3
47,5 10,0
1,9 -0,9
1,8 -2,7
0,1 1,8
59,4 -64,1
-8,4 0,6
67,8 -64,7

Estados Unidos

111 2011
a
11 2012
6,8
416,4
13,4
409,6
13,4
68,0
217,7
11,7
149,7
8,2
-16,5
95,4
15,7
111,9
21,3
-44,9
96,6
17,7
1415
28,0
0,2
6,6
6,9
6,5
31
-38
0,3
1,1
4,1
16,6
72,5
-113,9
186,4
44,1
53,1
9,1

-124,5
-14,7
-109,8

1112012
a
112013
30,8
426,1
13,4
395,3
13,2
76,5
225,9
11,7
149,4
8,4
11319
96,3
15,1
110,2
20,3
-31,7
97,8
18,8
129,5
28,0
-0,2
6,0
6,2
6,2
2,9
-0,9
0,4
12
13
9,4
21 9
-46,3
68,2
-65,7
-45,9
-19,8

-1 39
5,4l
-18,9

(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica (continuacion)
(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres; datos sin desestacionalizar)

Centros financieros Otros paises

del les: Organizaciones del les:
eloscuales: | . cionales e los cuales:

Hong Kong Brasil

1112011 1112012 111 2011 1112012 111 2011 1112012 111 2011 11 2012 11 2011 1l 2012

a a a a a a a a a a
112012 112013 112012 112013 112012 112013 112012 112013 112012 112013

Cuenta corriente - - - - - - -9,2 65,4 15,4 23,3
Ingresos - - - - - - 1.327,7 1.391,6 62,5 64,9
Porcentaje del total - - - - - - 42,6 43,7 2,0 2,0
Pagos - - - - - - 1.336,9 1.326,3 47,1 41,6
Porcentaje del total - - - - - - 43,7 44,2 1,5 1,4
Bienes - - - - - - -1243 -54,6 0,8 6,1
Ingresos - - - - - - 8616 906,9 32,2 33,7
Porcentaje del total - - - - - - 46,2 47,0 1,7 1,7
Pagos - - - - - - 9859 961,5 31,4 27,6
Porcentaje del total - - - - - - 54,2 53,9 1,7 1,5
Servicios - - - - - - 44,9 50,5 4,3 54
Ingresos - - - - - - 2395 260,6 9,8 10,8
Porcentaje del total - - - - - - 39,4 40,9 1,6 1,7
Pagos - - - - - - 1946 210,2 55 5,4
Porcentaje del total - - - - - - 37,1 38,6 1,0 1,0
Rentas - - - - - - 1197 1195 11,3 12,7
Ingresos - - - - - - 211,2 206,5 20,1 19,9
Porcentaje del total - - - - - - 38,7 39,7 3,7 3,8
Pagos - - - - - - 91,5 87,0 8,8 7,3
Porcentaje del total - - - - - - 18,1 18,8 1,7 1,6
;;ﬂi:z:?“as - - - - - - 495 500 -11  -08
Ingresos - - - - - - 15,4 17,6 0,4 0,4
Porcentaje del total - - - - - - 16,0 17,9 0,4 0,5
Pagos - - - - - - 64,9 67,6 1,4 1,3
Porcentaje del total - - - - - - 30,9 31,4 0,7 0,6

Cuenta de capital - - - - - - -141 -5,4 -0,2 -0,2
Ingresos - - - - - - 3,5 2,6 0,0 0,1
Porcentaje del total - - - - - - 12,9 8,2 0,1 0,2
Pagos - - - - - - 17,7 8,0 0,2 0,2
Porcentaje del total - - - - - - 71,9 56,8 0,8 1,7

1) - - - - - - - - - -

Cuenta financiera, saldo

Inversiones directas 26,6 29,3 -0,7 -3,5 -0,1 -00 -445 -6 02 -161 -8,4

En el exterior -6,3 8,3 -7,0 -5,5 -0,0 -0,0 -1159 -1280 -17,7 -32,3

En la zona del euro 32,9 21,1 6,3 2,0 -0,1 -0,0 71,4 67,8 1,6 23,9

Inversiones de cartera - - - - - - - - - -

Activos 41,4 -4,0 14 -6,7 0,2 0,8 -383 -1435 0,6 -10,9
Acciones y

L 20,2 -1,3 3,1 -2,4 -0,0 0,0 9,5 -32,3 1,3 -4,1
participaciones

VEIIES EETIS a2 212 27 17 43 02 08 47,8 -1112 07 -68

acciones
Pasivos - - - - - - - - - -
Derivados financieros - - - - - - - - - -
Otras inversiones -53,1 -4,9 13,5 -3,1 17,8 21,4 28,2 -54,5 -7,5 -9,4
Activos -33,5 32,9 10,1 3,0 4,2 -0,3 -755 -158 -0,7 0,9
Pasivos -19,7 -37,8 3,4 -6,0 13,6 21,7 1036 -38,7 -6,8 -10,3

Activos de reserva - - - - - o o - - -
Errores y omisiones - - - - = o o - - -

Fuente: BCE.
(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).
(2) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong.

China?

India

Rusia

1112011 112012 1112011 1112012 111 2011 Il 2012

a

112012
153,4
4,9
-88,4
120,9
6,5
209,3
11,5

53
20,0
3,3
14,7
2,8

11,8
2,2

-3,5

0,7
0,7
4,2
2,0
-0,3
0,0
0,0
0,3
13

5,3
-13,8

a

112013
152,5
4,8
-80,5
116,9
6,1
197,5
11,1

7,1
22,6
3,5
15,5
28

12,3
2,4

-2,9

0,7
0,7
3,6
1,7
-0,4
0,0
0,1
0,4
2,7

a
Il 2012
4,4
40,5
13
36,2
12
35
30,2
16
26,8
15
0,4
7.7
13
73
14
1,2
2,4
0,4
1,2
0,2

-0,7

0,2
0,2
0,9
0,4
-0, 3
0,0
0,0
0,3
11

-5,8
!
-0,7

%9
11

0,8
2,4
0,3
2,1

a
112013
4,2
39,6
1,2
354
1,2
2,8
29,3
85
26,6
85
0,7
7,7
1,2
7,0
13
15
2,4
0,5
0,9
0,2

-0,8

0,2
0,2
1,0
0,5
-0,2
0,0
0,0
0,2
14

=35
=35
-0,0

-4,8
-3,7
-1,1

14
14
2,8

a
112012
-32,8
119,5
3,8
152,3
5,0
-49 .6
86,1
4,6
135,7
{25
9,0
19,4
3,2
10,3
2,0
8,2
13,6
2
55
11

-0,4

0,5
0,5
0,9
0,4
0,1
0,1
0,5
0,0
0,2

-10,2
=56
5,7

-2,0
-0,2
-1,8

-4,0
5,
11

a

112013
-29,3
126,2
4,0
155,5
5.2
-47,7
90,1
4,7
137,8
7,7

9,8
21,0
3,3
11,2
21
9,0
14,5
2,8
55
1,2

-0,4

0,6
0,6
1,0
0,5
0,1
0,1
0,5
0,1
0,5

-11,2
-16,1
4,9

-8,8
3,1

12,0



Cuadro 4: Revisiones de los datos de balanza de pagos y de posicion de inversion internacional
de la zona del euro

(mm de euros; cambios con respecto a los datos publicados anteriormente)

2010 2011 2012

Transacciones
Cuenta corriente 1,8 -6,7 3,6
Ingresos -4,3 33,0 28,9
Pagos -6,1 39,7 25,2
Bienes -1,6 -4,5 -4,0
Ingresos (exportaciones) -0,8 12 12
Pagos (importaciones) 0,9 5,6 5,2
Servicios 3,9 -0,4 -3,5
Ingresos (exportaciones) 0,4 2,8 0,6
Pagos (importaciones) -3,5 3,2 4.1
Rentas -0,9 -2,7 10,7
Ingresos -5,0 28,7 27,9
Pagos -4,1 31,4 17,1
Transferencias corrientes 0,4 0,9 0,4
Ingresos 11 0,3 -0,8
Pagos 0,7 -0,6 -1,2
Cuenta de capital -0,2 -0,2 -10,1
Ingresos -0,2 -0,1 -0,2
Pagos 0,0 0,0 9,8
Cuenta financiera, saldo -3,1 -1,5 5,9
Inversiones directas 9,7 32,9 60,5
En el exterior 9,8 -77,0 -61,5
En la zona del euro -0,1 1099 1220
Inversiones de cartera -10,3 -21,4 -18,0
Activos 3,3 -2,7 -2,2
Pasivos -13,6 -18,8 -15,8
Derivados financieros -8,0 -0,0 -14,4
Otras inversiones 55 -12,8 -22,5
Activos 6,1 -7,3 -14,2
Pasivos -0,6 -5,5 -8,2
Activos de reserva 0 -0,1 0,2
Errores y omisiones 15 8,4 0,6
Saldos vivos

Posicién de inversion internacional neta -28,1 -1458 -23,4
Inversiones directas 0,6 121,0 28,2
Inversiones de cartera -8,8 -104,9 -60,8
Derivados financieros 15 -5,4 2,0
Otras inversiones -24,7 -160,2 7,2

Activos de reserva 3,4 3,7

Fuente: BCE.
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