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SEMINARIO DE ALTO NIVEL DEL
EUROSISTEMA Y EL BANCO DE RUSIA

El Eurosistema —el Banco Central Europeo (BCE) y los 17 bancos centrales nacionales de la
zona del euro—y el Banco de Rusia han celebrado hoy en Moscu su séptimo seminario de alto
nivel. ElI seminario, organizado por el Banco de Rusia, contd con la presencia de gobernadores
y de altos cargos del Eurosistema y del Banco de Rusia. En el seminario participaron también
representantes de alto nivel de la Comisién Europea y del Gabinete del Presidente, asi como
del Parlamento y de los Ministerios de la Federacién Rusa.

El objetivo del seminario era seguir reforzando el dialogo y potenciar las relaciones entre el
Eurosistema y el Banco de Rusia.

En su discurso de bienvenida, Sergey M. Ignatiev, presidente del Banco de Rusia, subray6 que
la celebracion de seminarios periédicos de alto nivel del Eurosistema y el Banco de Rusia (el
primero tuvo lugar en Helsinki en 2004) y los debates de caracter profundo y abierto sobre la
evolucion del sector bancario y del sistema financiero, mejoran el clima de confianza entre los
bancos centrales y fomenta un mejor entendimiento de la politica monetaria que aplican.

En sus palabras de apertura, Mario Draghi, presidente del BCE, afirmé que «la independencia
de los bancos centrales es fundamental para alcanzar el objetivo de estabilidad de precios».
Asimismo, puso de relieve la excelente colaboracion entre el Eurosistema y el Banco de Rusia,
destacando el reciente Memorando de Entendimiento, que ha sentado las bases para una
cooperacion continua entre las dos instituciones en las areas de politica monetaria, estabilidad
financiera y, junto con varios bancos centrales nacionales del Eurosistema, supervision
bancaria en una fase inicial.

Los debates del seminario se centraron en la evoluciébn econdmica actual y en el papel
cambiante de los bancos centrales en materia de politica monetaria, estabilidad financiera y
supervision bancaria en la zona del euro y en Rusia.
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Evoluciéon econdmica actual

Rusia estd experimentando un sélido crecimiento, pese a la reciente desaceleracion, mientras
que se espera que la zona del euro registre una recuperacién gradual mas avanzado el afio en
curso. Los participantes en el seminario sefialaron que en la zona del euro varios indicadores
coyunturales se han estabilizado Ultimamente, aunque en niveles bajos, mientras que la
persistente incertidumbre continla afectando a la actividad econémica. La confianza en los
mercados financieros ha mejorado significativamente. Los participantes reconocieron los
progresos conseguidos en el saneamiento de las finanzas publicas, el impulso de las reformas
estructurales y la mejora de la gobernanza en la zona del euro. En el debate también se
analizaron los fuertes vinculos econdémicos entre Rusia y la Union Europea.

El papel cambiante de los bancos centrales en materia de politica monetaria

Los participantes analizaron las ensefianzas extraidas de la crisis financiera mundial en
relacién con las estrategias de politica monetaria y los marcos operativos. Convinieron en la
importancia de la independencia de los bancos centrales para alcanzar el objetivo de
estabilidad de precios, asi como en la necesidad de una comunicacion eficaz para conservar la
confianza de los ciudadanos en la capacidad de los bancos centrales para mantener controlada
la inflacion. También debatieron las medidas de politica monetaria no convencionales y la
transmisién monetaria en el entorno de mercados financieros altamente volatiles y con algunas
disfunciones. Asimismo, examinaron los avances del Banco de Rusia en su transicion hacia la
fijacion del objetivo de inflacion y coincidieron en que el estrecho seguimiento de la evolucion
de los mercados financieros es un elemento Util en la estrategia de politica monetaria del
banco.

El papel cambiante de los bancos centrales en materia de estabilidad financiera y
supervisién

Los participantes intercambiaron opiniones sobre los cambios previstos en la arquitectura de
supervision en la zona del euro y en Rusia. El debate se centrd en los retos derivados de los
mayores poderes adquiridos por los bancos centrales en el area de supervision, tanto en la
zona del euro como en Rusia. Los participantes coincidieron en que era deseable que los
bancos centrales desempefaran un papel importante en materia de supervisién y en que debe
adoptarse una perspectiva de estabilidad financiera y macroprudencial para complementar la
supervision microprudencial, con el fin de garantizar el funcionamiento eficaz del sector
bancario y del sistema financiero. No obstante, también subrayaron que las funciones de
supervision deberian estar organizativamente separadas de las funciones de politica monetaria
en los bancos centrales.
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