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MARzO 2012

La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones
emitidos por residentes en la zona del euro aumentd hasta el 4,6% en marzo de 2012
desde el 4,3% observado en febrero. Por lo que respecta al saldo vivo de las acciones
cotizadas emitidas por residentes en la zona del euro, la tasa de crecimiento interanual
fue del 1,6% en marzo de 2012, en comparacion con el 1,5% de febrero.

La emision bruta de valores distintos de acciones por residentes en la zona del euro
ascendié a un total de 1.226 mm de euros en marzo de 2012. Las amortizaciones se
cifraron en 1.185 mm de euros y las emisiones netas fueron de 42 mm de euros!. La tasa
de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones emitidos
por residentes en la zona del euro aumentd hasta el 4,6% en marzo de 2012 desde el
4,3% observado en febrero (véanse cuadro 1y graficos 1y 3).

La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones a
corto plazo se increment6 desde el 4,4% observado en febrero de 2012 hasta el 5% en
marzo. Por lo que se refiere a los valores distintos de acciones a largo plazo, la tasa de
crecimiento interanual fue del 4,5% en marzo de 2012, frente al 4,3% de febrero. La
tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones a
largo plazo a tipo de interés fijo se situd en el 5,9% en marzo de 2012, en comparacion
con el 6,1% observado en febrero. La tasa de variacién interanual del saldo vivo de los
valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés variable se incremento
desde el 0% observado en febrero de 2012 hasta el 0,9% en marzo (véanse cuadro 1y
grafico 3).

1 Dado que no siempre se dispone de una desagregacion completa de las emisiones netas en emisiones brutas y
amortizaciones, la diferencia entre las emisiones brutas y las amortizaciones en cifras agregadas puede no coincidir
con las emisiones netas agregadas.

Traduccioén al espafiol: Banco de Espafia.



En cuanto al detalle por sectores, la tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de
los valores distintos de acciones emitidos por las sociedades no financieras aumento
desde el 6,6% registrado en febrero de 2012 hasta el 8% en marzo. En el sector de
instituciones financieras monetarias (IFM), esta tasa de crecimiento se incrementd
desde el 4,5% observado en febrero de 2012 hasta el 4,8% en marzo. La tasa de
variacion interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones emitidos por las
instituciones financieras distintas de las IFM aument6 desde el -0,1% de febrero de 2012
hasta el 1% en marzo. En el caso de las Administraciones Publicas, esta tasa de
crecimiento se redujo desde el 6,1% observado en febrero de 2012 hasta el 5,7% en
marzo (véanse cuadro 2 y grafico 4).

La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores distintos de acciones a
corto plazo emitidos por las IFM se redujo desde el 16,8% registrado en febrero de 2012
hasta el 14,9% en marzo. La tasa de crecimiento interanual del saldo vivo de los valores
distintos de acciones a largo plazo emitidos por este sector aumenté desde el 2,9% de
febrero de 2012 hasta el 3,5% en marzo (véase cuadro 2).

En lo que respecta al detalle por monedas, la tasa de crecimiento interanual del saldo
vivo de los valores distintos de acciones denominados en euros fue del 4,7% en marzo
de 2012, en comparacion con el 4,6% de febrero. En cuanto a los valores distintos de
acciones denominados en otras monedas, esta tasa de crecimiento se incremento
desde el 2,1% de febrero de 2012 hasta el 3,7% en marzo (véase cuadro 1).

La emisidn bruta de acciones cotizadas por residentes en la zona del euro ascendié a
un total de 5,9 mm de euros en marzo de 2012. Las amortizaciones se cifraron en 0,7
mm de euros y las emisiones netas ascendieron a 52 mm de euros. La tasa de
crecimiento interanual del saldo vivo de acciones cotizadas emitidas por residentes en
la zona del euro (excluidos los cambios de valoracion) se situé en el 1,6% en marzo de
2012, frente al 1,5% de febrero. La tasa de crecimiento interanual de las acciones
cotizadas emitidas por las sociedades no financieras fue del 0,4% en marzo de 2012,
frente al 0,3% de febrero. En el caso de las IFM, la tasa de crecimiento correspondiente
se incrementd desde el 10,7% de febrero de 2012 hasta el 11,3% en marzo. Por lo que
se refiere a las instituciones financieras distintas de las IFM, esta tasa de crecimiento
descendi6 desde el 3,1% registrado en febrero de 2012 hasta el 2,8% en marzo (véanse
cuadro 4 y grafico 6).
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El valor de mercado del saldo vivo de las acciones cotizadas emitidas por residentes
en la zona del euro ascendia a 4.272 mm de euros a finales de marzo de 2012. En
comparacion con los 4.767 mm de euros registrados a finales de marzo de 2011, esta
variacion representa un descenso interanual del -10,4% en el valor del saldo de
acciones cotizadas en marzo de 2012, frente al -11,6% observado en febrero.

Salvo indicacibn en contrario, los datos corresponden a estadisticas sin
desestacionalizar. Ademas de la evolucion correspondiente a marzo de 2012, esta
nota de prensa incorpora revisiones poco significativas de los datos correspondientes a
periodos anteriores. Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones
financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela
pasivos y no se ven afectadas por ningun otro cambio que no se derive de
operaciones. En las paginas que se publican en la seccion «Statistics» de la direccién
del BCE en Internet (http://www.ecb.europa.eu/stats/money/securities/html/index.en.html)

bajo el titulo <kMonetary and financial statistics», se presenta un conjunto completo de
estadisticas de emisiones de valores actualizadas. Estos datos, asi como los datos de la
zona del euro segun la composicion de la zona en el periodo de referencia, pueden
descargarse utilizando la herramienta ECB’s Statistical Data Warehouse (SDW). Los

cuadros y graficos que acompafan a la presente nota de prensa también pueden
consultarse en la seccion «reports» (informes) de SDW
(http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000002753).

Los datos correspondientes al periodo transcurrido hasta marzo de 2012 también se
publicaran en el Boletin Mensual y en el «Statistics Pocket Book» del BCE de junio de
2012. La préxima nota de prensa sobre las emisiones de valores de la zona del euro se
publicara el 13 de junio de 2012.

Banco Central Europeo
Direccion de Comunicacion, Division de Prensa e Informacion
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1)

Cuadro 1 Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro. Detalle por mo  neday plazo a la emisién

(mm de euros; valores nominales)

Saldos| Emisiones| Emisiones Amorti-| Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-| Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-| Emisiones
Vivos netas brutas| zaciones netas® Vivos brutas| zaciones netas® Vivos brutas| zaciones netas® Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos
2011 2011 2011 2012| 2011 2011 2011| 2012 2012 2012
Mar. 2011 Abr. 2011 - Mar. 2012 ¥ Feb. 2012 Mar. 2012 2010/ 2011
1l 1] v | Oct. Nov Dic Ene Feb Mar

Total 16.015,3 -0,5| 1.050,7 993,1 61,1| 16.759,7| 1.160,7 1.011,8 162,1| 16.711,6/ 1.225,8/ 1.184,9 41,7 4,6 34 35 35 31 4,2 33 2,4 4,0 3,9 4,3 4,6
de los cuales

denominados en euros 14.269,8 -9,7 948,7 894,8 55,6/ 14.9345 1.0434 907,3 1445 14.843,8/ 1.091,3] 1.086,4 35 45 35 3,6 34 3,2 4.4 34 2,6 4,1 4,2 4,6 4,7

denominados en otras monedas 1.7455 9,2 102,0 98,3 55/ 1.8252 1173 104,5 17,6/ 1.867,8 1345 98,5 38,1 58 31 2,8 41 2,6 2,4 2,8 13 31 15 2,1 3,7

A corto plazo 1.554,5 -14,6 791,6 785,7 6,5  1.642,0 824,7 808,2 18,7/ 1.638,9 893,1 897,5 -5,9 5,1 -3,7 -4,4 -3,2 -2,3 41 -2,3 -4,7 3,5 37 4.4 5,0
de los cuales

denominados en euros 1.3415 -26,4 7149 710,7 4,7 1.4157 738,0 7283 11,8/ 1.396,9 809,0 825,8 -19,3 -6,3 -5,0 -5,8 5,4 -3,9 3,2 -4,2 -6,2 2,4 2,5 37 43

denominados en otras monedas 213,0 11,8 76,7 75,0 1,8 226,3 86,7 80,0 6,9 242,0 84,2 71,7 13,4 4,9 5,9 6,0 12,7 96 10,7 11,8 6,6 115 11,8 9,7 9,9

A largo plazo? 14.460,8 14,1 259,1 207,4 54,6/ 15.117,6 336,0 203,5 143,3| 15.072,7 332,6 287,5 47,6 59 4,3 4.4 4,2 37 4,2 4,0 33 4,0 4,0 4,3 4,5
de los cuales

denominados en euros 12.928,3 16,7 233,8 184,2 50,9/ 13.518,8 305,3 179,0 132,6/ 13.446,9 282,3 260,6 22,9 5,9 45 4,6 4.4 4,0 45 4,3 3,6 4,3 4.4 4,7 4,7

denominados en otras monedas 1.532,5 -2,6 25,3 23,2 3,7/ 15988 30,7 24,5 10,7/ 1.625,8 50,3 26,8 24,7 59 2,8 2,3 3,0 1,7 13 16 0,6 2,0 0,3 11 2,9

de los cuales a tipo de interés fijo 9.639,7 76,5 159,1 1119 47,2| 10.212,7 240,6 114,6 125,9/ 10.209,3 226,3 166,3 60,0 8,8 6,4 6,5 6,6 5,6 58 57 52 55 5,6 6,1 59

denominados en euros 8.631,8 69,8 144,7 99,9 44,8/ 9.125,6 214,8 101,4 1134/ 9.1154 204,8 147,6 57,2 9,1 6,5 6,6 6,7 57 6,2 58 55 57 6,1 6,4 6,2

denominados en otras monedas 1.009,4 6,7 14,5 12,0 2,5 1.0889 25,7 13,2 12,5/ 1.095,6 21,5 18,7 2,8 6,7 54 55 6,0 4,0 2,9 4,4 3,0 3,2 23 33 2,8

de los cuales a tipo de interés variable 4.328,4 -56,6 83,6 80,3 3,3 4.397,6 81,4 70,5 10,9/ 4.3531 92,5 110,5 -18,1 -0,6 -0,7 -0,5 -1,5 -1,1 0,1 -0,7 -1,8 0,2 -0,3 0,0 0,9

denominados en euros 3.882,3 -48,1 74,6 71,1 34| 3.961,7 77,8 61,9 159 3.897,1 65,6 104,4 -38,7 -0,4 -0,2 0,3 -1,2 -0,7 0,7 -0,2 -1,4 04 0,5 0,8 11

denominados en otras monedas 4447 -8,5 9,0 9,2 -0,2 434,1 3,5 8,6 -5,0 454,3 26,8 6,2 20,6 -3,3 -4,5 -6,3 -3,9 -4,0 -4,9 -4,8 -5,3 -1,9 -6,9 -6,6 -0,3

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) "A corto plazo” se refiere a los valores con un plazo a la emisién inferior o igual a un afio (en casos excepcionales, inferior o igual a dos afios). Los valores con plazo a la emisién superior a un afio, o con fecha de amortizacién opcional, siendo la Gltima superior a un afio, o con fecha indefinida
de amortizacion se clasifican como "a largo plazo".

2) La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupén cero y efectos de revalorizacién

3) Dado que no siempre se dispone de una desagregacién completa de las emisiones y las amortizaciones en cifras netas y brutas, la diferencia entre las emisiones brutas y las amortizaciones en cifras agregadas puede no coincidir con las emisiones netas agregadas.

4) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

5) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institutional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo de
cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Cuadro 2 Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas. Detalle por sector emisor 'y plazo ?

(mm de euros; valores nominales)

Saldos| Emisiones| Emisiones Amorti-| Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-| Emisiones Saldos| Emisiones Amorti-| Emisiones
vivos netas brutas| zaciones netas® vivos brutas| zaciones netas® vivos brutas| zaciones netas? Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos 5)
4 2011| 2011| 2011 2012/ 2011| 2011| 2011 2012 2012| 2012
Mar. 2011 Abr. 2011 - Mar. 2012 ¥ Feb. 2012 Mar. 2012 2010/ 2011 I n v |l oet. Nov bic Ene Feb Mar

Total 16.015,3 -0,5 1050,7 993,1 61,1 16759,7 1160,7 1011,8 162,1) 167116 1225,8 1184,9 41,7 4,6 34 3,5 3,5 31 4,2 33 24 4 3,9 4,3 4,6

IFM 5.346,7 8,7 652,4 630,7 21,7, 5.6054 742,3 668,2 742 56348 787,9 761,9 26,0 0,3 17 11 2,0 33 4,6 2,9 3,2 52 4,4 4,5 4,8

A corto plazo 617,7 4,8 547,6 539,9 7.7 716,4 571,6 561,8 9,9 712,8 633,1 639,3 -6,2 -6,5 0,7 -1,1 -2,5 76| 183 53 66| 224/ 196/ 168 14,9

Alargo plazo 4.729,0 39 104,8 90,8 14,0, 4.889,0 170,7 106,4 643 4.922,0 154,7 122,6 32,1 15 19 15 2,6 2,7 2,9 2,6 2,7 3,1 24 2,9 3,5
de los cuales

a tipo de interés fijo 2.699,3 21,7 60,5 45,8 146/ 2.8452 106,6 55,3 51,3 2.890,8 106,3 61,6 44,7 57 5,0 4,6 6,3 57 57 58 52 57 53 57 6,5

a tipo de interés variable 1.740,8 -18,7 374 36,1 13 1.774,9 55,6 44,6 11,0, 1.7643 42,3 52,7 -10,4 -4,0 -14 -2,0 -1,3 -0,5 0,2 -1,0 0,0 0,3 -0,5 0.4 0,9

Instituciones distintas de IFM 4.080,0 -37,4 166,2 161,3 8,3| 4.1864 146,8 138,8 21,2 41994 195,0 184,1 11,7 54 12 13 0,7 0,1 1,0 0,7 -0,8 0,2 0,6 12 24

de las cuales

Instituciones financieras distintas de IFM 3.255,8 -41,8 101,4 101,7 2,8/ 3.303,0 81,5 78,8 13,7, 3.299,2 115,8 1213 5,1 3,7 0,2 0,7 -0,4 -1,2 -0,3 -0,3 -2,3 -1,1 -0,8 -0,1 1,0

A corto plazo 113,7 -3.1 52,3 52,9 0,1 117,2 51,6 46,0 7.8 1154 64,3 64,6 -1,8 -50/ 22,3 314| 235 0,5 -6,2 2,8 -2,0 -11,5| -130 0,3 1,4

Alargo plazo 3.142,1 -38,7 49,0 48,8 2,6| 3.1858 29,9 32,7 59/ 3.1838 51,6 56,7 -33 39 -0,4 -0,2 -1,1 -1,2 -0,1 -0,4 -2,3 -0,7 -0,3 -0,1 1,0
de las cuales

a tipo de interés fijo 1.109,2 7,6 13,1 111 2,0 1.166,1 18,0 12,4 5,6 1.169,0 17,1 18,3 -1,1 6,4 34 3,7 4,2 2,6 2,1 3,5 1.6 0,9 2,0 3,0 2,2

a tipo de interés variable 1.915,0 -49,7 29,8 34,8 -5,0/ 1.861,8 11,0 19,3 -8,3 1.854,5 29,9 36,2 -6,3 0,7 -54 -4,7 -7.8 -7,0 -4,7 -6,4 -8,0 -4,8 -4,9 -53 -3,.2

Sociedades no financieras 824,2 4,4 64,8 59,6 55 883,44 65,3 60,0 7,5 900,3 79,2 62,9 16,8/ 11,8 5,0 4,1 4,9 5,0 6,5 4,7 51 54 6,2 6,6 8,0

A corto plazo 71,3 -1,7 54,4 53,6 0,8 81,8 53,3 51,7 1,6 80,6 56,9 58,0 -1,2| -17,8 4,6 -5,5| 10,1 17,4 12,7| 17,4 168/ 17,0/ 114 119 13,0

Alargo plazo 752,9 6,1 10,3 6,1 4,8 801,6 12,0 84 58 819,7 22,3 4,9 18,0, 159 51 51 4,3 38 5,9 3,5 4,0 4,4 57 6,0 7,5
de las cuales

a tipo de interés fijo 656,8 54 94 5,0 4,4 708,3 11,5 7,7 38 7248 20,0 4,0 159, 197 6,3 6,4 52 4,5 6,4 4,2 4,6 5,0 6,4 6,5 8,0

a tipo de interés variable 91,7 17 0,9 1,0 -0,1 90,0 0,5 0,7 -0,2 91,6 24 0,8 15 -2,0 -1,9 -1,5 -2,3 -2,6 -0,9 -2,9 -2,3 -1,0 -0,9 -0,8 -0,9

Administraciones Publicas 6.588,6 28,2 232,2 201,0 31,1 6.967,8 2715 204,7 66,8  6.877,4 242,9 238,9 4,0 8,3 6,4 6,9 6,6 4,9 58 53 3,9 54 57 6,1 57

de las cuales

Administracién Central 6.024,5 55 191,9 169,2 22,7/ 6.314.2 218,1 1731 45,0/ 6.207,0 201,7 2143 -12,6 8,1 57 6,1 5,9 4,2 4,8 4,7 3,0 4,7 4,8 4,8 4,5

A corto plazo 699,8 -25,6 108,6 113,7 5,1 643,7 121,6 126,3 -4,7 639,6 1125 116,6 -4,1 -1,4| -13,8| -14,0/ -11,2| -14,8/ -11,0, -135 -182| -12,6/ -10,9| -11,3 -8,7

Alargo plazo 5.324,7 31,1 83,2 55,5 27,7, 5.6705 96,5 46,8 49,7| 5.567,4 89,2 97,6 -84 9,6 8,8 94 8,6 7.2 6,9 7,6 6,4 7.2 7,0 7,0 6,2
de las cuales

a tipo de interés fijo 4.787,0 31,8 69,1 45,6 235 5.0757 88,1 31,8 56,3 5.003,3 75,5 78,8 -3,3 9,9 78 8,2 7.4 6,1 6,4 6,2 58 6,3 6,4 6,7 5,9

a tipo de interés variable 458,0 8.4 11,0 6,7 4,4 519,7 4,7 4,3 0.4 486,2 10,6 18,8 -8,2 6.4 223 235/ 257/ 21,0/ 153 258 146 187 156/ 153 114

Otras Administraciones Publicas 564,1 22,7 40,3 31,8 8,5 653,6 53,4 31,6 21,8 670,4 41,2 24,6 16,5/ 10,2| 14,1 158 14,6 13,2 16,8/ 128 136 12,1| 154| 198 17,9

A corto plazo 52,0 11,0 28,6 25,6 3.0 83,0 26,6 22,5 4,1 90,5 26,4 19,0 7.4 -141| 803 1132 795 546/ 681 614 508 37,3 610 961 688

Alargo plazo 512,1 11,7 11,7 6,3 55 570,6 26,8 9,2 17,7 579,9 14,8 57 91 124 9,5/ 102 9,8 93| 119 8,7 10,0 94 11,1 135 12,7
de las cuales

a tipo de interés fijo 387,4 10,0 71 4,4 2,7 417,4 16,3 7.4 8,9 4214 7,5 3,6 3,9 8,8 7,6 7.9 8,9 8,1 9,0 7,5 8,5 8,0 8,7/ 101 8,3

a tipo de interés variable 122,8 17 4,6 1.8 2,8 151,2 9,6 1,6 8,0 156,5 73 2,1 53| 27,5/ 16,1 184 13,0/ 139 215 12,7 151| 143| 193] 244 270

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122); instituciones financieras no monetarias comprende
otros intermediarios financieros (S. 123), auxiliares financieros (S. 124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S. 125); sociedades no financieras (S. 11); Administracién Central (S. 1311); Otras Administraciones Publicas comprende las Comunidades Auténomas (S. 1312), las
Corporaciones locales (S. 1313) y las administraciones de Seguridad Social (S. 1314).

2) La diferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cup6n cero y efectos de revalorizacion.

3) Dado que no siempre se dispone de una desagregacion completa de las emisiones y las amortizaciones en cifras netas y brutas, la diferencia entre las emisiones brutas y las amortizaciones en cifras agregadas puede no coincidir con las emisiones netas agregadas.

4) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

5) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo
de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Cuadro 3 Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas. Detalle por sector emisor )y plazo, datos desestacionalizados

(mm de euros; valores nominales)

S:'Sg: Emisiones netas Tasas de crecimiento de tres meses anualizadas de los saldos vivos?
Mar. 2012 Mar. 2011 Dic. 2011 Ene. 2012 Feb. 2012 Mar. 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
Abr May Jun Jul Ago Sep Oct! Nov Dic Ene Feb Mar
Total 16.727,2 9,0 187,5 77,6 107,6 51,1 21 1,9 2,9 2,7 2,8 31 4,2 3,2 6,4 6,8 9,4 58
A corto plazo 1.637,9 -10,6 52,1 -12,3 15,0 -0,1 -7,0 -1,8 2,7 59 3,8 6,9 6,2 1,1 9,7 10,4 14,5 0,6
A largo plazo 15.089,3 19,6 135,5 89,9 92,6 51,1 3,1 2,3 3,0 2,3 2,7 2,7 4,0 3,4 6,1 6,5 8,9 6,4
IFM 5.628,4 2,7 109,9 -7,2 40,9 19,7 2,2 0,6 0,2 0,3 2,0 4,7 57 4,8 10,8 9,5 10,9 3,9
A corto plazo 699,2 2,7 69,3 -13,0 1,7 -8,6 58 -0,8 -9,5 -6,3 4,8 20,7 35,8 26,9 78,1 52,1 40,8 -10,6
A largo plazo 4.929,2 -0,1 40,7 58 39,2 28,3 1,7 0,7 15 1,1 1,7 2,8 2,4 2,2 3,8 4,6 73 6,2
Instituciones distintas de IFM 4.216,8 -19,2 16,6 25,8 28,0 30,4 -1,9 -3,6 -2,2 -1,7 -1,0 3,4 51 2,8 0,5 1,0 7,0 8,4
de las cuales
Instituciones financieras distintas de IFM 3.312,2 -24,0 11,3 18,6 22,7 133 -2,9 -5,6 -2,7 -3,0 -2,2 19 38 1,2 -1,7 -0,9 6,6 6,9
A corto plazo 118,2 -2,3 14 -2,0 13,1 -0,7 -11,8 0,4 28,4 10,3 -6,7 -19,.3 -34,7 -30,8 -28,7 -11,2 56,6 45,1
A largo plazo 3.194,1 -21,7 9,8 20,6 9,6 13,9 -2,6 -5,8 -3,7 -3,5 -2,0 29 5,6 25 -0,6 -0,6 52 57
Sociedades no financieras 904,5 4,7 54 7,2 53 17,1 21 4,8 -0,3 3,8 4,0 9,3 10,5 9,0 9,2 8,8 8,5 14,2
A corto plazo 81,1 -1,5 0,0 -1,9 0,6 -0,7 -31,3 7,0 6,4 79,7 36,6 85,1 40,1 13,0 -9,0 -11,2 -6,1 9,1
A largo plazo 823,4 6,3 54 9,1 4,6 17,8 59 4,5 -1,0 -1,5 1,2 3,5 7,8 8,6 11,4 11,1 10,1 16,9
Administraciones Publicas 6.882,0 25,6 61,0 59,0 38,7 1,0 4,6 6,6 8,6 74 59 1,7 25 2,2 6,6 8,4 9,6 59
de las cuales
Administracién Central 6.211,8 5,6 65,2 39,3 16,3 -12,3 3,4 4,5 7,0 6,8 52 11 1,6 15 7,2 75 8,0 2,8
A corto plazo 649,1 -21,1 -15,3 -6,7 -4,0 1,8 -16,1 -14,1 -1,6 6,4 -2,3 -5,9 -13,0 -14,2 -20,3 -18,9 -14,6 -5,3
A largo plazo 5.562,7 26,7 80,5 46,0 20,3 -14,1 6,4 73 8,2 6,9 6,3 2,0 3,7 3,7 11,2 11,2 111 3,8
Otras Administraciones Publicas 670,2 20,0 -4,2 19,7 22,3 13,3 17,9 32,1 26,9 14,0 12,7 7,6 11,8 9,4 0,5 18,2 26,6 41,1
A corto plazo 90,3 11,6 -3,3 11,2 3,5 8,1 49,1 401,4 260,6 71,8 58,9 16,2 50,6 52 -39,3 74,4 80,9 219,6
A largo plazo 579,8 8,4 -0,9 8,4 18,9 52 15,3 16,1 12,4 9,1 8,1 6,4 7,9 10,0 74 12,3 20,6 25,9

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122); instituciones financieras no monetarias comprende
otros intermediarios financieros (S. 123), auxiliares financieros (S. 124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S. 125); sociedades no financieras (S. 11); Administracién Central (S. 1311); Otras Administraciones Publicas comprende las Comunidades Auténomas (S. 1312), las
Corporaciones locales (S. 1313) y las administraciones de Seguridad Social (S. 1314).

2) Las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas excluyen el efecto de las reclasificaciones, las
revalorizaciones, las variaciones de tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones. Las tasas se anualizan para poder compararlas directamente con las tasas interanuales (obsérvese que las tasas interanuales sin desestacionalizar que se presentan en el cuadro 2 son casi
idénticas a las tasas interanuales desestacionalizadas).



Cuadro 4 Acciones cotizadas emitidas por reside  ntes en la zona del euro. Detalle por sector emisor 2

(mm de euros; valores de mercado)

Saldos| Emisiones| Emisiones| Amorti-| Emisiones| Saldos| Emisiones| Amorti-| Emisiones Tasa de| Saldos| Emisiones| Amorti-| Emisiones Tasa de
vivos netas brutas|zaciones netas| vivos brutas|zaciones netas variacion|  vivos brutas|zaciones netas variacion
|nterahugl de_lla |nterapu;1l deﬂla Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos R
capitalizacion capitalizacion
bursatil” bursatil®
2011 2011 2011, 2012 2011, 2011| 2011 2012| 2012| 2012
Mar. 2011 Abr. 2011 - Mar. 2012 % Feb. 2012 Mar. 2012 2010| 2011
Il 1] \% | Oct. Nov Dic Ene Feb Mar
Total 4.767,3 35 75 1,7 5,8/4.285,7 11 14 -0,3 -11,6/4.271,5 59 0,7 52 -10,4 2,2 1,6 15 1,9 1,6 1,6 1,7 1,4 1,6 1,7 15 1,6
IFM 491,7 0,1 4,2 0,3 4,0/ 395,0 0,0 0,0 0,0 -26,2| 3733 2,0 0,0 2,0 -24,1 6,7 9,1 7.4 12,4 10,0 10,8 9,9 8,9 9,3 11,3 10,7 11,3
Instituciones distintas de IFM  |4.275,7 3,4 3,3 15 1,8/3.890,7 11 1,4 -0,3 -9,7/3.898,2 3,9 0,7 3,2 -8,8 1,6 0,8 0,8 0,8 0,7 0,6 0,8 0,6 0,7 0,7 0,5 0,5
de las cuales
Instituciones financieras 363,3 0,8 0,8 0,1 0,7/ 311,3 0,0 0,2 -0,2 -17,9 3111 0,0 0,1 -0,1 -14.4 4,8 4,5 4,2 5,0 52 3,6 58 4,6 4,9 4,0 3,1 2,8
distintas de IFM
Sociedades no financieras 3.9124 2,6 25 1,4 1,1/13.579,4 1,0 1,2 -0,1 -9,0/3.587,1 3,9 0,6 3,3 -8,3 1,3 0,4 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,4

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122); instituciones financieras no monetarias comprende
otros intermediarios financieros (S. 123), auxiliares financieros (S. 124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S. 125); sociedades no financieras (S. 11).

2) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

3) Latasa de variacion interanual es la variacién del valor del saldo vivo a fin del mes, en comparacién con el valor al final del mismo periodo doce meses antes.

4) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones realizadas durante el periodo y, por lo tanto, excluyen las reclasificaciones y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Grafico 1: Emision bruta total de valores distintos de acciones por residentes en la zona del euro
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

Grafico 2: Emision neta total de valores distintos de acciones por residentes en la zona del euro

(mn de euros; operaciones durante el mes; valores nominales; datos desestacionalizados)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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Gréfico 3: Tasas de crecimiento interanual de los valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro, por plazo a la emisién
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

Grafico 4: Tasas de crecimiento interanual de los valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro, por sector emisor

(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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Grafico 5: Tasas de crecimiento de los valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro, datos desestacionalizados

(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

Grafico 6: Tasas de crecimiento interanual de las acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona del euro, por sector emisor

(tasas de variacion)
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Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.
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