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POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL DE LA ZONA DEL EURO Y SU
DESAGREGACION GEOGRAFICA A FINALES DE 2010

Y

DESAGREGACION GEOGRAFICA DE LA BALANZA POR CUENTA CORRIENTE
HASTA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011

La posicion de inversion internacional de la zona del euro frente al resto del mundo
registrd un saldo deudor neto por importe de 1,2 billones de euros (equivalentes al 13%
del PIB de la zona) a finales de 2010, lo que supuso una reduccion de 179 mm de euros
respecto a la cifra del cierre de 2009. Esta evolucidn fue resultado, principalmente, de
efectos valoracion debidos a fluctuaciones de los tipos de cambio (211 mm de euros)
y a variaciones de los precios (141 mm de euros).

A finales de 2010, el 21% del stock de inversiones directas de la zona del euro en el
exterior correspondid al Reino Unido y el 19% a Estados Unidos, mientras que el stock de
las inversiones directas en la zona del euro procedentes de esos dos paises fue algo
mayor (el 31% tenia su origen en el Reino Unido y el 25% en Estados Unidos). Los activos
de las inversiones de cartera de los residentes en la zona del euro reflejaron,
principalmente, tenencias de valores emitidos en Estados Unidos (32%) y en el Reino
Unido (21%).

Los datos sobre bienes y servicios acumulados de cuafro frimestres hasta el segundo
trimestre de 2011 revelaban que los Estados miembros de la UE no pertenecientes a la
zona del euro (excluido el Reino Unido) constituyeron el principal socio comercial de la
zona, representando el 17% de las exportaciones y el 16% de las importaciones de
bienes y servicios de la zona, seguidos del Reino Unido y Estados Unidos.

Posicion de inversion internacional a finales de 2010

A finales de 2010, la posicidon de inversion intfernacional (p.i.i.) de la zona del euro frente
al resto del mundo registré pasivos netos por importe de 1,2 billones de euros
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(equivalentes al 13% del PIB de la zona), o que supuso una reduccion de 179 mm de
euros con respecto a la posicion revisada del cierre de 2009, que representaba un 16%
del PIB de la zona del euro (véase grdfico 1a).

Grifico 1a. Posicion de inversion internacional neta
de la zona del euro
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Fuente: BCE.

El descenso de la posicion deudora neta entre finales de 2009 y finales de 2010 se
debid, principalmente, a efectos valoracién resultantes de fluctuaciones de los tipos
de cambio (211 mm de euros) y de variaciones de los precios (141 mm de euros), que
fueron contrarrestados solo parcialmente por ofros aqjustes (129 mm de euros) y
transacciones netas (44 mm de euros; véase grdafico 1b). En comparacion con el ano
2009, las fluctuaciones de los tipos de cambio y otros ajustes tuvieron un impacto
mucho mayor en la posicién deudora neta de la zona del euro, mientras que el efecto
de las variaciones de los precios y de las transacciones netas fue similar.

Las fransacciones financieras netas estuvieron determinadas, fundamentalmente, por
las compras netas de valores distintos de acciones (165 mm de euros) y de acciones y
participaciones (129 mm de euros) de la zona del euro realizadas por no residentes,
que superaron a las compras netas efectuadas por residentes de acciones y
participaciones y de valores distintfos de acciones emitidos fuera de la zona del euro
(146 mm de euros).
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Los efectos valoracion debidos a variaciones de los precios dieron lugar a incrementos
netos de los precios por importe de 141 mm de euros en 2010, que se registraron,
principalmente, en el epigrafe de activos de reserva (102 mm de euros), reflejando el
aumento del 39% observado en el precio del oro. Ademds, dentro de inversiones
directas y de inversiones de cartera se registraron aumentos de precios de 48 mm de
euros y 36 mm de euros, respectivamente, como consecuencia del hecho de que los
incrementos de precios de los indices de los mercados bursdtiles no pertenecientes a
la zona del euro fueron mayores que los registrados en la zona.

Las variaciones de los saldos vivos derivadas de fluctuaciones de los tipos de cambio
(211 mm de euros) reflejaron la depreciacion del euro frente a otras monedas en 2010
(por ejemplo, su depreciacion del 7% frente al dolar estadounidense y del 18% frente al
yen japonés). En 2010, las variaciones de la posicion de inversion internacional
derivadas de fluctuaciones de los tipos de cambio tuvieron su origen, principalmente,
en la apreciacion de la moneda extranjera en las partidas de inversiones directas (103
mm de euros) e inversiones de cartera (78 mm de euros).

Los ofros gjustes en inversiones de cartera reflejaron, fundamentalmente, el cambio de
residencia de determinados fondos de inversidon a la zona del euro.

Grafico 1b. Variaciones en la posicion de inversion
internacional neta de la zona del euro
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Desagregacion geogrdfica de la posicién de inversion internacional a finales
de 2010

A finales de 2010, el stock de inversiones directas de la zona del euro en el exterior
ascendié a un total de 4,8 billones de euros, de los que el 21% estaba invertido en el
Reino Unido, el 19% en Estados Unidos, el 12% en centros financieros extraterritoriales, el
10% en Suiza y el 7% en otros Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona
del euro. El stock de inversiones directas del exterior en la zona del euro ascendid a 3,7
billones de euros, de los que el 31% procedia del Reino Unido, el 25% de Estados
Unidos, el 15% de centros financieros extraterritoriales, el 8% de Suiza y Unicamente el
1% de ofros Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro. En
comparacion con las cifras de 2009, los porcentajes que representaban los principales
socios comerciales de la zona del euro casi no experimentaron variacion. El Reino
Unido siguid siendo el principal inversor directo neto en la zona del euro (171 mm de
euros) y los ofros Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro
continuaron siendo los receptores netos mds importantes de la inversion directa de la
zona del euro (292 mm de euros).

Por lo que respecta a las inversiones de cartera, las tenencias de la zona del euro de
valores extranjeros ascendieron a 4,9 billones de euros a finales de 2010, reflejando, en
gran medida, las tenencias de valores emitidos en Estados Unidos (32% del total), Reino
Unido (21%) y los centros financieros extraterritoriales (9%). Las tenencias de valores de
la zona del euro por parte de no residentes alcanzaron un total de 7,4 billones de euros
a finales de 2010.

En cuanto a ofras inversiones, el saldo vivo de las tenencias de los residentes en la zona
del euro en el exterior (por ejemplo, préstamos concedidos por IFM de la zona del euro
a no residentes o depdsitos de residentes en la zona del euro en IFM no pertenecientes
a la zona) representaron 5 billones de euros a finales de 2010, de los que el 37% estaba
invertido en el Reino Unido, el 14% en Estados Unidos y el 12% en centros financieros
exfraterritoriales. La rdbrica de ofras inversiones en la zona del euro (por ejemplo,
depdsitos de no residentes en IFM de la zona del euro o préstamos concedidos a
residentes en la zona del euro por IFM no pertenecientes a la zona) supuso 5,3 billones
de euros a finales de 2010, de los cuales el 39% correspondid al Reino Unido, el 15% a
Estados Unidos y el 11% a centros financieros extraterritoriales.
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Desagregacion geogrdfica de la balanza por cuenta corriente acumulada de
cuatro trimestres hasta el segundo trimestre de 2011

La balanza por cuenta corriente de la zona del euro, acumulada de cuafro frimestres
hasta el segundo trimestre de 2011, registré un déficit de 54,7 mm de euros (alrededor
del 0,6% del PIB de la zona del euro), en comparacion con el déficit de 18,2 mm de
euros confabilizado un ano antes (véase cuadro 3). Este incremento se debid,
principalmente, a que la balanza de bienes pasd de un superdvit de 33,6 mm de euros
a un déficit de 4,7 mm de euros y a que el déficit de la balanza de transferencias
corrientes aumentd de 97,1 mm de euros a 103,7 mm de euros. Esta evolucion se vio
compensada parcialmente por un incremento del superdvit de la balanza de servicios
(que pasd de 42,1 mm de euros a 51,1 mm de euros). El superdvit de la balanza de
rentas se redujo ligeramente, de 3,1 mm de euros a 2,6 mm de euros.

Mientras que el cambio de signo de la balanza de bienes se debid, principalmente, a
un aumento del déficit frente al grupo de «otros paisesy (que subid de 79,9 mm de
euros a 140,3 mm de euros), en especial frente a China (el déficit frente a este pais
pasd de 86,6 mm de euros a 108,7 mm de euros), el incremento del déficit de la
balanza de fransferencias corrientes, reflejé, bdsicamente, un crecimiento (de 49,3 mm
de euros a 54,7 mm de euros) del déficit frente a instituciones de la UE. El mayor
superdvit de la balanza de servicios fue consecuencia, sobre todo, del aumento (de
19,7 mm de euros a 25,9 mm de euros) del superdvit frente a «otros paisesy.

Los datos acumulados de cuatro trimestres hasta el segundo frimestre de 2011 revelan
que los Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro (excluido el
Reino Unido) constituyen el principal socio comercial de la zona y concentran el 17%
de las exportaciones y el 16% de las importaciones de bienes y servicios de la zona,
seguidos del Reino Unido y Estados Unidos (véanse graficos 2a'y 2b).

Grafico 2a. Exportaciones de bienes y servicios de la zona del euro Grafico 2b. Importaciones de bienes y servicios de la zona del euro
(porcentajes correspondientes a los principales socios comerciales de la zona) (porcentajes correspondientes a los principales socios comerciales de la zona)
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Revisiones de los datos

Esta nota de prensa incluye un conjunto de estadisticas revisadas de la balanza de
pagos y de la posicidon de inversion internacional correspondientes al periodo 2008-
2010 (véase cuadro 4).

Las revisiones de |la balanza por cuenta corriente no modificaron de forma significativa
los datos publicados previamente. En la cuenta financiera de la balanza de pagos, las
revisiones afectaron, principalmente, a las inversiones de cartera netas en 2008, a los
derivados financieros y los pasivos de ofras inversiones en 2009, y a los pasivos de
inversiones de cartera y a los activos de ofras inversiones en 2010. Los principales
cambios en las inversiones de cartera tuvieron su origen, fundamentalmente, en la
mejora de los sistemas de recopilacion de datos sobre inversiones de cartera valor a
valor, que se han venido aplicando en todos los paises de la zona del euro desde 2009.
Las revisiones intfroducidas en la partida de ofras inversiones guardaron relacion,
principalmente, con otros sectores.

En la posicidon de inversion internacional, las revisiones realizadas para 2008 y 2009 se
tradujeron en una disminucion de la posicion deudora neta de la zona del euro que,
finalmente, dio lugar a una revision al alza (de 40 mm de euros) de la posicion deudora
neta de la zona del euro a finales de 2010, la cual pasd a situarse en 1,2 billones de
euros, cifra superior a la publicada anteriormente para el cuarto trimestre de ese ano.

Informacion adicional sobre la balanza de pagos y la posicion de inversion
internacional de la zona del euro

En esta nota de prensa se desglosan las variaciones interanuales de la posicion de
inversion internacional de la zona del euro debidas a los distintos efectos valoracion
resultantes de variaciones de los precios, fluctuaciones de los tipos de cambio y otfros
ajustes (por ejemplo, reclasificaciones de partidas, saneamientos parciales o cambios
en la cobertura de las encuestas y en la residencia de las empresas). Este desglose se
obtiene modelizando las variaciones de la posicion de inversion internacional no
atribuibles a transacciones a partir de informacion procedente de la desagregacion
geogrdfica y de la composicion por monedas de los activos y pasivos, asicomo de los
indices de precios de diferentes activos financieros.

Se incluye, ademds, una desagregacion de la inversion directa en valores de renta
variable en inversion en empresas cotizadas, inversion en empresas no cotfizadas e
inversion en mercado inmobiliario. Mientras que la inversion directa en empresas
cotizadas se valora a los precios de mercado observados en las bolsas de valores, la
inversion en empresas no cotizadas se basa en el valor que figura en la contabilidad
de las empresas que se financian. A efectos analiticos, también se presenta, como
partida informativa, la valoracion de las empresas cofizadas a su valor contable,
aunque no se considera para el cdlculo de la inversion directa total.
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No se dispone de la desagregacion geogrdfica de la posicion de inversion
internacional de la zona del euro a finales de 2010 ni de la balanza de pagos trimestral
para las rdbricas de pasivos de inversiones de cartera, derivados financieros y activos
de reserva. Tampoco se presentan por separado datos sobre las rentas de inversion
pagaderas a Brasil, China, India o Rusia; ademds, en el caso de los centros financieros
extraterritoriales y de los organismos internacionales, solo se dispone de datos sobre la
cuenta financiera.

En esta nota de prensa, los datos correspondientes a la cuenta corriente y a la cuenta
financiera no estan corregidos de efectos estacionales y de calendario.

En el apartado «Data Servicesy / «Latest monetary, financial markets and balance of

payments statisticsn de la seccion «Statisticsn, que figura en la direccion del BCE en
Internet, se puede consultar un conjunto completo de estadisticas actualizadas de
balanza de pagos y de posicion de inversion internacional (con una desagregacion de
los valores distintos de acciones por moneda de denominacion). Estos datos, junto con
las series temporales historicas de la balanza de pagos y de la posicion de inversion
internacional de la zona del euro, también pueden descargarse del «Statistical Data

Warehouse (SDW)» del BCE. Los resultados se publicardn también en el Boletin Mensual

del BCE y en el Statistics Pocket Book de noviembre de 2011. Asimismo, en la direccion
del BCE en Internet pueden consultarse notas metodoldgicas detalladas. La proxima

nota de prensa sobre la balanza de pagos mensual de la zona del euro se publicard el
21 de noviembre de 2011.

Anexos

Cuadro 1: Posicidon de inversion intfernacional de la zona del euro con un detalle de los
cambios introducidos entre finales de 2009 y finales de 2010.

Cuadro 2a: Desagregacion geogrdfica de la posicion de inversion internacional de la
zona del euro a finales de 2010.

Cuadro 2b: Desagregacion geogrdfica de la posicion de inversion internacional de la
zona del euro a finales de 2009.

Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica.

Cuadro 4: Revisiones de los datos de balanza de pagos y de posicion de inversion
internacional de la zona del euro.
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Cuadro 1: Posicién de inversion internacional de | a zona del euro con un detalle de los cambios
introducidos entre finales de 20 09 y finales de 2010

(mm de euros salvo indicacién en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo)

2007 2008 2009 2010
Variaciones o
Otras variaciones de los saldos n 2
- 1 p
totales Transacciones e e Saldo vivo a fin de periodo
% de la
p.ii de Fluctuaciones En
2010 Variaciones de los tipos Otros porcentaje

de los precios de cambio ajustes

En el exterior 3.726,7 3.878,4 4.287,2 511,0 1749 41 50,1 160,3 1257 4.798,2 52,3
Acciones y icipacic de it ici i i 2.970,6 2.992,6 3.305,5 361,6 51,1 15 50,1 148,22 112,2 3.667,1 40,0
Otro capital 756,1 885,9 981,7 1494 1238 12,6 0,0 12,1 13,5 11311 123

En la zona del euro 3.221,9 32478 3.403,0 3118 125,0 37 22 57,4 127,2 3.7148 40,5
Acciones y icipacic de it ici i i 23919 2.320,7 2.501,9 3183 176,7 71 22 50,7 88,7 2.820,2 30,7
Otro capital 927,1 901,1 -51,7 894,6

_-----------

Activos 4.631,1 3.834,9 43413 566,2 1456 3.4 187,3 1794 53,9 4.907,5 53,5
Acciones y participaciones 1.963,4 1.147,3 15145 399,7 76,5 51 156,3 106,1 60,8 1.914,2 20,9
Valores distintos de acciones 2.667,7 2.687,6 2.826,8 166,5 69,1 24 31,0 733 -6,9 29933 32,6

Bonos y obligaciones 22772 2.235,0 2.426,6 162,2 109,3 45 31,0 52,3 -30,5 2.588,8 28,2
Instrumentos del mercado monetario 3905 452,6 400,2 43 -40,3 -10,1 0,0 21,0 236 404,5 4.4

Pasivos 6.538,1 5.976,8 6.781,9 661,0 293,6 43 1515 101,6 114,4 7.4429 81,1
Acciones y participaciones 3.301,2 2.200,8 27819 368,8 1289 4,6 160,2 45,0 34,7 3.150,7 34,3
Valores distintos de acciones 3.236,8 3.776,0 4.000,0 2922 164,7 4,1 -8,8 56,6 79,6 4.292,2 46,8

Bonos y obligaciones 2.996,3 3.377,9 3.493,1 329,8 174,2 50 -8,8 53,8 110,6 3.823,0 41,7
Instrumentos del mercado monetario 2405 398,1 506,9 -37,6 -95 -19 0,0 28 -30,9 469,2 51

Activos 5.316,7 5.290,0 4.675,9 3271 176,7 3.8 0,0 1822 -31,8 5.002,9 54,5
Eurosistema 37,1 28,8 30,2 25 -2,9 -9,7 0,0 0,0 54 32,6 04
Administraciones Publicas 95,7 104,1 1221 44,1 40,0 32,8 0,0 0,0 4,1 166,3 18
IFM excluido Eurosistema 3.346,5 3.272,6 2.834,7 1376 85 03 0,0 126,4 28 29723 324
Otros sectores 1.837,3 1.884,4 1.688,9 142,9 131,2 7.8 0,0 55,8 -44,1 1.831,8 20,0

Pasivos 5.506,8 5.736,7 4.985,4 3187 1155 2,3 0,0 164,6 38,5 5.304,0 57,8
Eurosistema 202,1 482,7 251,7 17,1 8,9 35 0,0 0,0 8,1 268,8 29
Administraciones Publicas 52,6 69,1 85,2 68,7 64,6 758 0,0 09 32 1539 17
IFM excluido Eurosistema 3.9455 3.763,2 3.399,7 108,9 -10,8 -0,3 0,0 1339 -14,2 3.508,6 38,2
Otros sectores 1.306,6 14217 1.248.8 1241 13728

En el exterior - -2.992,6 3.305,5 361,6 148,22 112,2 3.667,1
En empresas cotizadas (valor de mercado) - 1187 154,4 - - - - - - 186,0 2,0
En empresas no cotizadas - -27770 3.029,1 - - - - - - 3.3333 36,3
Mercado inmobiliario y otras inversiones - 96,9 122,0 - - - - - - 1478 16

Pro memoria: en empresas cotizadas (valor contable)

En empresas cotizadas (valor de mercado)

En empresas no cotizadas - -21488 22847 - - - - - - 2.565,1 28,0

Mercado inmobiliario y otras inversiones - 117,2 1316 - - - - - - 165,9 18

Pro memoria: en empresas cotizadas (valor contable) - 39,6 46,8 - - - - - - 48,0 05
Fuente: BCE.

(1) En este cuadro, a diferencia de la convencion utilizada en la balanza de pagos, una cifra positiva (negativa) indica un aumento (una disminucion) de los activos de la zona del euro.



Cuadro 2a: Desagregacion geografica de la posicion d e inversion internacional de la zona del euro a final  es de 2010

(mm de euros, saldos vivos)

Total Centros financieros D
Unién Europea (no pertenecientes a la zona del euro ) - interna-
extraterritoriales 3
cionales
Total Dinamarca Suecia Reino Otros Instituciones
Unido paises UE UE de los cuales:
Hong Kong

En el exterior 4.798,2 1.490,8 36,2 141,7 994,2 318,7 0,0 586,7 72,2 0,0
Acciones y icipaci de capi ici i i 3.667,1 1.114,0 32,2 88,8 733,5 259,4 0,0 501,8 66,4 0,0
Otro capital 11311 376,8 4,0 52,9 260,7 59,2 0,0 85,0 58 0,0

En la zona del euro 3.714,8 1.374,0 32,5 148,4 1.165,0 26,9 1,3 544,1 22,3 0,4
Acciones y icipaci de capi ici i i 2.820,2 11211 225 133,9 958,4 4,9 13 13 387,3 0,1
Otro capital 894,6 252,9 10,0 14,4 206,6 21,9 0,0 156,7 58 0,2

Cmesonesdecarera o 2SB4 - -

Activos 4.907,5 1.550,5 84,0 189,3 1.054,9 103,5 118,9 460,8 48,5 30,8
Acciones y participaciones 1.914,2 379,4 13,7 46,0 300,5 18,1 1,1 243,0 46,7 1,4
Valores distintos de acciones 2.993,3 11711 70,3 143,3 754,4 85,3 117,8 217,8 1,8 29,4

Bonos y obligaciones 2.588,8 1.031,4 63,0 1213 646,1 83,8 117,2 208,6 13 29,0
del mercado i 404,5 139,7 73 21,9 108,3 16 0,6 9,2 05 0,4

Pasivos 7.442,9 - - - - - - - - -
Acciones y participaciones 3.150,7 - - - - - - - - -
Valores distintos de acciones 4.292,2 - - - - - - - - -

Bonos y obligaciones 3.823,0 - - - - - - - - -
del mercado i 469,2 - - - - - - - - -

Activos 5.002,9 22951 112,6 96,9 1.869,7 1985 17,4 588,7 98,5 48,8
‘Administraciones Publicas 166,3 55,0 0,8 6,5 34,6 2,1 11,0 3,6 0,0 31,8
IFMs 3.004,9 1.576,0 90,7 52,9 1.268,2 160,9 33 367,6 76,5 16,5
Otros sectores 1.831,8 664,0 211 37,5 566,9 35,5 3,1 217,4 22,0 0,6

Pasivos 5.304,0 2.536,1 57,9 95,4 2.071,7 112,6 198,6 593,6 84,0 74,0
Administraciones Publicas 153,9 92,1 0,2 0,5 57,1 0,2 34,1 1,7 0,0 27,6
IFMs 3.777.4 1.855,6 455 63,8 1.555,6 84,5 106,1 4755 743 434
Otros sectores 1.372,8 588,4 12,2 31,1 458,9 27,9 58,3 116,5 9,7 3,0

Cuadro 2a: Desagregacion geografica de la posicion d e inversion internacional de la zona del euro a final ~ es de 2010
(continuacion)

Brasil Canada China® India Japén Rusia Suiza isr:?\::: Otros paises

En el exterior 178,5 154,7 61,5 19,8 87,2 101,2 4795 899,7 738,4
Acciones y participaci de i icios reinvertidos 155,4 121,4 49,5 16,3 65,8 80,8 374,0 637,1 551,0
Otro capital 231 33,3 12,0 34 21,4 20,4 105,6 262,7 187,3

En la zona del euro 62,6 104,3 44 37 91,1 36,5 300,6 922,9 270,3
Acciones y participaci de i icios reinvertidos 58,2 91,7 3,4 3,0 73,5 43,5 201,8 702,5 134,1
Otro capital 12,6 17,6 -7,0 98,8 2204 136,2

_- ----_-_
Activos 96,9?0,8 59,5 48,4 203,6 44,1 134,6 1.557,4 610,3

Acciones y participaciones 68,2 44,6 57,2 447 106,3 37,8 117,5 574,9 239,3
Valores distintos de acciones 28,7 66,3 2,2 3,6 97,3 6,3 17,1 982,5 371,0
Bonos y obligaciones 28,6 61,8 14 36 443 63 117 836,1 326,0
del mercado i 0,0 45 08 0,0 53,0 0,0 55 146,4 45,0

Pasivos - - - - - - - - -

Activos 27,8 28,5 38,7 23,8 103,7 106,1 275,2 7131 753,6
‘Administraciones Publicas 0,4 1,9 3,2 3,0 2,6 0,2 1,2 13,7 49,6
IFMs 151 15,6 12,1 12,1 72,6 51,0 136,3 375,8 354,3
Otros sectores 12,2 11,0 234 8,7 28,5 55,0 137,7 323,6 349,7

Pasivos 233 35,8 46,7 53,4 83,8 55,9 309,6 807,8 683,9
‘Administraciones Publicas 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,8 27,3 3,9
IFMs 15,6 27,6 22,1 47,9 50,4 40,7 2334 4915 4737
Otros sectores 24,6 33,2 151 754 289,0 206,2

_------_-_
Fuente: BCE.

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong.



Cuadro 2b: Desagregacion geogréfica de la posicién de inversion internaci onal de la zona del euro a finales de 2009

(mm de euros, saldos vivos)

Total N . Organismos
. 8 Centros financieros 5 .
Unién Europea (no pertenecientes a la zona del euro) - internacionales
extraterritoriales
Total Dinamarca Suecia Reino Otros Instituciones de los cuales:
Unido paises UE UE Hong Kong

En el exterior 4.287,2 1.394,0 34,6 120,7 958,8 279,9 0,0 535,8 59,9 0,0
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 3.305,5 1.048,8 30,0 77,0 713,7 228,2 00 4754 55,2 0,0
Otro capital 981,7 345,2 4,6 43,7 245,1 51,8 0,0 60,4 4,7 0,0

En la zona del euro 3.403,0 1.314,6 32,4 1457 1.110,1 25,2 0,0 483,3 12,1 0,3
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 2.501,9 1.078,7 23,0 132,2 914,5 7,7 1,3 258,5 2,7 0,1
Otro capital 901,1 235,9 13,5 195,6 17,5 224,8

__-_____-__

Activos 4.341,3 1.469,7 79,7 156,4 1.040,9 89,8 102,9 441,6 37,5 29,7
Acciones y participaciones 1.514,5 302,4 9,1 30,0 2493 13,5 0,6 202,0 36,9 1,4
Valores distintos de acciones 2.826,8 1.167,3 70,6 126,5 791,6 76,4 102,2  239,6 0,6 28,4

Bonos y obligaciones 2.426,6 1.015,6 63,4 107,3 668,2 74,6 102,1 224,8 0,5 27,8
Instrumentos del mercado monetario 400,2 151,8 73 19,2 1234 1,8 0,1 14,8 0,1 0,6
Pasivos 6.781,9 - - - - - - - - -
Acciones y participaciones 2.781,9 - - - - - - - - -
Valores distintos de acciones 4.000,0 - - - - - - - - -
Bonos y obligaciones 3.493,1 - - - - - - - - -
Instrumentos del mercado monetario 506,9 - - - - - - - - -

Activos 4.675,9 2.205,1 108,9 83,5 1.810,9 187,3 14,5 512,8 72,9 3
Administraciones Publicas 122,1 36,0 0,2 54 20,1 0,2 10,2 18 0,2 30,5
IFMs 2.864,9 1.537,8 91,0 51,0 1.239,3 154,0 2,6 326,1 53,4 20,4
Otros sectores 1.688,9 631,3 17,7 271 551,6 33,2 1,7 184,9 19,3 6

Pasivos 4.985,4 2.331,7 58,9 71,9 1.929,0 94,1 177,8 594,9 80,2 46,9
Administraciones Publicas 85,2 41,3 01 0,4 11,5 0,1 29,2 0,3 0,0 16,6
IFMs 3.651,4 1.746,3 47,7 44,2 1.486,3 71,6 96,6 493,4 72,9 27,6
Otros sectores 1.248,8 544,1 111 273 431,2 22,5 52,1 101,1 73 2,7

Advosderesena L aes e e
Cuadro 2b: Desagregacion geografica de la posicién de inversion internaci onal de la zona del euro a finales de 2009
(continuacion)

Brasil Canada China® India Jap6n Rusia Suiza Iisr:?;‘;): Otros paises

En el exterior 129,4 126,9 53,4 15,8 76,6 89,9 431,2 813,2 621,0
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 110,1 97,3 44,0 12,6 58,0 73,3 353,0 587,3 4457
Otro capital 19,2 29,5 93 3,2 18,6 16,6 78,2 225,9 175,4

En la zona del euro 52,4 74,3 4,3 3,0 91,8 34,4 276,3 826,3 2422
Acciones y participaciones de capital/beneficios reinvertidos 47,0 60,9 1,6 2,5 70,9 38,4 194,2 628,0 121,2
Otro capital 13,4 20,9 -4,0 82,1 198,3 120,9

__ _____ I

Activos 72,1 % 47,9 34,0 181,4 32,8 109,8 % 449,6
Acciones y participaciones 52,1 29,1 46,0 30,9 86,6 27,1 95,6 470,9 170,4
Valores distintos de acciones 20,0 66,7 1,9 3,1 94,8 5,6 14,2 906,0 279,3

Bonos y obligaciones 19,9 63,2 1,2 3,1 36,7 55 10,2 766,3 252,5
Instrumentos del mercado monetario 0,1 35 0,7 0,0 58,1 0,1 40  139,6 26,8
Pasivos - - - - - - - - -

Activos 24,0 26,4 31,5 20,5 91,8 102,0 253,7 651,6 699,6
Administraciones Publicas 0,3 0,0 3,2 29 0,1 0,4 0,4 3,6 42,8
IFMs 13,6 15,2 9,3 10,4 64,4 52,9 1255 353,0 336,3
Otros sectores 10,1 11,2 19,0 7,2 27,2 48,6 127,9 295,0 320,5

Pasivos 10,7 25,8 38,8 64,5 74,3 56,9 345,6 793,4 601,9
Administraciones Publicas 0,0 0,1 0,1 0,0 0,5 0,1 1,8 22,1 2,4
IFMs 59 19,4 19,1 59,6 45,6 42,6 270,3 500,3 421,3
Otros sectores 4,8 6,4 19,7 5,0 28,2 14,2 73,4 271,0 178,2

CAdesderesena e e e e
Fuente: BCE.

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong.



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica
(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trir ; datos sin d ionalizar)

Unién Europea (no pertenecientes a la zona del euro )

Total 2 o l
q A eino s Instituciones
W) Bhanacs SIEER Unido paises de la UE UE
112009 2010 1112009 lir2010 112009 lir2010 1112009 lir2010 112009 2010 112009 lir2010 112009 2010
a a a a a a a a a a a a a a
112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011

Ingresos 2.420,0 2.775,0 820,1 916,7 46,6 51,1 734 87,3 392,3 4241 248,9 295,6 58,9 58,7

Porcentaje del total 100,0 100,0 33,9 33,0 19 18 30 31 16,2 153 10,3 10,7 2.4 21
Pagos 2.438,2 2.829,7 769,4 861,0 41,4 43,9 709 842 335,0 366,3 222,7 262,6 99,3 104,0

Porcentaje del total 100,0 100,0 304

Ingresos 1.413,0 1.685,3 458,9 539,3 2,6 6,7 7,8 195,6 219,4 188,3 2294 01 0,2

Porcentaje del total 100,0 100,0 32,5 32,0 2,0 19 33 34 138 13,0 133 136 0,0 0,0

Pagos 1.379,4 1.690,0 394,1 465,8 27,0 29,0 41,2 50,6 150,2 173,8 175,7 2124 0,0 0,0

Porcentaje del total 100,0 100,0 28,6 27,6 10,9 10,3 12,7 12,6

Ingresos 492,1 531,3 161,0 166,9 11 109 133 147 103,0 103,9 276 30,7 6,0 6,6

Porcentaje del total 100,0 100,0 32,7 314 23 21 27 28 20,9 19,6 56 58 12 12

Pagos 449,9 480,2 1313 136,9 7.6 7 114 128 80,3 81,9 318 342 02 02

Porcentaje del total 100,0 100,0

Ingresos 426,4 467,6 138,9 150,1 6,7 1,9 31 82,8 90,6 29,4 31,7 8,1

Porcentaje del total 100,0 100,0 326 321 16 14 2,8 2,8 194 194 6,9 6,8 19 18

Pagos 423,3 465,0 1317 1415 6,3 6,6 16,9 19,2 92,7 98,9 10,7 114 52 54

Porcentaje del total 100,0 100,0 31,1 30,4 21,9 21,3
Ingresos 88,5 90,8 61,2 60,4 10,8 10,2 44,6 43,7

Porcentaje del total 100,0 100,0 69,2 66,5 0,7 13 17 18 12,3 11,2 4,1 4,1 50,4 48,1
Pagos 185,6 1945 1123 116,7 0,7 0,6 14 15 11,8 11,7 4,5 45 94,0 98,4

Porcentaje del total 100,0 100,0 60,0 50,6 50,6
Ingresos 20,1 20,5

Porcentaje del total 100,0 100,0 83,1 84,0 03 0,1 03 0,2 4.8 58 17 18 76,0 76,0
Pagos 13,8 15,3 18 1,6 01 0,0 01 01 10 0,9 04 03 03 0,2

Porcentaje del total 100,0 100,0 133 10,5

En el exterior -314,6 -179,9 -18,1 -25,2 -24,0 -18,7 0,0 0,0
En la zona del euro 209,6 168,9 65,4 251 10,7 56,0
__-_-----_-_-_-
Activos -149,8 -148,8 -82,9 -31,3 -14,6 28 -15,9 -16,8 -22,0 -14,9 -6,0 -15,5 -11,9
Acciones y participaciones -115,6 58,4 254 12,7 15 0,7 45 47 17,4 6,5 18 0,8 0.2 0.1
Valores distintos de acciones -34,2 -90,3 -57.4 -185 -131 35 -11,4 -12,1 -4,6 7.2 -131 -53 -15,2 -11,9
Pasivos 357.8 4634 - - - - - - - - - - - -
Acciones y participaciones 155,6 180,2 - - - - - - - - - - - -
Valores distintos de acciones 202,2 2832

Activos 18,5 -242,2 -16,3 -119,0 55 -16 58 -20,4 -22,0 -89,8 7.6 6,3 -15 -0,9

Pasivos -113,5 -11,2 95,4 -29,3 29 71,1 -79,0 33,7

Fuente: BCE.
(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica (continuacion)

(mm de euros, salvo indicacién en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trir ; datos sin d ionalizar)
Canada Japén Suiza Estados Unidos
112009 M2010 112009  WM2010 W2009 NW2010  WM2009 112010
a a a a a a a a
112010 112011 112010 12011 12010 112011 112010 112011
Ingresos 327 383 51,0 60,3 1859 208,5 322,1 352,9
Porcentaje del total 14 14 21 2,2 7,7 75 13,3 12,7
Pagos 27,0 319 853 935 164,9 180,6 326,1 364,8
Porcentaje del total 13,4
Ingresos 16,8 95 314 933 1108 1653 193,0
Porcentaje del total 12 12 22 22 6,6 6,6 11,7 115
Pagos 109 14,2 46,1 52,7 80,7 91,0 1204 1403
Porcentaje del total 31 59
Ingresos 82 115 13,1 50,4 53,6 74,0 77,6
Porcentaje del total 15 15 23 25 10,2 10,1 150 14,6
Pagos 58 6,5 8,8 9.8 40,7 42,4 952 98,7
Porcentaje del total 20,6
Ingresos 76 72 93 34,7 35,8 7.6 5,8
Porcentaje del total 18 2,1 17 2,0 8,1 77 18,2 16,2
Pagos 83 93 29,8 305 357 395 1037 1188
Porcentaje del total 6,6 8,4 24,5 25,6
Ingresos 09 7.4
Porcentaje del total 1,2 0,9 11 1,0 8,4 9,2 59 7,2
Pagos 2,0 19 0,6 0,5 78 78 6,8 7,0

Porcentaje del total

Ingresos
Porcentaje del total 0.2 0.2 01 11 24 2,2 2,1 2,0
Pagos 01 03 01 01 05 0,6 14 13
Porcentaje del total 08 36 10,2

En el exterior 15,4 1.8 2,0 14 46,0 32 78,6 213
En la zona del euro 124 309 -0,1 153 217 343 36,6
_--------
Activos 25 23,0 -33 5,8 -1,3 -0,4 -48,9
Acciones y participaciones -2,0 5,4 -6,5 -1,2 -5,9 33 -19,7 -20,2
Valores distintos de acciones 43 8,0 295 21 01 -4,7 19,3 -28,7
Pasivos - - - - - - - -
Acciones y participaciones - - - - - - - -

Valores distintos de acciones - - - - - - - -

Activos 0,2 0,2 6,2 -15,0 355 -139 34 -20,6

Pasivos 18 08 38 108 745 30,1 1296 253

Fuente: BCE.
(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregacion geografica (continuacion)
(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres; datos sin desestacionalizar)

Centros financieros extraterritoriales Otros paises
Organizaciones
de ::n‘;“;f:é internacionales de los cuslr‘:::“ China? India Rusia
1112009 1112010 1112009 1112010 1112009 1112010 111 2009 1112010 111 2009 1112010 1112009 1112010 111 2009 1112010 111 2009 1112010
a a a a a a a a a a a a a a a a
112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011 112010 112011
—----------------
Ingresos - 10081  1.1983 44,8 53,1 105,2 1315 33,9 39,9 79,2 103,8
Porcentaje del total - - - - - - 41,7 43,2 1,9 19 4,3 4,7 1,4 1,4 33 3,7
Pagos - - - - - - 10655  1.2979 - - - - - - - -
Porcentaje del total - 43,7 45,9
Cmenes
e Y Y B
Porcentaje del total - - - - - - 45,8 46,6 1,6 1,7 59 6,3 1,7 1,8 3,9 45
Pagos - - - - - - 727,1 926,1 22,3 29,5 170,0 215,1 20,2 26,8 95,3 121,6
Porcentaje del total - 52,7 54,8 12,3 12,7
Csewidos
Porcentaje del total - - - - - - 38,2 39,9 1,6 1,6 3,0 3,2 1,4 1,4 31 3,3
Pagos - - - - - - 168,2 186,0 52 51 11,0 13,1 4,8 57 9,0 10,7
Porcentaje del total - 37,4 38,7 1,2 1,1 2,5 2,7 1,1 1,2 2,0 2,2
CRenas
Porcentaje del total - - - - - - 37,6 39,9 31 34 15 1,6 0,4 0,5 1,9 2,0
Pagos - - - - - - 114,1 125,3 - - - - - - - -
Porcentaje del total - 26,9 27,0
—----------------
Ingresos - 12,6 13,9
Porcentaje del total - - - - - - 14,3 15,3 0,5 0,4 0,4 0,6 0,3 0,3 0,5 0,6
Pagos - - - - - - 56,1 60,5 14 15 3,0 3.8 0,7 0,7 0,7 0,7
Porcentaje del total - 30,3 31,1
Cuentadecapial
p— ----------------
Porcentaje del total - - - - - - 12,2 10,5 0,2 0,5 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2 0,4
Pagos - - - - - - 9,8 11,3 0,2 0,2 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Porcentaje del total - 71,0 74,1 1,3 1,3 0,8 1,7 1,2 14 0,4 0,5

En el exterior -32,4 -26,8 -2,2 -93,1 -84,0 -12,7 -21,6 -6,6 -2,7 -13,8 -2,9
En la zona del euro 31,2 18,8 50,3 35,8 -0,1
—----------------
Activos 24,8 -3,4 -0,6 -84,0 -90,7 -16,3 -75 -12,1 -1,4 -0,8
Acciones y participaciones -15,1 72 -2,7 -1,7 0,1 0,4 -41,0 -29,8 -10,0 -6,9 -6,3 -11,3 -7,3 -1,3 -3,0 0,3
Valores distintos de acciones 9.8 17,6 -0,3 -1,6 33 -1,0 -43,0 -60,8 -6,3 -0,6 -0,1 -0,8 -0,8 -0,1 -1,0 -1,1
Pasivos

Activos -14,9 -49,4 -12,3 11,1 -35,7 -2,0 -9,3 -2,8 10,0 -3,8
Pasivos -34,9 -76,6 -24,1 -7,2 10,3 32,6 25,5 55,5 -10,6 -6,2 31,3

Fuente: BCE.

(1) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminucion (+).



Cuadro 4: Revisiones de los datos de balanza de pagos y de posicién de inversién internacional de la zona del euro
(mm de euros; cambios con respecto a los datos publicados anteriormente)

2008 2009 2010

Transacciones
Ingresos 19,3
Pagos -1,9 -0,3 21,1

Ingresos (exportaciones)

Pagos (importaciones) -2,4 0,4 2,5
Ingresos (exportaciones) -12

Pagos (importaciones) -2,1 -1,3 -2,1
Ingresos 0,0 20,5
Pagos 2,8 -0,6 17,7
Ingresos

Pagos -0,1 1,2 2,9
Ingresos

Pagos -0,5 -0,6 0,0

En el exterior -33,9
En la zona del euro 12,7 16,0 30,5
Activos -12,2

Pasivos -9,7 0,4 20,5

Activos -27,8

Pasivos 0,1 25,6 7,1

Saldos vivos

Fuente: BCE.



