Cuadro 1

Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro *. Detalle por moneda y plazo a la emision
(mm de euros, valores nominales)

Saldos

Emisiones

Emisiones Amorti-

Emisiones

Saldos

Emisiones

Amorti-

Emisiones

Saldos

Emisiones

Amorti-

Emisiones

Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos ®

Vivos Netas brutas zaciones netas Vivos brutas zaciones netas Vivos brutas zaciones netas
2007| 2008 2009 2009 2009 2009| 2009 2009 2009 2009 2009 2010
Ene. 2009 Feb. 2009 - Ene. 2010” Dic. 2009 ¥ Ene. 2010 i
| 1 1l 1V Ago Sep Oct Nov]| Dic Ene
Total 13.376,2 145,1| 1.090,0 1.004,5 85,5 15.030,9  970,7 1.014,1 -43,4| 15.152,2 1.1257 1.0256  100,1 75 111 10,6 120 115 10,2 11,0 12,0 10,9 9,6 8,1 7,7
de los cuales
denominados en euros 12.061,3 135,7| 1.008,7 9304 78,3 13.501,3  882,3  926,6 -443| 13.587,1 1.019,9 9349 85,0 79 12,0 115 130 126 10,8 12,0 131 11,8 10,1 83 78
denominados en otras monedas 1.3149 9,4 81,3 74,1 7,2 1.529,6 88,4 87,5 1,0 15651 1058 90,7 151 43 34 3,0 39 25 44 18 2,8 34 53 6,4 6,6
A corto plazo 1.657,1 56,2 839,9 84372 -3,3| 1.618,7 8046 8311 -26,5| 1.6362 8231 8110 12,1 224 173 25,7 238 17,0 47 14,4 15,9 54 1.2 0,2 -25
de los cuales
denominados en euros 14711 47,4| 7806 7854 -48| 14148 7292 7634 -34,2| 14288 7485 7357 129 245| 169 254 228 178 39 15,6 171 51 -0,4 -1,7 -4,0
denominados en otras monedas 186,0 8,8 59,3 57,8 15 2039 754 67,7 7,7 207,4 74,6 75,3 -0,8| 10,2 20,2 28,3 312 118 11,6 59 79 8,2 14,9 15,7 9,5
A largo plazo? 11.719,1 88,9 250,1 1613 88,8 13.4122  166,1 1829 -16,9| 135160 3026 2146 88,0 58 10,2 8,7 10,5 10,8 10,9 10,5 115 11,7 10,8 9,2 91
de los cuales
denominados en euros 10.590,2 88,3 2281 1450 83,1 12.086,5 1531  163,2 -10,1| 12.158,2 2714 1992 72,2 61| 11,3 9,8 11,7 12,0 11,8 11,6 12,5 12,7 11,6 9,6 9,4
denominados en otras monedas 1.128,9 0,6 22,0 16,3 57 1.3258 13,0 19,7 -6,8| 1.357,7 31,2 15,3 15,9 32 0,8 -0,8 -0,3 0,9 33 1,0 2,0 2,6 37 49 6,1
de los cuales a tipo de interés fijo 7.716,4 71,3 1709 96,4 745 8.710,1 82,8 719 10,9| 8.760,7 200,7  158,7 42,0 31 9,6 6,1 9,0/ 10,6 12,4 10,5 11,7 12,7 12,5 12,1 11,6
denominados en euros 6.968,9 65,0 1553 87,4 68,0 7.876,5 74,1 60,3 13,8/ 7.9032 1781 1473 30,8 29 101 6,5 96| 11,3 12,9 11,2 12,3 1333 13,0 12,3 11,7
denominados en otras monedas 7494 6,3 15,6 91 6,6 835,1 8,7 11,6 -2,9 859,0 22,5 114 11,2 44 48 2,4 37 51 8,0 4.8 6,6 71 84 10,3 10,8
de los cuales a tipo de interés variable | 3.495,8 6,9 63,2 52,6 10,6/ 4.281,3 75,2 83,7 -85 4.3244 83,5 48,1 354 128 123 15,8 146 116 78 10,6 11,2 9,5 7,0 2,9 35
denominados en euros 31935 11,3 58,1 46,4 11,6 3.8341 71,8 76,8 -5,0| 3.869,2 76,5 44,8 31,7 143| 146 18,7 17,3| 138 9,3 12,6 133 11,3 8,4 38 4,2
denominados en otras monedas 300,9 -4.4 51 6,2 -1,1 446,1 34 6,9 -3,5 4541 7,0 33 37 0,5 -85 -85 -9,2 -8,9 =74 -8,0 -8,5 -1,7 -7,1 -6,6 -4,5

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1)  Secalcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se sitda en torno al 95% del total emitido.
2) «A corto plazo» se refiere a los valores con un plazo a la emision inferior o igual a un afio (en casos excepcionales, inferior o igual a dos afios). Los valores con plazo a la emision superior a un afio, o con fecha de amortizacién opcional,

siendo la Gltima superior a un afio, o con fecha indefinida de amortizacion, se clasifican como «a largo plazo».
3) Ladiferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupén cero y efectos de revalorizacion.
4)  Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.

5) A partir del periodo de referencia diciembre 2009, un pais de la zona del euro ampli6 la cobertura de los valores distintos de acciones para incluir también las instituciones que no son IFM y los valores distintos de acciones

a corto plazo emitidos por el sector de Administraciones Publicas. Como resultado, se ha producido un aumento en el nivel de los saldos vidos (sin desestacionalizar) de unos 800 mm de euros, principalmente en el sector de instituciones

financieras no monetarias.

6) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las
reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Cuadro 2
Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas”. Detalle por sector emisor” y plazo *
(mm de euros, valores nominales)

Saldos Emisiones | Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones Saldos Emisiones Amorti- Emisiones P . .
3 Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivo§)
vivos Netas brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas vivos brutas zaciones netas
Ene. 2009 Feb. 2009 - Ene. 2010” Dic. 2009 9 Ene. 2010 2007 2008 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 200.9 2010
1 1l 1"l 1\ Ago Sep Oct Nov/| Dic| Ene.
Total 13.376,2 145,1) 1.090,0{ 1.004,5 85,5 15.030,9 970,7| 1.014.1 -43,4| 15.152,2| 1.125,7| 1.025,6 100,1 75 11 10,6 12,0 115 10,2 11,0 12,0 10,9 9,6 8,1 7,7
IFM 5.346,9 40,2 7126 702,9 9,7 5.376,2 694,9 7233 -28,4| 5.4252 7129 675,2 37,8 77 4,6 59 58 4,1 29 3,5 42 3,0 25 2,2 2,2
A corto plazo 861,8 314 613,0 620,6 -7,6 732,7 620,7 602,9 17,8 739,9 594,5 592,1 2,4 24,6 2,6 115 84 -0,4 -8,4 -4,2 -1,7 -8,4 -11,6 -8,2 -11,3
A largo plazo 4.485,1 8,8 99,6 82,3 17,3| 4.6435 74,2 120,4 -46,2| 4.685,3 118,5 831 354 50 49 4.8 53 4.8 4.8 49 51 49 50 4,0 4,6
de los cuales
atipo de interés fijo 2.350,4 93 59,9 39,5 20,4| 2.607,1 331 40,0 -6,9| 26443 78,9 48,2 30,8 49 7,0 49 6,8 72 8,9 74 8,2 8,5 9,4 9,6 10,4
atipo de interés variable 1.724,8 -8,4 28,5 335 -5,0] 1.750,8 34,1 66,9 -32,7| 1.754,1 31,0 28,0 3,0 5,6 2,0 53 33 1,0 -1,6 1,0 0,2 -1,1 -1,8 -4,0 -3,4
Instituciones que no son IFM 2.666,1 27,0 138,9 108,3 30,6/ 3.771,9 136,5 109,3 27,2| 3.810,6 141,2 109,5 31,7 17,6 235 238 258 24,1 20,4 22,8 23,6 231 19,8 13,6 134
de las cuales
Instituciones financieras no monetarias 1.951,5 17,9 57,2 34,4 22,8| 29726 67,6 39,2 28,4| 3.002,1 72,5 47,2 254 23,0 28,3 30,8 32,5 28,6 22,2 26,8 27,0 258 213 134 133
A corto plazo 38,9 -233 14,2 14,4 -0,2 69,5 19,7 17,7 19 69,1 19,7 20,1 -0,4 91,7 -29,2 -0,5 -16,6 -43,5 -45,3 -48,1 -50,8 -45,0 -44,0 -42,9 -9,2
A largo plazo 1.912,7 41,2 43,0 20,0 23,0 2.903,1 48,0 215 26,5 2.933,1 52,8 27,1 258 215 30,3 31,7 34,0 313 24,7 29,8 30,0 28,6 23,7 153 138
de las cuales
atipo de interés fijo 663,6 22,3 16,9 6,1 10,7 896,5 8,1 59 2,2 901,4 10,7 6,9 3,8 57 20,8 129 20,3 24,6 251 24,6 24,5 26,0 255 231 19,4
atipo de interés variable 1.222,2 213 252 13,0 12,3| 1.955,0 38,8 135 253| 1.9783 39,1 19,3 19,8 334 37,0 44,7 44,0 36,5 254 33,9 34,5 312 234 11,7 10,9
Sociedades no financieras 7146 9,1 81,7 73,9 78 799,3 68,9 70,1 -1,2 808,5 68,7 62,3 6,3 6,4 11,8 79 10,3 13,2 155 12,9 153 16,2 15,8 13,7 13,2
A corto plazo 108,1 -7,7 66,6 69,5 -2,9 70,3 59,3 63,2 -3,9 733 60,9 57,9 3,0 15,0 -19,5 -0,3 -17,3 -26,1 -32,9 -26,7 -26,1 -29,8 -35,8 -39,3 -32,1
A largo plazo 606,5 16,7 15,0 43 10,7 729,0 9,6 6,9 2,7 7352 78 45 33 4.8 17,9 9,5 15,8 211 251 20,8 23,2 253 26,2 24,2 213
de las cuales
atipo de interés fijo 470,1 17,8 14,2 3,2 111 597,6 81 43 38 600,0 74 43 31 49 24,2 125 213 28,4 34,0 28,2 318 343 353 32,8 28,4
atipo de interés variable 126,1 -1,1 08 1.2 -0,4 121,0 14 2,6 -1,2 124,7 03 0,2 0,2 71 -2,0 08 -1,1 -3,3 -4,4 -3,7 -4,8 -4,3 -4,3 -4,6 -3,6
|Administraciones Publicas 5.363,2 77,9 238,6 193,3 45,2 5.882,9 139,3 181,5 -42,2| 5.916,4 2716 240,9 30,7 3,2 12,0 9,6 12,2 135 12,7 131 14,6 134 12,0 11,2 10,1
de las cuales
Administracién Central 5.025,9 81,1 220,3 1777 42,7\ 5.509,5 120,9 170,2 -49,2| 5.548,6 2578 2215 36,4 33 123 9,9 124 138 129 134 149 136 121 113 10,2
A corto plazo 629,7 61,9 134,2 126,3 79 7255 931 137,6 -44,5 741,0 142,6 127,8 14,8 155 58,2 65,0 69,2 68,3 37,2 68,1 65,1 37,9 314 253 153
A largo plazo 4.396,1 19,2 86,1 514 34,7 4.784,1 27,9 32,6 -4,8| 4.807,6 1153 93,7 21,6 2,1 75 49 6,9 8,2 9,9 78 9,6 10,4 9,6 9,5 9,5
de las cuales
atipo de interés fijo 3.981,2 20,9 758 44,9 30,9| 4.338,3 27,3 20,7 6,6| 4.346,6 100,1 93,5 6,6 15 8,0 53 75 9,0 10,3 8,7 10,0 11 10,1 9,7 9,3
atipo de interés variable 356,5 -6,8 6,5 43 2,2 3739 0,6 0,2 04 3823 83 0,2 81 7,6 0,1 08 -0,6 -1,6 2,0 -3,8 29 13 17 3,0 73
Otras Administraciones Pblicas 3373 -3,2 18,2 15,7 2,6 3734 18,4 11,3 71 367,8 13,7 19,4 -5,7 25 8,9 6,0 9,6 9,5 10,4 9,0 10,6 10,4 10,6 9,7 9,1
A corto plazo 18,6 -6,1 119 123 -0,5 20,7 119 9,7 2,1 13,0 54 132 -7,7 173 37,0 62,1 54,3 41,7 6,4 354 42,1 9,2 6,3 -16,0 -29,9
A largo plazo 3188 29 6,4 34 3,0 352,6 6,5 16 4,9 354,8 83 6,3 2,0 19 7,7 38 81 83 10,6 8,0 9,3 10,4 10,8 11,8 11,4
de las cuales
atipo de interés fijo 251,1 09 42 2,7 15 270,6 6,2 1,0 52 2685 3,5 58 -2,3 14 42 16 4.8 39 6,6 3,5 44 6,4 71 83 7,0
atipo de interés variable 66,3 18 2,2 0,7 1,6 80,6 0,3 0,6 -0,3 84,9 4.8 0,5 43 3,2 20,7 111 19,9 251 26,2 25,9 28,2 26,1 25,8 252 28,2

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Secalcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se sitta en torno al 95% del total emitido.

2) Correspondencia con los codigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras monetarias (S. 122);
instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123), auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11);
Administracién Central (S.1311); Otras Administraciones Publicas comprende las Comunidades Auténomas (S.1312), las Corporaciones Locales (S.1313) y las administraciones de Seguridad Social (S.1314).

3) Ladiferencia residual entre el total de valores distintos de acciones a largo plazo y los valores distintos de acciones a largo plazo a tipo de interés fijo y a tipo de interés variable consiste en bonos cupén cero y efectos de revalorizacion.
4) Medias mensuales de las operaciones durante el periodo.
5)  Apartir del periodo de referencia diciembre 2009, un pais de la zona del euro amplid la cobertura de los valores distintos de acciones para incluir también las instituciones que no son IFM y los valores distintos de acciones

a corto plazo emitidos por el sector de Administraciones PUblicas. Como resultado, se ha producido un aumento en el nivel de los saldos vidos (sin desestacionalizar) de unos 800 mm de euros, principalmente en el sector de instituciones

financieras no monetarias.
6) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento interanual excluyen el efecto de las reclasificaciones,

las revalorizaciones, las variaciones del tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones.



Valores distintos de acciones emitidos por residentes en la zona del euro denominados en todas las monedas”. Detalle por sector emisorz)y plazo, datos desestacionalizados

(mm de euros, valores nominales)

Saldos vivos®

)

Emisiones netas

Tasas de crecimiento de tres meses anualizadas de los saldos vivos

)

Ene. 2010 Ene. 2009 Oct. 2009 Nov. 2009 Dic. 2009 Ene. 2010 2009 2009 2009 2009 2008 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010
Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.
Total 15.200,5 103,1 -1,3 42,7 35,6 723 158 124 119 10,4 8,8 9,1 7.4 9,1 59 54 17 37
A corto plazo 1.641,2 -12,3 -54,1 -84 48,7 -58,7 19,2 0,9 91 3,8 1,9 16 -6,4] 2,5 -143 -9,0 -3,4) -4,2
A largo plazo 13.559,3 1154 52,8 51,1 -13,1 130,9 154 141 123 113 9,8 10,1 9,4 10,0 8,9 7.4 2,4 47
IFM 5.451,0 12,4 -73,0] 116 233 138 73 47 50 43 4.8 4,6 2,0 2,2 -4,1 -33 -2,8 37
A corto plazo 730,6] 0,9 -64,1 -5,8 42,4 -24,0 18,9 58 -0,4 -5,7 -6,1 -5,0] -24,2 -17,5 -39,2 -28,4 -13,6 75
A largo plazo 4.720,4 114 -9,0 175 -19,1 378 53 44 59 6,2 6,9, 6,3, 73 6,0 3,2 13 -0,9 31
Instituciones que no son IFM 3.792,7 45,5 -3,5 55 -27,4] 68,2 40,5 251 24,4 19,7 158 18,4 14,0 18,7 8,4 77 -4,7 29
de las cuales
Instituciones financieras no monetarias 2.980,7 43,7 -10,4 29 -34,7 65,8 48,3 31,7 29,3 23,1 16,9 19,0 13,9/ 17,5 5,2 4,4 -8,8 1,7
A corto plazo 71,2 =217 4,9 -0,8 0,8, 23 -85,3 -80,9 16,1 225 -23,2 -52,2 -63,8] -55,2 19,0 52,3 61,0 2,7
A largo plazo 2.909,5 65,4 -15,3 3,7 -35,5 63,6 58,0 38,7 29,6 23,1 17,9 21,0 16,2 19,4 5,0 38 -9,7 16
Sociedades no financieras 812,0] 18 7,0 2,6 73 2,4] 21,4 8,9 11,9 10,7 12,7 16,7 14,2 22,2 17,7 17,5 8,8 6,3
A corto plazo 74,2 -16,4] -4,2 -5,1 2,5 -2,0 -32,7 -63,1 -48,6 -53,5] -47,7 -35,8] -13,5] -1,3 -18,4] -37,8 -28,8] -213
A largo plazo 731,7] 18,2 11,2 7,7 4,7 4,5 353 32,8 26,9 26,0 25,4 26,3 18,3 25,4 22,8 26,1 14,1 9,8
Administraciones Publicas 5.956,8 45,2 75,2 257 39,8 -9,8 13,8 14,4 13,1 12,1 9,4 8,9 9,4 11,2 15,0 12,9 10,2 39
de las cuales
Administracion Central 5.589,4 43,6 713 25,2 36,6 -8,2 14,2 148 129 119 9,3 9,2 9,6 11 151 130 103 41
A corto plazo 751,8] 25,8 10,0 32 55 -31,6 57,1 30,3 375 32,7 26,8 21,0 24,4 33,5 18,5 151 11,0 -10,8
A largo plazo 4.837,6 178 61,4 22,1 31,1 234 9,2 12,7 9,7 9,1 7,0 7,5 7,5 8,0 14,6 12,7 10,1 6,6
Otras Administraciones Publicas 367,4 1,6 3,9 0.4 3,2 -1,6 9,2 9,0 156 14,7 103 53 7,0 124 136 118 8,5 2,2
A corto plazo 13,2 -1,0] -0,6] 0,2 -2,5] -33 26,1 -25,1 -25,9 -55,5 -38,1 -5,0] 22,1 97,6 414 87,9 -47,9 -75,6
A largo plazo 354,2] 2,6 4,4 0,2 5,7 1,7 8,3 11,5 18,5 20,5 13,7 5,9 6,3 9,1 12,3 8,8 12,7 9,1

Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1)  Secalcula que la cobertura de los datos para los residentes en la zona del euro se sitda en torno al 95% del total emitido.

2) Correspondencia con los codigos de sector SEC 95: IFM (incluido el Eurosistema) comprende el BCE y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros de la zona del euro (S. 121) y otras instituciones financieras

monetarias (S. 122); instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S. 123), auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S.125);
sociedades no financieras (S.11); Administracion Central (S.1311); Otras Administraciones Publicas comprende las Comunidades Auténomas (S.1312), las Corporaciones Locales (S.1313) y las administraciones de

Seguridad Social (S.1314).

3)  Apartir del periodo de referencia diciembre 2009, un pais de la zona del euro ampli6 la cobertura de los valores distintos de acciones para incluir también las instituciones que no son IFM y los valores distintos de acciones

a corto plazo emitidos por el sector de Administraciones Publicas. Como resultado, se ha producido un aumento en el nivel de los saldos vidos (sin desestacionalizar) de unos 800 mm de euros, principalmente en el sector de instituciones

financieras no monetarias.

4) Las tasas de crecimiento de tres meses anualizadas se basan en las operaciones financieras que se producen cuando una unidad institucional contrae o cancela pasivos. Por lo tanto, las tasas de crecimiento de tres meses
anualizadas excluyen el efecto de las reclasificaciones, las revalorizaciones, las variaciones de tipo de cambio y otros cambios que no se deriven de operaciones. Las tasas se anualizan para poder compararlas directamente con las
tasas interanuales (obsérvese que las tasas interanuales sin desestacionalizar que se presentan en el cuadro 2 son casi idénticas a las tasas interanuales desestacionalizadas).



Acciones cotizadas emitidas por residentes en la zona del euro. Detalle por sector emisor™
(mm de euros, valores de mercado)

Tasa de variacion Tasa de variacion
- I N . I N . eranual do I - . -
Saldos | Emisiones Amorti Saldos Amorti Iz:’::ll::aci?ina Saldos | Emisiones| Amorti- | Emisiones interanual de la Tasas de crecimiento interanual de los saldos vivos®)
Pl e capitalizacion
vivos Netas brutas | zaciones netas vivos brutas | zaciones netas bursétir vivos brutas | zaciones netas bursati®
Ene. 2009 Feb. 2008 - Ene. 2006° Dic. 2009 Ene. 2010 2007, 2008 2009 2009 2009 2009 2009  2009| 2009 2008 2009 2010
[} 1 [11] [\ Ago| Sep, Oct| Nov| Dic Ene
Total 3.300,8 58 9,7 07 9,0 4.4177 16,7, 0.2 16,5, 269| 42531 7.9 01 78 28,8, 0,9 21 11 19 2,7 28 28 28 2,7 28 3,0 30
IFM 3428 57 31 0,0 31 572,5 19 0,0 19 518 522,9. 4,0 0,0 4,0 52,6 2,5 85 7.2 87 9.3 838 9.4 8.4 9,0 838 9.1 83
Instituciones que no son IFM 2.958,1 0,1 6,6 0,7 59 3.845,1 14,8 0,2 147 238 3.730,2 3.9 01 3.8 26,1 0,7 13 0,3 10 19 2,0 19 21 19 2,0 2,1 2,2
de las cuales
Instituciones financieras no monetarias 258,7, 0,0 14 01 13 345,3 104 01 104 283 338,1 0,1 01 0,0 30,7, 2,6 3.4 31 34 4,1 29 43 44 15 25 53 53
Sociedades no financieras 2.699,3 01 52 0,6 46| 3.4998 44 0,1 43 23,4  3.3920 38 0,0 38 25,7, 04 11 0,0 08 16 19 16 18 19 19 18 19
Fuente: Estadisticas de emisiones de valores, BCE.

1) Correspondencia con los cédigos de sector SEC 95: IFM comprende otras instituciones financieras monetarias (S.122); instituciones financieras no monetarias comprende otros intermediarios financieros (S.123),
auxiliares financieros (S.124) y empresas de seguros y fondos de pensiones (S.125); sociedades no financieras (S.11).

2) Medias mensuales de las operaciones durante el perfodo.

3)  Anpartir del periodo de referencia diciembre 2009, un pais de la zona del euro ampli6 la cobertura de las acciones cotizadas incluyendo también las cotizaciones internacionales.
Como resultado, se ha producido un aumento en los niveles de los saldos vivos de unos 120 mm de euros, principalmente en el sector de sociedades no financieras.

4) Latasa de variacion interanual es la variacion del valor del saldo vivo a fin del mes, en comparacién con el valor al final del mismo perfodo doce meses antes.

5) Las tasas de crecimiento interanual se basan en las operaciones realizadas durante el periodo y, por lo tanto, excluyen las reclasificaciones y otros cambios que no se deriven de operaciones.



