
Cuadro 1: Posición de inversión internacional de la zona del euro con un detalle de los cambios introducidos entre 
finales de 2008 y finales de 2009 
(mm de euros salvo indicación en contrario; saldos vivos a fin de período; flujos durante el período)

% de la p.i.i. 
de 2009

Variaciones
de los 
precios

Fluctuaciones 
de los
tipos de cambio

Otros
ajustes 

 En 
porcentaje
del PIB

Cuenta financiera/
Posición de inversión internacional neta

-1.015,5 -1.274,3 -1.640,7 192,9 -31,0  - 128,1 3,9 91,9 -1.447,8 -16,2

Inversiones directas 424,0 509,7 574,6 213,8 74,5  - 93,4 -6,4 52,4 788,4 8,8

En el exterior 3.153,4 3.725,2 3.888,0 372,9 288,3 7,4 137,9 -4,8 -48,5 4.261,0 47,6

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos

2.568,4 2.969,6 3.015,7 275,1 215,7 7,2 137,9 -0,1 -78,3 3.290,8 36,7

Otro capital 585,0 755,6 872,3 97,8 72,6 8,3 0,0 -4,6 29,8 970,2 10,8

En la zona del euro 2.729,4 3.215,5 3.313,4 159,1 213,8 6,5 44,5 1,7 -100,9 3.472,5 38,8

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos

2.092,8 2.386,5 2.354,7 171,3 214,9 9,1 44,5 2,7 -90,9 2.526,0 28,2

Otro capital 636,6 829,0 958,8 -12,2 -1,1 -0,1 0,0 -1,1 -10,0 946,6 10,6

Inversiones de cartera -1.577,9 -1.911,1 -2.214,2 -301,2 -264,8  - -47,2 -0,9 11,7 -2.515,4 -28,1

Activos 4.372,1 4.630,1 3.727,4 498,4 78,6 2,1 402,2 -28,4 46,0 4.225,8 47,2

Acciones y participaciones   1.939,0 1.962,9 1.128,6 359,9 45,5 4,0 343,3 -7,2 -21,7 1.488,5 16,6

Valores distintos de acciones 2.433,1 2.667,2 2.598,8 138,5 33,1 1,3 59,0 -21,2 67,7 2.737,3 30,6

Bonos y obligaciones 2.052,4 2.277,1 2.164,2 175,1 24,7 1,1 59,0 -17,7 109,1 2.339,3 26,1

Instrumentos del mercado monetario 380,7 390,1 434,6 -36,6 8,4 1,9 0,0 -3,5 -41,5 398,0 4,4

Pasivos 5.950,0 6.541,2 5.941,5 799,6 343,4 5,8 449,5 -27,5 34,3 6.741,2 75,3

Acciones y participaciones   3.034,6 3.302,0 2.186,0 566,3 82,7 3,8 433,5 -10,3 60,3 2.752,2 30,7

Valores distintos de acciones 2.915,4 3.239,2 3.755,6 233,4 260,8 6,9 15,9 -17,3 -26,0 3.988,9 44,5

Bonos y obligaciones 2.697,9 2.997,1 3.373,3 88,4 141,8 4,2 15,9 -16,5 -52,9 3.461,6 38,7

Instrumentos del mercado monetario 217,5 242,0 382,3 145,0 119,0 31,1 0,0 -0,8 26,8 527,3 5,9

Pro memoria: total invers. directas y de cartera -1.153,9 -1.401,4 -1.639,6 -87,4 -190,3  - 46,2 -7,3 64,1 -1.727,0 -19,3

Derivados financieros -20,8 -28,9 -29,8 -15,6 -51,5  - 35,9 0,0 0,0 -45,4 -0,5

Otras inversiones -166,6 -191,2 -345,6 207,7 215,4  - 0,0 13,8 -21,4 -137,9 -1,5

Activos 4.553,8 5.321,0 5.385,1 -528,7 -524,2 -9,7 0,0 -10,1 5,6 4.856,4 54,2

Eurosistema 14,1 36,9 28,8 0,9 -0,3 -1,0 0,0 0,0 1,2 29,7 0,3

Administraciones Públicas 120,2 95,6 90,7 18,3 10,9 12,0 0,0 0,0 7,4 109,0 1,2

IFM excluido Eurosistema 2.954,5 3.346,9 3.273,5 -436,2 -421,6 -12,9 0,0 -7,8 -6,8 2.837,3 31,7

Otros sectores 1.464,9 1.841,5 1.992,1 -111,8 -113,2 -5,7 0,0 -2,3 3,8 1.880,4 21,0

Pasivos 4.720,4 5.512,2 5.730,6 -736,4 -739,6 -12,9 0,0 -23,9 27,0 4.994,2 55,8

Eurosistema 116,3 215,4 497,5 -230,3 -232,5 -46,7 0,0 0,0 2,2 267,2 3,0

Administraciones Públicas 51,6 52,4 62,0 9,0 11,4 18,5 0,0 0,1 -2,5 71,1 0,8

IFM excluido Eurosistema 3.495,0 3.939,6 3.756,8 -364,2 -353,5 -9,4 0,0 -21,6 10,9 3.392,6 37,9

Otros sectores 1.057,5 1.304,8 1.414,3 -151,0 -165,1 -11,7 0,0 -2,4 16,5 1.263,3 14,1

Activos de reserva 325,8 347,2 374,2 88,2 -4,6 -1,2 46,1 -2,5 49,2 462,4 5,2

Detalle de la inversión directa en renta variable

 En el exterior - -2.969,6 3.015,7 275,1 215,7 7,2 137,9 -0,1 -78,3 3.290,8 36,7

 En empresas cotizadas (valor de mercado)  -  - 184,8 119,3  -  -  -  -  -  - 146,5

 En empresas no cotizadas - -2.662,4 2.800,8  -  -  -  -  -  - 3.040,6 34,0

 Mercado inmobiliario y otras inversiones  -  - 122,3 95,7  -  -  -  -  -  - 103,7

 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)  

 -  - 72,9 70,6  -  -  -  -  -  - 87,3

 En la zona del euro - -2.386,5 2.354,7 171,3 214,9 9,1 44,5 2,7 -90,9 2.526,0 28,2

 En empresas cotizadas (valor de mercado)  -  - 118,3 58,2  -  -  -  -  -  - 73,9

 En empresas no cotizadas - -2.073,3 2.177,9  -  -  -  -  -  - 2.336,5 26,1

 Mercado inmobiliario y otras inversiones  -  - 194,8 118,5  -  -  -  -  -  - 115,5

 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)  

 -  - 39,6 41,0  -  -  -  -  -  - 36,8

Fuente: BCE.
( 1 ) En este cuadro, a diferencia de la convención utilizada en la balanza de pagos, una cifra positiva (negativa) indica un aumento (una disminución) de los activos de la zona del euro

 

2009  

Transacciones1)  

Variaciones
totales

Otras variaciones de los saldos
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Cuadro 2a: Desagregación geográfica de la posición de inversión internacional de la zona del euro
(mm de euros, saldos vivos a finales de 2009)

 
 Total   Dinamarca  Suecia

Reino
Unido 

Otros
Paises UE

Instituciones
UE  

 De los 
cuales:

Hong Kong  
Posición de inversión internacional 
neta

-1.447,8  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inversiones directas 788,4 120,6 2,5 -13,0 -125,4 256,8 -0,3 77,7 47,3 -0,3

En el exterior 4.261,0 1.427,8 34,5 123,7 988,9 280,7  0,0 540,9  58,5 0,0

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

3.290,8 1.073,9 29,1 79,8 735,3 229,7  0,0 484,7  53,3 0,0

Otro capital 970,2 353,9 5,3 43,9 253,6 51,0  0,0 56,2  5,2 0,0

En la zona del euro 3.472,5 1.307,2 32,0 136,7 1.114,3 23,9  0,3 463,2  11,2 0,4

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

2.526,0 1.073,2 22,6 120,9 922,4 7,1 0,3 245,2 2,5 0,2

Otro capital 946,6 234,0 9,4 15,8 191,9 16,8  0,1 218,0  8,7 0,2

Inversiones de cartera -2.515,4  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Activos 4.225,8 1.424,6 79,0 156,4 1.000,8 89,3 99,2 434,1 37,4 29,3

Acciones y participaciones   1.488,5 296,9 8,8 28,8 245,2 13,4  0,6 193,3  36,6 1,5

Valores distintos de acciones 2.737,3 1.127,7 70,2 127,6 755,5 75,9 98,5 240,8 0,9 27,8

Bonos y obligaciones 2.339,3 979,0 62,9 108,0 635,5 74,2 98,4 225,5 0,8 27,2

Instrumentos del mercado 
monetario

398,0 148,7 7,3 19,6 120,0 1,7 0,1 15,4 0,1 0,6

Pasivos 6.741,2  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Acciones y participaciones   2.752,2  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Valores distintos de acciones 3.988,9  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Bonos y obligaciones 3.461,6  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Instrumentos del mercado 
monetario

527,3  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Derivados financieros -45,4  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Otras inversiones -137,9 -104,4 50,0 11,4 -96,8 89,8 -159,0 -3,8 -8,8 14,1

Activos 4.856,4 2.247,1 108,6 84,7 1.847,0 190,5 16,3 599,3 72,9 61,3

Administraciones Públicas 109,0 23,1 0,1 5,4 6,8 0,2 10,4 1,9 0,2 27,3

IFMs 2.867,0 1.540,4 90,9 50,5 1.240,1 156,3  2,6 329,8  53,4 20,4

Otros sectores 1.880,4 683,6 17,5 28,8 600,1 34,0  3,3 267,6  19,3 13,6

Pasivos 4.994,2 2.351,5 58,6 73,3 1.943,8 100,7 175,2 603,1 81,6 47,1

Administraciones Públicas 71,1 28,8 0,1 0,4 4,4 0,1 23,9 0,3 0,0 16,9

IFMs 3.659,8 1.746,1 47,2 39,7 1.486,2 76,5 96,6 498,5 72,8 27,6

Otros sectores 1.263,3 576,5 11,2 33,2 453,2 24,1 54,8 104,3 8,8 2,6

Activos de reserva 462,4  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Cuadro 2a: Desagregación geográfica de la posición de inversión internacional de la zona del euro
  (continuación) 

  Brasil   Canada   China1)   India   Japón   Rusia   Suiza
Estados
Unidos  

 Otros Paises 

Posición de inversión internacional 
neta

 -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inversiones directas 72,2 45,7 44,2 11,7 -28,9 47,9 129,8 -42,0 309,8

En el exterior 124,9 119,6 48,3 15,0 77,7 70,6 423,5 784,3 628,3
Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

106,3 95,2 39,1 12,3 58,9 55,2 349,5 559,7 456,0

Otro capital 18,6 24,4 9,1 2,7 18,8 15,5 74,1 224,6 172,3

En la zona del euro 52,7 73,9 4,1 3,3 106,6 22,7 293,7 826,3 318,5

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

44,9 60,9 1,1 2,8 85,5 26,2 200,9 613,2 171,9

Otro capital 7,9 13,0 3,0 0,4 21,1 -3,5 92,8 213,1 146,6

Inversiones de cartera  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Activos 72,1 95,4 47,5 33,7 181,9 32,5 107,0 1.349,1 418,6

Acciones y participaciones   52,4 28,6 45,3 30,6 85,7 27,1 92,4 468,9 165,8

Valores distintos de acciones 19,7 66,8 2,2 3,2 96,2 5,4 14,6 880,1 252,8

Bonos y obligaciones 19,5 63,3 1,5 3,1 38,1 5,3 10,6 739,5 226,8

Instrumentos del mercado 
monetario

0,1 3,5 0,7 0,0 58,1 0,1 4,0 140,7 26,0

Pasivos  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Derivados financieros  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Otras inversiones 12,9 0,2 -8,7 -44,6 17,0 47,0 -118,6 -106,5 157,4

Activos 24,5 26,8 31,5 20,4 95,0 103,7 238,7 687,1 721,0

Administraciones Públicas 0,3 0,0 3,1 2,8 0,2 0,4 0,2 3,5 46,2

IFMs 13,6 15,2 9,3 10,4 64,4 52,9 125,5 352,9 332,3

Otros sectores 10,6 11,5 19,1 7,1 30,4 50,4 113,1 330,8 342,4

Pasivos 11,6 26,5 40,3 65,0 78,0 56,6 357,2 793,6 563,6

Administraciones Públicas 0,0 0,1 0,1 0,0 0,5 0,1 0,2 22,1 2,1

IFMs 5,9 19,4 19,1 59,6 45,6 42,4 270,3 500,1 425,1

Otros sectores 5,7 7,1 21,2 5,4 32,0 14,1 86,7 271,3 136,4

Activos de reserva  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Fuente: BCE.          

 Organismos
Interna-
cionales

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong

 Centros financieros
Extraterritoriales

 Total

 Union Europea



Cuadro 2b: Desagregación geográfica de la posición de inversión internacional de la zona del euro
(mm de euros, saldos vivos a finales de 2008)

 
 Total   Dinamarca  Suecia  Reino Unido 

Otros
Paises UE

Instituciones
UE  

 De los cuales:
Hong Kong  

Posición de inversión internacional neta -1.640,7  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inversiones directas 574,6 46,1 3,4 -24,9 -175,9 243,8 -0,3 -9,3 47,0 -0,2
En el exterior 3.888,0 1.348,1 33,7 108,8 925,3 280,3  0,0 439,0  57,7 0,1

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

3.015,7 1.024,5 28,7 62,3 701,2 232,4  0,0 393,3  53,7 0,0

Otro capital 872,3 323,6 5,0 46,5 224,2 47,9  0,0 45,7  3,9 0,0

En la zona del euro 3.313,4 1.302,1 30,3 133,7 1.101,3 36,5  0,3 448,3  10,7 0,3

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

2.354,7 1.047,4 22,2 111,3 900,1 13,5  0,3 234,8  2,8 0,1

Otro capital 958,8 254,7 8,1 22,4 201,2 23,0  0,1 213,5  8,0 0,2

Inversiones de cartera -2.214,2  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
Activos 3.727,4 1.240,6 62,2 123,1 897,5 79,4 78,4 445,4 26,5 31,0

Acciones y participaciones   1.128,6 221,9 6,3 19,4 186,1 9,4 0,9 187,8 25,6 2,2

Valores distintos de acciones 2.598,8 1.018,7 56,0 103,8 711,4 70,0 77,5 257,6 0,9 28,8

Bonos y obligaciones 2.164,2 840,6 47,8 82,1 565,1 69,4 76,2 235,1 0,7 28,7

Instrumentos del mercado monetario 434,6 178,1 8,1 21,6 146,4 0,7 1,3 22,5 0,2 0,1

Pasivos 5.941,5  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Acciones y participaciones   2.186,0  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Valores distintos de acciones 3.755,6  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Bonos y obligaciones 3.373,3  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Instrumentos del mercado monetario 382,3  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Derivados financieros -29,8  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Otras inversiones -345,6 -67,2 52,3 22,4 -75,3 99,4 -166,0 -30,4 -20,8 8,0
Activos 5.385,1 2.428,6 99,7 82,2 2.035,9 197,4 13,4 612,5 66,1 63,8

Administraciones Públicas 90,7 14,6 0,7 0,4 3,6 0,2 9,7 1,8 0,4 27,8

IFMs 3.302,3 1.709,2 81,8 55,7 1.406,5 163,3  1,9 352,3  47,2 18,2

Otros sectores 1.992,1 704,8 17,2 26,1 625,9 33,8  1,8 258,4  18,5 17,8

Pasivos 5.730,6 2.495,8 47,4 59,8 2.111,2 97,9 179,5 642,9 87,0 55,7

Administraciones Públicas 62,0 32,5 0,0 0,1 2,7 0,0 29,6 0,3 0,0 17,7

IFMs 4.254,3 1.867,9 36,2 35,0 1.621,1 74,1 101,5 542,0 78,5 35,9

Otros sectores 1.414,3 595,4 11,1 24,7 487,5 23,8 48,4 100,5 8,4 2,1

Activos de reserva 374,2  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Cuadro 2b: Desagregación geográfica de la posición de inversión internacional de la zona del euro
  (continuación) 

  Brasil   Canada   China1)   India   Japón   Rusia   Suiza
Estados
Unidos  

 Otros Paises  

Posición de inversión internacional neta  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inversiones directas 51,6 48,2 38,7 10,6 -12,3 52,3 130,3 -39,9 258,4
En el exterior 100,8 110,0 42,8 13,1 72,9 75,1 396,5 757,6 532,0

Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

83,1 85,7 34,9 10,9 53,8 59,3 340,6 545,7 383,8

Otro capital 17,7 24,3 7,9 2,2 19,1 15,8 55,9 211,9 148,2

En la zona del euro 49,2 61,8 4,1 2,5 85,2 22,7 266,2 797,5 273,6
Acciones y participaciones de 
capital/beneficios reinvertidos

41,1 48,8 0,8 2,2 69,5 24,2 186,7 566,8 132,2

Otro capital 8,0 13,0 3,3 0,3 15,6 -1,5 79,5 230,7 141,4

Inversiones de cartera  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
Activos 34,1 82,2 25,8 14,0 213,6 16,7 90,4 1.216,1 317,3

Acciones y participaciones   19,4 17,5 23,3 12,5 83,6 12,1 76,9 371,6 99,9

Valores distintos de acciones 14,7 64,8 2,5 1,6 130,0 4,6 13,5 844,6 217,5

Bonos y obligaciones 13,9 61,8 2,1 1,4 63,1 4,4 11,9 704,6 196,5

Instrumentos del mercado monetario 0,8 3,0 0,4 0,1 67,0 0,2 1,6 140,0 20,9

Pasivos  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Derivados financieros  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Otras inversiones 19,2 -4,4 -11,0 -47,3 -7,0 73,1 -195,6 -277,8 194,9
Activos 29,8 26,4 31,9 23,1 111,0 123,2 264,8 901,5 768,4

Administraciones Públicas 0,3 0,0 1,8 0,6 0,2 0,3 0,1 3,4 39,8

IFMs 19,3 16,8 12,4 16,4 77,5 73,8 152,5 455,5 398,5

Otros sectores 10,3 9,6 17,7 6,1 33,4 49,1 112,3 442,6 330,1

Pasivos 10,7 30,8 42,9 70,4 118,0 50,1 460,5 1.179,3 573,5

Administraciones Públicas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,5 7,0 3,3

IFMs 4,7 22,2 22,2 65,9 89,3 36,6 379,4 751,1 437,1

Otros sectores 6,0 8,6 20,7 4,5 28,1 13,5 80,6 421,2 133,2

Activos de reserva  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Fuente: BCE.          

(1) Los datos corresponden a China continental, excluido Hong Kong 

 Centros financieros
Extraterritoriales

 Total

 Union Europea
 Organismos

Interna-
cionales



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregación geográfica
(mm de euros, salvo indicación en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres, datos sin desestacionalizar)

III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009

a a a a a a a a a a a a a a

II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010

Cuenta corriente -122,7 -33,6 46,8 52,1 7,8 5,5 -0,1 4,7 44,2 59,0 40,1 22,4 -45,3 -39,4

Ingresos 2.459,5 2.372,2 863,1 814,3 52,2 45,8 72,9 72,0 429,2 393,2 251,7 245,2 57,1 58,2

Porcentaje del total 100,0 100,0 35,1 34,3 2,1 1,9 3,0 3,0 17,5 16,6 10,2 10,3 2,3 2,5

Pagos 2.582,2 2.405,8 816,4 762,3 44,4 40,3 73,0 67,3 384,9 334,2 211,6 222,8 102,4 97,7

Porcentaje del total 100,0 100,0 31,6 31,7 1,7 1,7 2,8 2,8 14,9 13,9 8,2 9,3 4,0 4,1

Bienes -9,9 40,3 84,1 69,3 3,0 1,9 3,3 5,7 47,5 46,6 30,1 15,0 0,2 0,2

Ingresos (exportaciones) 1.401,9 1.406,2 468,6 458,6 31,4 28,2 45,2 46,1 199,0 193,6 192,8 190,5 0,2 0,2

Porcentaje del total 100,0 100,0 33,4 32,6 2,2 2,0 3,2 3,3 14,2 13,8 13,7 13,5 0,0 0,0

Pagos (importaciones) 1.411,8 1.365,9 384,5 389,3 28,5 26,3 41,9 40,4 151,5 147,0 162,6 175,6 0,0 0,0

Porcentaje del total 100,0 100,0 27,2 28,5 2,0 1,9 3,0 3,0 10,7 10,8 11,5 12,9 0,0 0,0

Servicios 33,3 36,5 23,3 27,2 3,8 3,5 1,8 2,7 17,4 21,1 -5,1 -5,5 5,3 5,5

Ingresos (exportaciones) 491,3 483,3 164,9 160,5 12,0 10,8 13,0 12,9 106,5 104,1 27,9 26,9 5,5 5,7

Porcentaje del total 100,0 100,0 33,6 33,2 2,4 2,2 2,6 2,7 21,7 21,5 5,7 5,6 1,1 1,2

Pagos (importaciones) 458,0 446,8 141,6 133,2 8,1 7,3 11,2 10,2 89,0 83,0 33,0 32,4 0,2 0,2

Porcentaje del total 100,0 100,0 30,9 29,8 1,8 1,6 2,5 2,3 19,4 18,6 7,2 7,3 0,0 0,1

Rentas -45,2 -12,0 -9,1 5,2 1,2 0,2 -5,3 -3,8 -21,1 -7,3 16,6 14,0 -0,6 2,2

Ingresos (exportaciones) 479,4 397,1 167,2 133,7 8,1 6,1 13,3 11,8 111,3 83,9 27,6 24,4 6,9 7,6

Porcentaje del total 100,0 100,0 34,9 33,7 1,7 1,5 2,8 3,0 23,2 21,1 5,8 6,2 1,4 1,9

Pagos (importaciones) 524,5 409,0 176,3 128,5 6,9 6,0 18,6 15,6 132,4 91,2 11,0 10,5 7,5 5,3

Porcentaje del total 100,0 100,0 33,6 31,4 1,3 1,5 3,5 3,8 25,2 22,3 2,1 2,6 1,4 1,3

Transferencias corrientes -100,9 -98,5 -51,5 -49,7 -0,2 -0,1 0,1 0,1 0,4 -1,4 -1,5 -1,0 -50,3 -47,3

Ingresos 86,9 85,6 62,4 61,5 0,7 0,6 1,4 1,2 12,4 11,6 3,4 3,3 44,5 44,8

Porcentaje del total 100,0 100,0 71,8 71,8 0,9 0,7 1,6 1,4 14,3 13,5 3,9 3,9 51,2 52,3

Pagos 187,8 184,2 113,9 111,3 0,9 0,7 1,3 1,1 12,0 13,0 4,9 4,3 94,8 92,1

Porcentaje del total 100,0 100,0 60,6 60,4 0,5 0,4 0,7 0,6 6,4 7,1 2,6 2,3 50,5 50,0

Cuenta de capital 7,4 6,6 13,8 14,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 13,9 14,7

Ingresos 20,5 20,3 16,2 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,1 0,9 0,2 0,3 14,9 15,7

Porcentaje del total 100,0 100,0 79,2 83,9 0,2 0,1 0,2 0,2 5,4 4,5 0,8 1,5 72,7 77,5

Pagos 13,0 13,7 2,4 2,4 0,0 0,1 0,1 0,1 1,1 0,9 0,2 0,2 1,0 1,0

Porcentaje del total 100,0 100,0 18,6 17,2 0,2 0,6 0,7 0,7 8,7 6,6 1,4 1,8 7,5 7,5

Cuenta financiera, saldo1) 142,5 34,4  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Inversiones directas -180,1 -92,0 -87,9 -3,0 0,8 -0,4 -17,2 2,0 -45,1 9,5 -26,4 -14,1 0,0 0,0

En el exterior -334,6 -213,0 -118,0 -48,6 -2,0 -2,5 -25,5 -5,2 -78,3 -25,6 -12,2 -15,3 0,0 0,0

En la zona del euro 154,5 121,1 30,0 45,5 2,8 2,1 8,2 7,2 33,2 35,1 -14,2 1,2 0,0 0,0

Inversiones de cartera 433,0 206,3  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Activos 257,8 -135,4 -18,2 -49,0 -4,8 -8,7 -13,9 -15,5 12,6 4,4 6,2 -13,5 -18,3 -15,7

Acciones y participaciones   134,6 -105,2 24,6 -20,9 -0,3 -1,6 1,2 -3,2 22,9 -15,0 0,8 -0,8 0,0 -0,2

Valores distintos de acciones 123,2 -30,2 -42,8 -28,1 -4,5 -7,2 -15,1 -12,3 -10,3 19,4 5,4 -12,6 -18,3 -15,5

Pasivos 175,2 341,8  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Acciones y participaciones -162,6 104,9  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Valores distintos de acciones 337,8 236,9  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Derivados financieros 2,8 21,0  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Otras inversiones -119,1 -97,6 277,3 46,9 3,7 11,3 17,9 9,2 282,3 4,4 -43,8 17,4 17,2 4,5

Activos 553,5 23,2 300,6 7,5 17,7 5,2 12,3 -2,3 308,2 -0,9 -36,4 7,0 -1,2 -1,6

Pasivos -672,6 -120,8 -23,3 39,4 -14,0 6,1 5,6 11,4 -25,9 5,3 -7,4 10,4 18,4 6,1

Activos de reserva 5,9 -3,3  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Errores y omisiones -27,3 -7,4  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - - 

Fuente: BCE.

( 1 ) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminución (+).

Instituciones
UE

Unión Europea 27 (no pertenecientes a la zona del euro)
Suecia Reino

Unido
Otros

Paises de la UE

Total

Total Dinamarca



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregación geográfica (cont.)
(mm de euros, salvo indicación en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres, datos sin desestacionalizar)

III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009

a a a a a a a a

II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010

Cuenta corriente 3,7 5,5 -39,8 -36,8 6,6 15,9 -11,0 2,9

Ingresos 32,4 31,1 50,9 49,0 173,4 176,2 354,2 317,6

Porcentaje del total 1,3 1,3 2,1 2,1 7,1 7,4 14,4 13,4

Pagos 28,7 25,6 90,8 85,8 166,8 160,3 365,2 314,6

Porcentaje del total 1,1 1,1 3,5 3,6 6,5 6,7 14,1 13,1

Bienes 4,5 5,8 -17,4 -13,5 10,2 13,0 36,3 44,8

Ingresos (exportaciones) 17,2 16,7 30,8 31,4 86,7 88,9 170,4 164,2

Porcentaje del total 1,2 1,2 2,2 2,2 6,2 6,3 12,2 11,7

Pagos (importaciones) 12,6 10,8 48,3 44,9 76,5 75,9 134,1 119,4

Porcentaje del total 0,9 0,8 3,4 3,3 5,4 5,6 9,5 8,7

Servicios 0,8 1,2 2,8 2,7 8,4 8,5 -21,8 -21,2

Ingresos (exportaciones) 7,0 7,0 11,0 10,8 49,1 51,1 76,8 72,1

Porcentaje del total 1,4 1,4 2,2 2,2 10,0 10,6 15,6 14,9

Pagos (importaciones) 6,2 5,8 8,2 8,1 40,7 42,6 98,6 93,3

Porcentaje del total 1,4 1,3 1,8 1,8 8,9 9,5 21,5 20,9

Rentas -0,5 -0,6 -24,8 -25,9 -12,6 -6,4 -23,3 -19,2

Ingresos (exportaciones) 7,5 6,6 8,8 6,5 30,8 28,8 100,7 76,4

Porcentaje del total 1,6 1,7 1,8 1,6 6,4 7,3 21,0 19,2

Pagos (importaciones) 8,0 7,2 33,6 32,4 43,4 35,2 124,0 95,6

Porcentaje del total 1,5 1,8 6,4 7,9 8,3 8,6 23,6 23,4

Transferencias corrientes -1,0 -0,9 -0,4 -0,1 0,7 0,7 -2,1 -1,5

Ingresos 0,7 0,9 0,3 0,3 6,8 7,3 6,3 4,9

Porcentaje del total 0,9 1,0 0,3 0,3 7,9 8,6 7,3 5,7

Pagos 1,8 1,8 0,7 0,4 6,1 6,6 8,4 6,3

Porcentaje del total 0,9 1,0 0,4 0,2 3,3 3,6 4,5 3,4

Cuenta de capital -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -0,3 -0,8

Ingresos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,5 0,4

Porcentaje del total 0,1 0,2 0,1 0,1 1,8 1,9 2,6 2,1

Pagos
0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,5 0,8 1,2

Porcentaje del total 1,0 1,0 0,6 0,7 4,2 3,6 6,2 8,8

Cuenta financiera, saldo 1)  -  -  -  -  -  -  - - 

Inversiones directas
5,2 -3,3 6,3 0,1 30,0 -15,8 -25,2 -44,5

En el exterior -2,5 -9,3 0,4 1,4 10,0 -29,9 -94,8 -54,5

En la zona del euro 7,7 6,1 5,9 -1,3 20,0 14,1 69,7 10,0

Inversiones de cartera  -  -  -  -  -  -  - - 

Activos -15,4 4,3 46,2 20,2 -3,2 -5,0 96,5 -5,6

Acciones y participaciones   -6,3 -1,6 17,9 -7,1 -3,9 -5,3 43,8 -21,9

Valores distintos de acciones -9,1 5,9 28,2 27,3 0,7 0,3 52,7 16,3

Pasivos  -  -  -  -  -  -  - - 

Derivados financieros  -  -  -  -  -  -  - - 

Otras inversiones 4,6 -3,4 -73,2 11,5 -54,7 -44,0 -46,1 -90,9

Activos -1,4 1,5 3,6 8,9 63,7 30,6 154,0 12,8

Pasivos 6,0 -4,9 -76,8 2,7 -118,4 -74,7 -200,1 -103,6

Activos de reserva  -  -  -  -  -  -  - - 

Errores y omisiones  -  -  -  -  -  -  - - 

Fuente: BCE.

( 1 ) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminución (+).

Canadá Japón Suiza Estados
Unidos



Cuadro 3: Balanza de pagos de la zona del euro con una desagregación geográfica (cont.)
(mm de euros, salvo indicación en contrario; transacciones acumuladas de cuatro trimestres, datos sin desestacionalizar)

III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009 III 2008 III 2009

a a a a a a a a a a a a a a a a

II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010 II 2009 II 2010

Cuenta corriente  -  -  -  -  -  - -129,0 -73,2  -  -  -  -  -  -  -  - 

Ingresos  -  -  -  -  -  - 985,3 984,0 38,0 41,4 83,8 101,1 29,1 33,1 86,6 76,3

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 40,1 41,5 1,5 1,7 3,4 4,3 1,2 1,4 3,5 3,2

Pagos  -  -  -  -  -  - 1.114,3 1.057,2  -  -  -  -  -  -  -  - 

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 43,2 43,9  -  -  -  -  -  -  -  - 

Bienes  -  -  -  -  -  - -127,5 -79,2 -4,2 1,1 -107,5 -87,2 1,9 4,5 -26,3 -39,4

Ingresos (exportaciones)  -  -  -  -  -  - 628,2 646,4 20,5 23,2 64,5 82,9 21,7 24,6 65,0 54,9

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 44,8 46,0 1,5 1,7 4,6 5,9 1,5 1,8 4,6 3,9

Pagos (importaciones)  -  -  -  -  -  - 755,7 725,6 24,7 22,1 172,0 170,0 19,8 20,1 91,3 94,4

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 53,5 53,1 1,7 1,6 12,2 12,4 1,4 1,5 6,5 6,9

Servicios  -  -  -  -  -  - 19,9 18,1 2,0 1,8 3,5 2,3 1,0 2,1 5,2 5,8

Ingresos (exportaciones)  -  -  -  -  -  - 182,6 181,9 7,4 7,3 14,3 13,2 5,7 6,7 13,8 14,2

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 37,2 37,6 1,5 1,5 2,9 2,7 1,2 1,4 2,8 2,9

Pagos (importaciones)  -  -  -  -  -  - 162,7 163,8 5,4 5,5 10,9 10,8 4,7 4,7 8,6 8,4

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 35,5 36,7 1,2 1,2 2,4 2,4 1,0 1,0 1,9 1,9

Rentas  -  -  -  -  -  - 25,2 34,9  -  -  -  -  -  -  -  - 

Ingresos (exportaciones)  -  -  -  -  -  - 164,3 145,0 9,8 10,4 4,7 4,8 1,7 1,7 7,3 6,8

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 34,3 36,5 2,0 2,6 1,0 1,2 0,3 0,4 1,5 1,7

Pagos (importaciones)  -  -  -  -  -  - 139,0 110,1  -  -  -  -  -  -  -  - 

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 26,5 26,9  -  -  -  -  -  -  -  - 

Transferencias corrientes  -  -  -  -  -  - -46,6 -47,0 -1,2 -1,1 -2,6 -2,6 -0,6 -0,7 -0,2 -0,2

Ingresos  -  -  -  -  -  - 10,3 10,7 0,3 0,4 0,3 0,3 0,1 0,1 0,4 0,4

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 11,8 12,5 0,3 0,4 0,3 0,3 0,1 0,1 0,5 0,4

Pagos  -  -  -  -  -  - 56,9 57,8 1,4 1,5 2,8 2,8 0,7 0,7 0,7 0,6

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 30,3 31,4 0,8 0,8 1,5 1,5 0,4 0,4 0,4 0,3

Cuenta de capital  -  -  -  -  -  - -5,7 -7,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,0

Ingresos  -  -  -  -  -  - 3,3 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 16,2 11,9 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,2

Pagos
 -  -  -  -  -  - 9,1 9,4 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1

Porcentaje del total  -  -  -  -  -  - 69,4 68,7 1,1 1,1 0,6 0,6 1,2 1,1 0,7 0,4

Cuenta financiera, saldo1)  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inversiones directas
-78,4 -7,7 -3,5 -0,1 0,0 0,2 -30,1 -18,0 -1,1 -5,2 -2,3 -4,6 -1,6 -1,3 -6,1 0,2

En el exterior -67,8 -14,3 -3,9 -2,8 0,0 0,0 -61,9 -57,9 -5,9 -6,4 -2,7 -4,0 -2,1 -1,9 -7,9 -2,1

En la zona del euro -10,6 6,6 0,5 2,7 0,0 0,2 31,8 39,9 4,9 1,2 0,4 -0,6 0,5 0,6 1,8 2,3

Inversiones de cartera  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Activos 104,2 7,2 -0,5 -2,3 1,4 3,5 46,3 -111,0 -8,6 -16,0 -2,6 -6,4 1,6 -11,0 5,9 -0,6

Acciones y participaciones   44,5 -6,6 -0,8 -2,0 0,3 -0,1 13,6 -41,8 -2,6 -10,0 -3,5 -6,3 1,1 -10,1 5,2 0,3

Valores distintos de acciones 59,7 13,8 0,3 -0,3 1,1 3,6 32,7 -69,2 -6,0 -6,0 0,9 0,0 0,5 -0,9 0,7 -0,9

Pasivos  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Derivados financieros  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Otras inversiones -158,8 -55,6 -29,9 -13,0 -12,7 11,3 -55,6 26,6 4,5 8,8 3,8 -14,7 -25,7 -11,2 -25,2 1,2

Activos -20,4 -36,6 -15,5 -5,2 6,6 3,2 46,8 -4,7 4,9 -0,1 8,0 -6,0 3,5 -1,0 5,5 12,4

Pasivos -138,4 -19,0 -14,4 -7,9 -19,3 8,1 -102,4 31,3 -0,5 8,9 -4,2 -8,7 -29,2 -10,3 -30,8 -11,1

Activos de reserva  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Errores y omisiones  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Fuente: BCE.

( 1 ) Cuenta financiera: flujos de entrada (+); flujos de salida (-). Activos de reserva: aumento (-); disminución (+).

( 2 ) Datos correspondientes a China continental, excluido Hong Kong.

China2) India

Centros financieros
extraterritoriales

De los cuales:
Brasil

Organismos
Internacionales

Otros Países

RusiaDe los cuales:
Hong Kong



Cuadro 4: Revisiones de los datos de balanza de pagos y de posición de inversión internacional de la zona del euro
(diferencias con respecto a los datos publicados anteriormente)

(mm de euros)

2007 2008 2009

Cuenta corriente -2,8 19,9 6,2

Ingresos 5,1 -3,9 -10,8

Pagos 8,0 -23,8 -16,9

Bienes -2,4 0,8 -1,3

Ingresos (exportaciones) 0,7 0,5 0,1

Pagos (importaciones) 3,1 -0,3 1,4

Servicios -2,7 0,7 2,3

Ingresos (exportaciones) -0,7 -4,6 -0,8

Pagos (importaciones) 2,0 -5,2 -3,1

Rentas 3,4 18,3 9,5

Ingresos 5,3 0,0 -10,1

Pagos 1,9 -18,3 -19,7

Transferencias corrientes -1,1 0,1 -4,3

Ingresos -0,1 0,2 0,1

Pagos 1,0 0,1 4,5

Cuenta de capital -0,4 0,0 -0,1

Ingresos -0,1 0,2 0,7

Pagos 0,3 0,2 0,8

Cuenta financiera, saldo 8,0 -46,4 -11,9

Inversiones directas -16,4 -41,6 4,5

En el exterior -35,0 -9,9 1,6

En la zona del euro 18,5 -31,7 2,9

Inversiones de cartera -24,4 -40,3 -43,9

Activos -0,5 4,8 -10,4

Pasivos -23,9 -45,0 -33,5

Derivados financieros -3,1 -12,5 9,4

Otras inversiones 52,0 48,0 18,0

Activos 42,6 74,6 33,2

Pasivos 9,4 -26,6 -15,3

Activos de reserva  ,  0,0 0,1

Errores y omisiones -4,8 26,5 5,9

Posición de inversión internacional neta -26,9 -6,7 -59,3

   Inversiones directas 67,7 47,2 37,6

   Inversiones de cartera 13,9 100,4 49,8

   Derivados financieros -2,9 6,4 0,2

   Otras inversiones -105,5 -160,8 -146,9

   Activos de reserva 0,0 0,0 -0,0

Fuente: BCE.

      Transacciones

      Saldos vivos      
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