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BALANZA DE PAGOS DE LA ZONA DEL EURO AGOSTO DE 2010
Y POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

AL FINAL DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010

En agosto de 2010, la balanza por cuenta corriente desestacionalizada de la zona del
euro registréd un déficit de 7,5 mm de euros. En la cuenta financiera, el agregado de
inversiones directas y de cartera contabilizé salidas netas por valor de Tmm de euros
(datos sin desestacionalizar).

Al final del segundo trimestre de 2010, la posicion de inversion internacional de la zona
del euro registraba pasivos netos porimporte de 1,1 billones de euros frente al resto del
mundo (12% del PIB de la zona del euro), lo que representa una reduccion de 202 mm
de euros en comparacion con la posicion registrada al final del timestre anterior.

Balanza de pagos en agosto de 2010

En agosto de 2010, la balanza por cuenta corriente desestacionalizada de la zona del
euro registroé un déficit de 7,5 mm de euros (véase cuadro 1), como resultado de los
deéficits contabilizados en las balanzas de fransferencias corrientes (8,5 mm de euros) y
de rentas (1,3 mm de euros), que se compensaron, en parte, con los superdvits de las
balanzas de bienes (0,9 mm de euros) y de servicios (1,5 mm de euros).

La balanza por cuenta corriente acumulada de doce meses desestacionalizada
reqistré un déficit de 48,6 mm de euros (aproximadamente el 0,5% del PIB de la zona
del euro; véase cuadro 1) en agosto de 2010, frente al déficit de 118,8 mm de euros
contabilizado un ano antes. Esta reduccion fue resultado, principalmente, de una
disminucion del déficit de la balanza de rentas (de 63,0 mm de euros a 17,2 mm de
euros) y de un aumento de los superavits de las balanzas de bienes (de 10,6 mm de
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euros a 31,7 mm de euros) y de servicios (de 29,0 mm de euros a 35,0 mm de euros).
Por el contrario, el déficit de la balanza de transferencias corrientes registré un
incremento (de 95,5 mm de euros a 98,1 mm de euros).

Grdfico 1. Balanza de pagos de la zona del euro: fransacciones acumuladas de doce meses
(porcentaje del PIB)
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Fuente: BCE.

En la cuenta financiera (véase cuadro 2), el agregado de inversiones directas y de
cartera registré salidas netas en agosto de 2010 (1 mm de euros), ya que las salidas
netas de inversiones directas (11 mm de euros) se compensaron, en parte, con
entradas netas de inversiones de cartera (10 mm de euros).

Las salidas netas registradas en inversiones directas fueron resultado, principalmente,
de las salidas netas contabilizadas en acciones y participaciones de capital y
beneficios reinvertidos (16 mm de euros).

Las enfradas netas de inversiones de cartera estuvieron determinadas, bdsicamente,
por las entradas netas de acciones y participaciones (22 mm de euros), que, d su vez,
tuvieron su origen principalmente en las compras netas de acciones de la zona del
euro realizadas por no residentes.
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Los derivados financieros registraron entradas netas por importe de 4 mm de euros.

En ofras inversiones se registraron entradas netas por valor de 9 mm de euros, como
reflejo, basicamente, de las entfradas netas contabilizadas en ofros sectores (9 mm de
euros).

El stock de los activos de reserva del Eurosistema se situé en 573 mm de euros al final

de agosto de 2010. Las fransacciones realizadas ese mes no contribuyeron
significativamente al aumento de la posicion total.

En el periodo de doce meses franscurrido hasta agosto de 2010, el agregado de
inversiones directas y de cartera registré entradas netas acumuladas por importe de
131 mm de euros, frente a las entradas netas de 266 mm de euros contabilizadas un
ano antes. Esta reducciéon fue consecuencia, principalmente, de la disminucion de las
enfradas netas de inversiones de cartera (de 404 mm de euros a 244 mm de euros),
que quedaron compensadas, en parte, por las menores salidas netas de inversiones
directas (que pasaron de 138 mm de euros a 113 mm de euros).

Posicion de inversion internacional al final del segundo trimestre de 2010

Al final del segundo trimestre de 2010, la posicion de inversion internacional de la zona
del euro registraba pasivos netos frente al resto del mundo por importe de 1,1 billones
de euros (alrededor del 12% del PIB de la zona del euro; véase cuadro 2). Esta cifra
representa una reduccion de 202 mm de euros, en comparaciéon con los datos
revisados correspondientes al final del primer trimestre de 2010 (véase cuadro 3).

La variacidon de la posiciobn de inversion internacional neta fue resultado,
principalmente, de un aumento de las posiciones deudoras netas en inversiones
directas (de 890 mm de euros a 1.005 mm de euros) y activos de reserva (de 499 mm
de euros a 583 mm de euros), y de una reduccion de la posicion deudora neta en
inversiones de cartera (de 2.555 mm de euros a 2.525 mm de euros). Las variaciones de
las posiciones netas en inversiones directas, inversiones de cartera y activos de reserva
son aftribuibles, principalmente, a «otras variacionesy (sobre todo, a revalorizaciones
como consecuencia de las variaciones de los tipos de cambio y del precio de los
activos).
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http://www.ecb.int/stats/external/reserves/templates/html/200703eur.en.html

Al final del segundo frimestre de 2010, la deuda externa bruta de la zona del euro
ascendia a 11,2 billones de euros (alrededor del 124% del PIB de la zona del euro), lo
que representa un aumento de 0,4 billones de euros en relacion con los datos
revisados del final del trimestre anterior (véase cuadro 3).

Grdfico 2. Posicidon de inversion internacional neta de la zona del euro
(porcentaje del PIB; saldos vivos a fin de periodo)
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Revisiones de los datos

En esta nota de prensa se incluyen revisiones de los datos de la balanza de pagos
para el periodo comprendido entre enero vy julio de 2010, y de los correspondientes a
la posicion de inversion internacional al final del primer trimestre de 2010.

Las revisiones de los datos de la balanza de pagos de julio de 2010 no han supuesto
cambios significativos con respecto a los datos sobre la cuenta corriente y la cuenta
de capital publicados anteriormente. Las revisiones de la cuenta financiera obedecen,
principalmente, a la correccién de las salidas netas de inversiones de cartera (que se
revisaron a la baja de 24 mm de euros a 17 mm de euros) y de las enfradas netas de
ofras inversiones (que se revisaron al alza de 19 mm de euros a 24 mm de euros).
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El déficit por cuenta corriente del primer trimestre de 2010 se revisd a la baja, de 25,4
mm de euros a 21,8 mm de euros, principalmente como consecuencia de las
revisiones efectuadas en la balanza de rentas. En la cuenta financiera, Ias revisiones
afectaron, sobre todo, al segundo trimestre de 2010 y se tradujeron en un descenso de
las salidas netas de ofras inversiones. Como consecuencia de las revisiones de la
posicion de inversion internacional correspondiente al final del primer tfrimestre de 2010,
aumentaron las posiciones deudoras netas en ofras inversiones e inversiones de
cartera.

Informacion adicional sobre la balanza de pagos y la posicion de inversion
internacional de la zona del euro

En esta nota de prensa, la balanza por cuenta corriente desestacionalizada se refiere
a datos agjustados de estacionalidad y de efectos de calendario. Los datos sobre la
cuenta financiera no estan ajustados de estacionalidad ni de efectos de calendario.

De conformidad con el reparto de responsabilidades acordado, el Banco Central
Europeo recopila y publica estadisticas de balanza de pagos para la zona del euro
con periodicidad mensual y trimestral, mienfras que la Comision Europea (Eurostat;
véanse los nuevos «Euroindicadoresy) se centra en los agregados trimestrales y anuales
de la Unidn Europea. Estos datos cumplen las normas internacionales, en especial las
que figuran en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Los
agregados para la zona del euro y la Union Europea se recopilan regularmente a partir
de las transacciones y de las posiciones frente a residentes en paises no pertenecientes
ala zona del euro y la Union Europeaq, respectivamente.

En el apartado «Statisticsy de la seccion «Data servicesy/«Latest monetary, financial

markets and balance of payments statisticsy, que figura en la direccion del BCE en

Internet, se puede consultar un conjunto completo de estadisticas actualizadas de
balanza de pagos (incluida una desagregacion geogrdfica trimestral por principales
contrapartes) y de la posicion de inversion internacional de la zona del euro. Estos
datos, asi como las series temporales de balanza de pagos de la zona del euro,
pueden descargarse utilizando la «Statistical Data Warehouse (SDW)» del BCE. Los

resultados hasta agosto de 2010 se publicaran también en el Boletin Mensual y en el
Statistics Pocket Book del BCE de noviembre de 2010. Asimismo, en la direccion del BCE

en Internet puede consultarse una nota metodoldgica detallada sobre el mismo tema.
La proxima nota de prensa sobre la balanza de pagos mensual de la zona del euro, se
publicard el 18 de noviembre de 2010. La proxima nota de prensa que incluird la
posicion de inversion internacional frimestral se publicard el 19 de enero de 2011.
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Anexos

Cuadro 1: Cuenta corriente de la zona del euro.

Cuadro 2: Balanza de pagos mensual de la zona del euro.
Cuadro 3: Posicion de inversion internacional trimestral de la zona del euro.
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