
Cuadro 1: Posición de inversión internacional de la zona del euro con un detalle de los cambios introducidos entre 
finales de 2007 y finales de 2008 
(mm de euros salvo indicación en contrario; saldos vivos a fin de período; flujos durante el período)

% de la p.i.i. 
de 2007

Variaciones
de los 
precios

Fluctuaciones 
de los
tipos de cambio

Otros
ajustes 

 En 
porcentaje
del PIB

Cuenta financiera/
Posición de inversión internacional neta -715,6 -1.015,8 -1.248,9 -387,8 -163,9  - 88,3 -108,2 -203,9 -1.636,7 -17,7

Inversiones directas 346,4 424,0 442,1 85,4 189,0  - -17,1 -17,1 -69,4 527,4 5,7
En el exterior 2.790,8 3.153,4 3.572,8 171,7 326,5 9,1 -155,6 -17,3 18,0 3.744,4 40,4

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos 2.266,7 2.568,4 2.886,7 60,2 198,1 6,9 -155,6 -28,0 45,6 2.946,9 31,8

Otro capital 524,1 585,0 686,1 111,5 128,4 18,7 0,0 10,7 -27,6 797,5 8,6
En la zona del euro 2.444,3 2.729,4 3.130,7 86,3 137,5 4,4 -138,4 -0,2 87,4 3.217,0 34,7

Acciones y participaciones de capital/beneficios 
reinvertidos 1.833,6 2.092,8 2.401,0 4,5 91,3 3,8 -138,4 -2,4 54,1 2.405,5 26,0

Otro capital 610,8 636,6 729,8 81,8 46,2 6,3 0,0 2,2 33,3 811,6 8,8
Inversiones de cartera -1.170,3 -1.577,9 -1.924,9 -389,7 -350,5  - 160,1 -48,9 -150,4 -2.314,6 -25,0
Activos 3.887,5 4.372,1 4.631,6 -867,7 -9,0 -0,2 -803,6 -1,5 -53,6 3.763,9 40,6

Acciones y participaciones   1.727,4 1.939,0 1.961,8 -799,1 -101,8 -5,2 -717,1 8,4 11,4 1.162,7 12,5
Valores distintos de acciones 2.160,1 2.433,1 2.669,8 -68,5 92,8 3,5 -86,4 -9,9 -65,0 2.601,3 28,1

Bonos y obligaciones 1.838,7 2.052,4 2.279,7 -100,6 95,4 4,2 -86,4 -9,7 -99,8 2.179,1 23,5
Instrumentos del mercado monetario 321,3 380,7 390,1 32,0 -2,5 -0,6 0,0 -0,2 34,8 422,1 4,6

Pasivos 5.057,8 5.950,0 6.556,5 -478,0 341,5 5,2 -963,7 47,4 96,8 6.078,6 65,6
Acciones y participaciones   2.394,5 3.034,6 3.272,5 -1.103,8 -124,8 -3,8 -1.020,1 9,7 31,4 2.168,7 23,4
Valores distintos de acciones 2.663,3 2.915,4 3.284,0 625,8 466,4 14,2 56,4 37,6 65,4 3.909,9 42,2

Bonos y obligaciones 2.360,1 2.697,9 3.041,1 425,4 250,0 8,2 56,4 27,2 91,8 3.466,5 37,4
Instrumentos del mercado monetario 303,2 217,5 243,0 200,4 216,3 89,0 0,0 10,4 -26,4 443,3 4,8

Pro memoria: total invers. directas y de cartera -823,9 -1.153,9 -1.482,9 -304,3 -161,5  - 142,9 -66,0 -219,9 -1.787,2 -19,3
Derivados financieros -21,4 -20,8 -26,0 -10,2 65,7  - -75,9 0,0 0,0 -36,2 -0,4
Otras inversiones -190,5 -167,0 -87,2 -100,3 -72,1  - 0,0 -51,5 23,3 -187,5 -2,0
Activos 3.861,5 4.553,4 5.381,3 84,8 93,4 1,7 0,0 -34,0 25,4 5.466,1 59,0

Eurosistema 8,7 14,1 36,9 -8,2 -9,4 -25,3 0,0 0,0 1,2 28,8 0,3
Administraciones Públicas 131,4 120,2 107,8 -6,8 -6,6 -6,1 0,0 -0,5 0,3 101,0 1,1
IFM excluido Eurosistema 2.515,6 2.954,5 3.354,4 -73,7 -50,2 -1,5 0,0 -28,1 4,6 3.280,7 35,4
Otros sectores 1.205,9 1.464,6 1.882,1 173,4 159,6 8,5 0,0 -5,4 19,3 2.055,6 22,2

Pasivos 4.052,0 4.720,4 5.468,6 185,1 165,5 3,0 0,0 17,5 2,1 5.653,6 61,0
Eurosistema 82,9 116,3 201,7 280,6 280,7 139,2 0,0 0,0 0,0 482,3 5,2
Administraciones Públicas 48,3 51,6 52,3 9,6 9,5 18,2 0,0 -0,1 0,2 61,9 0,7
IFM excluido Eurosistema 3.113,3 3.495,0 3.935,1 -183,3 -181,0 -4,6 0,0 15,1 -17,4 3.751,8 40,5
Otros sectores 807,4 1.057,5 1.279,5 78,1 56,3 4,4 0,0 2,5 19,3 1.357,6 14,6

Activos de reserva 320,1 325,8 347,2 27,0 3,9 1,1 21,2 9,2 -7,3 374,2 4,0

Detalle de la inversión directa en renta variable
 En el exterior - 2.568,4 2.886,7 60,2 198,1 6,9 -155,6 -28,0 45,6 2.946,9 31,8

 En empresas cotizadas (valor de mercado) - 151,0 185,1 - - - - - - 152,4 1,6
 En empresas no cotizadas - 2.318,8 2.568,0 - - - - - - 2.689,2 29,0
 Mercado inmobiliario y otras inversiones - 98,6 133,6 - - - - - - 105,4 1,1
 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)  - 63,4 86,5 - - - - - - 109,0 1,2

 En la zona del euro - 2.092,8 2.401,0 4,5 91,3 3,8 -138,4 -2,4 54,1 2.405,5 26,0
 En empresas cotizadas (valor de mercado) - 74,1 114,6 - - - - - - 66,7 0,7
 En empresas no cotizadas - 1.868,2 2.079,5 - - - - - - 2.214,9 23,9
 Mercado inmobiliario y otras inversiones - 150,6 206,8 - - - - - - 123,8 1,3
 Pro memoria: en empresas cotizadas (valor 
contable)  - 26,9 38,3 - - - - - - 41,8 0,5

Fuente: BCE.
( 1 ) En este cuadro, a diferencia de la convención utilizada en la balanza de pagos, una cifra positiva (negativa) indica un aumento (una disminución) de los activos de la zona del eu
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