BANCODE ESPANA

Eurosisterna

INFORME DE ECONOMIA LATINOAMERICANA. SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

Departamento de Economia Internacional y Area del Euro
Direccion General de Economia y Estadistica

Real Instituto Elcano, 8 de marzo de 2024




INFORME DE ECONOMIA
LATINOAMERICANA

Principales condicionantes del proceso de reduccidn
de la inflacidn

Departamento de Economia Internacional
y Area del Euro

BANCODEESPANA

Eurosistema

hitpa/idel.ong/10.68476/28073

2.2 sgmestra

20023

Informe de Economia Latinoamericana (2S2023): Principales condicionantes
del proceso de reduccion de la inflacion

Recuadro 1. Medidas recientes de politica economica en Argentina

Recuadro 2. El mercado asegurador latinoamericano (conjunto con MAPFRE
Economics)

Recuadro 3. Algunos rasgos basicos de la inmigracion desde Centroamérica y la
Republica Dominicana (conjunto con SECMCA)

Indicadores macrofinancieros: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Peru,
CARD

Pagina web de América Latina en Banco de Espana

aqui



https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/analisis-e-investigacion/america-latina/

PRINCIPALES MENSAJES DEL INFORME DE ECONOMIA LATINOAMERICANA (2S23) BANCODEESPANA

Eurosistema

En 2523 y primeros meses de 2024 continud el proceso de moderacion de la inflaciéon en LATAM
— Principales bancos centrales de la region (salvo México) iniciaron ciclo de relajacion monetaria que se
prolongaria en los proximos trimestres si la inflaciéon continua reduciéndose hacia sus objetivos
* Los principales elementos condicionantes del fin del episodio inflacionista son:
— Lainflacién de servicios flexione de manera mas consistente a la baja
— Se relajen las presiones sobre los precios de los alimentos (riesgos al alza por El Nifo)
— Politica fiscal adquiera tono coherente con el restrictivo de la politica monetaria

« Aumento de la vulnerabilidad de las finanzas publicas por lo que es clave el cumplimiento de los
marcos de reglas fiscales

* Riesgos y vulnerabilidades de los sistemas bancarios se mantienen muy contenidos

« Es crucial la implementacion de reformas estructurales para aumentar crecimiento potencial contra
el que opera el mayor envejecimiento poblacional que en otras regiones emergentes

— Algunos paises podrian beneficiarse del aumento del riesgo geopolitico global (nearshoring)

— Sector asegurador juega papel clave para desarrollo econdmico (p.e., ante surgimiento de riesgos
derivados del cambio climatico que deben ser cubiertos)




LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA REGION SE DESACELERO EN 2023, CON

BANCODEESPANA

HETEROGENEIDAD POR PAISES Eurosistera

* Notable debilidad en 4T23 con crecimiento intertrimestral ligeramente negativo

« Para 2024 consenso de analistas anticipa menor avance de la actividad que en 2023 por la caida del PIB en Argentina y la
desaceleracién en Brasil y México

1.a Contribuciones al crecimiento del PIB en América Latina-6 (a) 1.b Previsiones de crecimiento del PIB para 2023, 2024 y 2025
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EN 2024 LAS BRECHAS DE PRODUCCION PASARIAN A SER NEGATIVAS O NULAS EN

LA MAYORIA DE PAISES DE LA REGION BANCODEESPANA

Apoyo para el proceso de reduccion de la inflacidon

Excepcidén es México, lo que explica la cautela del banco central

2.a Brechas de produccion en América Latina (a)
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LOS PRINCIPALES RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO DE LA REGION SON EXTERNOS:

BANCODEESPANA

POLITICA MONETARIA EN EEUU Y DESACELERACION ADICIONAL EN CHINA " Eurosistema

« En el ambito interno, el principal riesgo para la actividad econdmica provendria de una disminucion mas lenta de lo previsto
de la inflacién

3.a Efectos externos sobre el crecimiento de América Latina
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LA INFLACION HA SEGUIDO MODERANDOSE EN LOS ULTIMOS TRIMESTRES DE FORMA
GRADUAL

BANCODEESPANA

4.a Inflacion en América Latina y contribuciones (a)
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Heterogeneidad por componentes, donde los servicios siguen evidenciando una cierta resistencia a la baja

4.b Inflacion en América Latina: bienes y servicios (b)
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DIFERENCIAS ENTRE LOS PRINCIPALES PAISES DE LA REGION EN EL PROCESO DE

BANCODEESPANA

DESINFLACION

» Inflacion mas elevada en Colombia, que alcanz6 su maximo después que otros paises

« Cierto repunte en Brasil por desapariciéon de un subsidio en bienes energéticos

5.a Caida de la inflacion desde su maximo (a)
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A PESAR DE LA REDUCCION DE LA INFLACION DE ALIMENTOS, SE PODRIA MANTENER

ELEVADA EN LOS PROXIMOS TRIMESTRES

BANCODEESPANA

Eurosistema

» El nivel de los precios de los alimentos en LATAM en términos reales ha aumentado mas que en otras regiones emergentes

* Evolucion reciente de los precios de las materias primas alimenticias y energéticas conllevaran, probablemente, una

ralentizacién del proceso de desinflacion de la regién

6.a La inflacion y los precios de los alimentos en América Latina en
el contexto global (a) (b) (c)
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6.b Los precios de los alimentos a lo largo de cadena de valor en
América Latina
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ADEMAS, PERSISTEN LOS RIESGOS INFLACIONISTAS DERIVADOS DE “EL NINO”,

BANCODEESPANA

AUNQUE SOLO SERIAN SIGNIFICATIVOS PARA ALGUNOS PAISES Eurosistera

+ Los cambios en las condiciones climatoldgicas distorsionan el ciclo de produccion y afectan a los precios de las materias
primas agricolas, energéticas y mineras

7.a indice Oceanico de El Nifio (ONI) (a)
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DE ACUERDO CON LAS ENCUESTAS, SE ESPERA QUE CONTINUE EL PROCESO

GRADUAL DE REDUCCION DE LA INFLACION BANCODEESPANA

Se alcanzarian los rangos objetivos de los bancos centrales en 2024
A medio plazo por encima del objetivo puntual de inflacién (habitual en la experiencia histdrica)

Bancos centrales son ligeramente mas optimistas en algunos paises. Los riesgos siguen sesgados al alza

8.a Inflacion, objetivos de inflacion y expectativas de inflacion 8.b Previsiones de inflacion
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LA MAYORIA DE LOS BANCOS CENTRALES DE LA REGION INICIARON UN CICLO

BANCODEESPANA

DE RELAJACION MONETARIA EN EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2023 Eurosistera

« Los mercados financieros anticipan que se produciran mas descensos en los préximos trimestres y que BANXICO se
incorporara a este ciclo de relajacion en el primer trimestre de 2024

» Los tipos de interés reales mantendrian un tono restrictivo de la politica monetaria a finales de 2024

9.a Tipos de interés oficiales 9.b Tipos de interés oficiales reales en las principales economias de
Ameérica Latina (b)
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EL PROCESO DE RELAJACION MONETARIA SE VERA CONDICIONADO POR LAS

DECISIONES DE LOS BANCOS CENTRALES EN LAS ECONOMIAS AVANZADAS

BANCODEESPANA

Eurosistema

Los tipos de interés oficiales de las principales economias de la regidn se encuentran en linea con los que se derivarian de la

estimacion de un conjunto amplio de reglas de Taylor

10.a Tipos de interés oficiales en América Latina y diferenciales con los de

Estados Unidos
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EN LINEA CON EL CICLO DE RECORTES DE LOS TIPOS DE INTERES OFICIALES, LAS

BANCODEESPANA

CONDICIONES FINANCIERAS HAN COMENZADO A RELAJARSE RECIENTEMENTE Eurosistera

El comportamiento de las variables financieras siguié siendo mejor que en el resto de los paises emergentes

La rentabilidad de las operaciones de “carry-trade”, a pesar del cambio de sentido de la politica monetaria, junto a que la
region se mantiene ajena a las tensiones asociadas a los conflictos geopoliticos globales apoyan este comportamiento

11.a indices de condiciones financieras y tipos de interés oficiales (a) 11.b Variables de los mercados financieros
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EL CRECIMIENTO DEL CREDITO SE MODERO POR FACTORES DE OFERTA Y DE

DEMANDA

Todos los segmentos del crédito y todos los paises (con la excepcion de México) perdieron dinamismo

BANCODEESPANA

Eurosistema

Segun las encuestas de condiciones crediticias de los bancos centrales, la desaceleracion del crédito obedeceria a una
mayor debilidad de la demanda junto a condiciones de concesién de créditos que han seguido endureciéndose

12.a Variaciones del crédito al sector privado no financiero (real) (a)
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LA EXPOSICION DE LOS BANCOS AL SECTOR PUBLICO ES MAS ELEVADA EN LATAM .
BANCODEESPANA

QUE EN OTRAS ECONOMIAS EMERGENTES Eurosistera

« Como factor mitigante, gran parte de la deuda publica en los activos de los bancos es a corto plazo y a tipo de interés
variable — vinculados a los tipos de interés oficiales o a la inflacion — y esta mayoritariamente valorada a precios de mercado

« Esto explicaria en parte por qué los sistemas bancarios latinoamericanos apenas se vieron afectados por las turbulencias
bancarias ligadas a la resolucion del Silicon Valley Bank (mar-23)

13.b Nexo soberano-bancario: activos frente al sector publico como porcentaje del
total (a)
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LOS RIESGOS DERIVADOS DE LA OPERATIVA FRENTE A NO RESIDENTES Y EN MONEDA

EXTRANJERA HABRIAN DISMINUIDO BANCODEESPANA

Eurosistema

La ligera mejora en la posicion exterior neta frente a no residentes y la disminucion del grado de dolarizacién de los balances
reducen los riesgos ligados a las variaciones del tipo de cambio

14.a Activos netos frente al exterior del sistema bancario

(a)

14.b Dolarizacion de los balances: préstamos y depdsitos en moneda
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LOS RIESGOS PARA LOS SISTEMAS BANCARIOS SE MANTIENEN LIMITADOS

BANCODEESPANA

Eurosistema

« Los indicadores macrofinancieros de vulnerabilidad frente a una crisis bancaria se mantienen en valores contenidos y por
debajo, con caracter general, de los umbrales de riesgo de referencia estimados (véase Indicadores de vulnerabilidad de los
paises emergentes materiales para el sistema financiero espanol)

« Los informes de estabilidad financiera de los bancos centrales de la regidn consideran que, en general, la situacién de los
sistemas financieros es relativamente sdlida (esquema 1: riesgos especificos de los sistemas bancarios de cada pais)

16.a Vulnerabilidad frente a una crisis bancaria (a)
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EL TONO DE LA POLITICA FISCAL SE HA RELAJADO EN AQUELLOS PAISES QUE HABIAN

REALIZADO MAYORES AJUSTES FISCALES

BANCODEESPANA

Eurosistema

17.a El tono de las politicas monetaria y fiscal
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PERSISTEN LOS DEFICITS ESTRUCTURALES Y LA CARGA DE INTERESES SE INCREMENTA,

MANTENIENDO LA DEUDA PUBLICA EN NIVELES ELEVADOS EN LA REGION BANCODEESPANA

« La deuda publica en América Latina ha convergido a niveles parecidos a los anteriores de la pandemia de una forma mas
rapida que otras economias emergentes

18.a Indicadores fiscales 18.b Deuda publica bruta
% del PIB % del PIB % del PIB
50 7,5 120
[ ® o PY
30 4,5
80
20 3,0
60 A
10 1,5 ‘
[ ]

0 n 0.0 40

w5368 W 58658 P 5658 W 5868 L|556¢ 20

2 8985 £ 8985 £ 8545 £ $585 £ 8885

© E & § E & 9 E & 9 E & 9 £

— [} — @ — @ — @ — (o}

E. E E E E 0 1 1 1 1 1 1 ]

< < < < < BRA CHL COL MEX PER Am. Emerg.

Ingresos Gastos publicos|  Intereses Déficit publico | Déficit publico Lat.-5 ex-Latam
publicos (Escala dcha.) | (Escala dcha.) estructural . o i y China
(Escala dcha.) ® Rango entre el maximo y el minimo del periodo 1995-2023
— Deuda Publica en 2019
2023 (a) © 2020 2019 A Deuda Publica en 2020

Deuda Publica en 2023 (a)

21



LOS NIVELES ELEVADOS DE DEUDA PUBLICA Y LAS BAJAS TASAS DE CRECIMIENTO

BANCODEESPANA

ESPERADAS HAN AUMENTADO LA VULNERABILIDAD DE LAS FINANZAS PUBLICAS Eurosistera

El indicador sintético de vulnerabilidad de las finanzas publicas sigue mostrando una tendencia al alza en los ultimos

trimestres

Ejercicios de simulacién de las sendas futuras de la deuda publica muestran que la probabilidad de que dentro de 10 anos la
ratio deuda publica/PIB se encuentre por encima de sus niveles actuales en escenarios inerciales es elevada para la mayoria

de las economias de la region

19.a indice sintético de vulnerabilidad: América Latina (a)

19.b Probabilidad de que la deuda publica se situe en distintos niveles dentro de

10 anos (b)
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POR TANTO, COBRA ESPECIAL IMPORTANCIA LA APLICACION DE LOS MARCOS DE LAS

REGLAS FISCALES PARA GARANTIZAR LA SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA

BANCODEESPANA

Eurosistema

Cuadro 1

Marcos de reglas fiscales en América Latina (a)

Brasil Chile Colombia México Peru

Tipos de reglas fiscales antes de la pandemia de COVID-19

Gasto publico 4 X X 4 v
Ingresos publicos X X X X X
Saldo publico v v v v
Deuda publica 4 X X X

Clausulas de escape antes de la pandemia de COVID-19

v X v v v

Tipo de respuesta ante la pandemia de COVID-19

Uso de clausulas Ajuste y reformulacion Suspension temporal de Ajuste y reformulacion  Suspension temporal de
de escape contempladas de parametros las reglas fiscales de parametros las reglas fiscales
por las reglas macrofiscales vigentes macrofiscales vigentes

Situacion actual (2023)

Nuevo marco Retorno gradual a la Nuevo marco Regla fiscal anterior en Retorno gradual a la
en vigor (b) regla fiscal anterior en vigor (c) vigor regla fiscal anterior
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EL CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS FISCALES (EVIDENCIA HISTORICA NO MUY

BANCODEESPANA

FAVORABLE) LLEVARIA A DINAMICAS DE LA DEUDA PUBLICA ESTABLES A MEDIO PLAZO Eurosistera

Especialmente si van acompanadas de reformas estructurales

Simulaciones con DSA descrito en Documento Ocasional del Banco de Espana (de proxima aparicion)

21.a Reglas fiscales y cumplimiento (a)
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21.b Deuda publica en 2023 y en distintos escenarios de simulacion (b)
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EXISTE MARGEN PARA DISENAR REFORMAS QUE PERMITAN AFRONTAR ALGUNOS

BANCODEESPANA

RETOS, COMO EL DEMOGRAFICO O EL CLIMATICO

« América Latina se enfrenta a un gradual envejecimiento de su poblacién y a un saldo migratorio negativo

« Laregidn esta sujeta a elevados riesgos derivados del cambio climatico y del aumento de la frecuencia e intensidad de las
catastrofes naturales

22.a Estructura de la poblacién en América Latina y el Caribe 22.b Flujos migratorios netos
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LA APROBACION DE LAS REFORMAS ESTRUCTURALES PODRIA VERSE FAVORECIDA

POR CIERTA RELAJACION RECIENTE DE LAS TENSIONES POLITICAS Y SOCIALES SANCOBEESRANA

Eurosistema

Ademas, la incertidumbre de las politicas econdmicas (EPU) se redujo en los paises de la region donde mas habia aumentado
en los anos anteriores

23.a Indicadores de incertidumbre de la politica econémica (EPU) (a) 23.b Indicadores de tensiones sociales y politicas (b)
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https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/analisis-e-investigacion/america-latina/contenidos/publicaciones-latinoamerica/indices-de-incertidumbre-de-la-politica-economica--epu--para-los-principales-paises-de-america-latina-y-espana.html

ALGUNOS PAISES DE LA REGION PODRIAN BENEFICIARSE A MEDIO PLAZO DE LA

BANCODEESPANA

COMPLEJA SITUACION GEOPOLITICA GLOBAL

» Especialmente si se materializaran ciertas tendencias incipientes en la localizacién de empresas multinacionales

« Estas dinamicas quedan reflejadas en narrativas dinamicas y encuestas realizadas por los bancos centrales

24.a Intensidad de las referencias en la prensa local a términos de politica proteccionista y su interaccion con
decisiones de relocalizacion empresarial enfocada a Estados Unidos (a)
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BANCODEESPANA

Eurosistema

Recuadro 1. Medidas recientes de politica economica en Argentina

Recuadro 2. El mercado asegurador latinoamericano (conjunto con MAPFRE
Economics)

Recuadro 3. Algunos rasgos basicos de la inmigracion desde Centroameérica y la
Republica Dominicana a Espana (conjunto con SECMCA)
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DESDE 2011 ARGENTINA HA SUFRIDO UNA FALTA DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y

BANCODEESPANA

UN DETERIORO DE SUS CUENTAS PUBLICAS Eurosistera

« El aumento del gasto publico fue el principal determinante del deterioro del saldo publico

* Notable incremento de la tasa de pobreza

Grafico 1 Grafico 2
Nivel del PIB en comparacién con otros paises Saldo publico
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EL TESORO DE ARGENTINA HA TENIDO QUE RECURRIR EN MAYOR MEDIDA A LA

BANCODEESPANA

FINANCIACION MONETARIA DEL BANCO CENTRAL Eurosistera

» Incapacidad para financiarse en los mercados financieros y abandono del programa con el FMI

« La financiacién monetaria ha provocado, con cierto retardo, una aceleracidon de la tasa de inflacién y una depreciacion de la

moneda
Grafico 3 Gréfico 4
Transferencias del banco central al Tesoro e inflacion Tipo de cambio y brecha cambiaria (diferencia porcentual entre el tipo de
cambio de mercado vy el oficial)
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ARGENTINA: ESTRUCTURA DE LA DEUDA

BANCODEESPANA

Eurosistema

« Al cerrarse los mercados internacionales, aumento la importancia relativa de los prestamistas oficiales

« La mayor parte de la deuda esta denominada en moneda extranjera

Grafico 5

. . Grafico 6
Estructura de la deuda publica segun acreedor

Estructura de la deuda publica segun moneda
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ARGENTINA ENFRENTA IMPORTANTES VENCIMIENTOS DE DEUDA PUBLICA CON EL

FMI Y CON TENEDORES PRIVADOS BANCODEESPANA

Grafico 7 Grafico 8
Perfil de vencimientos con el FMI Perfil de vencimientos de la deuda del Gobierno central
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PRIMERAS MEDIDAS IMPLEMENTADAS POR EL NUEVO GOBIERNO (EN LINEA CON

BANCODEESPANA

RECOMENDACIONES DEL FMI EN SUS ARTICULOS IV) Eurosistera

« Ajuste fiscal: hacia el déficit publico cero
« Devaluacién del tipo de cambio oficial y crawling peg

* DNU para eliminar algunas distorsiones que dificultan el crecimiento econdmico a largo plazo

Cuadro 1
Medidas de politica fiscal expresadas como porcentaje del PIB
Afo 2023 Ajuste en 2024
Ingresos
Impuestos al comercio internacional 2,4 1,8
Otros impuestos 8,2 0,4
Amnistia fiscal 0,5
Gastos
Subsidios 2,3 -0,7
Inversion de capital 1,5 -0,7
Transferencias a provincias y empresas publicas 0,9 -0,5
Jubilaciones y pensiones 7,6 -0,4
Asistencia social 3,3 -0,4
Gastos de funcionamiento del Estado 4,0 -0,5
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LOS MERCADOS FINANCIEROS NO HAN MOSTRADO CAMBIOS SIGNIFICATIVOS TRAS

EL ANUNCIO DE LAS PIEZAS LEGISLATIVAS

BANCODEESPANA

La reaccidn se produjo tras conocerse los resultados electorales (segunda vuelta de las elecciones presidenciales)

Gréafico 9
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EFECTO POSITIVO SOBRE LAS RESERVAS INTERNACIONALES DEL ANUNCIO DE UNA

BANCODEESPANA

FUERTE DEPRECIACION DEL TIPO DE CAMBIO OFICIAL Eurosistera

» Depreciacion inicial del tipo de cambio paralelo se ha revertido

Grafico 11 Grafico 12
Tipo de cambio Reservas internacionales
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EXPOSICION DE ESPANA A ARGENTINA Y POSIBLE IMPACTO DE LAS MEDIDAS

BANCODEESPANA

ANUNCIADAS EN LOS PAISES DE LA REGION

« Desde 2023 Argentina es considerado un pais material para el sistema bancario espanol pero esta situacién cambiara con el
nuevo tipo de cambio oficial

« En ambito comercial, Espafna no se encuentra fuertemente expuesta. Mayor exposicion en IED (cuadro 2 del recuadro 1)

« Paises de MERCOSUR (Paraguay y Uruguay) podrian verse afectados en caso de contraccion de la economia argentina

Grafico 13 Grafico 14

Exposicidn del sistema financiero espafol a efectos del colchdn de Exportaciones a Argentina
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BANCODEESPANA

Eurosistema

Recuadro 1. Medidas recientes de politica economica en Argentina

Recuadro 2. El mercado asegurador latinoamericano (conjunto con
MAPFRE Economics)

Recuadro 3. Algunos rasgos basicos de la inmigracion desde Centroamérica y la
Republica Dominicana a Espana (conjunto con SECMCA)
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AUNQUE CON CIERTA HETEROGENEIDAD, EL TAMANO DE LOS SECTORES BANCARIO Y

BANCODEESPANA

ASEGURADOR EN AMERICA LATINA ES ACORDE CON SU NIVEL DE DESARROLLO Eurosistera

« Eltamano del mercado asegurador en América Latina es relativamente superior al de otras economias emergentes

Grafico 1 Grafico 2
Sector bancario: grado de bancarizacion Sector asegurador: niveles de penetracién
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EXISTE UNA BRECHA DE COBERTURA ASEGURADORA EN LA REGION ASOCIADO A

BANCODEESPANA

NUEVOS RIESGOS COMO LOS DERIVADOS DEL CAMBIO CLIMATICO Eurosistema

Los diferenciales en los niveles de penetracidn entre distintos paises de LATAM se explican en parte por la aplicacién de

politicas publicas

El tamano del mercado asegurador en Ameérica Latina ha experimentado una expansidén significativa a lo largo de las ultimas
décadas. No obstante, la evolucion no ha sido lineal y se ha visto afectada por la evolucion del ciclo econémico

Grafico 3 Grafico 4
Penetracién del seguro ajustada por el efecto de las primas ligadas a la Participacion en la primas mundiales de seguros (%)
seguridad social, 2022 (primas como % del PIB)
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BANCODEESPANA

Eurosistema

Recuadro 1. Medidas recientes de politica economica en Argentina

Recuadro 2. El mercado asegurador latinoamericano (conjunto con MAPFRE
Economics)

Recuadro 3. Algunos rasgos basicos de la inmigracion desde

Centroamérica y la Republica Dominicana a Espaha (conjunto con
SECMCA)
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EN ESPANA HA IDO GANANDO PESO LA PROPORCION DE INMIGRANTES PROCEDENTES

BANCODEESPANA

D E CA PAR D Eurosistema

Cuadro 1

Poblacion residente y entradas de inmigrantes en Espana

Total extranjeros residentes (a) Total entradas extranjeros

2011 2015 2019 2021 2011 2015 2019 2021
6,282,208 5,883,891 6,549,309 7,254,797 371,335 342,114 750,480 887,960

Proporcion sobre la poblacién espafiola total (%) 135 12.7 14.0 15.3

Distribucion por pais de nacimiento (%)

CAPARD 3.3 4.2 5.4 6.2 6.5 6.5 9.2 5.5
Centroamérica 1.1 1.5 2.7 3.6 3.5 4.2 7.7 4.1
Republica Dominicana 2.2 2.7 2.7 2.6 3.0 2.4 1.5 1.4

UE-27 sin Espafa 28.6 27.7 23.8 215 28.8 24.3 13.1 17.7

Europa sin UE-27 9.5 10.0 9.2 9.0 9.5 111 7.9 8.6

Africa 174 17.3 17.7 17.9 13.0 12.7 14.7 17.6

América del Norte 1.4 1.6 1.7 1.7 3.0 3.4 2.5 2.5

Sudamerica 32.5 30.7 32.8 34.4 20.0 22.1 38.3 29.3

Asia 5.8 6.2 6.9 7.0 9.7 8.5 6.8 7.0

Oceania 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1
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ESPANA HA PASADO A SER EL 2° DESTINO EN IMPORTANCIA (A MUCHA DISTANCIA DE

BANCODEESPANA

EEUU) AL QUE HAN EMIGRADO LOS CENTROAMERICANOS Y DOMINICANOS Eurosistera

« Cara al futuro, esta llegada de migrantes podria verse favorecido por cambios institucionales y legales (p.e., acuerdos
recientemente firmados con algunos paises centroamericanos)

Grafico 1 -
Grafico 2
Destino de las emigraciones CAPARD (b)
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PERFIL DE LOS MIGRANTES: PORCENTAJE DE MUJERES MAS ELEVADO, MAS

JOVENES Y CONCENTRADO EN CIERTOS SECTORES DE ACTIVIDAD BANCODEESPANA

Grafico 3 Grafico 4
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