EL SISTEMA TARGET

(SISTEMA AUTOMATIZADO TRANSEUROPEO DE TRANSFERENCIA
URGENTE PARA LA LIQUIDACION BRUTA EN TIEMPO REAL)

TARGET desempeiia un papel importante para
promover la integracion del mercado monetario
de la zona del euro, condicion indispensable para
la ejecucion eficaz de la politica monetaria unica.
El sistema contribuye ademas a la integracion de
los mercados financieros de la zona. Los partici-
pantes utilizan TARGET para los grandes pagos
en los que el factor tiempo es un elemento critico,
como los que se efectiian para realizar la liquida-
cion en otros sistemas interbancarios de transfe-
rencia de fondos (por ejemplo, el sistema CLS o
EUROL1), y para la liquidacion de las operaciones
del mercado monetario, asi como las operaciones
en divisas y con valores. El sistema se utiliza tam-
bién para los pequefios pagos de clientes.

En el cuarto trimestre, cerca de 4.700 entidades de
crédito (incluidas sus sucursales y filiales), asi
como 21 bancos centrales nacionales, utilizaron
TARGET para procesar pagos por su cuenta o por
cuenta de sus clientes. A través de TARGET puede
accederse a mas de 52.000 entidades de crédito (y
a todos sus clientes) en todo el mundo.

FLUJOS DE PAGOS DE TARGET

En el cuarto trimestre del 2008, TARGET proceso
una media diaria de 374.120 pagos, por un impor-
te medio total diario de 2.917 mm de euros. En
comparacion con el trimestre precedente, ello su-
puso un incremento del 7% en el nimero de orde-
nes y del 17% en su importe. En relacion con el
mismo periodo del afio anterior, el nimero de ope-
raciones procesadas disminuy6 un 4% y el impor-
te aumento6 un 13%. Fue el segundo trimestre con-
secutivo en el que se observd un descenso
interanual del nimero de operaciones procesadas.
Sin embargo, la cuota total de mercado de TARGET
se mantuvo estable en el 90%, en lo que respecta
al importe de los pagos, y se situd en el 60%, en
cuanto al nimero de drdenes procesadas. El dia de
maxima actividad de TARGET durante el trimes-
tre fue el 22 de diciembre, fecha en que se proce-
saron 574.022 pagos.

La proporcion media de pagos interbancarios fue
del 40% en lo que se refiere al nimero de opera-

ciones y del 92% en cuanto al importe. El importe
medio de un pago interbancario fue de 22 millones
de euros, y el de un pago de clientes fue de 1,1 mi-
llones de euros. Por tramos de importes, el 66% de
los pagos se realizd por importes inferiores a
50.000 euros, mientras que el 10% fue superior a un
millon de euros. La media diaria de pagos por
un importe superior a mil millones de euros se si-
tud en 285 operaciones.

PROCESAMIENTO INTRADIA DE LOS PAGOS

TARGET proces6, en promedio, una cuarta parte
de los pagos en la primera hora de funcionamiento
(entre las 7.00 h. y las 8.00 h.). Casi la mitad de las
operaciones se procesaron en las tres primeras horas
de funcionamiento (entre las 7.00 h. y las 10.00 h.).
A las 14.00 h. se habian procesado tres de cuatro
pagos, y a la hora de cierre, es decir, a las 17.00 h.,
se habia procesado ya el 99,4% del total de opera-
ciones. En lo que respecta al importe, casi una
cuarta parte del importe total se habia procesado a
las 10.00 h., y la mitad, a las 13.00 h. Alas 17.00 h.
se habia procesado el 91% del importe total de los

pagos.

DISPONIBILIDAD DE TARGET Y FUNCIONAMIENTO
OPERATIVO

En el cuarto trimestre del 2008, TARGET logrd,
por primera vez, una disponibilidad general del
100%, en comparacion con el 99,97% del trimes-
tre anterior. Por consiguiente, ninguna incidencia
afect6 a la disponibilidad del sistema. Las inci-
dencias que se consideran para calcular la dispo-
nibilidad de TARGET son las que impiden que se
procesen los pagos durante diez minutos o mas.
Como resultado de la plena disponibilidad de
TARGET, el 99,84% de los pagos entre Estados
miembros se procesd en menos de cinco minutos,
el 0,10%, entre cinco y quince minutos, y el 0,06%
restante, entre quince y treinta minutos. El dia de
maxima actividad del trimestre, todos los pagos
se procesaron en menos de cinco minutos, cum-
pliendo asi los objetivos establecidos para el sis-
tema.
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Cuadro | Ordenes de pago procesadas por TARGET y por otros sistemas interbancarios

de transferencias de fondos: nimero de operaciones

(numero de pagos) 2007 2008 2008 2008 2008
v 1 11 111 v

TARGET

Pagos totales de TARGET

Total 24.951.015 23.519.667 24.144.809 23.070.898 23.943.677

Media diaria 389.859 379.349 377.263 349.559 374.120

Pagos intra-Estado miembro

Total 19.493.777 17.750.292 17.628.682 16.501.826 17.332.571

Media diaria 304.590 286.295 275.448 250.028 270.821

Pagos entre Estados miembros

Total 5.457.238 5.799.637 6.516.127 6.569.072 6.611.106

Media diaria 85.269 93.543 101.814 99.531 103.299

Otros sistemas

EUROI (EBA)

Total 14.856.086 15.718.422 16.594.531 16.162.525 15.720.705

Media diaria 232.126 253.523 259.290 244887 245.636

Paris Net Settlement (PNS)"

Total 1.454.570 398.081

Media diaria 22.728 12.063

Pankkien On-line Pikasiirrot ja

Sekit-jarjestelma (POPS)

Total 141.813 136.266 193.593 155.809 157.471

Media diaria 2.216 2.194 3.025 2.361 2.460

1) El sistema PNS dejo de funcionar el 15 de febrero de 2008.

Cuadro 2 Ordenes de pago procesadas por TARGET y por otros sistemas interbancarios

de transferencias de fondos: importe de las operaciones

(mm de euros) 2007 2008 2008 2008 2008
v 1 11 111 v

TARGET

Pagos totales de TARGET

Total 164.686 163.420 166.793 164.384 186.661

Media diaria 2.573 2.636 2.606 2.491 2917

Pagos intra-Estado miembro

Total 105.905 108.340 112.221 111.429 133.962

Media diaria 1.655 1.747 1.753 1.688 2.093

Pagos entre Estados miembros

Total 58.782 55.998 54.573 52.955 52.699

Media diaria 918 903 853 802 823

Otros sistemas

EUROI (EBA)

Total 15.766 16.541 17.944 18.504 20.410

Media diaria 246 267 280 280 319

Paris Net Settlement (PNS)"

Total 3.352 746

Media diaria 52 23

Pankkien On-line Pikasiirrot ja

Sekit-jarjestelma (POPS)

Total 114 108 107 109 119

Media diaria 2 2 2 2 2
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1) El sistema PNS dejo de funcionar el 15 de febrero de 2008.
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