
el sistema target  
(sistema automatizado transeuropeo de transferencia 
urgente para la liquidación bruta en tiempo real)

TARGET desempeña un papel importante para 
promover la integración del mercado monetario 
de la zona del euro, condición indispensable para 
la ejecución eficaz de la política monetaria única. 
El sistema contribuye además a la integración de 
los mercados financieros de la zona. Los partici-
pantes utilizan TARGET para los grandes pagos 
en los que el factor tiempo es un elemento crítico, 
como los que se efectúan para realizar la liquida-
ción en otros sistemas interbancarios de transfe-
rencia de fondos (por ejemplo, el sistema CLS o 
EURO1), y para la liquidación de las operaciones 
del mercado monetario, así como las operaciones 
en divisas y con valores. El sistema se utiliza tam-
bién para los pequeños pagos de clientes.

En el cuarto trimestre, cerca de 4.700 entidades de 
crédito (incluidas sus sucursales y filiales), así 
como 21 bancos centrales nacionales, utilizaron 
TARGET para procesar pagos por su cuenta o por 
cuenta de sus clientes. A través de TARGET puede 
accederse a más de 52.000 entidades de crédito  (y 
a todos sus clientes) en todo el mundo. 

FLUJOS DE PAGOS DE TARGET

En el cuarto trimestre del 2008, TARGET procesó 
una media diaria de 374.120 pagos, por un impor-
te medio total diario de 2.917 mm de euros. En 
comparación con el trimestre precedente, ello su-
puso un incremento del 7% en el número de órde-
nes y del 17% en su importe. En relación con el 
mismo período del año anterior, el número de ope-
raciones procesadas disminuyó un 4% y el impor-
te aumentó un 13%. Fue el segundo trimestre con-
secutivo en el que se observó un descenso 
interanual del número de operaciones procesadas. 
Sin embargo, la cuota total de mercado de TARGET 
se mantuvo estable en el 90%, en lo que respecta 
al importe de los pagos, y se situó en el 60%, en 
cuanto al número de órdenes procesadas. El día de 
máxima actividad de TARGET durante el trimes-
tre fue el 22 de diciembre, fecha en que se proce-
saron 574.022 pagos.

La proporción media de pagos interbancarios fue 
del 40% en lo que se refiere al número de opera-
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ciones y del 92% en cuanto al importe. El importe 
medio de un pago interbancario fue de 22 millones 
de euros, y el de un pago de clientes fue de 1,1 mi-
llones de euros. Por tramos de importes, el 66% de 
los pagos se realizó por importes inferiores a 
50.000 euros, mientras que el 10% fue superior a un 
millón de euros. La media diaria de pagos por 
un importe superior a mil millones de euros se si-
tuó en 285 operaciones. 

PROCESAMIENTO INTRADÍA DE LOS PAGOS

TARGET procesó, en promedio, una cuarta parte 
de los pagos en la primera hora de funcionamiento 
(entre las 7.00 h. y las 8.00 h.). Casi la mitad de las 
operaciones se procesaron en las tres primeras horas 
de funcionamiento (entre las 7.00 h. y las 10.00 h.). 
A las 14.00 h. se habían procesado tres de cuatro 
pagos, y a la hora de cierre, es decir, a las 17.00 h., 
se había procesado ya el 99,4% del total de opera-
ciones. En lo que respecta al importe, casi una 
cuarta parte del importe total se había procesado a 
las 10.00 h., y la mitad, a las 13.00 h. A las 17.00 h. 
se había procesado el 91% del  importe total de los 
pagos.

DISPONIBILIDAD DE TARGET Y FUNCIONAMIENTO 
OPERATIVO

En el cuarto trimestre del 2008, TARGET logró, 
por primera vez, una disponibilidad general del 
100%, en comparación con el 99,97% del trimes-
tre anterior. Por consiguiente, ninguna incidencia 
afectó a la disponibilidad del sistema. Las inci-
dencias que se consideran para calcular la dispo-
nibilidad de TARGET son las que impiden que se 
procesen los pagos durante diez minutos o más. 
Como resultado de la plena disponibilidad de 
TARGET, el 99,84% de los pagos entre Estados 
miembros se procesó en menos de cinco minutos, 
el 0,10%, entre cinco y quince minutos, y el 0,06% 
restante, entre quince y treinta minutos. El día de 
máxima actividad del trimestre, todos los pagos 
se procesaron en menos de cinco minutos, cum-
pliendo así los objetivos establecidos para el sis-
tema. 
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Cuadro 1 Órdenes de pago procesadas por TARGET y por otros sistemas interbancarios 
de transferencias de fondos: número de operaciones

2007
IV

2008
I

2008
II

2008
III

2008
IV

TARGET

Total 

Pagos entre Estados miembros
Total
Media diaria

Total
Media diaria

Otros sistemas

EURO1 (EBA)

Paris Net Settlement (PNS)1)

Total
Media diaria

Sekit-järjestelmä (POPS)
Pankkien On-line Pikasiirrot ja

Total
Media diaria

Pagos totales de TARGET

Media diaria

(número de pagos)

Pagos intra-Estado miembro
Total
Media diaria

8 23.943.677
374.120

17.332.571
270.821

6.611.106
103.299

15.720.705
245.636

157.471
2.460

98.070.32908.441.42766.915.32510.159.42
955.943362.773943.973958.983

628.105.61286.826.71292.057.71777.394.91
820.052844.572592.682095.403

270.965.6721.615.6736.997.5832.754.5
135.99418.110345.39962.58

525.261.61135.495.61224.817.51680.658.41
788.442092.952325.352621.232

180.893075.454.1
360.21827.22

908.551395.391662.631318.141
163.2520.3491.2612.2

1) El sistema PNS dejó de funcionar el 15 de febrero de 2008.

Cuadro 2 Órdenes de pago procesadas por TARGET y por otros sistemas interbancarios 
de transferencias de fondos: importe de las operaciones

2007
IV

2008
I

2008
II

2008
III

2008
IV

TARGET

Otros sistemas

Pagos totales de TARGET
Total
Media diaria

Pagos entre Estados miembros
Total
Media diaria

Total
Media diaria

EURO1 (EBA)

Paris Net Settlement (PNS)1)

Total
Media diaria

Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-järjestelmä (POPS)
Total
Media diaria

(mm de euros)

Pagos intra-Estado miembro
Total
Media diaria

483.461397.661024.361686.461
194.2606.2636.2375.2

924.111122.211043.801509.510
886.1357.1747.15561.

559.25375.45899.55287.85
208358309819

405.81449.71145.61667.51
082082762642

647253.3
3225

901701801411
2

186.661
2.917

133.962
2.093

52.699
823

20.410
319

119
2222

1) El sistema PNS dejó de funcionar el 15 de febrero de 2008.


