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AFR Activos financieros rentables

AIAF Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros

ATM Activos totales medios

BCE Banco Central Europeo

BDI Beneficio después de impuestos

BE Banco de Espafa

BPI Banco de Pagos Internacionales de Basilea

CBE Circular del Banco de Espana

CCom Cédigo de Comercio

CCAA Comunidades Auténomas

cCB Comité Consultivo Bancario (UE)

CE Comision Europea

CECA Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros

CF Conglomerados financieros

CERSA Compania Espafiola de Reaseguro
CIRBE Central de Informacion de Riesgos del BE

CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores

CSB Comité de Supervision Bancaria del BCE

CSBB Comité de Supervision Bancaria de Basilea

DGS Direccién General de Seguros

DGTPF Direccién General del Tesoro y Politica Financiera

EC Entidades de crédito (comprende ED, EFC e Instituto de Crédito Oficial)

ECOFIN Comité de Ministros de Economia y Finanzas de la UE

ED Entidades de depdsito (bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

EEE Espacio Econdmico Europeo

EFC Establecimientos financieros de crédito

FGD Fondos de Garantia de Depdsitos

FTA Fondos de Titulizacion de Activos

FTH Fondos de Titulizacién Hipotecaria

GC Grupos consolidados de EC, ED, etc., segun corresponda

GdC Grupo de Contacto

GTIAD Grupo de Trabajo de Interpretacion y Adecuacion de Directivas

IAIS Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (International Association of Insurance Supervisors)

IASB Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board)

IIC Instituciones de Inversién Colectiva

10SCO Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (International Organisation of Securities Commissions)

LABE Ley de Autonomia del Banco de Espafia (Ley 13/1994)

LDI Ley de Disciplina e Intervencion de las EC (Ley 26/1988)

LMV Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988)

LSA Ley de Sociedades Andnimas

m € Millones de euros

mm € Miles de millones de euros

OCDE Organizacion para la cooperacion econdémica y el desarrollo

oM Orden Ministerial

P Puesta detras de una fecha [ene (P)], indica que todas las cifras correspondientes son provisionales. Puesta detras de una cifra, indica que Unicamen-
te esta es provisional

pb Punto basico

PFO Pasivos financieros onerosos

pp Punto porcentual

RAI Resultado antes de impuestos

RD Real Decreto

RDL Real Decreto-Ley

ROA Resultados después de impuestos sobre ATM

ROE Resultados después de impuestos sobre recursos propios

SEBC Sistema Europeo de Bancos Centrales

SEPBLAC Servicio Ejecutivo de la Comisién de Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias

SGR Sociedades de garantia reciproca

ST Sociedades de tasacion

TAE Tasa anual equivalente

UE Unién Europea

UME Unién Monetaria Europea

Dato no disponible
- Cantidad igual a cero, inexistencia del fendmeno considerado o carencia de significado de una variacion al expresarla en tasas de crecimiento
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BANCO DE ESPAN )
AUDITORIA INTERNA

1. INTRODUCCION.

La Disposicién Adicional Segunda de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, establecié, conforme a su titulo, algunas

medidas para mejorar la eficiencia, eficacia y calidad de los procedimientos de supervi-
sién.

Entre esas medidas hay que sefialar la obligacién de los Organismos Superviso-
res, el Banco de Espafia entre ellos, de elaborar anualmente “una memoria sobre su
funcién supervisora”. Dicha memoria debe incluir “un informe de los érganos de control
interno respectivos sobre la adecuacién de las decisiones adoptadas por sus érganos de.
gobierno a la normativa procedimental aplicable en cada caso”.

El Plan de Auditoria Interna del Banco de Espafia para el afio 2004 aprobado por
el Subgobernador el 8 de enero de 2004, en virtud de sus competencias delegadas, y
del que se di6 cuenta a la Comisién Ejecutiva el 9 de enero de 2004, incluye la realiza-
cion del informe previsto en la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de Re-
forma del Sistema Financiero, sobre la adecuacién de las decisiones adoptadas por sus
érganos de gobierno a la normativa procedimental aplicable en cada caso, debiendo
incluirse tal informe en la Memoria Anual del Banco de Espafia sobre su funcién supervi-
sora, referida al afio 2003.

2. OBJETIVO, ALCANCE Y METODOLOGIA DEL INFORME.

El presente informe se circunscribe al mandato legal de la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 44/2002. Como se ha sefialado, dicha Disposicién Adicional Segunda
delimita el ambito del informe, por referencia, a tres elementos basicos:

10) La funcién supervisora del Banco de Espafia.

20) Las decisiones adoptadas por los 6rganos de gobierno (en el ejercicio de la
anterior funcién).

30) La adecuacién de las anteriores decisiones a la “normativa procedimental
aplicable en cada caso”.

Desde el punto de vista temporal, el informe se refiere al mismo periodo cubierto
por la Memoria en cuyo seno ha de incluirse, es decir, en este caso, el afio de 2003.

Desde el punto de vista material, el informe versa sobre las decisiones adoptadas
por los 6rganos de gobierno del Banco de Espafia en el ambito competencial de las Di-
recciones Generales de Supervision y Regulacién.

En cuanto a la normativa aplicable, se han tenido en cuenta las competencias en
materia de supervisién contenidas en la Ley 13/1994, de 1 de Junio, de Autonomia del
Banco de Espafia y en el Reglamento Interno del Banco de Espafia.



Asimismo, la Comisién Ejecutiva ha establecido, por Resolucién de 14 de febrero
de 2003, las normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la compe-
tencia de la Direccién General de Supervisién; y por Resolucién de 10 de abril de 2003,

las normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la competencia de la
Direccién General de Regulacién.

Para su examen se ha procedido a realizar un muestreo estratificado en 9 estra-
tos o tipos de decisiones adoptadas por la Direccién General de Supervision, y en 8 es-
tratos o tipos de decisiones adoptadas por la Direccién General de Regulacién. A dichos
estratos se les han aplicado diferentes fracciones de muestreo (100%; 10%; 5% 6 1%),

dependiendo de la importancia relativa, volumen numérico y homogeneidad interna de
cada estrato.

El trabajo se ha realizado de acuerdo con las Normas Internacionales para el
Ejercicio Profesional de la Auditoria Interna, aprobadas por el Institute of Internal Audi-
tors (IIA), incluidas las referentes al Cédigo de Etica.

3. OPINION.

En nuestra opinion, se concluye que las decisiones adoptadas por los érganos de
gobierno del Banco de Espaiia, en el afio 2003, en ejecucién de su funcién supervisora,
han sido adoptadas por érgano con competencia, propia o delegada, suficiente, confor-
me a las normas establecidas por el Reglamento Interno del Banco de Espafiia y disposi-
ciones acordadas por su Comisién Ejecutiva y se han adecuado, en todos sus aspectos
significativos, a la normativa procedimental aplicable existente en cada caso.

No obstante, se ha observado que en algunos asuntos correspondientes al De-
partamento de Instituciones Financieras:
Las propuestas aprobadas por delegacién no hacian constar expresamente
esta circunstancia.
Las propuestas no se formulaban en documento separado e independiente, o
no incluian, entre la documentacién, de forma expresa, el informe de dicho
Departamento.

Madfid, ™ de mayo de¢ 2004
EL DIRECTOR DEL DEPARTAM

\

SR. GOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA. .
SR. SUBGOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA.
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I.1 Estructura
y composicion del sistema
bancario

Contintia la evolucion
decreciente del numero de
EC, con 11 entidades menos

que en 2002

I.1.1 TIPOLOGIA DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

De las 18 bajas habidas en el
afo, 11 tuvieron como motivo
la absorcién por sus

respectivas matrices

El nimero total de bancos
extranjeros se mantuvo
estable, con una sucursal

menos y una filial mas

Hubo seis procesos de
fusiones y adquisiciones, de
los que cinco fueron entre

bancos

Los bancos nacionales, que
han perdido 4,2 pp de cuota
de mercado desde 2000,
cedieron en 2003 apenas

0,5 pp...

... Yy las cajas de ahorros
perdian, por primera vez en la
ultima década, 0,3 pp de

cuota de mercado

| Estructura y evolucion de las entidades bajo supervisién del Banco de Espana

Los procesos de reestructuracion interna de los grupos de entidades de crédito (EC), en los
que se sucedieron las absorciones de pequenas entidades de depdsito (ED) o de estableci-
mientos financieros de crédito (EFC), siguieron determinando la reduccion del numero total de
EC en 2003. No obstante, se observa que los grupos bancarios que fueron protagonistas en
recientes procesos de fusiones y adquisiciones afrontaron la necesidad de racionalizar sus
estructuras de un modo mas inmediato de lo que habia sido la pauta en procesos similares
anteriores. Aun asi, a pesar de los procesos de concentracion, es resefiable la estabilidad
de las plantillas, al igual que la continuidad de la expansion selectiva de la red de oficinas y de
cajeros.

A 31 de diciembre de 2003, habia registradas 350 EC en el BE, 11 menos que un ano antes,
como consecuencia de las 18 bajas y 7 altas que se comentan en la seccion 1.4 de esta Memo-
ria, relativa a los Registros Oficiales a cargo del BE (véase cuadro I.A.1). Esta reduccion vino a
dar continuidad a una senda de decrecimiento iniciada en la década pasada, que parecid haber
tocado fondo en el afo 2001 y que, sin embargo, se acelerd de nuevo. La reestructuracion de
grupos bancarios, nacionales y extranjeros, en los que las matrices respectivas han absorbido a
EC menores, es la causa principal de las bajas habidas, a la que se unié el cambio de objeto social
con mantenimiento de actividad de un EFC. Por grupos institucionales, la nota dominante en
cuanto al nimero de entidades fue la practica estabilidad o bien las ligeras reducciones del
numero de entidades concentradas en los grupos de bancos nacionales y EFC.

La estabilidad del nimero de bancos extranjeros, filiales y sucursales, encubrié el alta de tres
nuevas entidades y la baja de otras tantas. Las 83 ED extranjeras proceden, mayoritariamen-
te, de paises de la UE y, en particular, de Francia y el Reino Unido. La presencia de ED depen-
dientes de paises no comunitarios es testimonial, ya que es mas frecuente el acceso de estas
al mercado nacional desde otros paises comunitarios, particularmente desde el centro finan-
ciero de Londres. Por su parte, las EC extranjeras operantes en Espafa sin establecimiento
permanente siguieron aumentando de forma considerable.

En 2003 hubo seis procesos de fusiones y adquisiciones con participacion de dos o mas ED.
De estos, cinco procesos fueron entre bancos y uno entre cooperativas, con 13 ED involucra-
das (véase cuadro I.A.1)". La continuidad en los procesos de fusiones y absorciones en el
grupo de bancos contrasta con la calma que en este terreno vienen mostrando los grupos de
cajas y cooperativas.

Por lo que respecta a las cuotas de total balance de los diferentes grupos institucionales de
EC, cabe destacar el retroceso de 4,2 pp sufrido por los bancos nacionales en los cuatro Ul-
timos anos (véase grafico I.1), que se ha desacelerado, no obstante, en este gjercicio, con una
reduccion de la cuota de apenas medio punto. Esto ultimo se explica por la toma de control
del Banco Zaragozano, entidad de tamafo medio, por un banco extranjero, lo que supuso su
reclasificacion en el grupo de filiales extranjeras. No obstante, la apuesta de los grandes ban-
cos por el mercado nacional y, en particular, por el negocio tradicional de depdsitos y créditos,
sobre todo hipotecarios, practicamente compensd esa reclasificacion.

1. No se contempla en la informacion de este cuadro la absorcién del Banco Zaragozano por la filial espafiola del banco
britanico Barclays. Si bien ya tuvo efectos a 31 de diciembre de 2003, la inscripcion de la baja del banco Zaragozano en
el Registro de Entidades de Crédito del BE no se efectud hasta el 3 de enero de 2004.
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Por el contrario, las sucursales
de la UE siguieron
aumentando su cuota: 1 pp en
20083 (2 pp desde 2000)

El entorno en el que las EC
desarrollaron su actividad se
hizo mas competitivo, con una
orientacion de la demanda de
los clientes hacia un servicio

financiero integral...

... lo que impulso el
crecimiento selectivo de las
redes de oficinas y cajeros y

de las plantillas

A pesar de la implantacion de
sistemas automaticos en las
tareas administrativas, las ED
crearon casi un millar de

nuevos empleos en 2003

CUOTA DE MERCADO DE LAS ENTIDADES DE CREDITO
REGISTRADAS EN ESPANA
Segun balance de negocios totales

GRAFICO 1.1

2000 2003

EFC EFC
COOPERATIVAS 2,7 % COOPERATIVAS ~ 2.7%
34 % 3,7%

B. NACIONAL
CAJAS DE 45,7%
AHORROS

35,9 %

CAJAS DE
AHORROS
37,8%

B. NACIONAL
49,9 %

SUCURSALES

39% AL SUCURSALES FIL.
EXTRANJERAS 5.9% EXTRANJERAS
42% P

Entre las entidades extranjeras es significativo el estancamiento de la cuota de las filiales des-
de 2000, a pesar de la toma de control sefialada. Por el contrario, las sucursales extranjeras,
impulsadas por la fuerte captacion de depdsitos de una entidad especializada en banca direc-
ta, han aumentado su cuota en 2 pp en el mismo periodo de tiempo. Junto a estas ultimas,
han sido las cajas de ahorros las otras beneficiarias de una ganancia de cuota de proporcio-
nes similares, si bien en el Ultimo afio han cedido, por primera vez en los Ultimos diez anos,
0,3 pp.

La actividad bancaria esta expuesta a un entorno muy competitivo, tanto por las propias EC
como por la irrupcion en el mercado de otros intermediarios financieros, particularmente em-
presas de inversion y de seguros. En este contexto, e influenciados por el nivel minimo, en
términos histéricos, de los tipos de interés actuales, los clientes bancarios demandan, y las
EC estan crecientemente interesadas en ofrecerlo, un conjunto de servicios financieros inte-
grales con alto componente de asesoramiento, frente a la tradicional demanda de productos
sencillos de activo o de pasivo. Es por ello que la gama de productos financieros comerciali-
zados por las entidades, bien sean propios o de terceros, se viene ampliando, mientras que
la oficina bancaria no solo no pierde protagonismo, sino que se reorienta y gana valor como
elemento clave de la actividad.

En efecto, a pesar del desarrollo de canales alternativos como Internet o la banca telefénica,
la oficina bancaria, reorientada desde un modelo tradicional pasivo hacia un espacio multifun-
cional pro-activo en el que priman los servicios de atencion personalizada de alto valor afadi-
do, se consolida como el elemento fundamental para la captacion vy fidelizacion de los clien-
tes. La red de oficinas se ve complementada, ademas, por una extensa red de cajeros
automaticos, muchos de ellos con caracteristicas y potencialidades operativas que los con-
vierten en auténticas oficinas virtuales para la realizacion de un amplisimo abanico de opera-
ciones bancarias.

El otro pilar del cambio de orientacién de los servicios bancarios lo constituye el personal que
presta sus servicios en las ED. Si bien es cierto que pueden permanecer aun ciertos proble-
mas de desajuste en el perfil de este personal, parece que su nimero, después de una déca-
da de importantes recortes, ha entrado en una situacion de relativa estabilidad e, incluso, de
repunte (véase cuadro I.A.2). El nUmero de empleados aumentd casi un millar en 2003, la
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La introduccién de una
definicién mas estricta de los
agentes impide analizar con
precision la evolucién de su
numero respecto al afio

anterior

Los cambios poblacionales y
las nuevas areas de expansion
de las grandes ciudades
contribuyeron a la apertura de

716 nuevas oficinas de las ED

La ratio de empleados por
oficina se mantuvo en 4,7,
dentro de la estabilidad global

que la caracteriza

La expansién de la red de
oficinas se complementé con
la de los cajeros automaticos,
cuyo numero supera al de

aquellas en un 40%

mitad del cual correspondié a los servicios centrales, lo que fue una novedad. Por entidades,
fueron una vez mas las cooperativas y, sobre todo, las cajas las que experimentaron mayores
crecimientos de plantilla, que, en buena parte, fue destinada a cubrir los puestos de sus nue-
vas sucursales. Los bancos desaceleraron la reduccion de sus plantillas debido a la congela-
cion del personal de sus servicios centrales.

En cuanto a la caida habida en el nimero de agentes, colectivo utilizado primordialmente por
los bancos nacionales, debe sefialarse que es consecuencia de un cambio metodoldgico que
produjo una ruptura en la serie. Efectivamente, los agentes han pasado a ser declarados de
acuerdo con una definicion mas estricta que requiere del otorgamiento de poderes, lo que ha
llevado a una reduccion, dificil de cuantificar, en el nUmero declarado de los mismos.

La red de oficinas, en paralelo a lo ocurrido con el empleo, invirtié la tendencia decreciente
iniciada a mediados de la década de los noventa, registrando un aumento de 716 oficinas
operativas (+2%). Este impulso a la red estuvo influenciado, en parte, por los cambios pobla-
cionales, entre los que destaca la inmigracion, y por el desarrollo de nuevas actuaciones ur-
banisticas que prolongaron la expansion de los nucleos urbanos, particularmente de las
grandes ciudades. Pero también fue continuacion de la expansion de las redes de las cajas de
ahorros y de las cooperativas de crédito.

En definitiva, no parece que por ahora se vaya a producir en Espafna una aproximacion a los ta-
mafos de redes de oficinas, mucho mas reducidas, que son el patron habitual en las restantes
economias desarrolladas. Esta aparente sobredimension se compensa con un tamafo medio de
las oficinas, medido por el nimero de empleados, muy inferior. De todo ello resulta una tipologia
de oficina muy préxima a la clientela, flexible, tecnificada y con capacidad de oferta de una amplia
gama de productos financieros, lo que la configura como el complemento adecuado de los cana-
les alternativos como Internet.

La ratio de empleados por oficina, que se situd en una media de 4,7 empleados, viene osci-
lando ligeramente como reflejo de comportamientos diferenciados, siempre dentro de la mo-
deracion, entre los distintos tipos de EC. Asi, mientras que en los bancos la ratio oscila en
torno a los 6 empleados, las cajas permanecen muy estables en torno a 4,2, y las cooperati-
vas parecen haber alcanzado un cierto equilibrio con 3 empleados por oficina. Esta relativa
rigidez estructural muestra claramente la uniéon entre red y empleo o, lo que es lo mismo, que
en el momento en que la expansion de la red se agote se detendra el crecimiento del em-
pleo.

Como continuacion de la masiva implantacion de cajeros automaticos en 2002, localizados mu-
chos de ellos en el interior de las sucursales, y del crecimiento de los situados en lugares de
maxima afluencia de publico (centros de transportes de viajeros, centros comerciales, espectacu-
los de masas), la red de cajeros, también la méas extensa de Europa, siguié aumentando. El nd-
mero de cajeros superd en mas de un 40% al nimero de oficinas y absorbieron mas del 25% de
las operaciones bancarias.

En cuanto al nimero de tarjetas, su evolucion, con un crecimiento del 5,3%, estuvo en con-
sonancia con el crecimiento y mayor utilizacion de los cajeros automaticos. En este sentido, y
segun la informacion publicada por los grandes emisores de tarjetas, en 2003 se produjo un
incremento del 23% en las disposiciones de efectivo, mientras que casi el 40% de las com-
pras en comercios se pagd con tarjeta. Dentro de las distintas modalidades de tarjetas de
pago, fueron las de pago aplazado las que tuvieron un comportamiento mas expansivo, esti-
mulando con ello el crecimiento del crédito personal.
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1.2. Actividad de las
entidades de depdsito

Las ED espanolas
desarrollaron su actividad en
un entorno econémico mas
favorable que en 2002, con un
crecimiento de PIB espafiol
del 2,4%

El aumento del gasto y de la
adquisicion de vivienda
estimulé el crecimiento del
12% del balance

1.2.1  ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE DEPOSITO
INDIVIDUALES

a. Evolucion del balance y de

sus principales partidas

El crédito hipotecario, con un
21% de aumento, fue
nuevamente el principal

protagonista de la actividad

La financiacion de
intermediarios financieros
representd un tercio de los

nuevos fondos recibidos

El sector privado residente
continué aumentando su
saldo deudor frente a las ED,
por lo que estas acudieron a
una mayor financiacion

exterior

La actividad de las entidades de depdsito se desarrolld en 2003 en un contexto mas favorable
que en 2002, tanto a nivel interno como internacional, con tasas de crecimiento superiores a
las registradas en los Ultimos anos. El producto interior bruto (PIB) espafol a precios constan-
tes registrd un aumento del 2,4%, muy alejado del de la media comunitaria, que fue del 0,4%.
La favorable coyuntura econdmica general tuvo su reflejo en un crecimiento considerable de
la actividad bancaria doméstica, asi como en la recuperacion de la desarrollada en otros pai-
ses, en especial de Latinoamérica.

La expansion del gasto de las familias en bienes de consumo duradero y la adquisicion de
viviendas, propiciada por el bajo precio del dinero, acelerd la demanda de crédito, que se
convirtié asi en el componente més dinamico de la actividad de las ED, cuyo balance registré
en 2003 un crecimiento del 12,1%, casi el doble del registrado en 2002 (véase cuadro I.A.3).
Ademas del crédito, el otro componente destacado en la actividad bancaria fue la cartera de
valores, con un crecimiento interanual del 17%, si bien esta cifra estuvo sesgada al alza por la
recompra de los bonos de las propias titulizaciones, en gran medida de cédulas hipotecarias,
que crecieron fuertemente (véase seccion 1.2.3).

A finales de 2003, el balance total de las ED operantes en Espana era de 1.463 mm de euros,
158 mm de euros mas que en el afo anterior (+12,1%), lo que supuso duplicar el porcentaje
de crecimiento registrado en 2002 (véase cuadro |.A.3).

El crédito al sector privado residente, que en 2002 monopolizé practicamente la totalidad del
crecimiento del balance, se mantuvo en 2003 como la actividad fundamental sobre la que se
asentd nuevamente ese crecimiento, si bien redujo su aportacion hasta el 63% de la variacion
total (100 mm de euros). Dentro de este, el crédito con garantia hipotecaria, y en mayor me-
dida el destinado a la adquisiciéon de vivienda, tanto al promotor como a particulares, fue de
nuevo su componente mas activo, alentado no solo por los niveles excepcionalmente bajos
de los tipos de interés, sino por la competencia e innovacion constante de la financiacion hi-
potecaria. El crecimiento del 21% en el crédito hipotecario fue muy superior al 7% registrado
en la zona euro.

La cartera de valores, apoyada por la adquisiciéon de bonos de titulizaciones propias, fue el
otro motor de la actividad en este ejercicio, aportando el 28% del crecimiento del balance,
44 mm de euros, frente a tan solo 2,4 mm de euros en 2002, un 3,1%. El valor de los titulos
adquiridos para las carteras de negociacion se incrementé sensiblemente, dentro de su rela-
tiva marginalidad. En el resto de partidas del activo del balance, se mantuvo la pauta descen-
dente observada en anos anteriores, con un retroceso del 3,5% en el crédito a no residentes
como nota destacable.

Un tercio del crecimiento del balance se financié con fondos provenientes de los intermediarios
financieros, incluido el BE. El sector privado residente, a pesar de registrar un crecimiento del
7,8%, similar al del afo anterior, redujo su aportacion a la nueva financiacion hasta situarla en el
30% (47,1 mm de euros), frente al 57% de un afo antes, mientras que la contribucion de los
empréstitos, incluidas las cédulas hipotecarias a las que ya se ha hecho referencia, fue del 23%.

El sector publico residente siguié perdiendo peso relativo como deudor neto. Por el contrario,
el sector privado residente continué ampliando fuertemente su posicién deudora, dado que el
crecimiento de sus pasivos bancarios fue practicamente la mitad que el de los créditos toma-
dos de las ED en Espana. Los fondos propios se mantuvieron como la principal fuente de fi-
nanciacion neta, seguidos, a distancia, por los acreedores del exterior y, en particular, por
entidades de crédito no residentes que aumentaron su posicion financiadora neta.
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b. La concentracion de la
actividad

Las dos mayores entidades
perdieron 0,7 pp en el Ultimo
ano y casi 5 pp desde 2000.
Las entidades medianas
(desde la 6.2) fueron las mas
beneficiadas

c. Lostipos de interés de las
operaciones nuevas

La CBE 4/2002 transpuso a la
legislacion espanola el
Reglamento BCE 18/2001,
sobre tipos de interés de las
operaciones nuevas,
rompiendo la informacién

histérica disponible

Los nuevos tipos TEDR (y TAE)
mostraron una caida de 90 pb
en los créditos para

adquisicién de vivienda

d. La actividad crediticia con el
sector privado residente y el

crédito hipotecario

TASAS DE VARIACION DEL PIB Y DE ALGUNAS RUBRICAS
DE LA ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a)
Negocios totales

GRAFICO 1.2

PIB A PRECIOS CORRIENTES
mmm—— TOTAL BALANCE
PIB A PRECIOS CONSTANTES (ESCALA DERECHA)
CREDITOS Y PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO
""" ACREEDORES SECTOR PRIVADO
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a. Entidades de depdsito existentes a cada fecha.

Aunqgue con una pérdida de casi 5 pp de peso relativo desde 2000, las dos mayores entida-
des aun concentraban a fines de 2003 el 28,5% del balance de las ED. Esa pérdida fue reco-
gida por las entidades 6.2 a 10.2, que ganaron 2,1 pp, Yy, en menor medida, por las diez enti-
dades siguientes por tamano. A dicha ganancia contribuy¢ la incorporacion al segmento
correspondiente de algunos bancos medianos, que protagonizaron procesos de fusiones o
absorciones de otras entidades, junto con el desarrollo de una entidad de banca telefénica
que registré en el periodo un crecimiento espectacular de su balance.

La publicacion del Reglamento del BCE 18/2001, de 20 de diciembre, y su transposicion a la
legislacion espanola mediante la CBE 4/2002 han introducido cambios significativos en la in-
formacion y férmula de célculo de los tipos de interés de las operaciones nuevas que las en-
tidades de crédito remiten al BE, produciéndose una ruptura con los datos disponibles hasta
2002. Las nuevas estadisticas de los tipos de interés para el conjunto de paises del area del
euro de acuerdo con la nueva regulacion estan disponibles solo a partir de enero de 20032,

Con los nuevos datos disponibles cabe sefalar el descenso de los tipos de interés aplicados
en todas las operaciones nuevas durante 2003. Esta caida tuvo una menor incidencia en el
crédito al consumo, que, siendo el de mayor nivel (casi el 8%), apenas cedié 2 décimas, Si
bien su participacion fue solo del 8% del total del crédito a hogares. Por su parte, los tipos
aplicados a la adquisicion de vivienda, que son el componente mayoritario de los saldos y de
las nuevas operaciones, se situaron a fines de 2003, tras caer casi 90 pb, en el 3,29% (3,46%
TAE), nivel inferior a la media de la zona euro, que fue del 3,64%, aunque esta misma diferen-
cia en términos de TAE fuera de 1 pp.

Se mantuvo la tonica de afos anteriores, con una ligera caida del crédito destinado a activi-
dades productivas y el consiguiente aumento del crédito a hogares (véase cuadro I.A.5). En
el primer caso, el fuerte retroceso del crédito a la producciéon de bienes, que perdié en 2003

2. Los tipos son tasas efectivas de definicion restringida (TDER), que equivale a tasas anuales equivalentes (TAE), sin
comisiones. Para mas informacion, véase «La nueva estadistica sobre los tipos de interés que aplican las instituciones
financieras monetarias a las sociedades no financieras y a los hogares», Boletin Econémico, diciembre de 2003.
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El crédito a los hogares
continué ganando cuota en
detrimento del otorgado a
empresas, que perdié 0,8 pp

de cuota

El crédito hipotecario aumentd
2 pp su peso en balance
(29%) y acelerd su crecimiento
en el segundo semestre de
2003

El 70% del crédito total y el
95% del hipotecario son a tipo

variable

e. Losriesgos dudosos y su
cobertura

Pese al significativo aumento
de los riesgos crediticios, la
morosidad logré un minimo
histérico, con una ratio del
0,81%

La provision estadistica, que
aun tiene recorrido, siguio
contrarrestando la bajisima

morosidad

f.  Lafinanciacion de la actividad

La financiaciéon de

intermediarios financieros

aumento el 76%

g. Cuota de total balance por

tipo de institucion

1,5 pp, no fue suficientemente contrarrestado por el aumento del crédito a la actividad de
servicios, que gandé 0,7 pp. Dentro de este Ultimo, el crédito a la promocion inmobiliaria fue el
mas dinamico, con un incremento de su peso relativo de 2 pp.

El fuerte crecimiento del crédito hipotecario a promotores y a familias se beneficié de una muy
fuerte competencia entre las ED, lo que se reflejé en un elenco de nuevas ofertas con condi-
ciones novedosas y ventajosas en cuanto a margenes de tipos de interés aplicados, formas
de reembolso, importes concedidos, etc. Todo ello en busca de una fidelizacion de la cliente-
la y de la obtencion de ingresos por comisiones. En consecuencia, el crédito hipotecario si-
guid aumentando su peso relativo en balance (+2 pp), alcanzando ya el 29% (51% del crédito).
Ademas, su crecimiento interanual, lejos de ralentizarse, como parecia indicar la evolucion del
mismo en el primer semestre del ano, cerrd el ejercicio con una tasa de crecimiento del
21%.

Por lo que respecta a la participacion del crédito a tipo variable en el total del crédito y, en
particular, en el hipotecario, cabe sefialar que casi el 70% del primero y mas del 95% del se-
gundo son a tipo variable. Esta situacion se deriva de la tendencia seguida y los bajos niveles
alcanzados por los tipos de interés, asi como del necesario alargamiento del plazo de amorti-
zacion de los créditos hipotecarios de vivienda por el aumento de precio de las mismas. El
crédito hipotecario gestionado®, en su mayor parte a tipo variable referenciado al Euribor a un
afo, continud al alza impulsado por caidas adicionales de los tipos de referencia (grafico 1.3),
alcanzando la cifra récord de 460 mm de euros (426 mm de euros en balance), un 23,9% mas
que en 2002.

Pese a la escalada del crédito que supuso un incremento de los riesgos crediticios* del 13,4%
(véase cuadro I.A.4), la morosidad siguio registrando minimos histéricos con un descenso de
los activos y avales dudosos del 4,7%, frente al aumento del 20% registrado el afio anterior.
Un 60% de esa reduccion fue debida a la caida de los activos morosos. En consecuencia, la
ratio de dudosos totales sobre riesgo crediticio total se situd en el 0,81% (16 pb menos que
un afio antes).

Las provisiones presentaron crecimientos muy significativos, con la excepcion de la provision
especifica, 1o que situd la tasa de cobertura en el 257%. La provision estadistica, por su parte,
siguid registrando los mayores crecimientos, y aun tiene recorrido, ya que cerr6 el afo, en
términos globales, un 36% por debajo de su techo maximo normativo.

El fuerte dinamismo del crédito al sector privado llevé a las ED a aumentar su apelacion a la
financiacion de otros intermediarios financieros y, en concreto, de entidades de crédito no
residentes y del BE. En conjunto, la financiacion neta otorgada por los intermediarios financie-
ros registro un crecimiento del 76%. El sector privado residente redujo su peso relativo, aun-
que siguio¢ financiando mas de la mitad del balance. El ligero aumento del peso de los no re-
sidentes invirtié la tendencia que venian mostrando a la reduccién de su participacion en la
financiacion.

Las ED aumentaron 2 pp, hasta el 97,3%, su cuota en el total balance de las EC (véase cua-
dro I.A.6). Entre las EC, los bancos, que han venido reduciendo su cuota de mercado a favor

3. El crédito hipotecario gestionado por la ED afiade a los saldos en balance el importe de aquellos otros que fueron baja
en el mismo, pero de los que la entidad conserva su administracion, por lo que otorga una vision mas completa de la
evolucién del crédito hipotecario. La baja en balance se produce por su transferencia a fondos de titulizacion
hipotecaria. 4. Excluidas las Administraciones Publicas, la cartera de negociacion y los riesgos cubiertos por riesgo-
pais.
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La ganancia de cuota de los
bancos fue debida a la de las
sucursales comunitarias
gracias a su protagonismo en
la captacion de depositos por

Internet...

h. Central de Informacion de
Riesgos del Banco de Espana
(CIRBE)

Los residentes extranjeros
aumentaron en un 35% su
numero, representando el
2,6% de los residentes

declarados

1.2.2  ACTIVIDAD DE LOS
GRUPOS CONSOLIDADOS DE
ENTIDADES DE DEPOSITO®

EVOLUCION DE LOS iNDICES DE REFERENCIA OFICIALES
PARA PRESTAMOS ADQUISICION VIVIENDA (a) Y VARIACION INTERANUAL
DEL CREDITO HIPOTECARIO GESTIONADO POR ENTIDADES DE DEPOSITO

Negocios totales (%)

GRAFICO 1.3

PRESTAMOS HIPOTECARIOS TOTAL ENTIDADES
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a. Para una exacta definicion de estos indices, véase anexo VIl de la CBE 8/1990, de 7 de
septiembre.

de las cajas y cooperativas desde hace varios afios, recuperaron 0,5 pp en 2003. Como ya
viene siendo habitual, la ganancia de cuota se centro en la banca extranjera, mas concreta-
mente en las sucursales comunitarias, que, con una ganancia de 1 pp, contrarrestaron la
pérdida de 0,5 pp que experimentd la banca nacional.

El aumento de la cuota de las sucursales comunitarias se produjo, sobre todo, por la fuerte
captacion de depdsitos de entidades que operan exclusivamente por Internet o telefénica-
mente y, adicionalmente, por la decidida apuesta de algunas de estas entidades por la activi-
dad hipotecaria.

El nimero de riesgos declarados a la CIRBE y el importe de los mismos siguieron aumentan-
do de forma considerable en consonancia con el crecimiento del crédito. De esta forma, en
diciembre de 2003 habia mas de 23 millones de riesgos declarados (+8,5%), por un importe
superior a los 1.700 mm de euros (+15,7%) (cuadro 1.A.7). Las personas fisicas residentes en
Espafa seguian representando el 94% del total. De estas, las residentes de nacionalidad ex-
tranjera mostraron nuevamente el mayor dinamismo, con un crecimiento del 35%, aunque
apenas representan aun el 2,6% del numero total.

El aumento del importe medio de los riesgos declarados fue consecuencia del dinamismo de
la financiacion hipotecaria, lo que también justifica que los informes solicitados por las entida-
des declarantes fueran los que presentaron una mayor demanda.

A diciembre de 2003, el balance consolidado de las ED y sus grupos consolidados era de
1.597 mm de euros, 141 mm de euros mas que en la misma fecha en 2002, lo que represen-
td una tasa de crecimiento interanual del 9,7%, inferior al 12,1% del experimentado por el

5. Los grupos consolidados de ED (GC) incluyen también a las ED individuales carentes de grupo. La definicion de los
grupos consolidados se encuentra en las normas contables de las EC. Incluye todas las entidades y empresas financie-
ras (no de seguros) sobre las que se ejerza un control o se mantenga una participacion significativa.
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La expansion del 9,7% en la
actividad de los GC, inferior a
la de las ED, se vio afectada
por la revalorizacién del euro,
que amortigud la mejora del

negocio en Latinoamérica

La actividad de gestion de
fondos, muy concentrada en
los mayores GC, se

incrementé el 18,3%

a. Laactividad en el exterior y

la concentracion

A la caida en el peso del
negocio exterior de los GC
contribuyd la reduccién del
numero de filiales bancarias

en Latinoamérica

ACTIVIDAD EN EL EXTERIOR DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS CUADRO .1
Y ENTIDADES INDIVIDUALES (a)
Millones de euros
2000 2001 2002 2003 (p)
Balance consolidado en el exterior (activo) 372.537 339.083 259.419 242.987
Activos financieros 243.421 250.813 189.073 174.947
UE 47.563 54.154 47.169 49.301
América Latina 169.737 170.312 121.051 105.884
Resto 26.121 26.347 20.853 21.762
Pasivos financieros 246.553 245.899 205.989 196.977
UE 40.421 34.743 30.696 39.246
América Latina 147.866 155.829 110.227 96.437
Resto 58.266 55.327 65.066 61.294
PRO MEMORIA:
Fondos gestionados (valor patrimonial) 50.972 74.490 60.544 57.494
UE 4.626 5.968 6.951 9.175
América Latina 44.673 63.285 48.889 42.519
Resto 1.673 5.237 4.704 5.800

a. Entidades existentes a cada fecha.

balance individual. Como ya ocurriera el afio anterior, la significativa depreciacion experimen-
tada por las monedas americanas frente al euro fue una de las razones de esa diferencia, a
pesar de que la tibia recuperacion de la economia internacional, y en particular de Latinoamé-
rica, amortigué aquella.

El 85% del balance consolidado correspondié al negocio en Espafa, que, ademas, aumentd
Su peso relativo en 2,6 pp respecto al afio anterior (véase cuadro I.A.8). Esta evoluciéon se
debid al mejor comportamiento de la economia y de la actividad financiera en Espana, junto
con la reorientacion hacia el mercado doméstico de la actividad de los grandes grupos ban-
carios espafoles mas internacionalizados.

El patrimonio de los fondos gestionados, altamente concentrado en las mayores entidades,
registro, igualmente, un fuerte crecimiento, del 18,3%, muy por encima del de balance. La
intensificacion de las ofertas de fondos garantizados y, en menor medida, la recuperacion de
los fondos de renta variable, en especial en el mercado doméstico, fueron los artifices de ese
crecimiento, muy por encima del de la UE.

La actividad de los GC en el exterior siguié reduciéndose en 2003, tanto en términos relativos,
desde el 17,8% al 15,2% del balance consolidado, como en valores absolutos, donde se
produjo una caida del 6,3% (véanse cuadros I.1 y [LA.8). Junto con el efecto de la revaloriza-
cion del euro y la reorientacion de la actividad hacia el mercado doméstico, la bajada en el
numero de filiales bancarias en el exterior fue una de las razones que justificaron la caida de
peso de la actividad exterior.

La evolucion de los activos y pasivos financieros fue desigual, con una mayor reduccion de los
primeros, que, en consecuencia, resultd en un incremento del 21% de la financiacion neta
recibida del negocio en el exterior (69 mm de euros).
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En los GC, la financiacion neta
recibida del negocio en el

exterior aumentoé el 21%

1.2.3 ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO EN
MATERIA DE TITULIZACION

Siguiendo la tendencia
iniciada en el afio 2000, las
emisiones de titulizaciones en
Espafia crecieron en un 60%
durante 2003, alcanzando un

saldo vivo de 77 mm de euros

Al mismo tiempo, se amplio el
abanico de activos titulizados
para abarcar, ademas de
préstamos hipotecarios,
cédulas y préstamos a PYMES

o al consumo

CONCENTRACION DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE DEPOSITO GRAFICO 1.4
TOTAL BALANCE
Porcentaje
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Los dos grandes GC concentraron la mayor parte (41%) del balance consolidado de los GC
(véase grafico 1.4). La diferencia entre esta cuota en los negocios totales frente a la obtenida
en los negocios en Espafa, en mas de 9 pp inferior, fue debida a la concentracion en aquellos
dos grupos del grueso de la actividad en el exterior.

Las operaciones de titulizacion han experimentado un enorme desarrollo en 2003, siguiendo una
tendencia iniciada en 2000. Las EC, con una cuota del 99%, vienen siendo los casi exclusivos
protagonistas de las titulizaciones espafolas, que son en su gran mayoria titulizaciones tradicio-
nales con movilizaciéon de los activos titulizados o de los titulos hipotecarios a ellos ligados. En el
Ultimo ano se emitieron bonos de titulizacion por valor de 36,2 mm de euros (crecimiento del 60%
respecto a 2002), a través de 38 nuevas titulizaciones, lo que elevé a 76,6 mm de euros el saldo
vivo total de los bonos existentes en el mercado y supuso mas de cuatro veces el saldo de 2000
(véanse cuadros .A.9, con datos sobre emisiones, y I.A.10, con datos de saldos vivos).

El fortisimo crecimiento de los Ultimos tres afos ha venido acompafiado de un aumento de la
diversidad de los activos que han sido titulizados. La titulizacion fue muy escasa en el periodo
1992-2000, debido a que en Espaha solo existia una normativa reguladora para las titulizacio-
nes de activos hipotecarios que cumpliesen una serie de requisitos minimos®. Si bien en 1998

6. Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre sociedades y fondos de titulizacion hipotecaria (FTH), regula la titulizacion de parti-
cipaciones hipotecarias que reiinan los requisitos establecidos en la seccion segunda de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario.
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Los préstamos hipotecarios
contintan siendo en 2003 el
activo mas titulizado, tanto en
volumen de emisiones como

en saldos vivos...

... aunque se ha producido
una reduccion del uso de FTH
en favor de FTA, que son

vehiculos mas flexibles

La titulizacion de cédulas
hipotecarias supuso el
segundo activo mas titulizado
(25%) en 2003, constituyendo
una atractiva alternativa de
financiacién para las cajas de

ahorros

En cuanto al resto de activos,
se duplicaron las titulizaciones
de créditos a PYMES...

una nueva normativa’ amplio el abanico de activos susceptibles de ser titulizados, la situacion
apenas vario hasta comienzos de 2000, cuando se inici6 el auge de la titulizacion de activos
no hipotecarios. Fue en ese ano cuando comenzaron las titulizaciones de préstamos a
PYMES, a grandes empresas y a Ayuntamientos, a pesar de lo cual, a fin de 2000, el saldo
vivo de los bonos asociados a titulizaciones de activos hipotecarios® aiin representaba el 69%
del total. La situacion a diciembre de 2003 se habia transformado radicalmente, ya que, aun-
que los activos con garantia hipotecaria aun suponian el 56% del mercado de los bonos de
titulizacién, entre los activos titulizados se podia ya encontrar practicamente cualquier tipo
de activo bancario (véase grafico 1.5, superior).

En su conjunto (FTH, fondos de titulizacion hipotecaria, mas FTA, fondos de titulizacion de
activos), la titulizacion de préstamos hipotecarios ha sido el sector mas importante y dinamico
en el afo 2003, con un crecimiento en la emisiones del 64% y con una cuota de 56% en el
saldo vivo de todos los bonos de titulizaciéon de fondos espafioles a diciembre de 2003.

Cabe destacar, sin embargo, que la emision de bonos de titulizacion hipotecaria a través de
FTH se ha reducido en el ultimo afio, en contraposicion al fuerte incremento del 127% expe-
rimentado por las emisiones a través de FTA (titulizacion de participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca®), que no imponen ninguna limitacion a la relacion
entre el valor del préstamo y el valor de tasacion del inmueble que sirve de garantia hipoteca-
ria (a diferencia de lo que ocurre en los FTH).

En 2003 fue muy destacable el crecimiento del 184% de las titulizaciones de cédulas hipote-
carias dentro de los FTA, lo que las llevo a representar la cuarta parte del saldo vivo de las ti-
tulizaciones, por detras de los préstamos hipotecarios. Una gran parte de ellas fueron tituliza-
ciones de cédulas hipotecarias realizadas conjuntamente por un gran nimero de cajas
buscando la diversificacion geogréfica de los riesgos y la optimizacion de los costes de colo-
cacion de dichas cédulas, haciendo las operaciones mas atractivas para las cajas y los inver-
sores. Cabe destacar que las titulizaciones de cédulas hipotecarias tienen siempre un mismo
perfil: se emite una sola serie de bonos con calificacion AAA y cupdn fijo, normalmente ligado
al tipo de una permuta de intereses (interest rate swap, IRS) sobre el Euribor a medio plazo
(véase cuadro I.A.9, inferior).

En cuanto al resto de activos, las titulizaciones de préstamos a PYMES duplicaron su volumen
de emisiones en 2003 hasta 6,2 mm de euros, ocupando ya el tercer lugar en cuanto a saldos
vivos se refiere. Estas titulizaciones, instrumentadas a través de un FTA especial denominado
FTPYME, fueron introducidas por Ministerio de Economia en 1999 para favorecer la financia-
cion empresarial en Espana'®. La normativa permite que el Tesoro avale parte de los bonos
emitidos por fondos de titulizacion que agrupan en su activo préstamos concedidos por enti-
dades de crédito a empresas no financieras, de las cuales un determinado porcentaje tienen
que ser PYMES. Esto facilita mucho la colocacién en el mercado y aumenta el atractivo de los
bonos de titulizacion.

7. EIRD 926/1998, de 14 de mayo, regula los fondos de titulizacion de activos (FTA) y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion. 8. Las titulizaciones de activos hipotecarios comprenden todos los valores emitidos por FTH (activos
hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en el RD 685/1982, que desarrolla la Ley 2/1981), los de FTA que
correspondan a la categoria «préstamos hipotecarios» (los que no cumplen los requisitos del Real Decreto) y los de FTA
de la categoria «<PYMES», por la parte de préstamos a PYMES con garantia hipotecaria. 9. La Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de reforma del sistema financiero, otorgé la denominacién «certificados de transmision de hipoteca» (CTH) a
la movilizacion, a través de la emision de participaciones hipotecarias, de los préstamos hipotecarios que no cumplen
los requisitos de la seccion segunda de la Ley 2/1981. 10. Orden de 28 de mayo de 1999, sobre los convenios de
promocion de fondos de titulizacion de activos para favorecer la financiacion empresarial.
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...y se abri6é un nuevo
mercado con una primera
titulizacién de cédulas

territoriales

Entre las entidades
originadoras, las cajas han
sido las mas activas (67% de
las emisiones), mientras que
las titulizaciones de empresas

no financieras fueron

Ha habido una gran
desconcentracion de los
originadores, con un papel
protagonista de las emisiones
conjuntas de las cajas de

ahorros

SALDOS VIVOS. TITULIZACIONES ORIGINADAS POR FONDOS ESPANOLES

POR TIPO DE ACTIVO TITULIZADO
2000

RESTOS
ACTIVOS
6%

AAPP

PAGARES
11%

PYMES
8%
FTH
64%

PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
4%

POR ENTIDADES ORIGINADORAS
(GRUPOS CONSOLIDADOS)
2000

RESTO

3% CONJUNTAS, MUY

DELA 112 ATOMIZADO ()
10%

v ae
ENTIDADES
MAS ACTIVAS
54%

GRAFICO 1.5

POR TIPO DE ACTIVO TITULIZADO
2003

RESTOS
ACTIVOS

6%
FTH
27%

AAPP 1%
CEDULAT. 2%

CEDULAS
25%

PAGARES 4%

PYMES
13%

PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
22%

POR ENTIDADES ORIGINADORAS
(GRUPOS CONSOLIDADOS)
2003

RESTO
5%

DELA 112 CONJUNTAS,
DELAG62
ALA 102

ALA202 MUY
9% ATOMIZADO (a)
29%
13%
ievae
DE LA 32 ENTIDADES
ALASG2 MAS ACTIVAS
17% 27%

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF y Banco de Espaiia.

a. La categoria «conjuntas muy atomizado» corresponde, para el afio 2000, a titulizaciones
conjuntas donde intervienen un gran nimero de bancos y cajas. Para el afio 2003 estas

titulizaciones conjuntas solo se refieren a cajas.

Por ultimo, y como consecuencia de la Ley 44/2002, de medidas de reforma del sistema fi-

nanciero, se llevd a cabo en 20083 la primera titulizacion de cédulas territoriales, garantizadas

por préstamos y créditos otorgados al sector publico.

Respecto a las entidades originadoras de las titulizaciones, esto es, cedentes de los présta-

mos titulizados, las cajas de ahorros han sido las mas activas, con el 67% del volumen origi-

nado en 2003 y el 57% de los saldos vivos a fin de ese ejercicio. En el otro extremo, las tituli-

zaciones originadas por EFC no llegaron al 5% del total, tratandose, basicamente, de préstamos

al consumo. Un papel marginal tienen las titulizaciones originadas por sociedades no financie-

ras, de las que solo se ha producido hasta ahora una, sobre derechos de crédito, en junio de

2008.

Se ha producido una gran desconcentracion de las emisiones, segun originadores, en los Ul-
timos tres anos (véase grafico 1.5, inferior), con un papel protagonista de las emisiones con-
juntas de cajas de ahorros, que, con el 29% de los saldos vivos, se constituyeron en la cate-
goria principal en 2003. Por el contrario, los dos grupos mas activos han pasado en tres afios
de suponer el 54% al 27% de esos mismos saldos vivos.
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El 60% de los bonos de
titulizacion de fondos
espafoles han sido adquiridos

por inversores extranjeros

En el ambito nacional, los
bancos y las cajas vienen
siendo los mayores inversores,
en gran medida invirtiendo en

sus propias emisiones

Las titulizaciones sintéticas
son éptimas cuando prima la
transmisién del riesgo de
crédito sobre el objetivo de
mejora de la financiacion/

liquidez

En Espafa, una reciente
normativa va a impulsar el
desarrollo de este tipo de

titulizaciones

En términos de remuneracién
de los bonos, las titulizaciones
de cédulas emiten a tipo fijo,
mientras que el resto de
titulizaciones lo hacen a tipo

variable

Hay factores que apuntan a un
reforzamiento de la expansion

de las titulizaciones en 2004

Un andlisis de los tenedores de bonos de titulizacion espafoles revela que mas del 60% de
los bonos de titulizacién son adquiridos por inversores extranjeros, sin que se pueda saber en
qué medida esos inversores estan ligados a grupos espanoles, incluidos los de las propias
entidades originadoras. De los bonos en manos nacionales, un 76% fueron adquiridos por
bancos y cajas de ahorros (23 mm de euros), en ocasiones por las mismas entidades origina-
doras con fines de mejora de su capacidad de gestion de la liquidez, en detrimento de otros
objetivos alternativos de las titulizaciones tradicionales como son la mejora de la solvencia o
la obtencion de financiacion.

Por detras de los bancos y cajas, los fondos del mercado monetario, las restantes institucio-
nes de inversion colectiva (IIC) no monetarias y las compafias de seguros continlian presen-
tando porcentajes muy reducidos (inferiores al 5%) en cuanto a tenencia de bonos de tituliza-
cion se refiere, aunque los dos primeros experimentaron un fuerte crecimiento durante el afio
2003. Estos datos ponen de manifiesto una diferencia con otros mercados, como el norte-
americano, en que los fondos de inversion y las aseguradoras son importantes inversores en
este tipo de titulos.

Frente a las titulizaciones tradicionales, las titulizaciones sintéticas transfieren el riesgo de
crédito de un conjunto de activos sin la transmision patrimonial de aquellos. La transmision del
riesgo se efectlia mediante una o varias permutas de riesgo crediticio (credit default swaps,
CDS). La titulizacion sintética es una opciéon para optimizar la gestion del capital econdmico y
del perfil de riesgo, sin alterar las condiciones de liquidez.

En Espana, hasta el momento, solo se han efectuado dos titulizaciones sintéticas y ambas
utilizaron vehiculos (fondos de titulizacion) extranjeros'! debido a que no existia todavia una
regulacion propia para este tipo de titulizaciones. Se espera, sin embargo, que, a corto plazo,
las operaciones sintéticas en Espafna puedan alcanzar un mayor protagonismo a raiz de la
aprobacion, el 30 de diciembre de 2003, de la Ley 62/2003 de Medidas Fiscales, Administra-
tivas y del Orden Social, que en su articulo 97 contempla, por primera vez, la regulacion de las
titulizaciones sintéticas de préstamos y otros derechos de crédito.

Un aspecto destacable sobre la remuneracion de los bonos de titulizacion, ya mencionado
anteriormente, es que casi la totalidad de los bonos de titulizacion de activos distintos de
cédulas territoriales o hipotecarias tuvieron, como viene siendo habitual, retribucion variable.
Normalmente el tipo variable se referencia al tipo Euribor a tres meses (en alguna ocasion a
seis meses). Los diferenciales medios estimados para el mercado primario de los bonos de
titulizacion espafioles han aumentado ligeramente en los Ultimos afios (véase cuadro 1.A.9,
inferior) para todas las calificaciones. No obstante, hay que tomar dichos numeros con caute-
la, ya que dichos diferenciales dependen de otros factores distintos de la calificacion del bono,
como son el tipo de activos titulizados, su vida media, o el inversor al que van dirigidos, lo que
es especialmente relevante en el caso de tramos por debajo de grado de inversion adquiridos
por los propios originadores. El ligero aumento de los diferenciales medios en Espana estaria
también asociado al aumento de la diversidad de los activos titulizados, con peso creciente
de activos de mayor riesgo.

Finalmente, cabe esperar que en 2004 las emisiones de bonos de titulizacién continden con
su fuerte expansion, en linea con la tendencia iniciada hace tres afios, sin grandes alteracio-
nes en las caracteristicas de las titulizaciones, aunque con un mayor peso de los créditos a
PYMES y sector publico, asi como de las titulizaciones sintéticas y de sociedades no financie-

11. El grupo SCH lanzé «CLO Hesperic» en 2001, y Caja Madrid, «Cibeles 1» en 2002.
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1.3 Los resultados de las
entidades de depdsito

A pesar de la ausencia de
reactivacion en la economia
europea durante 2003, el
crecimiento de la economia

espafola fue del 2,4%...

... lo que junto con la modesta
recuperacion de la economia
en Latinoamérica permitié una
fuerte recuperacion de los

resultados bancarios

1.3.1 RESULTADOS INDIVIDUALES
DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO

El RAI creci6 el 20%, hasta los
11,9 mm de euros, a pesar de
que el margen de explotacion

crecio6 solo el 1,5%...

... debido, fundamentalmente,
al descenso del 21% en las
dotaciones y saneamientos

netos

El crecimiento del 3,8% en el
margen de intermediacion fue
fruto de la fuerte expansion
de la actividad contrarrestada
por la caida de los tipos de

interés

ras'?. En el primer trimestre de 2004 ya se habian originado nueve nuevas titulizaciones en
Espafia por un importe total de 11,8 mm de euros, de los que 7,3 mm de euros corresponden
a titulizaciones de cédulas hipotecarias y el resto a préstamos hipotecarios.

Los resultados de las ED esparolas en 2003 se deben enmarcar en un contexto macroeco-
némico internacional en el que la fuerte recuperacion de las cotizaciones en los mercados
bursatiles y el desenvolvimiento de la economia de Estados Unidos favorecian unas expecta-
tivas positivas de crecimiento global, que no se materializé en el contexto de la UE. En estas
circunstancias los tipos de interés alcanzaron minimos histéricos en Europa y EEUU, a la par
que el euro se revalorizaba fuertemente frente al dolar.

Sin embargo, el crecimiento del 2,4% de la economia espanola fue sustancialmente superior
al de la media de la UE, lo que hizo posible mantener el crecimiento sostenido de la actividad
bancaria y la solvencia de los prestatarios. Ello, junto con un comportamiento también mas
favorable de los mercados de valores espanoles, origind una evolucion positiva de los resulta-
dos de las ED, que se trasladé a los resultados de los GC, si bien en estos Ultimos con aspec-
tos particulares.

Efectivamente, los GC acusaron una evolucion negativa del margen ordinario por el efecto de
la fortaleza del euro frente a las divisas latinoamericanas, todas ellas ligadas al dolar. Pero esa
misma fortaleza de la divisa europea redujo los gastos de explotacion en las filiales latinoame-
ricanas, lo que, unido a la necesidad de unos menores saneamientos como fruto de la esta-
bilizacion o mejora de algunas de las economias mas significativas de la region, llevo, final-
mente, a unos resultados consolidados més favorables ain que los de las ED individuales'®.

El resultado antes de impuestos (RAI) del conjunto de las ED individuales crecio algo mas del
20% (véase cuadro I.A.11), tras dos anos de retrocesos continuados, alcanzando los 11,9 mm
de euros. Este crecimiento duplicéd al de la actividad, medida en términos de activos totales
medios (ATM), elevando 7 pb la ratio de los resultados antes de impuestos (RAI) sobre ATM,
hasta situarla en el 0,86%, el mismo nivel que el correspondiente al afio 2001. Sin embargo,
la mejora en la capitalizacion de las entidades hizo que la rentabilidad sobre los fondos propios
medios se mantuviera practicamente estable en el 11,5%.

El practico estancamiento del margen de explotacion (+1,5%) contrasta fuertemente con el
crecimiento del RAI, poniéndose de manifiesto que el origen fundamental de la mejora en los
resultados procedid de la parte final de la cascada, esto es, del aumento de los resultados
extraordinarios positivos y, sobre todo, de la fortisima caida de las dotaciones al fondo de
fluctuacion de valores. El funcionamiento esperado de la provision estadistica (anti-ciclica),
ante el recorte de las provisiones especificas, y el aumento de las provisiones genéricas hicie-
ron que las dotaciones para insolvencias aumentaran el 22%, por lo que la persistente forta-
leza que viene mostrando la solvencia de los deudores no se reflejé positivamente en la evo-
lucion de los resultados.

Como trasfondo a la tendencia descendente que vienen sufriendo los principales margenes
de la cascada de resultados, en términos de ATM, por encima del RAI (véase grafico 1.6) esta

12. Una Orden Ministerial de octubre de 2003 permite la titulizacién del denominado déficit tarifario eléctrico. Un grupo
de bancos ha adquirido ya los derechos de crédito de las companias eléctricas (1,5 mm de euros) y esté preparando su
préxima titulizacion, que, por tamano, sera similar a la ocurrida en 1996 con los derechos de la moratorianuclear.  13. Los
datos de los cuadros y graficos proporcionados en este apartado se encuentran actualizados a fecha de 30 de marzo y
para los grupos consolidados son todavia provisionales, aunque no se esperan cambios sustanciales en el panorama
que muestran.
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El auge de los empréstitos y
de la financiacion
interbancaria con EC ha
erosionado el diferencial
pasivo obtenido por las ED
hasta el 1,2%

PRINCIPALES MARGENES DE RESULTADOS DE LAS ENTIDADES GRAFICO 1.6
DE DEPOSITO (a)
Porcentaje sobre activos totales medios

EXPLOTACION
e RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ORDINARIO
INTERMEDIACION

89 91 93 95 97 99 o1 03

a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afo.

un escenario de continuadas caidas en los tipos de interés y de incremento en la competencia
y eficiencia del sistema bancario. En este sentido, es sintomatico el constante estrechamiento
del diferencial total entre la rentabilidad de los activos y el coste de los pasivos financieros
(véase grafico 1.7), salvo el repunte de 2001, debido a causas excepcionales —dividendos
procedentes de empresas del grupo ya mencionados en la Memoria de Supervision de
2002 —. La nueva caida del diferencial total en 2003 no se reflejo claramente en el margen de
intermediiacion, que crecié el 3,8%, por el fuerte aumento de los volimenes intermediados
ante la persistente expansion de la demanda crediticia interna.

Considerando por separado rentabilidades y costes financieros, es significativo que las caidas
en los tipos de interés de 2003 se han trasladado en menor medida a las ratios medias de
costes que de productos, como resultado de un fendmeno doble. Por un lado, las rentabilida-
des medias se vienen haciendo progresivamente mas sensibles a las variaciones de los tipos
de interés debido al peso creciente de las carteras de préstamos hipotecarios a tipos varia-
bles. Por otro lado, los costes medios mas agregados reflejaron una redistribucion de pasivos
a favor de aquellos mas caros, empréstitos y financiacién interbancaria (en euros y fundamen-
talmente del exterior), y, simultaneamente, los tipos de interés extraordinariamente bajos no
permitieron reducciones adicionales significativas en la remuneracion de un importante seg-
mento de los pasivos bancarios tradicionales.

Al poner en relacion las rentabilidades de los activos financieros rentables (AFR) y costes de los
pasivos financieros onerosos (PFO) en euros con un tipo de interés de referencia como es la
rentabilidad de la deuda publica espafnola (véase gréfico 1.7), se obtienen los diferenciales acti-
vos y pasivos en euros'#. £l diferencial activo indicaria la remuneracion que las ED obtienen del
mayor riesgo de crédito, la menor liquidez y los mayores costes de gestion de sus activos fren-
te a la deuda publica. £l diferencial pasivo sefalaria la capacidad de las ED para obtener finan-
ciacion haciendo valer las ventajas de los pasivos bancarios en relacion con esa misma deuda
publica (en términos de plazos, liquidez, etc.). Pues bien, se aprecia que ambos diferenciales

14. El diferencial total en euros se decompone en los diferenciales activos y pasivos mediante la comparacion de la
rentabilidad de los AFR y PFO en euros con la rentabilidad interna (TIR) media anual de la deuda publica esparfiola a un
plazo igual al de los AFR. Nétese que el plazo de la deuda publica utilizada como referencia es distinto cada afio, refle-
jando el plazo medio creciente de las operaciones activas de las entidades.
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El crecimiento en 1,2 mm de
euros de las pérdidas por
diferencias de cambio
asociadas al saneamiento de

participaciones en el grupo...

... ha contrarrestado, a nivel
de los otros productos
ordinarios, el crecimiento de
los resultados de la cartera de
negociacién, derivados de la
mejoria en los mercados de

valores

RENTABILIDAD, COSTES Y DIFERENCIALES GRAFICO 1.7

Total entidades de depdsito (a)

RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS COMPARACION DE LA RENTABILIDAD DE LOS
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a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afo.
b. Diferencia entre la rentabilidad media de los AFR en euros y la deuda publica.
c. Diferencia entre la rentabilidad de la deuda publica y el coste medio de los PFO en euros.

responden con cierto retraso (en torno a un ano) a los cambios de pendiente de los tipos de
interés y que tienden a converger ligeramente por encima de un punto porcentual, con lo que
el diferencial total en euros se situd levemente por encima de los dos puntos porcentuales.

En definitiva, en afos de desaceleracion en la caida o repunte de los tipos de interés se redu-
ce el diferencial activo y aumenta el diferencial pasivo, y viceversa. Dado que en 2003 se re-
cortaron los tipos de interés, este fue un ejercicio con una evolucion comparativamente favo-
rable para los productos de activo y desfavorable para los productos de pasivo, en
consonancia con la fuerte demanda de crédito ya sefialada y la escasez de recursos internos
para satisfacerla, todo ello en un entorno altamente competitivo.

Los otros productos sufrieron en 2003 un descenso de 8 pb sobre ATM, resultante de una
mejora de las comisiones percibidas y un deterioro de los resultados de operaciones financie-
ras. Cabe sefalar que el deterioro en los resultados por operaciones financieras proviene de
las abultadas pérdidas por diferencias de cambio del ejercicio (1,2 mm de euros), derivadas
del saneamiento de participaciones en el grupo y que responden a una operacion de amorti-
zacion anticipada de fondos de comercio en Latinoamérica, como se comentara en el siguien-
te apartado referido a la presentacion consolidada.

La mejoria en los mercados de renta fija y variable indujo, por la via de los servicios de inter-
mediacion, una desaceleracion en la caida de las comisiones por servicio de valores, lo que,
junto con el buen comportamiento de las comisiones derivadas de la comercializacion de
productos no bancarios y otras, contribuyé a la aceleracion del crecimiento del total de las co-
misiones netas, hasta el 7,9%. Ese mismo dinamismo de los mercados y la mejora de las coti-
zaciones permitieron incrementar fuertemente los resultados de las carteras de negociacion,
que, aun asi, no fueron suficientes para neutralizar, a nivel de los otros productos ordinarios,
el impacto muy negativo de las pérdidas por diferencias de cambio y los resultados negativos
de las operaciones de futuro.
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Los gastos de explotaciéon
permanecieron relativamente
estables en términos reales
por segundo afno consecutivo,
lo que, sin embargo, no
impidié un leve deterioro de la
ratio de eficiencia, hasta el
58,9%

El bloque final de la cascada
de resultados experimento
una gran mejoria por los
descensos en las dotaciones
netas al fondo de fluctuacién
de valores (89%) y al fondo de

insolvencias especifico (22%)

Por el contrario, las
dotaciones a los fondos
genérico y estadistico
aumentaron por el crecimiento
de la actividad y el papel

estabilizador de esta ultima

En 2003 continud la
convergencia de los
resultados de bancos, cajas

y cooperativas

La evolucion de los resultados de operaciones de futuro es, en parte, opuesta a la de los re-
sultados de las carteras de negociacion y de inversion ordinaria de renta fija por su utilizacion
como instrumentos de cobertura, por lo que en este caso neutralizaron parte de los beneficios
habidos en la cartera de negociacion. Con todo ello, e/ margen ordinario crecié un 2,3%,
apenas el indice de inflacién, con una caida sobre ATM de 21 pb en relacién con 2002, acen-
tuando la caida de 13 pb registrada en el margen de intermediacion. Sin el efecto extraordi-
nario de las diferencias de cambio provenientes del saneamiento de participaciones en el
grupo, el margen ordinario moderaria su caida sobre ATM hasta los 10 pb.

El esfuerzo de contencion de los gastos de explotacion se mantuvo durante el gjercicio 2003,
situandose su crecimiento préoximo al de la inflacion y mostrando un nuevo descenso sobre
ATM hasta el 1,6%, aunque con importantes diferencias por agrupaciones, cComo se vera con
posterioridad. No obstante, dado que el crecimiento de gastos supero al del margen ordinario,
el margen de explotacion apenas creci6 el 1,5%, aunque se mitigd la fuerte caida que se
producia en el margen ordinario sobre ATM hasta los 9 pb. En definitiva, la ratio de eficiencia
de las ED sufri6 un ligero deterioro, por segundo afio consecutivo (véase grafico 1.10), alcan-
zando el 58,9%°.

El blogue final de la cuenta de resultados fue el origen del fuerte crecimiento de los resultados
respecto a 2002. En particular, la detraccion de recursos por las dotaciones y saneamientos
netos se redujo casi un 21%, recorte que fue del 89% en las dotaciones netas al fondo de fluc-
tuacion de valores. También se redujeron las dotaciones por la cobertura especifica de insol-
vencias debido al buen comportamiento de la morosidad, que alcanzé minimos histéricos,
aunque, como vya se ha sefalado, aquellas fueron sobrepasadas en sentido contrario por el
impacto de las provisiones genéricas, que se duplicaron, y de la provision estadistica (+60%).

Tras las fuertes dotaciones realizadas, los fondos de la provision estadistica se situaron, al fina-
lizar 2003, en el 64% de su limite para el conjunto de las ED. No obstante, hay 97 ED con una
cobertura del 100% y otras 36 que superan el 80%, suponiendo todas ellas el 23% de los acti-
vos del sistema. Se manifiesta asi que todavia hay margen para el papel estabilizador de esta
provision en un escenario de mantenimiento, e incluso descenso, de la morosidad y crecimien-
to de los riesgos. La cobertura de los riesgos dudosos se situd en el 257% al final del gjercicio.

El crecimiento del 17% de los resultados extraordinarios netos también contribuy6 al impor-
tante crecimiento del RAIl, destacando el descenso de los quebrantos extraordinarios por
pensiones tras su fuerte incremento en el ano 2002. Finalmente, el fuerte crecimiento del im-
puesto sobre beneficios hizo que el crecimiento del resultado neto del 7,5% fuera poco mas
de un tercio del habido en el RAI, y en cualquier caso, inferior al crecimiento de la actividad
(10,1%).

Evolucion de los resultados por agrupaciones

En 2003 se mantuvo la tendencia de convergencia en los resultados de las agrupaciones
institucionales de ED, tanto en términos de ATM como de fondos propios (ROE), reflejando la
mayor competencia e integracion de los mercados (véanse graficos 1.8 y 1.10). No obstante,
estos resultados convergentes todavia esconden diferencias apreciables en las cascadas de
resultados de las distintas agrupaciones.

15. Descontado el efecto de la operacion de saneamiento de participaciones en el grupo, el margen de explotacion
permaneceria practicamente estable en términos de ATM, mejorando la ratio de eficiencia en 2 pp respecto al afio
2002.
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El margen de intermediacién
sobre ATM de las cajas resulto
23 pb superior al del conjunto
de las ED

La estabilizacién de los gastos
de personal en los bancos
sefald, una vez mas, su

apuesta por la contencién

RESULTADO Y DIFERENCIALES POR AGRUPACIONES DE ENTIDADES GRAFICO 1.8

Porcentaje sobre activos totales medios

RESULTADO CONTABLE ANTES COMPARACION DE LOS DIFERENCIALES
DE IMPUESTOS DE BANCOS, CAJAS TOTAL, ACTIVO Y PASIVO ENTRE BANCOS
Y COOPERATIVAS (a) Y CAJAS (b). ACTIVIDAD EN EUROS
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a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades existentes en cada fecha.
b. Los datos de este gréfico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afo.

Con caréacter general, las cooperativas mantienen mayores margenes operativos que el resto
de ED, compensandose parcialmente por sus mayores gastos de explotacion (véase cuadro
I.LA.12). EI RAl sobre ATM es todavia apreciablemente mas elevado que en el conjunto de ED,
mientras que su ROE es inferior debido a su mayor capitalizacion media.

En la agrupacion de cajas de ahorros el margen de intermediacion sobre ATM fue 23 pb mas
elevado que en el conjunto de ED, reflejo del mayor diferencial total con el que operan (véase
gréfico 1.8). Este mayor diferencial total en las cajas se ha basado tradicionalmente en su ma-
yor diferencial pasivo, 1o que refleja su acceso a fuentes de financiacion de clientes privados
mas baratas, como se pone de manifiesto por el mayor porcentaje que representan los depo-
sitos en su financiacion. No obstante, desde 2001 —acentuado entonces por el efecto de los
dividendos extraordinarios contabilizados en la agrupacion de bancos en ese ejercicio— los
bancos han mantenido un mayor diferencial activo que las cajas, lo que les ha permitido cerrar
ligeramente la brecha a nivel del diferencial total.

En oposicion a los mayores margenes de intermediacion y ordinario, los gastos de explotacion
en las cajas siguieron creciendo a un ritmo fuerte (5%) aunque desacelerandose, lo que pue-
de indicar un cambio en la estrategia de crecimiento llevada a cabo durante los pasados
anos.

En la agrupacion de bancos la evolucion de los otros productos ordinarios fue mas negativa
que en el resto de agrupaciones por el mayor impacto de las pérdidas por diferencias de cam-
bio, asi como por un peor comportamiento de los resultados de las operaciones de futuro, que
neutralizaron el mejor comportamiento de los resultados de la cartera de negociacion.

La diferente evolucion de los gastos de explotacion de los bancos viene poniendo de mani-
fiesto la existencia de estrategias particulares de negocio. El estancamiento nominal de sus
gastos de personal frente al crecimiento en el conjunto de ED (3,1%) fue un claro signo de su
apuesta por la contenciéon. En el bloque final de la cascada de resultados también se obser-
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1.3.2 RESULTADOS DE LOS
GRUPOS CONSOLIDADOS DE
ENTIDADES DE DEPOSITO

La composicion y evoluciéon
de los resultados
consolidados frente a los
individuales reflejaron, entre
otros factores, la diferente
estructura de costes y
margenes de las filiales

extranjeras de los GC

La resistencia a la baja de los
resultados en los negocios en
el extranjero y la aceleracién
del resultado en los negocios
en Espafa hicieron repuntar el
ROE consolidado hasta el
13,4%

No obstante, la disminucién
del peso de los negocios en el
extranjero por la apreciaciéon
del euro acerco los
diferenciales financieros
totales consolidados a los

individuales de las ED...

varon diferencias apreciables favorables al conjunto de estas entidades, ya que el descenso
de las dotaciones al fondo de fluctuacién de valores fue muy superior al de cajas y cooperati-

vas'®,

A los factores que inciden en la evolucion de los resultados a nivel individual hay que afadir,
ademas de los aspectos especificos que afectan a las entidades no de crédito incluidas en el
perimetro de consolidacion y los derivados de la propia técnica contable de consolidacion',
aquellas circunstancias que de manera diferencial afectan a las filiales establecidas en el ex-
tranjero, fundamentalmente en Latinoamérica. Entre estas Ultimas destaca, como factor es-
tructural, los mayores margenes y costes de la operativa de estas filiales, dado el menor de-
sarrollo de los mercados bancarios en que desarrollan su actividad y el nivel mas elevado de
las primas de riesgo.

La apreciacion del euro se tradujo en una reduccion de los margenes, costes y resultados de
los negocios en el extranjero por la via del denominado «efecto tipo de cambio», dada la con-
version de las cuentas de resultados de las filiales en moneda local a euros al tipo de cambio
medio del periodo. La modesta recuperacion de las principales economias latinoamericanas
contrarresté parcialmente ese efecto tipo de cambio negativo, lo que permitié que el resultado
neto consolidado de los negocios en el extranjero mostrara una relativa solidez. En cambio, el
resultado neto consolidado de los negocios en Espafia crecio de forma acusada, contribuyen-
do a que el resultado neto consolidado imputable al grupo aumentara el 17%, con una mejo-
ra de 8 pb sobre ATM, hasta situarse en el 0,77% (véase cuadro .A.14). Por su parte, el ROE
consolidado repunté hasta el 13,4% (+1,5 pp) frente a la estabilidad mostrada en las ED.

Conviene sefalar que la evolucion de los margenes de intermediacion y ordinario sobre ATM
fue similar a la de las ED, dentro de una suave tendencia descendente (véase gréfico 1.9). Por
el contrario, se produjo una cierta divergencia en el margen de explotacion, asociada a una
mayor moderacion de los costes consolidados sobre ATM frente a los de las ED. Asi, el mar-
gen de explotacion consolidado experimentd un crecimiento del 3,9% (1,5% en las ED), y esta
ventaja se trasladd a los resultados consolidados potenciada por el concurso de algunos
otros factores positivos adicionales. Los resultados netos consolidados fueron mas favorables
que los de las ED, tanto en su evolucién, que puso fin a dos afos de fuertes descensos en la
rentabilidad desatados tras la crisis argentina, como en cuanto a su nivel, situandose 18 pb
de ATM por encima. Esto supuso alcanzar maximos para los importes de resultados antes
de impuestos (17,3 mm de euros) y de resultados netos atribuibles al grupo (11,5 mm de
euros).

El margen de intermediacion consolidado sobre ATM continué su descenso debido al estre-
chamiento del diferencial total, acercandose algo mas al de las ED. A ello contribuy¢ destaca-
damente la pobre aportacion de los negocios en el extranjero, que, como ya se ha comenta-
do, acusaron la apreciacion del euro en su conversion a efectos de la consolidacion.

El margen ordinario, aunque descendente también en términos de ATM, mantuvo su diferen-
cial positivo respecto al de las ED (véase grafico 1.9), ya que los resultados por operaciones
financieras tuvieron un fortisimo dinamismo, al crecer un 62,5%, por el comportamiento posi-
tivo de la cartera de negociacion, frente a las acusadas pérdidas registradas en 2002 debido

16. Este comportamiento no es ajeno a la contabilizaciéon en la partida de pérdidas por diferencias de cambio, en lugar
de en la dotacién al fondo de fluctuacion de valores, de la operacion de saneamiento de participaciones en el grupo, ya
referida con anterioridad y ocurrida en la agrupaciéon de bancos. 17. Desde la incorporacion de entidades de presta-
cién pura de servicios financieros sin intermediacion (como gestoras de fondos), pasando por la incorporacion de resul-
tados por puesta en equivalencia de participaciones en empresas no financieras.
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... € implicé, igualmente, un
descenso del 4% en los
gastos de explotacién

consolidados

La mejora en las economias
latinoamericanas permitié un
descenso del 42% en las

dotaciones especificas

COMPARACION DE MARGENES ENTRE LA PRESENTACION GRAFICO 1.9
INDIVIDUAL Y CONSOLIDADA. TOTAL ENTIDADES DE DEPOSITO (a)
Porcentaje sobre activos totales medios
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a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2003.

a la mejoria de las cotizaciones en los mercados de valores espafnoles e internacionales. Tam-
bién es de destacar la aportacion positiva de las diferencias de cambio frente a las abultadas
pérdidas a nivel individual'®,

Los gastos de explotacion, en cambio, se beneficiaron del «efecto tipo de cambio», lo que, en
conjuncion con las politicas de reduccion de costes e incremento de la eficiencia en las acti-
vidades desarrolladas en el extranjero, origind una caida del 4% en estos gastos. A esta me-
jora en la eficiencia consolidada contribuy6 el esfuerzo de las entidades por traspasar meto-
dologias y procedimientos, desarrollados en el competitivo mercado espafiol a todo su grupo,
en orden a explotar esa ventaja competitiva en el resto de mercados donde actlan. En estas
circunstancias, la ratio de eficiencia de los GC mejord 2 pp y se situd, por primera vez, por
debajo (mayor eficiencia) de la correspondiente a la de las ED'® (véase gréfico 1.10).

En el blogue final de la cascada de resultados se produjo un fuerte descenso de las dotacio-
nes y saneamientos. Destacd el comportamiento de las dotaciones a la provision especifica,
que con un descenso del 42% casi duplicé el habido en las ED (véase cuadro I.A.14). En este
caso, jugd un papel fundamental la recuperacion de la situacion econémica en los mercados
latinoamericanos y, una vez mas, al tratarse de actividades expuestas a mayores tasas de
morosidad, su pérdida de relevancia a nivel consolidado tras la conversion a euros. Es, asimis-
mo, muy destacable el nuevo esfuerzo de amortizacion anticipada de fondos de comercio
llevado a cabo en el Ultimo ejercicio y que no es ajeno al proceso de preparacion a la aplicacion
de las normas IAS en los grupos consolidados de entidades de crédito a partir de 2005.

Los resultados extraordinarios aumentaron de manera espectacular debido tanto a los meno-
res quebrantos extraordinarios del ejercicio como al fuerte crecimiento de los resultados pro-

18. Esta diferencia entre ambas presentaciones se debe a la referida operacion singular de amortizacion anticipada de
fondos de comercio, ya que, a nivel individual, el cargo en la cuenta de resultados por el saneamiento de la participacion
en el grupo se realizd a nivel de resultado por operaciones financieras (pérdidas por diferencias de cambio); frente a su
realizacion en el blogue final de la cascada (amortizacién de fondos de comercio de consolidacién) en el caso de la
presentacion consolidada. 19. No obstante, esta circunstancia no se hubiera producido si en el célculo de la ratio de
eficiencia la operacion ya referida de saneamiento de participaciones en el grupo hubiera tenido el mismo tratamiento a
nivel individual que a nivel consolidado.
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Todo ello hizo posible un alza
del 24% del RAI de los GC,
tasa aun superior a la de las

ED individuales

La mejora en los resultados
consolidados fue mucho mas
importante en los GC de
bancos, recuperandose tras
dos afios de un pobre

comportamiento

1.4 La solvencia de las
entidades de crédito

En 2003 el alto crecimiento de
la actividad y la mejora de la
rentabilidad aceleraron los
recursos propios y los
requerimientos, dejando
estable la ratio de solvencia
delos GCenel 11,1%

COMPARACION DE LA RATIO DE EFICIENCIA Y ROE CONSOLIDADOS
E INDIVIDUALES DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a)

GRAFICO 1.10
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a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afo.
b. En los datos consolidados se considera el resultado neto atribuido al grupo sobre los fondos
propios del grupo (excluidos los intereses minoritarios).

venientes de la venta de inversiones de la cartera ordinaria de renta variable, reflejo de la mejor
coyuntura burséatil internacional.

La menor detraccion de recursos del blogue final respecto al aho 2002 elevé la tasa de creci-
miento del resultado antes de impuestos hasta el 24%, superando el ya de por si elevado
crecimiento del RAI individual. Tras los impuestos y deducidos los beneficios atribuibles a los
intereses minoritarios, el resultado neto atribuible al grupo crecioé el 17%, lo que viene a seha-
lar la prudencia con que se ha acometido la expansion de los GC por las distintas areas de la
actividad financiera y en el exterior. Esta expansion del resultado neto del grupo supone elevar
la rentabilidad sobre ATM y sobre los fondos propios medios del grupo al 0,77% y 13,4%,
respectivamente, lo que implica una recuperacion de los niveles de 2001.

Por lo que respecta a la evolucion por agrupaciones, los GC de bancos fueron los que tuvieron
una evolucion de sus resultados netos mas positiva, y alejada de la presentacion individual,
rompiendo con la situacidn de los dos afios anteriores. Por el contrario, el fortisimo crecimien-
to del impuesto sobre beneficios en los GC de cajas, tras la importante caida del mismo en
2002, junto con el mayor crecimiento de sus fondos propios, provoco que, a pesar de la im-
portante mejora en el RAI (32,2%), la mejora del ROE en esta agrupacion fuera mas moderada
que la de los GC de bancos (véanse grafico .10 y cuadro I.A.13).

La evolucion de la solvencia de los grupos consolidados y entidades individuales no pertene-
cientes a ningin grupo consolidado (GC) durante 2003%° se enmarcd en el panorama de
fuerte crecimiento de la actividad y de recuperacion de los resultados bancarios. En este
entorno, los requerimientos de capital y los recursos propios mostraron una fuerte acelera-
cion, frente a la atonia que habian mostrado en 2002 (véase grafico 1.11), aunque esta se
efectué de un modo equilibrado, que permiti6 mantener estable la ratio de solvencia en el
11,1% por tercer afo consecutivo. Es destacable la estabilidad que muestra la solvencia del

20. Todos los datos sobre solvencia que se ofrecen en este capitulo provienen de las declaraciones de recursos propios
realizadas por las entidades declarantes en cada fecha. Los datos de diciembre de 2003 son aun provisionales (actuali-
zados a 30 de marzo), pero no cabe esperar cambios sustanciales en la fotografia que muestran.
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1.4.1 LA SOLVENCIA DE LOS
GRUPOS CONSOLIDADOS

La tendencia descendente de
la ratio basica continué por la
caida de las acciones
preferentes, si bien la ratio
fundamental se mantuvo

estable en el 6,8%

La aplicacion directa del

Acuerdo de Basilea o la de la
normativa UE habrian elevado
la ratio de solvencia al 12,6%

y 12,2%, respectivamente

EVOLUCION DE LOS RECURSOS PROPIOS Y DE LA SOLVENCIA
DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO
Millones de euros

GRAFICO I.11
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sistema bancario espafiol frente a coyunturas inestables como las acaecidas en los ultimos
tres anos.

La ratio de solvencia se situd 3,1 pp por encima del minimo exigido del 8%, con un superavit
de recursos propios de 31,5 mm de euros, un 9,8% superior al del afo anterior. La ratio basi-
ca, por el contrario, continud con la suave y persistente tendencia a la baja iniciada en 1995,
reforzada ahora por un esfuerzo por reducir el peso de las acciones preferentes en la compo-
sicidn de sus recursos propios basicos. Asi pues, este descenso de la ratio basica se com-
pensd con un incremento en la calidad de los recursos propios, lo que ha permitido mantener
la ratio de solvencia fundamental (core ratio) en el 6,8% (véase cuadro .A.15).

La aplicacion de las normas del actual Acuerdo de Capitales de Basilea de 1988, menos es-
trictas que las recogidas en la normativa espafiola y, concretamente, en la CBE 5/1993, incre-
mentaria la ratio de solvencia hasta el 12,6%?2, el mismo nivel que presentaba en el afio 2002.
A su vez, el computo de la ratio de solvencia bajo el minimo establecido por la normativa eu-
ropea de solvencia, a medio camino entre las exigencias de Basilea de 1988 y la mas estricta
normativa espafiola, arrojaria una ratio del 12,2% en 2003 (véase grafico 1.11).

La distribucion de la ratio de solvencia por intervalos (véase cuadro .A.16) no mostrd grandes
variaciones respecto al ejercicio anterior, salvo la mayor concentraciéon de entidades —y sobre
todo de activos del sistema— en el intervalo 10%-11%, a costa del inmediatamente inferior.
Sin embargo, el mayor porcentaje de activos en el intervalo 8%-9% hizo que la ratio de sol-
vencia del conjunto del sistema permaneciese estable en el 11,1%. Cabe mencionar la exis-
tencia de una entidad intervenida en 2003 que tenia déficit de recursos propios al finalizar ese
gjercicio.

LLas discrepancias que se vienen observando en las evoluciones de la ratio de solvencia 'y de la
ratio basica se deben al mayor dinamismo de los componentes de los recursos propios de
segunda categoria frente a los basicos, especialmente por el fuerte crecimiento de las finan-
ciaciones subordinadas.

21. Este aumento se debe, fundamentalmente, al reconocimiento como recursos propios de segunda categoria de
parte de los fondos de la provision genérica y estadistica.
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Los recursos propios basicos
crecieron el 7,8%, por debajo
de los requerimientos, lo que
originé una nueva caida de la

ratio basica

No obstante, dado que la
mejora de los resultados
indujo un crecimiento de las
reservas y, en sentido
contrario, cayeron las
acciones preferentes un
1,9%...

... se produjo un aumento en
la calidad de los recursos

propios basicos

El crecimiento del 14% de los
recursos de segunda
categoria se baso en el
aumento de las financiaciones
subordinadas y de sus
umbrales de computabilidad
por el aumento de los

recursos basicos

Los requerimientos de
recursos propios se aceleraron
hasta el 9,7%, destacando
sus componentes por riesgos

de crédito y de mercado

Ningun GC calcul6 sus
requerimientos minimos de
recursos propios mediante los
modelos internos regulados
en 2003

No obstante, es destacable la aceleracion en el crecimiento de los recursos propios basicos
en 2003, aunque todavia su variacion del 7,8% fue insuficiente para impedir un descenso
adicional de la ratio basica. Esta mejora de los recursos propios basicos se vio lastrada por
la continuidad en el proceso, iniciado el afo anterior, de reduccion del peso de las acciones
preferentes. Un nuevo impulso se dio en este sentido con la inclusion en la Ley 19/2003,
sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, de
una disposicion en linea con las recomendaciones establecidas por el BE en 2001 para limi-
tar la utilizacion de este componente de 10s recursos propios basicos, y que fueron comen-
tadas en la Memoria de supervision de 2002. Para el conjunto del sistema, el porcentaje que
representaban las acciones preferentes en el total de recursos propios basicos computables
descendi6 1,9 pp, hasta el 18,8%, mostrando, incluso, una contraccion en términos absolu-
tos.

En sentido contrario, los GC contaron, para impulsar sus recursos propios basicos, con el
apoyo de una fuerte mejoria de sus cuentas de resultados, que permitié, por un lado, conti-
nuar con el importante esfuerzo de amortizacion anticipada de fondos de comercio (partida
que se deduce de los recursos propios computables) y, por otro lado, mejorar los resultados
finales y con ello la aplicacion a reservas. Ademas, un entorno econdmico mas favorable en
Latinoamérica hizo posible que, a pesar de la apreciacion del euro, las reservas netas en so-
ciedades consolidadas tuvieran un comportamiento positivo frente a una evolucion fuerte-
mente negativa en 2002.

Los recursos propios de segunda categoria retomaron, en 2003, su senda de fuerte expan-
sion, al registrar un crecimiento del 14% que rompid con el estancamiento del ejercicio ante-
rior y permitié mantener estable la ratio de solvencia. La recuperacion de este componente de
los recursos propios provino tanto del incremento de las financiaciones subordinadas, que
aceleraron su crecimiento hasta el 11,3%, como del aumento en los umbrales de computabi-
lidad de estas financiaciones derivado del impulso de los recursos propios basicos. Esto Ulti-
mo origind una drastica reduccion (0,8 mm de euros) en las financiaciones subordinadas no
computables por exceder del 50% de los recursos propios basicos.

Los requerimientos de recursos propios crecieron el 9,7%, frente al ligero crecimiento del
2,2% en el gjercicio anterior. Ello fue consecuencia de una fuerte demanda crediticia estimu-
lada por la continuidad en la alta tasa de crecimiento de la actividad econémica en Espana y
la aparicion de un moderado optimismo en los mercados financieros latinoamericanos. Los
requerimientos por riesgo de crédito, que representan el 95% de los requerimientos totales,
se aceleraron hasta tasas del 10,1%, mientras que los requerimientos por riesgo de mercado
crecian el 22,5% al amparo de una mejoria en los mercados de capitales internacionales.
A este respecto, aumentaron de forma importante los requerimientos por riesgo general de
precio en instrumentos de renta fija y el riesgo de contraparte en instrumentos derivados.

Los requerimientos por riesgo de tipo de cambio y oro continuaron descendiendo por segun-
do afio consecutivo como consecuencia de la reaccion de las instituciones ante la apreciacion
del euro. Cabe sefalar que dada la reciente entrada en vigor de la CBE 3/2003, en la que se
abre la posibilidad de célculo de los requerimientos por riesgo de mercado, tipo de cambio y
oro y mercaderias mediante modelos internos de calculo, a diciembre de 2003 ninguna enti-
dad habia hecho uso de esa posibilidad, aunque algunas si habian iniciado ya el proceso de
validacion de sus modelos por parte del BE, siguiendo las pautas establecidas en la citada
Circular. Tampoco se declard ningun riesgo de precio asociado a operaciones con mercade-
rias.
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El incremento en los
requerimientos por riesgo de
crédito se origind por el
crecimiento de los saldos
ajustados (volumen) y de la
ponderacion media (tipo de

actividad)

Los grandes riesgos
disminuyeron en 2003,
manteniéndose, como es
tradicional, muy alejados de
los limites establecidos en la

normativa

1.4.2 LA SOLVENCIA DE LAS
ENTIDADES INDIVIDUALES

Al igual que en afos
anteriores, el grado de
cumplimiento de los
requerimientos minimos de
capital a nivel individual fue
extraordinariamente elevado,
con un superavit de 5,8 mm

de euros

1.4.3 LA SOLVENCIA DE LOS
GRUPOS MIXTOS

El aumento en los requerimientos por riesgo de crédito se debid tanto al incremento en la
ponderacion media de los riesgos patrimoniales (véase cuadro .A.17) y pasivos y compromi-
sos contingentes, como al fuerte crecimiento en los saldos ajustados de estas operaciones.
Destaca el crecimiento en la actividad hipotecaria con los otros sectores privados, donde al
fuerte crecimiento de esta actividad se unié un destacable aumento de su ponderacién media.
El descenso en las necesidades de financiacion de la Administracion Central frente a su incre-
mento relativo en otras Administraciones Publicas estaria detras del incremento en la ponde-
racion media en la actividad crediticia con el sector publico, dado el trasvase de riesgos que
se produjo desde la ponderacion del 0% hacia la del 20%.

Los requerimientos adicionales?? de recursos propios continuaron siendo marginales debido
al peso preponderante de las entidades de crédito en los GC, preponderancia que, incluso,
aumentd en 2003. En cambio, es remarcable la novedad de que, por primera vez y aunque
por un importe modesto, se aplicé la posibilidad de reducciéon de los requerimientos de recur-
sos propios por el efecto reductor de la exposicion al riesgo derivado de la existencia de
acuerdos de compensacion contractual validos a estos efectos.

La concentracion de riesgos descendid de forma general en el gjercicio, lo que hizo que la
holgura respecto a los limites, a nivel del conjunto del sistema, fuese muy elevada®. El creci-
miento de los recursos propios fue una causa fundamental de esta evolucion, dado que un
gran riesgo declarable es aquel que supera el 10% de los recursos propios del GC. En este
sentido, el conjunto de grandes riesgos declarables se redujo en 40 mm de euros, lo que, en
términos de los recursos propios de las entidades con al menos un gran riesgo declarable,
supuso un fuerte descenso de 48 pp, hasta al 119%, debido adicionalmente al propio creci-
miento de la base de comparacion. Solo aumentaron, poco significativamente, los grandes
riesgos con el propio grupo.

El cumplimiento a nivel individual de los requerimientos de recursos propios minimos afecta a
las filiales pertenecientes a un GC, asf como a las entidades pertenecientes a grupos conso-
lidados horizontalmente. El grado de cumplimiento de estos requerimientos fue, al igual que
en ejercicios anteriores, muy elevado, ya que los recursos propios practicamente duplicaron
los requerimientos netos, con un superavit de 5,8 mm de euros. Conviene sefalar que el co-
eficiente de solvencia individual que se obtendria sin aplicar los coeficientes reductores aso-
ciados al porcentaje de participacion del GC en la entidad individual se situaria en el 10,2%, al
igual que al final del gjercicio anterior. Del mismo modo que en los GC, el crecimiento de los
requerimientos de recursos propios fue elevado, al igual que el peso de los requerimientos por
riesgo de crédito preponderante (99%), destacando, dentro de estos, los provenientes de
riesgos patrimoniales (87%).

El superavit de recursos propios que presentaban los 34 grupos mixtos no consolidables de
entidades financieras bajo la supervision del BE?* se incrementd un 11,9%, hasta alcanzar los

22. Los requerimientos de un GC son la cifra que resulte mayor entre: el resultado de aplicar a todo el grupo las exigen-
cias contenidas en la CBE 5/93, o la suma de aplicar a cada categoria de entidades sus propios requerimientos especi-
ficos. Si estos ultimos resultasen mayores, se generarian requerimientos adicionales por el valor de la diferencia.  23. La
concentraciéon de riesgos estd sometida a un doble limite en la normativa espafola, siguiendo las directivas europeas.
En primer lugar, el conjunto de riesgos sobre un mismo cliente o grupo de clientes relacionados entre si no puede supe-
rar el 25% de los recursos propios del GC. Este limite se reduce hasta el 20% si se trata de empresas no consolidadas
del propio grupo econdémico. Por otra parte, el conjunto de los grandes riesgos no puede superar el valor de ocho veces
los recursos propios del GC. En caso de exceder alguno de estos limites, el importe excedido se deducira integramente
de los recursos propios computables. 24. Los grupos mixtos no consolidables de entidades financieras bajo la vigilan-
cia del BE se encuentran formados por los propios GC y sus entidades de seguros filiales. La normativa espanola de
solvencia establece unos requerimientos de solvencia minimos particulares para estos grupos mixtos. El calculo de los
recursos propios del grupo mixto resulta basicamente de la suma de los recursos propios del GC con el patrimonio
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Los grupos mixtos
incrementaron un 11,9% su
superavit de solvencia, a lo
que contribuy6 una moderada
expansion de los
requerimientos de

operaciones de seguros

1.5 Otras entidades
supervisadas por el Banco
de Espana

15.1  LOS ESTABLECIMIENTOS
FINANCIEROS DE CREDITO

Los EFC son entidades
reguladas, especializadas en
determinados instrumentos de

financiacion o mercados

Su numero continud
reduciéndose en 2003 (-5)
como resultado de las
reorganizaciones de grupos

financieros

Las absorciones por
reordenacion de grupos junto
con las transferencias de
activos intra-grupo vienen
teniendo un impacto
importante en la evolucion
aparente de la actividad del

sector

El crédito transferido a
terceros representa casi el

10% del crédito gestionado

21,3 mm de euros al finalizar 2003, mientras que no hubo ningun caso de incumplimiento de
los requerimientos. Esta notable mejora fue posible por el fuerte aumento de los recursos
propios, tanto de los GC como de las companias de seguros integradas en los mismos, estas
ultimas de escasa importancia relativa (véase cuadro .A.18). Mientras que en los GC integra-
dos en grupos mixtos se produjo la misma aceleracion en los requerimientos de recursos
propios que se observo en el conjunto de GC, en las entidades aseguradoras se mantuvieron
las bajas tasas de crecimiento del ejercicio anterior. Por otra parte, destaco el elevado creci-
miento de las deducciones en los recursos propios a raiz del incremento en las participaciones
cruzadas entre los GC y las companfias de seguros.

Los establecimientos financieros de crédito (EFC) son EC?® volcadas hacia la actividad credi-
ticia sin acceso a la financiacion mediante depdsitos del publico o instrumentos equivalentes.
Los EFC existentes son, con escasas excepciones, o bien vehiculos especializados en deter-
minadas operaciones financieras al servicio de las ED, de las que dependen y con las que
consolidan, o bien unidades de apoyo a las politicas comerciales de grupos financieros, in-
dustriales y comerciales. Algunas de estas «financieras de marca» estan, a su vez, participa-
das también por ED que las administran y consolidan proporcionalmente. Los restantes EFC
independientes tienen un escaso peso en el conjunto.

En el Ultimo afio, causaron baja cinco entidades especializadas en operaciones de arrenda-
miento financiero, una en factoraje y dos de financiacion de consumo, la mayoria absorbidas
por sus matrices bancarias. En sentido contrario, se autorizaron tres nuevos EFC, dos filiales
de EC extranjeras y uno de automocion; si bien este Ultimo, tras su reciente comienzo de
actividades, ha solicitado ya la baja del registro para pasar a realizar sus funciones como so-
ciedad ordinaria. Esta transformacion, que supone la continuidad operativa de estas entida-
des fuera del ambito regulatorio y supervisor del BE, tiene, al menos, un antecedente en una
financiera de marca dada de baja en 2003.

El importante efecto de estas reordenaciones y de las habidas en afos anteriores sobre la
evolucion de las cifras agregadas del sector se pone de manifiesto cuando se compara la evo-
lucién de la actividad crediticia de los EFC existentes al cierre de 2003 con la de los existentes al
cierre de cada ejercicio (grafico 1.12). Mientras que en la primera aproximacion prima, fundamen-
talmente, el enfoque de las entidades componentes del sector a una fecha, en este caso la del
ultimo diciembre, en la aproximacion por entidades existentes a cada fecha prima la evolucion
del conjunto del sector. Adicionalmente, para llevar a cabo una correcta interpretacion de las
cifras de este sector institucional, hay que tener también en cuenta las cesiones de negocio
entre EFC y ED, asi como el crédito transferido a terceros, basicamente mediante titulizaciones.

Actividad

Dada la importancia de las titulizaciones, la variable mas representativa para evaluar correcta-
mente el volumen y evolucion de la actividad crediticia de los EFC es el crédito gestionado,
que incluye aquellas. La actividad transferida fuera de balance pasoé a representar practica-
mente el 10% del crédito total gestionado ya en 2002, creciendo a ritmo similar al de la carte-
ra en balance durante el pasado ejercicio (véase grafico 1.12).

propio no comprometido de las compafiias de seguros, deduciéndose las participaciones cruzadas existentes. Los re-
querimientos minimos se obtienen, igualmente, de la agregacion de los requerimientos del GC con el margen de solven-
cia de las aseguradoras, excluidos los riesgos cruzados. 25. Los EFC estan regulados en sus aspectos fundamentales
desde 1994 por la Ley 3/1994, de transposicion de la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria, modificada por el
Real Decreto Legislativo 12/1995, de medidas urgentes, que los defini6 como entidades de crédito, y desarrollada por
el Real Decreto 692/1996, sobre su régimen juridico.
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En 20083, la actividad crediticia
de los EFC activos a fin de

afio se acelero hasta el 18%

El crecimiento del factoraje de
los EFC fue superior al 22%,
impulsado por las operaciones
con las AAPP

No obstante, los EFC, como
sector, perdieron peso en los
mercados de factoraje y de

leasing (12 pp y 15 pp,
respectivamente)

ACTIVIDAD CREDITICIA DE LOS ESTABLECIMIENTOS
FINANCIEROS DE CREDITO
Millones de euros
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Los EFC existentes al cierre de 2003 crecieron con fuerza, lo que se reflej¢ en un incremento
del 18% del balance total, muy superior al 4% del aho anterior (véase cuadro .A.19). Esta
aceleracion estuvo impulsada por un incremento del 20% de la actividad crediticia, que llevo
a este sector a alcanzar casi los 42 mm de euros de activos crediticios gestionados. No obs-
tante, este crecimiento fue, en realidad, algo inferior, ya que aproximadamente 5 pp procedie-
ron del traspaso del negocio hipotecario en Espana de las ED de un grupo extranjero a un
nuevo EFC filial. Dicha traslacion contribuyd, decisivamente, a situar la cartera hipotecaria
gestionada por los EFC en 7,8 mm de euros.

Los EFC han tenido tradicionalmente un papel fundamental en factoraje y arrendamiento fi-
nanciero. El factoraje en sentido amplio, que incluye la financiacion a las Administraciones
Publicas (AAPP) que, casi en exclusiva, se efectla por esta via en el caso de los EFC, alcanzé
los 9,4 mm de euros, con un crecimiento del 22%. Este fuerte crecimiento se baso, precisa-
mente, en la duplicacion del volumen de factoraje sin recurso al cedente realizado con las
Administraciones Publicas. En diciembre pasado, los EFC ostentaban el 68% de las operacio-
nes vivas de factoraje. Este destacadisimo papel se vio, no obstante, disminuido en torno a
12 pp durante el pasado ejercicio, debido a las mencionadas absorciones de EFC por sus
matrices bancarias. Igualmente, las reestructuraciones de grupos bancarios estuvieron detras
de la aun mayor pérdida de protagonismo en el segmento de arrendamiento financiero, donde
los EFC cedieron 15 pp de cuota de mercado, hasta situarse en el 34%, equivalente a unos
8,5 mm de euros (-22%).

En definitiva, las reestructuraciones de grupos fueron una variable fundamental a la hora de
explicar el importante cambio en la estructura de la actividad crediticia que el conjunto de EFC
viene experimentando en los Ultimos afos. En este sentido, conviene matizar que, en el caso
particular de las financiaciones a plazo, su caida de peso en la estructura fue debida a que
estas operaciones constituyeron una parte fundamental del crédito transferido no hipoteca-
rio%.

26. Solo se dispone de informacion sobre la cartera de origen en las titulizaciones hipotecarias, en las restantes Unica-
mente se cuenta con informacién en el momento de la emision.
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La mejora continuada de los
beneficios permitié que el
ROE se situara en el 12%

A ello contribuy®é el

buen comportamiento de
todos los componentes del
margen financiero (12%) y del
ordinario (13%)

La ratio de eficiencia continud
su mejora hasta el 48%, lo
que permitio ampliar el

margen de explotacion

La mejora de los componentes
de la parte final de la

cascada compenso el peor
comportamiento de los gastos
generales y de las provisiones

del ejercicio

1.5.2  LAS ENTIDADES DE
TASACION

El nimero de tasadoras crecio
en dos sociedades, tras un

largo periodo de reduccion

Resultados

Los resultados de los EFC existentes a diciembre de 2003 continuaron con la suave mejora
experimentada en los Ultimos ejercicios. Los resultados después de impuestos se incremen-
taron en el 21% (27% antes de impuestos), lo que supuso un alza de 9 pb en términos de
ATM, hasta el 0,76%. En paralelo, aumentaron su rentabilidad sobre fondos propios (ROE),
hasta rozar el 12%, en tres cuartos de punto superior a la de 2002. Conviene sefalar que,
frente al aumento del 18% del balance, los ATM, que son la variable fundamental a efectos de
los flujos de ingresos y costes financieros, tuvieron un comportamiento mucho mas modera-
do, creciendo solo el 7,5% durante el gjercicio pasado (véase cuadro .A.19).

Esta positiva evolucion tuvo su origen en el buen comportamiento del margen ordinario v,
particularmente, del margen de intermediacion. Este Ultimo mostrd un crecimiento del 12%
debido a una contraccién mucho mayor de los costes que de los ingresos financieros. Mien-
tras que estos Ultimos se mantenian muy estables en volumen, dada la compensacion del
mayor volumen de negocio con la caida de los tipos de interés, los costes financieros refleja-
ron la particular distribucién de las fuentes de financiacién de este sector. Dado que el coste
de la financiacion de los EFC esta ligado a la evolucion de los tipos de interés interbancarios,
la caida de los tipos de interés en el area del euro tuvo un elevado e inmediato impacto, que
desembocd en una caida del 12% de los costes financieros, favorecida, ademas, por un au-
mento de los fondos propios. Los restantes productos ordinarios casi se duplicaron, con lo
que el margen ordinario mejoro el 13%, hasta el 3,2% de los ATM (+17 pb).

El crecimiento de los gastos de explotacion en un 11,5%, por debajo del experimentado por
el margen ordinario, permitié que la ratio de eficiencia del sector se situara en el 48%, ralenti-
zandose, no obstante, la tendencia a la mejora que venia mostrando. Con ello, el margen de
explotacion aumenté el 15%, hasta situarse en el 1,65% de los ATM (+11 pb).

La progresion de las dotaciones netas a los fondos de insolvencias fue superior a la corres-
pondiente al crecimiento de los activos dudosos o al de la actividad, basicamente debido al
mayor crecimiento de la provision estadistica o anticiclica, pero sin llegar a modificar significa-
tivamente su impacto relativo en resultados (-2 pb). Finalmente, la mejora de todos los restan-
tes componentes de la parte final de la cascada de resultados (por operaciones financieras,
ingresos extraordinarios, etc.) compensd sobradamente los mayores gastos generales y las
provisiones, con lo que la mejora del margen ordinario se trasladé con holgura al beneficio
antes de impuestos.

Las 70 entidades de tasacion (ET)? registradas en el BE al finalizar 2003 son entidades espe-
cializadas en la valoracion de bienes inmuebles. En el pasado ejercicio se constituyeron tres
nuevas sociedades y una fue baja, rompiéndose la prolongada tendencia a la reduccion del
numero de componentes de este sector (véase cuadro 1.A.20).

En el ultimo egjercicio se actualizé la normativa sobre valoracion de bienes inmuebles, en vigor
desde 199428, Entre los objetivos basicos manifestados por el legislador destacan los siguien-
tes: a) mejorar la calidad técnica y formal de las tasaciones; b) incrementar la informacion y
transparencia de los parametros técnicos de uso regular en la practica profesional y que son

27. Se trata de 67 sociedades de tasacion (ST) y 3 servicios de tasacion pertenecientes a tres entidades de depdsito.
Estos ultimos solo pueden tasar los bienes inmuebles que sirvan de garantia a las operaciones hipotecarias que realicen
las sociedades del grupo financiero al que pertenecen y deben mantener los mismos niveles de homologacioén y de ca-
pacidad profesional que los exigidos a las sociedades. 28. Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de
valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras, y CBE 3/1998.
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La normativa se ha
actualizado y mejorado en
2003, definiendo un nuevo
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y previniendo valoraciones

especulativas
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unitario medio
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hipotecaria de la vivienda

1.5.3 LAS SOCIEDADES
DE GARANTIA RECIPROCA
Y DE REAFIANZAMIENTO

Las SGR son el instrumento
mutualista para reforzar la
solvencia financiera de las
PYMES

Tienen una base territorial
asociada a su comunidad
autébnoma de origen, salvo en
las SGR sectoriales. En 2003
se cre6 una nueva SGR en

Cataluna

Los socios protectores juegan
un papel basico no solo al
inicio, sino en el desarrollo de
su actividad, y mantienen el
44% del capital

relevantes a la hora de asegurar el cumplimiento homogéneo de la normativa; ¢) introducir el
concepto de valor hipotecario (VH), a efectos de la financiacion con garantia hipotecaria, de-
finido este como el valor prudente del inmueble, teniendo en cuenta la posibilidad de su co-
mercializacion futura a largo plazo, uso actual y posibles usos alternativos, con total exclusion
de los elementos especulativos, y d) reducir el VH en caso de que exista riesgo de volatili-
dad de los precios nominales en un ano. La informacion estadistica sobre la actividad de estas
entidades se ampliara y mejorara como consecuencia de estas reformas, que estaran en vigor
para la informacion referida al ejercicio 2004.

La actividad de tasacion llevada a cabo en 2003 se acelerd, dentro de su tendencia fuertemen-
te expansiva. El nUmero total de tasaciones crecio el 17%, mientras que el importe valorado lo
hizo el 29%, 1o que supuso que el aumento del valor unitario de las tasaciones realizadas ron-
dara el 12%. El mayor numero e importe de las tasaciones realizadas correspondid, como
siempre, a las viviendas (excluidos edificios residenciales), que, ademas, crecieron por encima
de la actividad total: 21% en numero y 40% en valoracion. El valor medio de la vivienda tasada
se situd en 172.000 euros, un 16% mas que el afio anterior?® (véase cuadro 1.A.20).

La finalidad casi exclusiva de las tasaciones estuvo, una vez mas, relacionada con la financia-
cion hipotecaria de viviendas y bienes inmuebles, ya que este tipo de valoraciones represen-
taron el 94% del numero y el 87 % del importe total de las realizadas. Por ello, los destinatarios
inmediatos de las tasaciones fueron las entidades financieras, entre las que siguieron desta-
cando las cajas de ahorros y los bancos, con un peso aproximado conjunto del 80 % del valor
tasado, con independencia de que el pago lo efectien siempre sus clientes, beneficiarios ul-
timos de la financiacion si es que esta, finalmente, llegara a materializarse.

Las sociedades de garantia reciproca (SGR), nacidas en 1978, son un eficaz instrumento
utilizado por el sector publico para, mediante la prestacion de avales, reforzar la posicion fi-
nanciera de las PYMES de cara a su acceso a la financiacion bancaria, asi como en cuanto a
sus relaciones con clientes, proveedores y las propias Administraciones Publicas. El Banco de
Espafia tiene asignada su supervision prudencial desde 1988.

Las SGR, por el @mbito de su actividad y origen promocional, estan normalmente ligadas a un
espacio territorial concreto, normalmente el de su comunidad auténoma, cuando son promo-
vidas desde instancias publicas, y, en algun caso, a sectores de actividad econdmica deter-
minados, tales como el del juego y ocio y el del transporte. En el Ultimo ejercicio surgid una
nueva SGR impulsada por la Generalidad de Catalufia, con lo que se ha ampliado el mapa de
cobertura territorial de estas instituciones®.

En todas las SGR los socios protectores, principalmente las Comunidades Auténomas
(CCAA), tienen gran importancia, tanto a su inicio, en calidad de promotores directos y so-
cios fundadores, como en el desarrollo de su actividad, durante la cual pierden progresiva-
mente peso a favor de los socios participes conforme se asientan las entidades. El peso
creciente de las aportaciones de capital realizadas por los socios participes en relacion con
el total se truncé en 2003 debido, precisamente, a la aparicién de una nueva SGR, que es
aun altamente dependiente de las aportaciones de sus promotores. Por ello, el porcentaje
que representaban los socios participes en el conjunto de fondos propios se contrajo hasta
el 56% (-1,4 pp).

29. Se trata de valores medios de los bienes tasados en el afio y, por lo tanto, carentes de homogeneidad en superficie,
0 en cualquier otro parametro, que los haga estrictamente comparables.  30. La Rioja y Castilla-La Mancha no cuentan
con entidades de ambito autonémico.
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El riesgo vivo alcanzo los

2,9 mm de euros (44%
reavalado), tras realizar nuevas
operaciones por 1,3 mm de
euros.

El coste medio del aval siguié

situado en el 1%

1.5.4 LOS ESTABLECIMIENTOS
DE CAMBIO
Y TRANSFERENCIA DE DIVISAS

Se trata de personas fisicas o
juridicas autorizadas para
efectuar operaciones de
cambio de moneda extranjera
y/o gestionar transferencias

con el exterior

En 2003 continué la reduccién
del niumero de
establecimientos iniciada tras

la introduccién del euro

Los apoyos de las CCAA, y de las restantes Administraciones Publicas®', no se limitan a sus
aportaciones al capital, sino que comprenden otros instrumentos, tanto directos, via subven-
ciones, como indirectos, mediante politicas de estimulo, desarrollo, modernizacion y fortaleci-
miento de las PYMES y, muy especialmente, a través de la figura del reafianzamiento, parcial
y gratuito, de las operaciones asumidas por las SGR.

A finales de 2003, el riesgo vivo avalado por las SGR se situd préximo a 2,9 mm de euros, con
un crecimiento anual superior al 14%. Considerando que el componente de riesgo reavalado
aumentd solo el 11%, el riesgo retenido lo hizo a una tasa del 17%. Tras esta evolucion dispar,
el componente de riesgo reavalado descendio hasta el 44% del total. En cuanto al riesgo vivo
garantizado, las PYMES mas beneficiadas, que suponian mas del 50% del total y que mostra-
ron un mayor dinamismo (+20% de crecimiento anual), fueron las pertenecientes al sector
terciario de la economia (véase cuadro I.A.21).

En el ultimo ejercicio las SGR concedieron nuevas operaciones de aval por algo mas de
1,3 mm de euros, con un crecimiento superior al 26%. Las comisiones por avales, sometidas
a una cierta presion asociada a la politica de estimulos econémicos condicionantes del reaval,
se mantuvieron en el entorno del 1% del riesgo vivo, nivel con el que los ingresos obtenidos
apenas cubrieron los gastos de explotacion. En aquellos casos en los que se obtuvieron be-
neficios, estos se destinaron a dotar el fondo de provisiones técnicas para el reforzamiento de
Su solvencia.

Estos establecimientos se agrupan en dos grandes categorias: a) de compra, en los que la
vigilancia y el control del cumplimiento de las disposiciones relativas al régimen de transparen-
cia de las operaciones e informacion a la clientela sobre las mismas corresponde a la Admi-
nistracion que tenga atribuidas competencias relativas a la defensa de consumidores y usua-
rios, y que estan autorizados exclusivamente a comprar billetes extranjeros o cheques de
viajero contra euros, pudiendo realizar esta actividad tanto con caracter exclusivo como com-
plementario a su actividad principal (hoteles, agencias de viajes, casinos, etc.), y b) de com-
praventa y/o gestion de transferencias (CVT), que han de constituirse como sociedades
anénimas y tener esta actividad como Unico objeto social. Ademas, a estos ultimos se les
exige, de acuerdo con el tipo de operaciones que puedan llevar a cabo, un capital social des-
embolsado que oscila entre 60.000 euros y 1,8 m de euros y una pdliza de responsabilidad
civil de entre 300.000 euros y 600.000 euros.

Los ultimos datos completos disponibles, referidos a septiembre de 2003 (véase cuadro
I.LA.22), indican que habia 2.695 titulares registrados a esa fecha, de los que 55 eran integran-
tes del grupo CVT. Mientras que las entidades de compra de divisas continuaron reduciendo
Su numero en paralelo a la caida de esa actividad tras la introduccion del euro, las entidades
del grupo CVT aumentaron en tres, al calor del auge del negocio de emision de transferencias,
principalmente de remesas de emigrantes.

Las transferencias emitidas en 2003 (2.022 m de euros) superaron ya significativamente como
principal transaccién a las compras de moneda extranjera a clientes (1.234 m de euros), ale-

31. El apoyo del Estado se canaliza a través de la empresa publica CERSA (Compariia Espafiola de Reafianzamiento, SA),
que asume hasta el 75% del riesgo contraido por las mismas, siempre que se trate de operaciones destinadas a financiar
la primera instalacion o inversion productiva de PYMES, en el marco de programas especialmente destinados a estimular
la modernizacién e innovacién tecnoldgica. El FEI (Fondo Europeo de Inversiones) viene operando, asimismo, a través de
CERSA, con la que comparte el riesgo de las operaciones enmarcadas en los programas europeos. Todas estas colabo-
raciones se instrumentan, operacion a operacion, por la via de un contrato marco de reaval con las SGR. En determinados
casos, las CCAA participan en el reaval, respetando el limite global del 75% sefialado.
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Las compras de divisas a
clientes y las transferencias
emitidas fueron los conceptos
que marcaron la evolucién de
su actividad, que alcanzé los

3,5 mm de euros

La divisa mas comprada fue la
libra esterlina, mientras que
las transferencias emitidas lo
fueron principalmente en
euros y ddlares y con destino

en Ecuador y Colombia

El numero de agentes
utilizados aumenté el 52%, y
las transferencias emitidas

gestionadas por ellos, el 23%

jandose de esas cifras tanto las transferencias recibidas como las ventas de moneda a clien-
tes, mucho menos significativas. Las operaciones de venta de moneda extranjera efectuadas
con otros titulares autorizados o con entidades de crédito son el resultado l6gico de la limita-
cion operativa que tienen los establecimientos de compra de divisas, que solo asi pueden
desprenderse de estas, y no deben considerarse al analizar la actividad del sector.

En términos interanuales, hasta septiembre de 2003 las compras de divisas a clientes mos-
traban un descenso del 17%, las ventas del 63% Y las transferencias recibidas del 3%, mien-
tras que las transferencias emitidas crecian a una tasa del 22%. La moneda mas utilizada en
la compra de divisas fue la libra esterlina (850 m de euros), mientras que el euro y el délar
(1.185 m de euros y 824 m de euros, respectivamente) fueron las monedas a las que mas se
recurrrié para liquidar a los corresponsales en el extranjero por las transferencias emitidas.
Entre los paises de destino de las transferencias emitidas destacaron Ecuador y Colombia,
mientras que entre los de procedencia de las transferencias recibidas cabe sefialar Estados
Unidos, seguido de los mayores paises de la Unién Europea.

La informacion financiera y de estructura que se recoge en el cuadro I.A.22 se refiere exclu-
sivamente a los componentes del grupo CVT, Unicos que remiten este tipo de informacion al
BE. Los datos de capital y reservas de esos 55 establecimientos indican un reforzamiento de
su capacidad financiera, con un crecimiento del 25%. Este reforzamiento se puso también
de manifiesto en el crecimiento de los recursos humanos y materiales empleados. Fue
particularmente destacable el intenso crecimiento interanual del nimero de agentes (52%) y
sus correspondientes locales (36%), asi como el de las transferencias emitidas gestionadas
por ellos (23%), que representaron el 61% del total.
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EVOLUCION DEL NUMERO DE ENTIDADES DE CREDITO REGISTRADAS EN ESPANA CUADRO ILA1
Datos a fin de cada ejercicio
2000 2001 2002 2003
ENTIDADES DE CREDITO 371 369 361 350
Entidades de depésito 285 285 278 272
Bancos 143 146 144 139
Nacionales 65 63 61 56
Extranjeros 78 83 83 83
De los que: Filiales extranjeras 25 27 24 25
Cajas de ahorros 48 47 47 47
Cooperativas de crédito 94 92 87 86
Establecimientos financieros de crédito 86 84 83 78
GRUPOS DE CONSOLIDACION (a) 30 32 30 28
Entidades de crédito incluidas 116 121 116 109
PRO MEMORIA:

Fusiones y absorciones 11 8 7 6

Entre bancos 5(12) 4 5 (11) 5 (11)
Entre cajas 2 1 0 0
Entre cooperativas 2 3(8) 2 (5 1
Absorcion de bancos por cajas 2 0 0 0

NOTA:

involucradas mas de dos entidades de crédito, esto es, cuando el nimero de entidades de crédito implicadas no coincide con el doble del

Entre paréntesis, el numero de entidades implicadas cuando las fusiones/absorciones incluyan operaciones en que estén

numero de operaciones.

a. Con al menos dos entidades de crédito espafiolas consolidadas, definicion mas restrictiva que la del anejo 2.
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PERSONAL ACTIVO, OFICINAS OPERATIVAS, CAJEROS Y AGENTES DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO CUADRO I.A.2
Unidades y %

PERSONAL ACTIVO OFICINAS OPERATIVAS .
oS | et | s | oo | oo
ACTIVAS B Q N SER\E/:\(‘: N o TRABAJADAS|  To7AL ARREaDAM TICOS (MILES) OPEE i\;)lv S
PARCIAL | CENTRALES [SUCURSALES FINANCIERO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
TOTAL ENTIDADES DE DEPOSITO
2000 277 1238.587| 1.719 [54.133 |184.453 [407.010 | 39.046 | 19.453 | 45.772 | 44.620 | 7.753 4,7
2001 280 1239.895| 1.274 |[55.032 |184.863 [404.283 | 38.754 | 19.530 | 46.623 | 55.311 9.435 4,8
2002 274 1238.199| 1.300 |[52.540 |185.659 [399.463 | 38.753 | 19.600 | 50.164 | 57.473 | 9.346 4,8
2008 (p) 266 |239.103| 1.556 |[52.802 |186.301 [390.163 | 39.469 | 19.759 | 52.033 | 60.519 | 5.674 4,7
PRO MEMORIA: POR 10.000 HABITANTES > 16 ANOS HAE:?/SNTE
> 16 ANOS
2000 72,8 1,7 13,7 1,3
2001 71,0 11,5 13,8 1,6
2002 69,9 11,4 14,7 1,7
2003 (p) 69,7 11,6 15,2 1,8
Bancos
2000 139 122.374 892 |129.373 | 93.001 |208.237 | 15.873 6.953 | 18.470 | 17.770 | 7.148 5,9
2001 145 118.722 481 |30.158 | 88.564 1202.148 | 14.817 6.685 | 17.590 | 23.175 | 8.688 6,0
2002 143 114.040 495 | 27.298 | 86.742|193.795( 14.128 6.431 | 18.486 | 24.171 8.597 6,1
2008 (p) 136 111.793 671 | 27.293 | 84.5001188.419( 14.115 6.252 | 18.901 | 24.183 | 5.215 5,9
Nacionales
2000 63 107.028 796 |21.803 | 85.225(182.472| 14.541 6.542 | 17.437 | 15.671 6.484 5,9
2001 62 [102.858 323 |[22.046 | 80.812|174.964 | 13.452 6.272 | 16.461 | 20.835 | 8.634 6,0
2002 60 98.284 315 | 19.405 | 78.879166.764 [ 12.788 | 6.022 | 17.332 | 21.667 | 8.530 6,2
2008 (p) 55 94.727 489 |[18.982 | 75.745]159.352 | 12.478 5.637 | 17.196 | 21.355 | 5.174 6,0
Filiales extranjeras
2000 25 11.902 28 4.872 7.030| 19.905( 1.208 392 | 1.017 2.092 616 58
2001 27 12.169 57 5.272 6.897 | 20.801| 1.227 399 | 1.114 [ 2.332 - 5,6
2002 24 11.899 69 4.905 6.994 ( 20.377| 1.201 398 | 1.139 | 2.480 - 58
2008 (p) 24 13.484 78 5.323 8.161 | 23.103| 1.524 604 | 1.688 | 2.665 - 53
Sucursales extranjeras
2000 51 3.444 68 2.698 746 5.860 124 19 16 7 48 6,0
2001 56 3.695 101 2.840 855 6.383 138 14 15 8 54 6,2
2002 59 3.857 111 2.988 869 | 6.653 139 iR 15 24 67 6,3
2003 (p) 57 3.682 104 2.988 595| 5.964 113 iR 17 163 41 53
Cajas de ahorros
2000 48 [101.718 643 |[21.137 | 80.581165.903 | 19.285 | 12.500 | 24.331 | 24.570 461 4,2
2001 47 [105.593 608 [21.078 | 84.515]175.069 | 19.845 | 12.848 | 25.625 | 29.399 606 4,3
2002 47 107.745 616 |21.433 | 86.312 |178.448 | 20.349 | 13.169 | 27.975 | 29.766 624 4,2
2008 (p) 47 1110.243 669 |21.686 | 88.557 |175.209 [ 20.894 | 13.507 | 29.165 | 32.731 369 4,2
Cooperativas de crédito
2000 90 14.495 184 3.623 | 10.871| 32.870( 3.888 - | 2.971 2.280 144 2,8
2001 88 16.580 185 3.796 | 11.784 | 27.066 | 4.092 - | 3.408 2.737 141 2,9
2002 84 16.414 189 3.809 | 12.605| 27.220( 4.276 - | 3.708 3.536 125 3,0
2008 (p) 83 17.067 216 3.823 | 13.244 | 26.536( 4.460 - | 3.967 3.605 90 3,0

BANCO DE ESPANA 52 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



DETALLE DE LA ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a) CUADRO I.A.3

Negocios totales (millones de euros)

PRO MEMORIA: 2003

2000 2001 2002 2003 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP %
ACTIVO:

Caja y bancos centrales 14.221 20.975 16.522 21.864 1,5 0,2 32,3

Intermediarios financieros 202.861 202.273 215.100 223.019 15,2 -1,2 3,7

Préstamos y créditos 593.862 660.236 729.646 829.766 56,7 0,8 13,7

Administraciones Publicas 28.814 31.269 30.910 32.472 2,2 -0,1 5,1

Sector privado residente 526.761 586.281 662.462 762.272 52,1 1,3 15,1
Del que: Con garantia real 256.065 302.145 360.121 436.897 29,9 2,3 21,3

Del que: Con garantia hipotecaria 247.436 293.484 350.517 425.790 29,1 2,2 21,5

No residentes 38.287 42.686 36.274 35.021 2,4 -0,4 -3,5
Del que: A tipo variable 888.3511 425.390 490.856 568.319 38,8 1,2 15,8

Cartera de valores 230.008 257.992 260.365 304.491 20,8 0,9 16,9

Negociacion renta fija 16.536 19.164 24.293 26.722 1,8 0,0 10,0

Negociacion renta variable 3.336 8.725 3.393 6.543 0,4 0,2 92,8

Inversién ordinaria renta fija 108.266 130.006 120.304 158.586 10,8 1,6 31,8

Inversion ordinaria renta variable 10.030 10.245 11.002 10.183 0,7 -0,1 7,4

Permanente renta fija 29.649 28.029 31.501 31.152 21 -0,3 -1,1

Permanente renta variable 62.191 66.823 69.872 71.304 4,9 -0,5 2,0

Inmovilizado 18.859 18.605 18.077 17.591 1,2 -0,2 -2,7

Resto activo 63.046 67.128 65.491 66.447 4,5 -0,5 1,5

TOTAL BALANCE 1.122.857 | 1.227.209 | 1.305.201 | 1.463.177 | 100,0 0,0 12,1

PASIVO:

Entidades de crédito y Banco de Espafa 271.281 264.618 275.719 327.993 22,4 1,3 19,0

Acreedores 622.772 700.949 748.495 807.626 55,2 -2,2 7,9

De los que:

Sector privado residente 507.164 563.249 607.421 654.557 44,7 -1,8 7,8
Cuentas corrientes 124.490 144.890 157.506 172.715 11,8 -0,3 9,7
Cuentas de ahorro 107.473 120.149 128.069 145.082 9,9 0,1 13,3
Depdsitos a plazo 190.365 208.030 228.292 246.928 16,9 -0,6 82
Cesiones temporales 84.549 89.762 93.448 89.618 6,1 -1,0 4,1

No residentes 95.510 104.398 101.717 118.302 8,1 0,3 16,3

Empréstitos 33.519 40.026 50.193 86.509 5,9 2,1 72,4

De los que: Titulos hipotecarios 12.304 14.328 25.266 42.909 2,9 1,0 69,8

Financiaciones subordinadas 33.612 44.322 45.501 48.380 3,3 -0,2 6,3

Provisiones 35.062 41.181 45.446 50.639 &) 0,0 11,4

Capital y reservas 64.267 69.187 74.206 77.551 5,3 -0,4 4,5

Resto pasivo 62.344 66.926 65.641 64.480 4,4 -0,6 -1,8

PRO MEMORIA:

Activos transferidos 17.473 21.952 34.536 50.418 3,4 0,8 46,0

De los que: Titulizados (b) 156.207 20.207 33.491 49.815 3,4 0,8 48,7
De los que: Hipotecarios (Ley 2/81) (b) 9.689 13.612 20.917 34.418 2,4 0,7 64,5

a. Entidades existentes a cada fecha.
b. En algunas titulizaciones, estos activos retornan al balance de la entidad en forma de bonos de titulizacion —emitidos por la sociedad
vehiculo que adquiri6 los créditos originarios— y aparecen contabilizados junto con la restante cartera de renta fija de la entidad.
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ENTIDADES DE DEPOSITO (a): RIESGOS DUDOSOS Y SU COBERTURA (b) CUADRO I.A.4

Negocios totales (millones de euros y %)

2000 2001 2002 2003
Activos y avales dudosos 5.772 6.270 7.514 7.164
De los que: Morosos
Hipotecarios 456 463 628 596
No hipotecarios 2.133 2.406 3.064 2.886
Provisiones 10.233 12.768 15.277 18.401
Especifica 3.541 3.475 4.162 4.114
Genérica 5.508 6.177 6.651 7.642
Estadistica 1.184 3.117 4.464 6.645
Riesgos crediticios (c) 629.194 708.601 776.813 880.888
Activos en suspenso regularizados (ASR) 21.098 21.157 20.391 20.472
De los que: Altas del ario 2.015 1.5685 1.783 2.043
RATIOS (%):
Dudosos totales / riesgos crediticios 0,92 0,88 0,97 0,81
Dudosos OSR / crédito OSR 0,95 0,91 0,92 0,79
Provisiones / dudosos 177,29 203,64 203,31 256,85

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Excepto los cubiertos por riesgo-pais cuando la cobertura sea superior a la que corresponde por riesgo de crédito.

c. Todos los activos y avales, excluidos los que no requieren provision: riesgos sobre Administraciones Publicas; cartera de negociacion; y
riesgos cubiertos por riesgo-pais.
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ESTRUCTURA DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO RESIDENTE (a) CUADRO I.A.5

Negocios en Espafia (%)

2000 2001 2002 2003 (p)
Actividades productivas 5818) 52,0 51,8 51,0
Bienes 23,8 22,4 22,2 20,7
Agricultura, pesca e industrias extractivas 3,0 2,7 2,8 2,6
Industria manufacturera 10,8 10,0 9,0 8,1
Energia y electricidad 2,3 2,2 2,2 1,8
Construccion 7,6 7,4 82 8,2
Servicios 29,5 29,6 29,6 30,3
Comercio, reparaciones y hosteleria 8,4 8,2 8,0 7,6
Transporte y comunicaciones 3,4 32 3,3 3,0
Promocion inmobiliaria 6,2 6,9 81 10,1
Intermediacion financiera 3,1 2,2 1,9 1,6
Otros servicios 8,56 9,1 8,3 8,1
Crédito a hogares 44,3 459 46,3 46,7
Vivienda (adquisicion y rehabilitacion) 33,0 34,6 35,0 35,6
Crédito al consumo 3,9 4,4 4,2 3,5
Otras finalidades 7,3 6,9 71 7,6
Resto 2,4 2,0 1,9 2,4

a. Entidades de depdsito existentes a cada fecha.
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DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR GRUPOS INSTITUCIONALES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO CUADRO I.A.6

Negocios totales. Diciembre 2003 (millones de euros y %)

DISTRIBUCION
BANCOS
TOTAL
IMPORTE DE/_\NDTé'S EXTRANJEROS
oo | TomL RS- SUCURSALES R R B
SITO TOTAL |FILIALES
TOTAL | UE | NO UE
ACTIVO:

Caja y bancos centrales 21.905 | 99,9 46,7 | 40,8 59| 3,3 2,6 23| 0,3 489 ( 4,3 0,2

Intermediarios financieros 224.204 | 99,5| 73,5 | 51,4 | 22,0 | 7,7 14,3 | 13,9 | 0,4 23,3 | 2,7 0,5

Préstamos y créditos 867.376 | 95,7| 47,4 | 40,4 | 7,0]| 4,2 28| 26| 02 |434| 49 | 43

Administraciones Publicas 34.717 | 93,5( 57,2 50,3| 7,0 6,0 1,0 09| 01 | 347 16 | 65

Sector privado residente 796.383 | 95,7| 45,7 [ 389 | 68| 41 28| 26| 01 | 448 52 | 43
Del que: Con garantia real 442.138 | 98,8] 39,8 | 350 4,81 3,7 1,1 7,0 00 | 530 60 1,2

No residentes 36.274 | 96,5( 744 645| 99| 49 50| 44] 06 [21,7] 04 | 35

Cartera de valores 304.577 | 100,0| 65,5 | 54,1 | 11,4 | 2,0 94| 93| 01 |(330]| 15 | 0,0

Negociacion renta fija 26.722 1100,0( 850 838 | 12| 08 04| 04] 00 | 149 0,1 0,0

Negociacion renta variable 6.543 1100,0|1 97,5 | 61,2 36,3 | 1,7 | 346 | 346 | 0,0 23| 0,2 0,0

Inversién ordinaria renta fija 168.629 1 100,0| 67,1 | 49,1 | 18,1 | 3,0 15,1 [ 149 0,2 | 31,0 1,9 0,0

Inversion ordinaria renta variable 10.230 | 99,5( 40,9 | 37,8 30| 1,7 1,4 1,2] 02 | 528 5,8 0,5

Permanente renta fija 31.1563 1100,0| 30,9 | 28,8 2,1 0,9 1,3 12| 00 | 668] 23 | 0,0

Permanente renta variable 71.304 [ 100,0] 70,1 | 66,9 32| 08 2,4 23| 0,1 2951 04 0,0

Inmovilizado 17.787 | 98,9| 41,8 | 352 6,6 | 4,3 23| 22| 00 |504( 6,7 | 1,1

Resto activo 67.216 | 98,9( 68,8 | 61,3 | 7,4 2,7 47| 45| 0,2 | 286 1,5 | 1,1

TOTAL BALANCE 1.503.065 | 97,3 55,8 | 45,7 | 10,1 | 4,2 59| 57| 02 (378 37 | 2,7

PASIVO:

Entidades de crédito y Banco de Espana 357.558 | 91,7| 75,7 | 49,3 | 26,4 | 6,5 19,9 19,5| 0,3 15,2 | 0,8 8,3

Acreedores 810.812 | 99,6| 44,8 39,5| 53| 3,7 16| 15| 0,1 | 49,2| 56 | 04

De los que:

Sector privado residente 654.816 | 100,0| 39,4 [ 340| 55| 38 16| 16| 00 | 5839 ( 6,7 | 0,0
Cuentas corrientes 172.714 | 100,0| 52,6 | 42,2 | 104 | 6,0 45| 43| 01 | 427 | 47 | 00
Cuentas de ahorro 145.082 | 100,0| 31,4 | 29,7 | 1,7 | 1,0 07| 07] 00 |590( 96 | 00
Depdsitos a plazo 247.186 | 99,9]1 29,0 | 265 26| 21 05| 04| 00 | 626 83 | 01
Cesiones temporales 89.618 | 99,9| 55,8 | 46,0 991 92 0,7 0,71 00 | 430| 1,1 0,0

No residentes 121.230( 97,5| 70,1 | 646 | 55| 3,5 20 18] 02 (26,7 0,7 | 24

Empréstitos 87.168 | 99,2( 63,1 | 61,6 | 1,6 1,6 0,0( 00| 0,0 |359]| 02 | 0,8

Financiaciones subordinadas 48.741 99,2| 60,8 | 58,5 24| 2,3 0,1 0,1 | 0,0 38,1 | 0,3 0,7

Provisiones 51.783 | 97,8( 67,8 | 64,1 37| 25 1,2 1,0] 0,2 | 26,9 | 3,1 2,2

Capital y reservas 80.064 | 96,8( 54,7 | 48,6 | 6,1 | 4,5 16| 06| 1,0 | 364 | 57 | 3,1

Resto pasivo 66.939 | 96,4 61,5 53,7 | 7,7 3,2 45| 42| 03 | 32,7 22 | 37

PRO MEMORIA:
Crédito a tipo variable solo ED | 568.318 | 100,0| 43,7 | 36,2 | 7,5 | 4,5 | 3,0 | 2,8 | 0,2 | 50,5 | 5,8 | n.a.
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PRINCIPALES CIFRAS DE LA CENTRAL DE INFORMACION DE RIESGOS DEL BANCO DE ESPANA CUADRO A7

2000 2001 2002 2003
Entidades declarantes (nimero) 420 400 397 353
Riesgos admitidos (nimero) 19.006.985 20.265.305 21.538.342 23.360.635
De los que:
Bancos 7.740.929 8.114.700 8.384.623 8.990.775
Cajas de ahorros 8.743.234 9.402.126 10.211.426 11.017.236
Cooperativas de crédito 1.8320.935 1.448.149 1.625.728 1.697.842
Importe (M €) 1.224.434 1.354.570 1.5622.023 1.761.103
De los que:
Bancos 659.958 673.076 771.657 900.420
Cajas de ahorros 457.289 530.501 618.785 714.325
Cooperativas de crédito 53.033 62.002 70.619 84.437
Titulares distintos (ndmero) 11.396.892 12.066.861 12.816.049 13.713.433
De los que: Personas
Fisicas espariolas residentes 10.548.269 11.142.630 11.801.966 12.567.991
Fisicas extranjeras residentes 154.700 187.850 248.518 336.648
Juridicas residentes 684.523 725.310 755.308 799.045
Fisicas no residentes 4.395 5.297 5.975 5.305
Juridicas no residentes 5.005 5.774 4.282 4.444
Titulares bloqueados (nUmero) 10.782 9.697 8.441 7.648
Riesgos bloqueados (m €) 485 435 463 339
Altas de titulares (nimero) 6.571.506 5.211.644 5.428.575 5.730.563
Bajas de titulares (nimero) 5.3566.474 4.264.817 4.398.190 4.429.941
Derechos de acceso y rectificacion ejercidos (nimero) 18.677 19.932 21.811 24.877
INFORMES EMITIDOS:
Automaticamente 173.217.385 185.632.065 197.186.241 210.876.798
Solicitados por entidades declarantes 1.321.546 1.647.409 2.156.369 2.946.685
Para acreditados 39.588 45.015 55.296 64.289
Agencia de Proteccion de Datos 77 132 53 12
Juzgados 695 443 317 425
Otras centrales de riesgos 3 9 37 29
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ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a) Y SUS GRUPOS CONSOLIDADOS CUADRO I.A.8

Datos a fin de periodo. Millones de euros y %

DISTRIBUCION (%)
2000 2001 2002 2003 (P) | NEGOCIO EN ESPANA EN EETGRO/&'S)ERO
2002 2003 2002 2003
ACTIVO:

Caja y bancos centrales 25.117 34.768 27.719 32.493 58,5 66,5 41,5 33,5
Intermediarios financieros 181.219 178.862 181.124 178.898 83,8 84,1 16,2 15,9
Préstamos y créditos 721.126 794.258 836.845 935.268 86,6 88,7 13,4 11,3
Cartera de valores 287.377 301.133 281.235 324.900 77,3 81,0 22,7 19,0
Renta fija publica 187.228 185.260 165.151 180.978 73,1 78,0 26,9 22,0
Renta fija privada 47111 60.108 62.805 84.745 80,7 81,1 19,3 18,9
Renta variable 53.038 55.765 53.279 59.177 86,3 89,8 13,7 10,2
Inmovilizado 36.447 37.492 39.873 39.234 64,9 65,5 35,1 34,5
Resto activo 97.431 100.145 89.511 86.441 68,4 74,0 31,6 26,0

Del que: Fdo. Com. Consolidacidn 19.825 19.375 18.577 15.663 36,6 43,0 63,4 57,0
TOTAL BALANCE 1.348.717 | 1.446.657 | 1.456.307 | 1.597.234 82,2 84,8 17,8 15,2

PASIVO:

Intermediarios financieros 283.849 263.373 269.596 318.002 86,8 88,7 13,2 11,3
Depésitos 712.553 807.271 813.814 850.608 80,9 82,8 19,1 17,2
Empréstitos 105.226 106.925 110.285 156.605 47,3 56,3 52,7 43,7
Financiaciones subordinadas 22.613 30.324 31.238 33.782 43,8 53,0 56,2 47,0
Provisiones 54.382 56.404 52.658 53.417 74,2 78,4 25,8 21,6
Capital y reservas 94.930 101.789 106.532 110.755 78,2 80,0 21,8 20,0

Del que: Minoritarios 21.803 22.078 20.536 20.603 30,8 39,6 69,2 60,4
Resto pasivo 75.165 80.570 72.183 74.060 82,5 83,8 17,5 16,2
Desfases entre areas de negocio (m €) - - -57.112 | -69.050
Patrimonio de fondos gestionados 249.881 269.018 257.762 304.972 80,7 81,1 19,3 18,9

PRO MEMORIA: NUMERO DE ENTIDADES BANCARIAS INCLUIDAS EN LOS GRUPOS:

TOTAL 470 470 458 435
Espania (b) 285 285 278 272
Extranjero 185 185 180 163

Filiales 95 95 88 83

Sucursales 90 90 92 80
Resto Unién Europea 79 82 85 78

Filiales 15 15 14 15

Sucursales 64 67 71 63
América Latina 39 39 34 27

Filiales 85 36 31 26

Sucursales 4 3 3 1
Resto 67 64 61 58

Filiales 45 44 43 42

Sucursales 22 20 18 16

a. Entidades existentes a cada fecha.
b. Incluye entidades individuales.
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EMISIONES DE VALORES POR FONDOS DE TITULIZACION ESPANOLES CUADRO I.A.9

Millones de euros y %

PRO MEMORIA: 2003
2000 2001 2002 2003 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP %
POR TIPO DE ACTIVO TITULIZADO
TOTAL TITULIZACIONES FONDOS ESPANOLES 8.175 12.188 22.564 36.157 100,0 - 60,2
Activos de entidades de crédito 8.175 12.188 22.564 35.857 99,2 -0,8 58,9
FTH (RD 685/1982) 2.605 5.113 5.776 5.030 139 | 11,7 [ -129
FTA 5.570 7.075 16.788 30.827 85,3 10,9 83,6
Cédulas 0 4.548 3.800 10.800 29,9 13,1 184,2
Préstamos hipotecarios 792 1.356 5.199 11.828 32,7 9,7 127,65
PYMES 1.537 550 3.110 6.253 17,3 &8 101,1
Pagarés (ABCP) (a) 868 391 1.708 -734 -2,0 -9,6 -
Cédulas territoriales 0 0 0 1.400 3,9 3,9 =
Préstamos consumo 0 231 0 1.280 3,6 3,56 -
Créditos AAPP 1.205 0 0 0 0,0 0,0 —
Resto activos 1.168 0 2.971 0 0,0 -13,2 |-100,0
PRO MEMORIA:
Total activos con garantia hipotecaria (b) 3.577 6.548 12.680 20.848 57,7 1,56 64,4
Activos baja en balance de EC por titulizacion 8.175 7.640 18.764 23.657 65,4 -17,8 26,1
Bonos emitidos en mercados de valores extranjeros 0 0 2.053 150 0,4 -8,7 -92,7
POR TIPO DE ENTIDAD ORIGINADORA
TOTAL TITULIZACIONES FONDOS ESPANOLES 8.175 12.188 22.564 36.157 100,0 0,0 60,2
Bancos 5.692 2.737 9.966 9.629 266 | -17,6 -3,4
Cajas 1.838 8.996 10.712 24.146 66,8 19,3 125,4
EFC 483 455 1.886 1.404 3,9 -45 | 255
Sin clasificar de sociedades financieras 163 0 0 678 1,9 1,9 -
Sociedades no financieras 0 0 0 300 0,8 0,8 -
POR CALIFICACION Y RENTABILIDAD
TITULIZACIONES CON RENTABILIDADES CONOCIDAS 6.130 11.379 17.301 33.926 93,8 17,1 96,1
Emisiones bonos a tipo variable 6.130 6.831 13.790 21.876 60,5 -0,6 58,6
AAA 5.545 6.418 12.639 20.253 56,0 0,0 60,2
Emisiones bonos a tipo fijo 0 4.548 3.510 12.050 315}, 17,7 243,3
Bonos a tipos variables. Diferenciales a tres meses, en pb
AAA 20 21 22 24
AA 40 35 43 47
A 42 52 46 63
BBB - BB 111 94 122 156
Bonos AAA a tipo fijo. Rentabilidad, en pp (c) - 4,9 5,8 41

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF y Banco de Espana.

a. Para esta categoria en concreto, se proporciona la variacion del saldo vivo de la titulizacion durante el afo, que equivale a las emisiones
netas de pagarés. Debido a que los activos titulizados son a muy corto plazo, los programas ABCP emiten y amortizan gran cantidad de
pagarés durante el afio. Esto tambien justifica que puedan darse cifras negativas en las emisiones netas de valores de estos fondos.

b. Suma de los importes de las categoria FTH, préstamos hipotecarios (FTA) y la parte de la categoria PYMES (FTA) con garantia
hipotecaria.

c. Tipo de interés medio fijlado en fecha de originacion de titulizaciones de cédulas.
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INFORMACION SOBRE SALDOS VIVOS DE PASIVOS DE FONDOS DE TITULIZACION ESPANOLES CUADRO LLA.10

Millones de euros y %

PRO MEMORIA: 2003
2000 2001 2002 2003 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP %
SALDOS VIVOS (EN VALORES NOMINALES) DE LOS BONOS EMITIDOS POR TIPO DE ACTIVO TITULIZADO
TOTAL TITULIZACIONES FONDOS ESPANOLES 17.810 27.448 46.552 76.628 100,0 0,0 64,6
Activos de entidades de crédito 17.810 27.448 46.552 76.328 99,6 -0,4 64,0
FTH (RD 685/1982) 11.280 14.463 18.026 20.050 26,2 | -12,5 11,2
FTA 6.530 12.984 28.525 56.278 73,4 12,1 97,3
Cédulas 0 4.548 8.348 19.148 25,0 7,1 129,4
Préstamos hipotecarios 776 2.021 6.812 17.146 22,4 7,8 151,7
PYMES 1.458 1.810 4.552 9.759 12,7 2,9 114,4
Pagarés (ABCP) 1.984 2.374 4.082 3.349 4,4 -4,4 -18,0
Cédulas territoriales 0 0 0 1.400 1,8 1,8 -
Préstamos consumo 0 188 131 1.324 1,7 1,4 910,7
Créditos AAPP 1.205 1.110 994 868 1,1 =1/,(0) -12,6
Resto activos 1.107 933 3.607 3.283 4,3 -34 -9,0
PRO MEMORIA:
Total activos con garantia hipotecaria (a) 12.236 16.742 26.721 42.659 55,7 -1,7 59,6
Activos baja en balance de EC por titulizacién 17.810 22.900 38.204 55.780 72,8 -9,3 46,0
Bonos emitidos en mercados de valores extranjeros 0 0 2.000 2.055 2,7 -1,6 2,8
POR TIPO DE ENTIDAD ORIGINADORA
TOTAL TITULIZACIONES FONDOS ESPANOLES 17.810 27.448 46.552 76.628 100,0 0,0 64,6
Bancos 10.882 12.268 20.551 27.730 36,2 7,9 34,9
Cajas 4.893 13.029 22.481 43.853 57,2 8,9 95,1
EFC 894 1.228 2.797 3.531 4,6 -1,4 26,2
Sin clasificar de sociedades financieras 1.142 922 722 1.214 1,6 0,0 68,1
Sociedades no financieras 0 0 0 300 0,4 0,4 -

OTRA INFORMACION RELATIVA A FONDOS DE TITULIZACION
TENEDORES DE BONOS DE TITULIZACION EMITIDOS POR FONDOS ESPANOLES (b):

TOTAL 17.905 27.753 47111 77.888 | 100,0 | 0,0 | 65,3
En poder de:
Sociedades no financieras y hogares 271 413 249 393 0,5 0,0 57,8
Instituciones financieras 12.524 16.147 21.648 30.172 38,7 -7,3 39,4
Bancos y cajas de ahorros 10.843 13.805 17.466 23.048 29,6 7,5 32,0
Fondos monetarios 201 701 1.572 2.602 3,3 0,0 65,5
IIC no monetarias 824 723 1.472 3.319 4,3 1,2 125,5
Seguros 656 918 1.138 1.203 1,5 -0,9 57
Resto del mundo 5.109 11.194 25.214 47.324 60,8 7,3 87,7
OTROS PASIVOS: CREDITOS CONCEDIDOS A FONDOS DE TITULIZACION ESPANOLES:
TOTAL 3.450 3.363 3.380 3.350 100,0 0,0 -0,9
De los que: Por entidades de crédito 3.450 3.363 3.380 3.350 100,0 0,0 -0,9

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF y Banco de Espafa.

a. Suma de los importes de las categorias FTH, préstamos hipotecarios (FTA) y la parte de PYMES (FTA) con garantia hipotecaria.

b. A diferencia de los saldos vivos por tipo de activo titulizado y entidad emisora, los datos aportados en esta seccion estan valorados a
precio de mercado ya que provienen de otra fuente estadistica. Casi la totalidad de los bonos de titulizacién que no pertenecen a
titulizaciones de cédulas pagan un cupdn a tipo variable y por tanto cotizan al 100% de su valor nominal. Las divergencias, pues, surgen
para el caso de los bonos de titulizacion con cupén fijo.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS INDIVIDUALES DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a) CUADRO LA 11

Millones de euros y %

2000 2001 2002 2003
LGRS S/ZDTM ANLjf\LA ECRIE S/ZOTM ANL‘J)//DALA [LECRIE S/ZOTM ANLT/;LA [LECRIE S/ZOTM ANL‘J)//ZLA
Productos financieros 54.425| 5,25| 21,8 64.548 5,58| 18,6 57.889 4,64| -10,3 55.258 4,03| -4,5
Intereses y rendimientos 50.585| 4,88 19,5 57.320( 4,95] 13,3 52.300f 4,201 -8,8 50.013| 3,64 4,4
Rendimientos de la cartera
de renta variable 3.839] 0,37| 61,2 7.228| 0,62 88,3 5.589| 0,45 -22,7 5.245] 0,38 -6,2
Costes financieros -31.828( -3,07| 33,3| -36.324 -3,14| 14,1 | -29.714 -2,38| -18,2 | -26.023| -1,90| -12,4
MARGEN DE INTERMEDIACION 22.597| 2,18 8,5 28.224 2,44] 24,9 28.174| 2,26 -0,2 29.236| 2,13 3,8
Del que: Inversion de fondos
propios 3.697| 0,36 258 4.281 0,37] 158 4.071 0,33 4,9 3.961 029 -2,7
Otros productos ordinarios 8.555| 0,82| 14,3 8.298| 0,72 -3,0 8.569| 0,69 3,3 8.342| 0,61 -2,6
Comisiones (neto) 7.355( 0,71] 10,7 7.604] 0,66 3,4 8.0771 0,65 6,2 8.715] 0,63 7,9
De las que:
Servicio de cobros y pagos 3.889| 037 14,7 4.267 0,37 9,7 4.719 0,38| 10,6 4.951 0,36 4,9
Servicio de valores 1.201] 0,12 20,8 1.179] 0,70 -1,8 1.098] 0,09 -6,9 1.071l 008 -24
Comercializacion de productos
no bancarios 2.068| 0,20 -0,3 1.952| 0,17| -5,6 2.084| 0,17 6,8 2.316| 0,17 11,1
Por pasivos contingentes 654 0,06 180 733 0,06 12,1 7991 0,06 8,9 875 0,06 9,56
Por cambio de divisas y billetes 139 0,01 hil 136| 0,011 -1,6 75| 0,01]| -45,3 611 0,00 -18,9
Otras comisiones 908| 0,09 14,6 999 0,09 10,1 1.139] 0,09] 14,0 1.3501 0,70 185
Resultados por operaciones
financieras 1.2001 0,12 41,8 694 0,06( 42,1 492 0,04] -29,2 -373| -0,03 -
Cartera de negociacion -300| -0,03 392 -273| -0,02] -9,2 -490( -0,04| 80,0 950 0,07 -
Inversion ordinaria renta fija -72| -0,01 - 238 0,02 - 4571 0,04 91,9 465 0,03 1,9
Diferencias de cambio 782 0,08 102,8 281 0,02] -64,1 149 0,01| —46,8 -1.217] -0,09 -
Otras operaciones de futuro 9041 0,09 - 3271 0,03| -63,8 4701 0,04 43,7 -725] -0,05 -
Otros -114| -0,01 - 1211 0,01 - -94] -0,01 - 1541 0,01 -
MARGEN ORDINARIO 31.152| 3,00( 10,0 36.522( 3,15| 17,2 36.743| 2,95 0,6 37.578| 2,74 2,3
Gastos de explotacion -19.602( -1,89 5,6 | -20.852| -1,80 6,4 | -21.505| -1,72 3,1 | -22.118| -1,61 2,8
De personal -11.753| -1,13 46| -12.467] -1,08 6,1 -12.816] -1,03 2,8 -13.215| -0,96 3,1
Generales y tributos -5.990| -0,58 6,9 -6.385| -0,55 6,6 -6.610] -0,53 3,5 -6.839 -0,50 3,5
Amortizaciones -1.859| -0,18 7,9 —2.000( -0,17 7,6 -2.080| 0,17 4,0 -2.065| -0,15] -0,7
MARGEN DE EXPLOTACION 11.550 1,11 18,3 15.670( 1,35| 35,7 15.238| 1,22 -2,8 15.460( 1,13 1,5
Dotaciones y saneamientos (neto) -3609| -0,35( 59,5 -7.025( -0,61| 94,7 -6.955| -0,56| -1,0 -5.499( -0,40| -20,9
Insolvencias -2.262| -0,22 81,2 -3.408| -0,29] 50,7 -3.686| -0,30 8,1 -4.502 -0,33] 22,1
De las que:
Cobertura especifica -976| -0,09 -1.8319| -0,11] 352 -2.270| -0,18| 72,1 -1.776| -0,13] -21,8
Cobertura genérica -958| -0,09 -565 -0,05| -41,0 -495| -0,04| -12,5 -994( -0,07] 101,0
Cobertura estadistica -1.036| -0,10 -1.932| -0,17] 86,6 -1.344 -0,11| -80,4 -2.156| -0,16] 60,4
Riesgo-pais 121 0,01 - 146 0,01] 20,8 -78] -0,01 - -3| 0,00] -95,8
Fondo fluctuacion de valores -519] -0,05| 34,1 -3.319 -0,29] 539,2 -3.398| -0,27 2,4 -387| -0,03| -88,6
Fondo para riesgos bancarios
generales -1563| -0,01] 578,0 -11| 0,00| -92,8 98| 0,01 - -16( 0,00 -
Otros fondos especificos -795( -0,08] 281,0 -433| -0,04| -45,6 109| 0,01 - -591| -0,04 -
Resultados extraordinarios (neto) 2033| 0,20| 47,3 1.238| 0,11| -39,1 1.540( 0,12 244 1.804| 0,13 17,2
RESULTADOS ANTES
DE IMPUESTOS 9.977| 0,96| 12,2 9.898| 0,86 -0,8 9.858| 0,79| -0,4 11.859( 0,86| 20,3
Impuestos sobre beneficios -1.318| -0,13| -27,7 -1.083( -0,09| -17,8 -827| -0,07| -23,6 -2.241 -0,16| 170,8
Otros impuestos -255| -0,02| 204,7 -134| -0,01| -47,5 -121| -0,01| -9,8 -37| 0,00| -69,0
RESULTADO NETO 8.404| 0,81| 20,3 8.682| 0,75 3,3 8.910| 0,71 2,6 9.581| 0,70 7,5
PRO MEMORIA:
Activos totales medios 1.037.2671100 9,4 |1.157.654| 100 11,6 [1.246.686| 100 7,7 11.372.644|100 10,1
Fondos propios medios (b) 63.235| 6,1 17,4 73.803| 6,4 16,7 78.226| 6,3 6,0 83.605( 6,1 6,9
Ratio de eficiencia 62,9 571 58,5 58,9
Rentabilidad sobre fondos propios
medios 13,3 11,8 11,4 11,5

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2003.
b. Capital (neto de autocartera y accionistas), reservas (netas de pérdidas en ejercicios anteriores), fondo para riesgos generales y
resultados del ejercicio y ejercicios anteriores menos el dividendo activo a cuenta.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL CUADRO LLA.12

Detalle por agrupaciones (a) (Millones de euros y %)

2000 2001 2002 2003 (p)
LGRS S/Z?FM ANJ/;L A ECRIE S/Z%'M ANLT//D\L A [LECRIE S/Z?FM ANJ/;L A [LECRIE S/Z?FM ANLj/;L A
MARGEN DE INTERMEDIACION:
Bancos 11.314 1,82 86 | 16470 | 226 | 36,7 | 14702 | 2,06 | -5,0 14.947 | 1,91 1,7
Cajas 10.031 2,65 8,2 11317 | 263 | 128 | 11.928 | 2,46 5,4 12692 | 2,36 6,4
Cooperativas 1.252 3,41 9,9 1.437 | 3,42 | 14,8 1.543 | 3,24 7,4 1.697 | 3,02 3,5
MARGEN ORDINARIO:
Bancos 17.046 2,74 | 12,2 | 20.669 | 3,02 | 21,3 | 20.018 | 2,80 | -3,2 19.465 | 2,49 | 2,8
Cajas 12.621 3,33 7,4 | 14.161 3,29 [ 12,2 14915 | 3,07 5,3 16.160 | 3,01 8,3
Cooperativas 1.484 4,04 7,9 1.691 4,02 [ 14,0 1.810 | 3,80 7,0 1.963 | 3,69 7,9
MARGEN DE EXPLOTACION:
Bancos 6.443 1,04 | 27,0 9.615 | 1,40 | 49,2 9.017 | 1,26 | 6,2 8.424 | 1,08 | 6,6
Cajas 4.516 1) 8,9 5370 | 1,25 | 18,9 5518 | 1,14 2,8 6.279 | 1,17 | 13,8
Cooperativas 591 1,61 8,8 686 | 1,63 | 16,1 7038 | 1,47 2,5 757 1,43 7,8
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS:
Bancos 5.510 0,89 [ 19,9 5.351 0,78 [ -2,9 5.701 0,80 6,5 6.794 | 0,87 | 19,2
Cajas 4.005 1,06 4,4 4.078 | 0,95 1.8 3698 | 0,76 | 9,3 4.555 | 0,85 | 23,2
Cooperativas 462 1,26 0,6 469 | 1,12 1,5 459 | 0,96 | 2,3 510 | 0,96 [ 11,2
RESULTADO NETO:
Bancos 4.712 0,76 [ 30,4 4.780 | 0,70 1.4 4.824 | 0,68 0,9 5375 | 0,69 | 11,4
Cajas 3.298 0,87 [ 10,5 3.497 | 0,81 6,1 3.677 | 0,76 5,1 3.767 | 0,70 2,4
Cooperativas 394 1,07 2,2 405 | 0,96 2,7 409 | 0,86 1,0 439 | 0,83 7,5

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2003.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CUADRO LLA.13

Detalle por agrupaciones (a) (Millones de euros y %)

2000 2001 2002 2003 (p)
LGRS S/Z?FM ANJ/;L A ECRIE S/Z%'M ANLT//D\L A [LECRIE S/Z?FM ANJ/;L A [LECRIE S/Z?FM ANLj/;L A
MARGEN DE INTERMEDIACION:
Bancos 19.130 252 | 199 [ 23805 | 2,65 | 24,4 | 22273 | 2,52 -6,4 | 20.251 2,25 [ -9,1
Cajas 10.288 2,58 85 | 11.645 | 2,68 | 13,2 12,563 | 2,50 7,9 13.167 | 2,38 4,8
Cooperativas 1.255 3,41 9,8 1.440 | 3,39 | 14,7 1.542 | 3,22 71 1.697 | 3,02 3,5
MARGEN ORDINARIO:
Bancos 30.342 3,99 [ 24,56 | 36.073 | 4,01 | 18,9 | 33.643 | 3,81 -6,7 | 31.923 | 3,55 | 5,1
Cajas 13.415 3,37 7,4 | 156.062 | 3,34 | 12,3 | 16.000 | 3,18 6,2 | 17.125 | 3,09 7,0
Cooperativas 1.491 4,05 8,0 1.698 | 4,00 [ 13,9 1.813 | 3,79 6,8 1.945 | 38,67 7,2
MARGEN DE EXPLOTACION:
Bancos 11.028 1,45 | 35,2 14.062 | 1,56 | 27,5 | 13.793 | 1,56 -1,9( 13.921 1,55 0,9
Cajas 4.747 1,19 | 10,0 5685 | 1,26 | 19,8 5975 | 1,19 5,1 6.555 | 1,18 97
Cooperativas 585 1,59 8,4 672 | 1,68 | 14,8 671 1,40 -0,2 729 | 1,38 8,7
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS:
Bancos 9.738 128 | 30,8 | 10.088 | 1,12 3,2 8982 | 1,02 | -10,7 [ 10.826 [ 1,20 | 20,5
Cajas 5.086 1,28 8,1 5287 | 1,17 3,9 44938 | 0,89 | -15,0 5939 | 1,07 | 32,2
Cooperativas 466 1,27 0,3 475 | 1,12 1,9 463 | 0,97 -2,5 523 | 0,99 [ 13,0
RESULTADO NETO:
Bancos 7.460 0,98 [ 34,0 7.842 | 0,87 5,1 6.863 | 0,78 | 12,5 8.038 | 0,89 | 17,1
Cajas 4.062 1,02 | 14,8 4.434 | 0,98 9,2 4.367 | 0,87 -1,5 4.843 | 0,87 | 10,9
Cooperativas 396 1,08 1.8 408 | 0,96 2,9 411 0,86 0,7 451 0,85 9,7

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2003.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DE LAS ENTIDADES DE DEPOSITO (a) CUADRO LLA.14

Millones de euros y %

2000 2001 2002 2003 (p)
% % % % % % % %

IMPORTE [ s/amm [anuaL a| ™MPORTE | g/t |anuaL a| ™MPORTE [ g/amv [anuaL af ™PORTE | s/atm |ANUAL A
Productos financieros 80.801 6,76| 34,4 88.782 6,37 9,9 77.821 5,43| -12,3 66.864| 4,44 -14/1
Intereses y rendimientos 79.027| 6,61| 34,5 86.735| 6,23 9,8 75.912| 5,30| -12,5 64.700] 4,29| -14,8
Rendimientos de la cartera
de renta variable 1.774 0,15] 30,0 2.047 0,15] 15,4 1.909 0,13] 6,8 2.164| 0,14 13,4
Costes financieros -50.128| -4,19| 49,5| -51.893| -3,73 3,5 | -41.442| -2,89| -20,1 -31.849| -2,11| -23,1

MARGEN DE INTERMEDIACION 30.673| 2,57 15,4 36.889| 2,65| 20,3 36.378| 2,54 -1,4 35.015| 2,32| -3,7
Del que: Inversion de fondos

propios 5.238| 0,44] 330 5.698| 0,41 8,8 4.927 0,34] -13,5 4.441 0,29] -9,9
Otros productos ordinarios 14.575| 1,22 25,0 15.945| 1,14 9,4 15.078| 1,05| -54 15.995 1,06 6,1
Comisiones (neto) 12.684| 1,06] 20,5 141171 1,011 113 13.626] 0,95 -3,5 13.635] 0,91 0,1

De las que:

Servicio de cobros y pagos 5.5645| 0,46| 26,1 6.944] 0,50 25,2 7.197] 0,560 3,6 7.168] 048] -04
Servicio de valores 3.938] 0,33 408 3.879 028] -15 3.365| 0,23] -13,3 3.193| 021 51
Comercializacion de productos
no bancarios 2.962| 025 2,8 3.116] 022 52 2886 020 -74 3.076| 0,20 6,6
Por pasivos contingentes 726 0,06] 13,0 817 0,06] 12,5 863| 0,06 57 939 0,06 8,9
Por cambio de divisas y billetes 188 0,02] 16,5 232 0,02] 231 1311 0,01| -43,6 106] 0,01| -18,6
Otras comisiones 1.738] 0,15 6,0 1.974] 0,14 136 1.969] 0,14] -0,3 2.036| 0,14 3,4
Resultados por operaciones
financieras 1.891 0,16 67,8 1.827 0,13] -3/4 1452 0,10] -20,5 2.360] 0,16 62,5

Cartera de negociacion -928| -0,08| 263,7 -137| -0,01] -85,2 —-639 -0,04| 364,7 1.248] 0,08 -

Inversion ordinaria renta fija 721 0,06| -134 235 0,02| -67,4 379 0,03| 61,5 517 0,03 36,4

Diferencias de cambio 856| 0,07 96,3 390 0,03| -54,5 1.084| 0,08] 178,1 646| 0,04| —40,4

Otras operaciones de futuro 1.392| 0,12 - 1.201] 0,09| -13,7 705 0,05| —41,4 -281| -0,02 -

Otros -150| -0,01 - 139] 0,01 - -77| -0,01 - 229 0,02 -
MARGEN ORDINARIO 45.248| 3,79 18,3 52.834| 3,79| 16,8 51.456| 3,59| -2,6 51.010] 3,39 -0,9
Gastos de explotacion -28.888| -2,42| 14,5| -32.415| -2,33| 12,2 | -31.018| -2,16] -4,3| -29.778| -1,98] -4,0
De personal -16.331| -1,37] 12,0| -18.348| -1,32| 124 | -17.568| -1,23] -43| -17.158] -1,14] -2,3
Generales y tributos -9.607| -0,80f 18,7 -10.867| -0,78| 13,1 | -10.365| -0,72| -4,6 -9.736| 0,65 6,1
Amortizaciones —2.950] -0,25[ 16,0 -3.200f 0,23 8,5 -3.085| 0,22] -3,6 —2.884] 0,19] 6,5
MARGEN DE EXPLOTACION 16.360| 1,37 25,7 20.419| 1,47| 24,8 20.439 1,43 0,1 21.231| 1,41 3,9
Dotaciones y saneamientos (neto) -4.962| -0,42| 58,6 -9.658( -0,69| 94,7 -7.444| -0,52| -22,9 -6.258( -0,42| -15,9
Insolvencias -3.826| -0,32| 47,8 -5.963] -0,43| 55,9 -5.939] -0,41] 04 -5.681| -0,38] -4,4

De las que:

Cobertura especifica -1679,0] -0,1 -3.457| -0,25| 105,9 -4.058 -0,28| 17,4 -2.369| -0,16| —41,6
Cobertura genérica -1057,0| -0,1 -588| —0,04| -44,4 -597| -0,04 1,6 -1.112] -0,07| 86,3
Cobertura estadistica -1109,0f 0,1 -1.930 -0,14] 739 -1.300| -0,09| -32,6 -2.203] -0,15] 69,5
Riesgo-pais 148] 0,01 863,5 92 0,01] -38,1 -156| -0,01 - -348| -0,02] 122,9
Fondo fluctuacion de valores -113| -0,01| -43,2 -116] -0,01 21 -460| -0,03| 297,8 -32| 0,00] -93,0
Fondo para riesgos bancarios
generales -154] -0,01] 551,9 -13] 0,00] -91,8 98| 0,01 - 68| 0,00] -30,7
Otros fondos especificos -1.017] -0,09| 193,4 -3.658| -0,26] 259,8 -986| -0,07| -73,0 -265| -0,02] -73,2
Resultados por operaciones
del grupo (neto) 2.998| 0,25| 89,0 1.663| 0,12 -44,5 273| 0,02| -83,6 278| 0,02 1,8
Beneficios por operaciones
del grupo 6.325| 0,53] 421 6.736] 0,48 6,5 6.054] 0,42] -10,1 5.686] 0,38 -6,1
Quebrantos por operaciones
del grupo -3.327] -0,28| 16,1 -5.073| -0,36] 52,5 -5.781] -0,40] 14,0 -5.408| -0,36] 6,4
De los que: Amortizacion de fondo
de comercio -1.765| -0,15 7,4 -3.004| -0,22] 70,2 -2.645| -0,18] -12,0 -3.440f -0,23] 30,0
Resultados extraordinarios (neto) 640 0,05| -30,7 3.171 0,23| 395,8 388 0,03 -87,8 1.674| 0,11 331,8
Resultados diversos (neto) 253| 0,02 15,8 219| 0,02| -13,2 284 0,02| 29,2 363| 0,02| 27,9
RESULTADOS ANTES
DE IMPUESTOS 15.290 1,28 21,2 15.815| 1,14 3,4 13.939| 0,97| -11,9 17.288( 1,15| 24,0
Impuestos sobre beneficios -2.474| -0,21| -13,8 -2.377| -0,17|] -3,9 -1.388| -0,10| -41,6 -3.009( -0,20| 116,8
Otros impuestos -898| -0,08| 260,8 -754| -0,05| -16,0 -909| -0,06| 20,7 -946| -0,06 41
RESULTADO NETO 11.919| 1,00 25,5 12.684| 0,91 6,4 11.641| 0,81 -8,2 13.332| 0,88| 14,5
Del que:
Del grupo 10.047] 084 21,6 10.713] 0,77 6,7 9.839] 0,69| -82 11.5271 0,771 17,2
De minoritarios 1.877] 0,16] 51,6 1.9711 0,14 5,0 1.802] 0,13] -8,6 1.805] 0,12 0,1
PRO MEMORIA:
Activos totales medios (ATM) 1.195.166]| 100 15,7 [1.392.896] 100 16,5 [1.433.229(100 2,9 11.506.469| 100 51
Fondos propios medios del grupo (b) 66.589 5,6 21,3 80.353( 5,8 20,7 82.951 5,8 3,2 85.992| 5,7 3,7
Ratio de eficiencia 63,8 61,4 60,3 58,4
Rentabilidad sobre fondos propios
medios del grupo (b) 15,1 183 11,9 13,4

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2003.

b. Los resultados y fondos propios medios excluyen los intereses minoritarios, siendo por tanto los fondos propios medios del grupo: el
capital (neto de autocartera y accionistas), las reservas en la dominante y en sociedades consolidadas (netas de pérdidas en ejercicios
anteriores y pérdidas en sociedades consolidadas), los resultados atribuidos al grupo y el fondo para riesgos bancarios generales.
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RATIO DE SOLVENCIA DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO CUADRO LLA.15

Millones de euros y %

2000 2001 2002 2003 (p)
COMPO-| A COMPO-| A COMPO-| A COMPO-| A
IMPORTE | SICION | ANUAL | IMPORTE | SICION | ANUAL | IMPORTE | SICION | ANUAL | IMPORTE | SICION | ANUAL
% % % % % % % %
Recursos propios 88.266 | 100,0| 18,2 | 101.141 | 100,0 | 14,6 | 103.461 | 100,0 2,3 | 113.516 | 100,0 9,7
Béasicos 73.432 83,2 20,0 80.045 79,1 9,0 80.127 77,4 0,1 86.364 | 76,1 7,8
Capital, reservas y asimilados (a) 57.545 652 16,3 62.670 | 620| 89 63.574 61,4 14| 70123 61,8| 10,3
Acciones preferentes 15.887 18,0 352 17.375 172 94 16.553 16,0 -4,7| 16.241 14,31 -1,9
Segunda categoria 20.724 23,5| 24,4 27.104 | 26,8| 30,8 27.265 | 26,4 06| 31.082( 27,4| 14,0
Deducciones -5.891 -6,7| 85,0 -6.007 59| 20 -3.931 -38|-346| -3.930| -35 0,0
Requerimientos 67.015 | 100,0 | 24,5 73.116 | 100,0 9,1 74.749 | 100,0 2,2 ( 82.000 ( 100,0 9,7
Por métodos estandarizados 66.115 98,7 | 24,5 72334 | 989 94 73.998 | 99,0 23| 81395 99,3| 10,0
Por riesgo de crédito 63.079 94,1 25,0 68.838 | 94,1 9,1 70.901 94,9 30| 78080 | 952 101
Por riesgo de mercado 1.680 2,5 &2 2.052 28| 22,1 2.248 3,0 9,6 2.753 34| 225
Por riesgo de cambio y oro 1.356 20| 288 1.444 2,0 6,4 849 1,1 | -41,2 561 0,7 | =339
Por riesgo en mercaderias - - - - - - - - - 0 0,0 =
Por modelos internos - - = = = = = = = 0 0,0 -
Adicionales y deduccion por
acuerdos de compensacion 900 1,3| 27,4 782 1,1 [-13,1 751 1,0 -4,0 605 0,7 | -19,4
Ponderacién media riesgo
de crédito (%) 58,1 60,1 61,8 62,9
De la que: Por riesgos
patrimoniales (%) 56,7 58,3 60,1 61,4
Ratio de solvencia (%) 10,5 11,1 11,1 11,1
Ratio basica (%) 8,8 8,8 8,6 8,4
Ratio fundamental (%) (b) 6,9 6,9 6,8 6,8
PRO MEMORIA: RATIO DE SOLVENCIA:
Acuerdo de Capitales de Basilea
1988 (%) 12,5 12,9 12,6 12,6
Del que: Basica (%) 9,1 9,1 8,7 8,6
Normativa UE (%) 11,6 12,3 12,3 12,2
Del que: Basica (%) 89 8,8 8,6 8,4

a. Se incluyen las deducciones especificas de los recursos propios basicos (resultados negativos, activos inmateriales, pérdidas en
sociedades consolidadas, etc.), al obtenerse por diferencia entre los recursos propios bésicos y las acciones preferentes.
b. Ratio que se obtiene de considerar en el numerador el capital, reservas y asimilados.
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DISTRIBUCION DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS Y SUS ACTIVOS SEGUN SU SOLVENCIA (a) CUADRO LLA.16

2000 2001 2002 2008 (p)

N°GC |% ACTIVOS| NC°GC |%ACTIVOS| Ne°GC |[% ACTIVOS| N.°GC | % ACTIVOS

RATIO DE SOLVENCIA GENERAL:

< 8% 1 0,2 3 0,1 0 0,0 1 0,0
>=8%y<9% 22 3,1 21 2,6 12 1,9 12 3,8
>=9%y< 10% 34 58,3 24 7,6 37 29,4 34 10,7
>=10%y < 11% 23 10,2 39 63,4 29 37,8 31 44,6
>=11% y < 12% 28 8,7 20 5,7 22 7,7 34 23,4
> 12% 128 16,4 117 17,0 118 18,9 104 12,0
Entidades no sujetas (a) 45 3,0 51 3,6 53 43 52 54

RATIO DE SOLVENCIA BASICA:

< 5% 0 0,0 0 0,0 0 0,0 1 0,0
>=5%y< 6% 0 0,0 2 0,3 2 0,2 2 0,5
>=6%Yy<8% 31 63,3 29 61,6 24 51,5 26 60,4
>=8%y<10% 46 12,4 48 17,3 57 28,1 62 25,0
>=10%y < 11% 19 6,1 17 7,3 16 1,7 20 1,7
>11% 135 15,1 128 9,9 119 8,1 105 6,9
Entidades no sujetas (a) 45 3,0 51 3,6 53 4,3 52 5,4
PRO MEMORIA:
Numero de declaraciones de GC 231 224 218 216

a. Las entidades de crédito no sometidas al cumplimiento del coeficiente de solvencia en Espafia son las sucursales de EC comunitarias,
asi como las sucursales de terceros paises con normativa equivalente.
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DISTRIBUCION DE LOS REQUERIMIENTOS POR RIESGOS PATRIMONIALES DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS CUADRO LLA17
DE ENTIDADES DE CREDITO A DICIEMBRE DE 2003 (%) Y SUS VARIACIONES INTERANUALES (pp)

| Pesoen
0% 10% 20% 50% 1009  |PONDERACION| EL CONIENTO
ACTIVIDAD (3)

% A pp % A pp % A pp % A pp % A pp % A pp % A pp

DISTRIBUCION DE LOS RIESGOS POR PONDERACIONES

Entidades de crédito 46,3 3,1 00| 0,0 52,3 -39 o0 00| 15| 07| 11,9| 00 106| 1,7
Crédito a Administraciones Publicas 179|-10,7 o0 00| 764| 123| 0,0| 00| 57| -16| 21,01 08| 33| 0,5
Cartera de renta fija 71,8 -1,8] 05| 02 70( -02| 77| 18| 129| 01| 183 08| 140| -0,2
Crédito a otros sectores privados

con garantia hipotecaria 02] 0,1 0,0] 0,0 01 0,0] 59,1 -1,5] 40,5 1,3] 701 06] 316 28
Resto de crédito a otros sectores privados 5,8 0,0 0,0 0,0 2,8 0,0 0,6 0,2 90,8] -0,2| 91,7 -0,1| 29,6 0,0
Resto de activos 248 26| 00| 00| 54| -11 12| 05| 686 -1,9| 70,3| -1,9| 10,8| -0,5
Total activo 20,1| -1,1 0,1 0,0 10,5| -1,4| 20,1 1,6 49,3| 0,9 61,4 1,4/100,0 -
DISTRIBUCION DE LA PONDERACION POR TIPOS DE RIESGO

Entidades de crédito 245| -06| 0,0 00 528 -50| 00| 00| 03| 01

Crédito a Administraciones Publicas 29| 2,2 0,0 0,0 23,9 3,7 0,0 0,0 0,4] -0,2

Cartera de renta fija 50,3 0,7 98,6] -0,4 9,4 0,8 5,4 0,9 3,7 -0,1

Crédito a otros sectores privados

con garantia hipotecaria 0,3 0,2 0,0 0,0 0,3 0,2 938,11 -1,3| 26,0 2,7

Resto de crédito a otros sectores privados 8,5 0,4 0,0 0,0 8,0 1,0 0,8 0,3 545 -1,1

Resto de activos 13,4 1,5 1,4 0,4 56| -0,6 0,6 0,2 151 -1,4

Total activo 100,0 -1100,0 -1100,0 -1100,0 -1100,0 -

a. Peso de los saldos ajustados de cada categoria sobre el total de saldos ajustados, siendo el saldo ajustado el saldo de balance
deducidos los saldos de la cartera de negociacion, los fondos especificos y los activos deducidos de los recursos propios.
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MARGEN DE SOLVENCIA DE LOS GRUPOS MIXTOS NO CONSOLIDABLES DE ENTIDADES CUADRO I.A.18
FINANCIERAS BAJO SUPERVISION DEL BANCO DE ESPANA
Millones de euros 'y %

2000 2001 2002 2003 (p)
COMPO-| A COMPO-[ A COMPO-| A COMPO-[ A
IMPORTE | SICION [ ANUAL | IMPORTE | SICION | ANUAL | IMPORTE | SICION [ ANUAL | IMPORTE | SICION [ ANUAL
% % % % % % % %
Recursos propios efectivos 68.653 | 100,0 8,6 76.113 [ 100,0 | 10,9 75.144 | 100,0| -1,3| 83.128 | 100,0| 10,6
Entidades de crédito o grupos 67.578 98,4 8,8 | 74.737 98,2 | 10,6 73.714 98,1 -1,4| 82.165 98,8 11,6
Aseguradoras 0 grupos 3.732 541 15,0 3.744 4,9 0,3 3.857 5,1 3,0 4.248 5,1 10,2
Deducciones -2.657 -39 225 | -2.367 -3,1-10,9 | —2.427 -3,2 25| -3.284 -4,0| 353
Exigencias de recursos 54.028 | 100,0 | 14,6 [ 56.900 | 100,0 5,3 | 56.056 | 100,0| -1,5| 61.777 [ 100,0 | 10,2
Entidades de crédito o grupos 52.683 97,5 15,1 | 55.349 97,3 5,1 | 54.506 97,2 -1,5| 60254 | 97,5| 10,5
Aseguradoras 0 grupos 1.633 3,0 1,5 1.845 32| 12,9 1.879 3,4 1,9 1.908 3,1 1,6
Deducciones -288 -0,5| 28,2 -294 -0,5 2,3 -330 -06| 121 -385 -06| 16,9
Superavit o déficit de los grupos
mixtos 14.624 -| -89 | 19.214 -1 31,4 | 19.089 -| -0,7| 21.352 - 11,9
Superavit o déficit de los GC 14.896 -| -9,0 | 19.387 -] 30,2 | 19.208 - -0,9| 21.911 - 141
PRO MEMORIA:
Numero de grupos mixtos no
consolidables 35 34 33 34
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INFORMACION CONTABLE DE LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO (a) CUADRO LA.19

Millones de euros y %

PRO MEMORIA: 2003
2000 2001 2002 2003 ESTRUCTURA A
ANUAL (o)
% VAR. PP %
BALANCE DE NEGOCIOS TOTALES
ACTIVO:
Caja y bancos centrales 28 40 28 40 0,1 0,0 43,0 42,4
Intermediarios financieros 1.094 1.284 1.593 1.181 3,0 -1,8 |-259 |-27,9
Préstamos y créditos 24.776 29.371 30.524 36.815 92,3 1,8 20,6 5,0
Administraciones Publicas 867 1.138 1.132 2.245 5,6 2,3 98,3 79,1
Sector privado residente 23.396 27.610 28.479 33.316 83,5 -0,9 17,0 1,4
Factoraje 3.967 5.875 6.555 7.163 180 | -1,5 9,3 -9,6
Préstamos con garantia real 3.194 3.385 3.688 5.241 13,1 2,2 42,1 38,6
A plazo 8.862 10.081 9.561 11.284 28,3 0,0 18,0 17,8
Arrendamiento financiero 6.657 7.458 7.790 8.5618 21,4 -1,7 9,3 | -20,2
Resto 716 812 885 1.110 2,8 0,2 25,4 22,8
No residentes 513 623 913 1.254 3,1 0,4 37,3 34,3
Activos dudosos 656 811 701 795 2,0 -0,1 13,4 8,0
Cartera de valores 26 51 58 97 0,2 0,1 66,7 66,5
Inmovilizado 243 260 171 218 0,5 0,0 27,2 0,5
Resto activo 627 599 662 742 1,9 -0,1 12,1 0,9
TOTAL BALANCE 27.450 32417 33.738 39.887 | 100,0 0,0 18,2 3,7
Total balance del sector a cada fecha 30.896 36.831 38.460 39.887 100,0 0,0 3,7
PASIVO:
Entidades de crédito y Banco de Espafa 20.719 22.987 24.435 29.565 741 1,7 21,0 SIS
Acreedores y empréstitos 2.458 4.211 3.714 3.847 9,6 -1,4 3,6 3,5
De los que:
Depdsitos del grupo o accionistas 2.010 2.602 1.957 2.045 51 -0,7 4,5 4,5
Sector privado residente 275 406 259 259 0,6 -0,1 0,1 -0,5
No residentes 1.773 3.182 2.828 2.928 7,3 -1,0 3,5 3,5
Financiaciones subordinadas 249 323 334 361 0,9 -0,1 8,0 -1,7
Provisiones 666 807 936 1.143 2,9 0,1 22,2 11,2
Capital y reservas 1.631 1.914 2.130 2.512 6,3 0,0 17,9 9,7
Resto pasivo 1.727 2.174 2.189 2.460 6,2 -0,3 12,4 0,8
CUENTAS DE ORDEN:
Crédito transferido 1.644 1.966 3.452 4.065 10,2 0,0 17,8 15,4
Del que: Titulizacion hipotecaria 1.335 1.527 1.802 2.558 6,4 1,1 41,9 41,9
S/ATM A
ANUAL (o)

% VAR. PP %

CUENTA DE RESULTADOS

Productos financieros 1.643 2.028 2.022 2.005 5,74 | -0,48 -0,8 | -10,2
Costes financieros -923 -1.187 -1.062 -930 —2,66 0,60 | -12,4 | -23,6
Margen de intermediacién 719 841 960 1.075 3,08 0,12 11,9 5,8
Otros productos ordinarios 23 16 24 41 0,12 0,04 71,3 43,6
Margen ordinario 742 857 984 1.116 3,20 0,17 13,4 6,9
Gastos de explotacion —422 —457 -486 —541 -1,65 | -0,06 11,5 6,7

De los que: Personal -183 -188 -202 -225 -0,64 | -0,02 11,4 8,4
Margen de explotacion 321 400 499 575 1,65 | 0,11 15,3 7,0
Saneamientos e insolvencias -154 —222 —225 —249 -0,71 | -0,02 10,7 0,5
Otros 60 85 57 93 0,27 | 0,09 62,9 29,5
Resultados antes de impuestos 228 263 331 419 1,20 0,18 26,6 16,0
Resultados después de impuestos 155 182 219 266 0,76 0,09 21,4 11,2
Total RDI del sector a cada fecha 167 197 239 266 0,76 0,12 11,2

PRO MEMORIA:

Activos totales medios (ATM) 25.042 29.992 32.499 34.933 7,5
Recursos propios medios 1.470 1.686 1.956 2.228 13,9
Numero de empleados 4.639 4.891 5.142 5.635 9,6
Ratio de eficiencia 56,77 53,31 49,32 48,48 0,84
Rentabilidad sobre fondos propios 10,55 10,78 11,20 11,95 0,75
Rentabilidad sobre ATM 0,62 0,61 0,67 0,76 0,09

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades existentes en la Ultima fecha.
b. Variacion percentual calculada respecto al conjunto de entidades existentes a diciembre anterior.
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SOCIEDADES Y SERVICIOS DE TASACION: PRINCIPALES DATOS (a) CUADRO I.A.20

2000 2001 2002 2003 A ANUAL %
Sociedades de tasacion operativas (nimero) 75 71 65 67 3,0
Servicios de tasacion de ED (nimero) 3 3 3 3 =
Numero de tasadores 7.275 7.503 8.070 8.627 6,9
De los que: Vinculados 588 560 501 554 10,6
Numero de tasaciones realizadas (en miles) 935 1.001 1.203 1.411 17,3
De las que:
Edificios completos (b) 62 66 74 83 12,2
Vivienda (c) 719 788 953 1.151 20,8
Locales comerciales 60 60 64 69 7,8
Encargadas por bancos 346 354 406 485 19,5
Encargadas por cajas de ahorros 438 478 562 679 20,8
Para constituir garantias hipotecarias 849 920 1.111 1.321 18,9
Importe de las tasaciones realizadas (m €) 224.821 276.036 345.005 444.508 28,8
De las que:
Edificios completos (b) 91.369 107.000 124.948 151.210 21,0
Vivienda (c) 82.791 100.974 141.304 198.076 40,2
Locales comerciales 11.194 12.200 156.104 17.035 12,8
Encargadas por bancos 74.215 81.207 103.938 132.850 27,8
Encargadas por cajas de ahorros 102.413 124.533 153.609 208.281 35,6
Para constituir garantias hipotecarias 191.927 233.118 292.376 387.492 32,5
Sociedades de tasacion
Total activo (m €) 87,2 100,9 18818 171,56 28,7
Del que: Resultados (m €) 9,1 15,0 &l 8228 &2
ROE (%) 23,5 35,9 68,9 52,5 -

a. Datos de las entidades existentes a fin de diciembre de cada afo.
b. Incluye los de uso residencial, terciario, industrial, terminados o en construccion por el valor previsto de terminacion.
c. Se refiere a viviendas como elementos individuales de edificios, icluidas las unifamiliares.
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SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA: PRINCIPALES DATOS (a) CUADRO I.A.21

2000 2001 2002 2003 A ANUAL %
Entidades operativas (nimero) (a) 21 21 21 22 4,8
Socios protectores y participes (nimero) 58.598 61.341 64.491 69.679 8,0
De los que: Participes 57.913 60.648 63.793 68.953 8,1
BALANCE (m €):
Total balance 338 362 404 448 10,9
Riesgo vivo por garantias y aval 2.012 2.231 2.493 2.852 14,4
No reavalado 1.077 1.206 1.375 1.610 17,1
Reavalado (cedido) 935 1.025 1.118 1.242 11,1
Del que: Por sectores
Primario 61 60 67 77 14,9
Industrial 674 730 798 858 7,6
Construccion 319 356 397 453 14,1
Terciario 935 1.064 1.206 1.441 19,5
Activo y avales dudosos (b) 91 101 124 135 8,9
Del que: Neto de reaval S5 40 49 54 10,2
Fondos propios 126 136 145 163 12,4
Fondo de provisiones técnicas neto 107 130 150 176 17,3
Fondo de insolvencias 27 27 29 29 0,0
AVALES DEL EJERCICIO (m €):
Solicitado 1.157 1.208 1.406 1.772 26,0
Concedido 913 959 1.066 1.342 25,9
Formalizado 855 950 1.027 1.256 22,3
RATIOS (%): A pp
Peso de los socios participes en el capital 52,8 555 57,2 55,8 -1,4
Activos y avales dudosos/riesgo 4,5 4,5 5,0 4,7 -0,3
Comisiones por aval/riesgo 11 1,0 1,0 1,0 0,0

a. En Registro figura una entidad mas que se mantiene inactiva y esta en tramite de liquidacion.
b. Los activos y avales dudosos se presentan netos de comisiones percibidas no computadas en pérdidas y ganancias, del capital
desembolsado por el titular y de las aportaciones dinerarias recibidas especificamente para la cobertura de riesgos.
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ESTABLECIMIENTOS DE CAMBIO Y TRANSFERENCIAS DE MONEDA CUADRO |.A.22
PRINCIPALES DATOS

DICIEMBRE SEPTIEMBRE
2000 2001 2002 2002 2003

Titulares autorizados (nimero) 2.974 2.911 2.726 2.766 2.695
Compra de divisas 2.932 2.865 2.672 2.715 2.640
Compraventa de divisas (C/V) 15 14 15 14 15
C/V y transferencias de emigrantes o por gastos
de estancia 24 28 34 33 35
C/V y transferencias de cualquier naturaleza 3 4 5 4 5
Operaciones con divisas (m €)
Compras a clientes 4.595 4.609 1.843 1.496 1.234
Ventas a clientes 37 0 215 188 69
Compras a otros establecimientos de cambio
0 a entidades de crédito 106 147 147 138 32
Ventas a otros establecimientos de cambio
0 a entidades de crédito 4.661 4.752 1.792 1.459 1.202
Transferencias emitidas 2.296 1.656 2.022
Transferencias recibidas 241 180 175
Balance y cuenta de resultados (m €)
Capital y reservas 65 51 64
Ingresos por actividad principal 132 65 72
Otras informaciones
Numero de oficinas 186 178 177
Numero de empleados asalariados 1.295 1.145 1.347
Numero de agentes 4.025 3.137 4.779

De los que: Personas fisicas 1.935 1.561 2.644
Numero de locales en los que los agentes ejercen
la actividad 5.783 4.907 6.658

NOTA: Los datos de las dos Ultimas columnas correspondientes a «Balance y cuenta de resultados» y a «Otras informaciones» se refieren
al 30 de junio del afo respectivo.
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Il LA SUPERVISION BANCARIA EN EL ANO 2003






Il La supervisiéon bancaria en el afio 2003

Como se desprende de los andlisis incluidos en el capitulo primero de esta Memoria, el siste-
ma bancario espafnol ha concluido el ejercicio 2003 manteniendo unos buenos niveles de
solvencia, rentabilidad y eficiencia. En efecto, por sefialar tan solo los indicadores mas signifi-
cativos, el coeficiente agregado de solvencia del sistema se elevaba al 11,1% (12,6% si lo
homogeneizamos con las normas emitidas por el CSBB, que sirven de referencia internacio-
nal), superando holgadamente el 8% de exigencias minimas; la calidad de los activos es sa-
tisfactoria, con una ratio de morosidad del 0,81% (balances individuales), en minimos histoéri-
Cos, y una cobertura con provisiones del 257%; la rentabilidad se ha mantenido alta,
alcanzando el ROE el 13,4%. Y la ratio de eficiencia consolidada ha mejorado ligeramente,
para situarse en el 58,9%. Estos buenos datos econdmico-financieros contribuyen a cimentar
la estabilidad de nuestro sistema, favorecida también por el nimero amplio de entidades de
crédito (350) que operan en él, capaces de competir eficazmente entre si, con unos sistemas
de gestion y reglas de buen gobierno cada vez mas desarrollados y con vocacion estratégica
preferentemente de banca comercial, lo que las protege frente a los riesgos de negocios mas
volatiles.

En este contexto, sin embargo, se ha producido durante 2003 un hecho significativo con una
amplia repercusion en los medios de comunicacion: la adopcion por el BE de una de las me-
didas cautelares previstas en la legislacion (intervencion) con respecto a una entidad de cré-
dito de nuestro sistema: el banco Eurobank del Mediterraneo, SA, que en la fecha de la inter-
vencion tenia 209 millones de depdsitos captados de clientes. De acuerdo con el Auto del
Juez de la suspension de pagos de 16 de febrero de 2004, después del dictamen de los in-
terventores judiciales, el patrimonio neto de la entidad era positivo y se elevaba a 8.425.800
euros. En todo caso, la situacion por la que ha atravesado Eurobank constituye un episodio
ocasional y aislado, que no ha afectado ni puesto en peligro la estabilidad de nuestro sistema
bancario.

Pero la intervencion de la entidad por el BE, su posterior solicitud de suspension de pagos y
la rapida actuacion del Fondo de Garantia de Depositos indemnizando a los depositantes de
acuerdo con lo previsto en la Ley, han motivado el logico interés por parte de los afectados,
las asociaciones de consumidores y usuarios, el Parlamento y el publico en general.

El BE, consciente de la preocupacion generada en la opinidn publica y de la importancia que
tiene toda situacion de crisis de una entidad de crédito a la que han confiado sus ahorros los
depositantes, aunque sea de tamafo pequefio, asi como de la existencia de un debate abier-
to sobre las causas y responsabilidades derivadas de las crisis bancarias, ha informado am-
pliamente con un doble objetivo:

— Exponer los principales aspectos de la situacion y evolucion de Eurobank del Me-
diterraneo, SA, en los Ultimos meses previos a la intervencion, asi como las razo-
nes que hicieron necesaria la adopcion de esta medida cautelar prevista en la
LDI.

— Explicar, en general, el contenido, alcance y limites de la funcion desarrollada por
el BE como autoridad supervisora de las entidades de crédito, de acuerdo con el
mandato legal recibido.
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Con la crisis de Eurobank, el Gobernador del BE solicitdé comparecer ante la Comision de
Economia y Hacienda del Congreso para explicar la evolucion reciente de la entidad de crédi-
to y la actuacion del BE con respecto a ella, y reflexionar sobre las funciones de esta institu-
cion como autoridad de supervision bancaria. El texto de la intervencion, que tuvo lugar el 17
de septiembre de 2003, puede consultarse en el sitio web del BE en Internet, de acceso pu-
blico, www.bde.es.

En el mismo sitio puede consultarse también la Memoria de Supervision Bancaria en Espafia,
2001, en la que se hizo una exposicion detallada del marco legal, los objetivos y el alcance de
la funcion supervisora del BE. Cabe recordar que la LABE encomienda al BE «supervisar con-
forme a las disposiciones vigentes la solvencia, actuacion y cumplimiento de la normativa
especifica de las entidades de crédito», con el principal objetivo de salvaguardar la estabilidad
del sistema financiero. Para ello, el BE despliega los diferentes mecanismos supervisores a su
disposicion, basados en un marco regulatorio efectivo y prudente (por lo que se refiere tanto
a las normas de acceso a la actividad como a las normas de ejercicio de la actividad y las
contables) y un sistema de supervision continuada enfocado al riesgo al que proporciona se-
guridad un programa de frecuentes inspecciones in situ que ha demostrado ser, de acuerdo
con la experiencia internacional, el mas eficiente (véase recuadro I1.1).

Pero, como sucede en otros ambitos, ningun sistema publico de vigilancia puede eliminar
plenamente la posibilidad de que una entidad de crédito llegue a ser inviable como conse-
cuencia de su mala gestion, su ineficiencia u otras causas, ni altera el principio general de que
la responsabilidad por la marcha de una empresa corresponde a sus propios administradores.
Una actuacion supervisora diligente puede reducir la probabilidad de que se produzca una
situacion de crisis y puede también mitigar los efectos negativos de las que lleguen a materia-
lizarse. A cumplir estos objetivos dedica sus recursos y sus esfuerzos el BE, contribuyendo a
que nuestro sistema bancario muestre los buenos niveles globales de solvencia, rentabilidad
y eficiencia sefialados al principio y a mitigar los posibles riesgos en que incurren los deposi-
tantes por su condicion de acreedores frente a las entidades.

Con objeto de minimizar los efectos desestabilizadores de las crisis bancarias que puedan
producirse y otorgar una proteccion concreta a los depositantes, en los sistemas financieros
avanzados, como el nuestro, se ha establecido un marco legal de garantias a través de la
adscripcion obligatoria de las entidades de crédito a los Fondos de Garantia de Depésitos,
que actualmente garantizan hasta 20.000 euros a cada uno de los depositantes de cualquier
entidad de crédito espafiola.

Las entidades se enfrentan en estos momentos a una serie de importantes retos, con cam-
bios significativos en las estrategias de negocio, el entorno competitivo y los sistemas de
gestion. Y cambios también en el entorno regulatorio. Cabe mencionar, a estos efectos, la
entrada en vigor en los dos proximos afios (ya definida en un caso, prevista en otro) del nuevo
marco conceptual contable de las normas internacionales de contabilidad, para los estados
consolidados de los grupos cotizados, y de Basilea Il, para la determinacion de los recursos
propios necesarios. Con objeto de prepararse adecuadamente para este nuevo entorno, el
BE espera que las entidades ultimen y afinen sus ejercicios de impacto de los cambios. Y el BE
espera también que los cambios regulatorios contribuyan a modernizar las entidades, perfec-
cionar sus sistemas de gestion y mejorar su transparencia informativa, manteniendo o aumen-
tando los buenos niveles ya logrados de solvencia y calidad de los activos, a través de la
continuidad en la aplicacion por los érganos de administracion de politicas prudentes de ges-
tion, de valoracion de activos y de recursos propios, dentro del nuevo marco regulatorio.
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EVOLUCION DE LA SUPERVISION DE LA ACTIVIDAD BANCARIA BAJO EL ENFOQUE RIESGO (SABER)

La metodologia de supervision enfocada al riesgo ha continuado su pro-
ceso de implantacion y consolidacion a lo largo de 2003.

Si, como se mencionaba en las Memorias correspondientes a 2001 y
2002, los esfuerzos del BE en el desarrollo de esta metodologia se cen-
traron, primero, en la definicion de un marco conceptual que permitiera
sentar las bases del sistema y, seguidamente, en el desarrollo de herra-
mientas que facilitasen su puesta en practica, el afio 2003 se ha caracte-
rizado por la consolidacion y extension del enfoque SABER a la supervi-
sion, tanto presencial como de seguimiento a distancia, de un nimero
creciente de entidades de crédito, y, gracias a ello, por la sistematizacion
del proceso de planificacion supervisora.

Este proceso de planificacion gira en torno a dos documentos fundamen-
tales: el Plan de Supervision y el Plan Anual de Actuaciones.

El primero de ellos, el Plan de Supervision, introducido por primera vez
con motivo del cierre del ano 2000, es un documento que se actualiza al
final de cada afio y que contiene, para cada entidad supervisada, cuatro
apartados que sintetizan el conocimiento que se tiene de su naturaleza y
actividad, de su perfil de riesgo, dependiente del nivel de exposicion a los
diferentes riesgos bancarios, de la eficacia de su gestion y control, y de la
estrategia supervisora y el grado de atencién que dicha entidad requiere.
Estos cuatro apartados son los siguientes:

— Perfil Institucional

Perfil de Riesgo

— Estrategia de Supervision

Prioridad

El apartado dedicado al Perfil Institucional constituye una breve sintesis
tanto de los aspectos institucionales de las entidades (accionistas, admi-
nistradores, organizacion, tipologia de actividad, areas de negocio, parti-
cipadas, etc.) como de otras informaciones de caracter cuantitativo o
cualitativo que permiten ubicar a la entidad en términos de dimension y
ambitos geograficos de actuacion, de nivel patrimonial, de rentabilidad,
etcétera.

El Perfil de Riesgo sintetiza la denominada matriz de riesgos (véase la
Memoria de 2002) y sus comentarios, proporcionando una rapida vision
del nivel de riesgo asumido por cada entidad, asi como del grado de
preocupacion supervisora que representa, y poniendo de manifiesto
aguellas areas a las que se debe prestar mas atencion desde el punto de
vista supervisor.

La Estrategia de Supervision es, quizas, el apartado mas cualitativo del
Plan de Supervision, puesto que en el mismo se detallan aspectos clave
del tipo de supervision que se ha de llevar a cabo: cuales son los objetivos
de supervision a medio plazo, qué areas de actividad deben ser objeto de
especial atencién, qué clase de herramientas supervisoras se han de uti-
lizar (inspecciones, seguimientos, reuniones, trabajos de auditoria interna
o externa), cudl es la frecuencia o ciclo que deben seguir las actuaciones
seleccionadas, etc.

Por ultimo, la Prioridad es una mera referencia numérica al grado de aten-
cién supervisora que requiere la entidad, en un rango del 1 al 4, cuya
traduccién podria sintetizarse de la siguiente manera:

RECUADROQ II.1

Prioridad 1 Entidades o areas de actividad de una entidad que merecen
la maxima y constante atencion supervisora, por lo que han
de ser objeto de visita de inspeccion todos los afios.

Prioridad 2 Entidades o éreas de actividad de una entidad que, sin ser
preocupantes, se considera requieren un seguimiento espe-
cial y deben ser objeto de visitas de inspeccion frecuentes,
aunque no necesariamente anuales.

Prioridad 3 Entidades o areas de actividad de una entidad que no pre-
sentan una problematica especial y que pueden ser inspec-
cionadas dentro de una frecuencia ordinaria de visitas (cada
tres anos, como indicativo).

Prioridad 4 Entidades o areas de actividad de una entidad sin problema-
tica especial, que, por su escasa o nula actividad, por ser fi-
liales de otras cuyas visitas proporcionan informacion sufi-
ciente sobre aquellas, o por alguna otra razén, no requieran
ser objeto de visita de inspeccion especifica o puedan serlo
con una frecuencia inferior a la ordinaria.

Los apartados del Plan de Supervision, en particular los tres Ultimos, han
de guardar una légica o coherencia interna, toda vez que el contenido
(caracteristicas, valoraciones, identificacion de debilidades) de unos es
determinante de la tipologia de actuaciones que se han de realizar, en
tanto que la prioridad, que es la que va a marcar la preferencia a la hora
de asignar los recursos y establecer el calendario general de actuaciones
supervisoras, debe resultar de la valoracion combinada de los otros tres
apartados.

El Plan Anual de Actuaciones, también introducido en el cierre del afo
2000, tiene sin embargo un precedente en el Plan Anual de Inspeccion
que se venia elaborando tradicionalmente en la Direccion General de
Supervision, entonces como una relacion de las entidades que han de ser
inspeccionadas cada ano. En la actualidad, el Plan Anual de Actuaciones
se configura como la concrecion anual de la estrategia de supervision y
de las prioridades establecidas en el Plan de Supervision, y contiene un
detalle de actuaciones muy superior, en particular para aquellas entidades
para las que se hace preciso pormenorizar, en mayor medida, dichas
actuaciones en razén de la amplitud y diversidad de sus actividades, de
la existencia de debilidades concretas, o de cualquier otra razén que
aconseje delimitar el alcance anual de las actuaciones supervisoras.

En este sentido, el cierre del afio 2003y, por tanto, el Plan de Supervision
y el Plan Anual de Actuaciones del afio 2004 se han caracterizado por el
esfuerzo realizado de profundizar en el establecimiento de estrategias
especificas de supervision, ain mas detalladas, con el objetivo de reducir
los perfiles de riesgo de las entidades mediante actuaciones de mejora
sobre el riesgo inherente o sobre los controles, o de asegurar un conoci-
miento permanentemente actualizado de la situacion de la entidad.

Otra novedad, con lo que esperamos alcanzar una mayor eficiencia en la
utilizacién de nuestros recursos supervisores, ha sido la intensificacion
en la definicién de estrategias de supervision basadas en el estableci-
miento de procesos de mejora de deficiencias y debilidades, con com-
promisos de realizacion y calendarios de cumplimiento, sobre los que
girarian actuaciones de seguimiento a distancia y reuniones con la direc-
cion de las entidades, limitando en estos casos las actuaciones presen-
ciales a visitas de comprobacién de la realidad de las mejoras implanta-
das.
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1.1 Escritos de
requerimientos y
recomendaciones
remitidos en el afio 2003 a
las entidades
supervisadas

El Banco de Espafa tiene
competencias legales para
formular recomendaciones y
requerimientos a las entidades

supervisadas

El Banco de Espafa remitioé
127 escritos de requerimientos

y observaciones

En el gjercicio de sus funciones de supervision, el BE ha seguido colaborando estrechamente
con las deméas autoridades supervisoras nacionales e internacionales, de acuerdo con lo pre-
visto en las leyes. En particular, el 12 de marzo de 2004 se ha firmado un «Protocolo de cola-
boracidn entre el Banco de Esparia y la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
del Ministerio de Economia en el ambito de sus respectivas funciones de supervision», en el
que se abordan, entre otros aspectos, las razones que explican la conveniencia de un proto-
colo, los principios en que debe basarse la colaboracion, la delimitacion de las respectivas
responsabilidades y funciones, el régimen general de intercambio de informacion y los siste-
mas arbitrados para la cooperacion técnica entre ambas instituciones.

Por ultimo, cabe sefialar que en este capitulo de la Memoria se expone una sintesis del con-
junto de actividades de supervision llevadas a cabo por el Banco de Espafa a lo largo de
2008.

En el apartado Il.I se incluyen una referencia estadistica de los escritos de recomendaciones
y requerimientos formulados por el BE a las entidades supervisadas en el afio 2003 y un ana-
lisis de su contenido. En el apartado 1.2 se informa de los expedientes disciplinarios tramita-
dos en el citado ejercicio y de las sanciones recaidas.

Cabe sefialar que, aparte de la intervencion de la entidad Eurobank del Mediterraneo, SA, a la
que ya se ha hecho referencia en esta introduccion, en el gjercicio 2003 el BE no ha precisado
adoptar ninguna otra medida de caracter extraordinario de las previstas en la legislacion (in-
tervencion, sustitucion de administradores, aprobacion de planes de saneamiento).

En el apartado 1.3 se aborda la actividad de vigilancia por el BE de algunos aspectos de las
entidades de crédito distintos de la supervision prudencial. En el apartado 1.4 se incluye una
reflexion sobre la politica de riesgos hipotecarios de las entidades de crédito desde la pers-
pectiva, exclusivamente, de la necesidad de garantizar una gestion prudente y profesional del
riesgo. El capitulo se cierra con el apartado II.5, dedicado a formular unas reflexiones supervi-
soras sobre las actividades de los grupos bancarios espanoles localizadas en los centros
off-shore.

La Comision Ejecutiva del BE, de acuerdo con el articulo 23 de la LABE, tiene, entre otras
competencias, la de «formular a las entidades de crédito las recomendaciones y requerimien-
tos precisos, asi como acordar respecto a ellas y a sus érganos de administracion y direccion
la incoacion de expedientes sancionadores y las medidas de intervencion, de sustitucion de
administradores, o cualesquiera otras medidas cautelares previstas en el ordenamiento juridi-
CO cuyo gjercicio se haya encomendado al Banco de Esparia». En consecuencia, la remision
de escritos de recomendaciones y requerimientos es un procedimiento legalmente establecido
y un medio privilegiado que permite al Banco de Espana dirigirse directamente a las entidades
supervisadas, con el fin de requerir o recomendar modificaciones en distintos aspectos de las
actividades por ellas desarrolladas.

A lo largo del ejercicio 2003 se remitieron 127 escritos de requerimientos y observaciones a
las entidades supervisadas, en su gran mayoria como consecuencia de las visitas inspectoras
in situ. En ocasiones, los requerimientos y recomendaciones se dirigen a las entidades en su
condicion de cabeceras de grupos consolidables, y, por tanto, el contenido de los mismos
puede no limitarse estrictamente a la entidad en cuestion, sino que puede referirse a aspectos
globales de la gestion de dichos grupos. Los destinatarios de tales escritos, clasificados se-
gun la naturaleza de la entidad supervisada, fueron los siguientes:
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1.1 RESUMEN TEMATICO DE
LOS REQUERIMIENTOS Y
RECOMENDACIONES
REALIZADOS

Los 127 escritos contenian
596 requerimientos y

observaciones. Un total de
231 se referian al riesgo de

crédito

43 recomendaciones se han
referido a la actividad en los

mercados de capitales

— 29 bancos.

— 26 cajas de ahorros.

— 3 sucursales de entidades de crédito comunitarias.

— 2 sucursales de entidades de crédito extracomunitarias.
— 29 cooperativas de crédito.

— 16 establecimientos financieros de crédito.

— 3 sociedades de garantia reciproca.

— 10 establecimientos de cambio de moneda.

— 9 sociedades de tasacion.

Los 127 escritos citados contenian 596 requerimientos a las diferentes entidades, de variada
naturaleza. De estos, como es habitual, el grupo mas significativo (un total de 231) se referia
a distintos aspectos de la valoracion, gestion y control del riesgo de crédito. En concreto, esas
231 recomendaciones se desglosaban como sigue:

1. En 56 casos se requerian reclasificaciones de inversion normal a dudosa.

2. En 60 ocasiones se ha requerido el incremento de las provisiones contables para insolven-
cias.

3. En 55 casos se ha recomendado la especial vigilancia de ciertos riesgos.

4. En 47 escritos se instaba a la entidad receptora a mejorar sus sistemas de concesion,
seguimiento y, en general, de gestion del riesgo de crédito, asi como a mejorar, en su caso,
la calidad de la documentacion de las operaciones.

5. Por ultimo, en 13 ocasiones se ha considerado oportuno instar a las entidades una re-
flexion sobre el volumen dedicado a financiar la actividad promotora inmobiliaria, debido a
que en esta fase del desarrollo, en tanto no se consumen las ventas a los compradores
finales, el perfil de riesgo de las operaciones es notablemente superior.

Se han efectuado un total de 52 recomendaciones relacionadas con la actividad de las enti-
dades en los mercados de capitales y las actividades tesoreras, bien por cuenta propia, bien
por cuenta de terceros. En este capitulo, resefiamos:

1. En dos ocasiones se han requerido mejoras relativas a la actividad con Deuda Publica
Anotada.

2. Seis escritos contenian observaciones sobre la actividad de las entidades como custodios
de valores de terceros.

3. En 22 escritos se instd a la correccion de deficiencias o se recomendaron mejoras en la
actividad tesorera, en aspectos tales como los planes de contingencias en materia de liqui-
dez o los sistemas de gestion del riesgo de mercado o interés.

4. En 22 ocasiones se han practicado observaciones sobre debilidades especificas del con-
trol interno en el area de tesoreria y mercados de capitales, recomendandose, por ejemplo,
una mayor implicacion de la auditoria interna, desarrollo o mejora de manuales de proce-
dimientos 0 mejoras en los sistemas de medicion.
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Se han realizado 73
requerimientos referidos a la
situacion patrimonial, por
motivos no relacionados con

el riesgo crediticio

En 121 escritos se ha instado
el correcto cumplimiento de
diferentes normas. De estos,
31 se referian a relaciones con

la clientela

Un total de 23
recomendaciones y
requerimientos sobre diversas

normas contables

En 96 escritos se hizo
referencia a cuestiones
generales sobre actuacion,

calidad del control, etc.

En 73 ocasiones se han efectuado requerimientos que implicaban ajustes patrimoniales o
llamaban la atencion de la entidad receptora sobre su situacion patrimonial, ademas de los ya
citados al hablar del area de riesgo crediticio. Concretamente, en 37 escritos se exigia la
constitucion de provisiones contables para la cobertura de diversos riesgos o contingencias,
distintos a las insolvencias, y en otros 36 se han practicado ajustes con impacto en los recur-
S0s propios o0 se ha instado a la entidad a reforzar su nivel de solvencia.

En 121 ocasiones, se han efectuado requerimientos relativos a incumplimientos, con distinto
alcance, de las variadas normas de obligada observancia para las entidades supervisadas.
Asi:

1. En 31 escritos se exigia el correcto cumplimiento de la normativa de defensa de los con-
sumidores y usuarios y, mas en general, de las normas de transparencia en las operacio-
nes con la clientela.

2. En 34 ocasiones se ha instado a corregir deficiencias en los datos suministrados a la Cen-
tral de Informacion de Riesgos.

3. Nueve observaciones se refirieron a las declaraciones, obligatorias, de las operaciones
entre las entidades y sus altos cargos o personas vinculadas a estos.

4. En 18 ocasiones se requirid el cumplimiento de distintos limites en vigor, en materia de
concentracion en operaciones con el propio grupo 0 con grupos econdémicos ajenos, o los
volumenes del inmovilizado y la cartera de participaciones.

5. En 9 escritos se inst6 al correcto cumplimiento de los requisitos para la homologacion de
las sociedades de tasacion, y en otros 10 se hizo lo propio respecto a los establecimientos
de cambio de moneda.

6. Por ultimo, en otros 10 casos se exigid el cumplimiento de variadas normas en materia de
cumplimentacion de estados, registro de altos cargos, coeficiente de reservas minimas o
cumplimiento de la obligacién de remitir al Banco de Espafia informacion que habia sido
especificamente solicitada a la entidad supervisada.

En cuanto al cumplimiento de normas contables diferentes de las ya citadas, en 19 ocasiones
se requirieron correcciones o se hicieron observaciones sobre imputacion de ingresos o gas-
tos en la cuenta de resultados, y en 4 escritos se llamé la atencion de la entidad supervisada
sobre una inadecuada determinacion del perimetro de consolidacion.

Finalmente, 96 observaciones versaron sobre aspectos generales de la evolucion de la enti-
dad supervisada, su actuacion o sus controles. Concretamente:

1. En 12 ocasiones se practicaron observaciones a entidades sobre el nivel de sus costes de
estructura y su posicién relativa respecto al subsector correspondiente en materia de mar-
genes o rentabilidades.

2. En 83 casos se hicieron observaciones, con diferente amplitud, sobre insuficiencias del
control interno, bien administrativo, bien contable o ambos, sobre la calidad, suficiencia y
seguridad de los sistemas informaticos o sobre el alcance de la funcién de auditoria inter-
na, aspecto este ultimo cuyo desarrollo es del maximo interés para el Banco de Espana.

BANCO DE ESPANA 80 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



1.2 CUMPLIMIENTO POR LAS
ENTIDADES SUPERVISADAS DE
LAS MEDIDAS INCLUIDAS EN LOS
ESCRITOS REMITIDOS POR LA
COMISION EJECUTIVA

1.2 El ejercicio de la
potestad sancionadora a
lo largo del afio 2003

3. En una ocasion se hizo una observacion a la entidad supervisada sobre la rapidez de su
proceso de expansion y la necesidad de adecuar el mismo a sus capacidades patrimonia-
les y de gestion.

Normalmente, las entidades destinatarias de los escritos proceden a corregir las deficiencias
sefialadas, o0 a tomar en consideracion las observaciones. De hecho, en numerosas ocasio-
nes, las entidades proceden motu proprio a la correccion de aspectos que presenten debili-
dades durante las inspecciones in situ, sin esperar siquiera a la existencia de un requerimien-
to formal, de manera que, cuando este se produce, puede suceder que se hayan ya tomado
las medidas oportunas.

Los escritos se dirigen al presidente del Consejo de Administracion, u érgano equivalente en
la entidad supervisada, y requieren que se dé lectura al mismo en sesion de dicho érgano.
Asimismo, se insta a la entidad a acusar recibo.

Por lo comun, las entidades supervisadas producen, a su vez, un escrito de contestacion en
el que:

— Manifiestan que se ha cumplido con el requerimiento de presentar el escrito ante
el 6rgano colegiado pertinente, dando detalle de la sesion. En general, el secretario
emite certificacion de los acuerdos adoptados.

— Dan cuenta de las medidas adoptadas o en curso de adopcién para el cumpli-
miento de los requerimientos efectuados.

— Eventualmente, si la entidad tuviera, a su vez, cualquier observacion que hacer,
podria incluirla en ese escrito de respuesta.

Con posterioridad, el seguimiento del cumplimiento de las observaciones puede hacerse por
dos vias, légicamente no excluyentes entre si:

— En virtud de peticion contenida en el propio escrito de requerimientos, o volunta-
riamente, la entidad supervisada puede informar de la ejecucion de las medidas
que va adoptando. En caso de que el escrito de requerimientos hubiera dispuesto
un calendario para la adopcién de dichas medidas, suelen producirse nuevos
contactos entre la entidad requerida y el Banco de Espana a medida que se van
cubriendo hitos en dicho calendario.

— Lainspeccién comprueba, en las visitas posteriores, que los requerimientos y ob-
servaciones han sido oportunamente tenidos en cuenta.

El gjercicio de la potestad sancionadora, como manifestacion de la potestad punitiva del Es-
tado, se configura, en su condicion de ultima ratio, como el elemento de cierre de la funcion
de la supervision atribuida al Banco de Espafa por nuestro ordenamiento juridico. La finalidad
fundamental de dicho ejercicio es el de corregir disciplinariamente aquellas conductas y ac-
tuaciones de las entidades sometidas a supervision, asi como de sus administradores y direc-
tivos, que constituyan incumplimientos de la normativa de ordenacioén y disciplina, que deban
ser calificados como infracciones, con arreglo a lo previsto en la normativa de aplicacion.

La instruccion de los procedimientos sancionadores incoados a las entidades de crédito esta
atribuida al Banco de Espafa, conforme a lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley de Disciplina
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Expedientes incoados en el
afno 2003

e Intervencion de las Entidades de Crédito. De acuerdo con lo establecido en ese mismo articu-
lo, corresponde al Banco de Espafa la imposicion de las sanciones por infracciones graves y
leves, y al Ministro de Economia, a propuesta del Banco de Espafia, la de las infracciones muy
graves, salvo la sancion de revocacion de la autorizacion para operar como entidad de crédito,
que compete al Consejo de Ministros, también a propuesta del Banco de Espafia.

Del mismo modo, debe resaltase que el gjercicio de la potestad sancionadora en nuestro or-
denamiento sectorial no se reduce solamente a las facultades que se ejercen sobre las en-
tidades de crédito y sus administradores, sino que el mismo se extiende también a otro tipo
de entidades sometidas a supervision y a sus administradores, tales como las sociedades de
garantia reciproca, las sociedades de tasacion, los establecimientos de cambio de moneda
extranjera, asi como las personas fisicas o juridicas que, sin haber obtenido la preceptiva au-
torizacion y hallarse inscritas en los correspondientes registros, ejerzan en territorio espafnol
actividades legalmente reservadas a las entidades de crédito o utilicen denominaciones pro-
pias de estas Ultimas. Procede resefiar en este punto que dicho ambito supervisor se ha
visto nuevamente ampliado tras la modificacion del apartado cuarto del articulo 178 de la Ley
13/1996, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, llevada
a cabo por el articulo 36 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del
sistema financiero, en cuya virtud, las personas fisicas o juridicas, distintas de las entidades
de crédito, que, sin haber obtenido la preceptiva autorizacion ni estar inscritas en los registros
correspondientes del Banco de Espafa, efectlen con el publico con caracter profesional
operaciones de cambio de moneda extranjera, u ofrezcan al publico la realizacion de las mis-
mas, podran ser sancionadas y requeridas por el Banco de Espana, segun lo previsto en el
articulo 29 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades
de crédito, siendo de aplicacion la disposicion adicional décima de dicha Ley. En este sentido,
debe senalarse que, en el gjercicio de esta nueva competencia en el ano 2003, se han incoa-
do y resuelto tres expedientes a personas juridicas que desarrollaban la referida actividad de
cambio de moneda sin la preceptiva autorizacion.

Por lo que se refiere a los expedientes abiertos durante el ano 2003, el Banco de Espana,
incod 24 expedientes a entidades supervisadas y, tramitados de forma acumulada con los
anteriores, 56 expedientes a administradores o directivos de las mismas. La tipologia de enti-
dades supervisadas que han sido objeto de un procedimiento sancionador mantiene una
distribucion similar a la de afos precedentes. Asi, se han incoado tres expedientes a bancos,
uno a titulares de participaciones significativas de entidades de crédito, dos a establecimien-
tos financieros de crédito, tres a sociedades de tasacion, ocho a establecimientos de cambio
de moneda y tres a establecimientos de cambio no autorizados. Por ultimo, se han tramitado
cuatro expedientes por incumplimiento del coeficiente de reservas minimas del Banco Central
Europeo.

Las anteriores cifras ponen de manifiesto que la correccion disciplinaria llevada a cabo en el
afo 2003 no se ha circunscrito solamente a aquellos tipos de entidades que llevan mas tiem-
po sometidas al ejercicio de la funcion supervisora, como pueden ser las entidades de crédito,
sino que dicha actuacion también ha adquirido un particular relieve respecto de otras enti-
dades, como son, por ejemplo, las sociedades de tasacion o los establecimientos de cambio
de moneda, que se encuentran sometidos de forma mas reciente a un régimen especifico de
supervision.

En lo que hace referencia a los expedientes tramitados y resueltos durante el ano 2003, el
Banco de Espafia resolvid, o instruyd, elevando la oportuna propuesta de resolucion, un total
de 20 expedientes sancionadores seguidos a entidades supervisadas y un total de 42 expe-
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Expedientes resueltos en el
afio 2003

Infracciones muy graves

Infracciones de entidades de

crédito

dientes seguidos a administradores o directivos de las mismas, tramitados de forma acumu-
lada con los primeros.

Entre las anteriores cifras destaca muy especialmente la resolucion del expediente seguido a
una entidad de crédito y a diecinueve administradores y directivos de la misma, que presen-
taba una evidente complejidad, derivada no solo de la importancia de las infracciones que se
sancionaban, sino también del nUmero de sujetos responsables y de la existencia de una serie
de pronunciamientos judiciales previos de naturaleza penal en relacién con las conductas in-
fractoras que habian paralizado durante diez anos la finalizacion del expediente administrativo
del BE.

En cuanto al tipo de infracciones apreciadas en los expedientes tramitados y resueltos en este
periodo, se han impuesto, por parte de las autoridades competentes, por un lado, sanciones
a entidades supervisadas por la comision de 9 infracciones muy graves, 35 graves y 5 leves;
y, por otro, a los administradores y directivos de las mismas, sanciones por la comision de 59
infracciones muy graves y 131 graves, a las que hay que anadir, tal y como ha quedado ante-
riormente expuesto, las 3 sanciones impuestas como consecuencia del uso sin autorizacion
de denominaciones reservadas, las 3 sanciones impuestas por el gjercicio de actividades de
cambio de moneda sin autorizacion, asi como las 4 sanciones derivadas de incumplimientos
del coeficiente de reservas minimas.

El contenido de los expedientes resueltos en este afio 2003, en cuanto a las infracciones
cometidas, se expone y sistematiza a continuacion, atendiendo a la naturaleza y gravedad de
las infracciones sancionadas y al caracter de los mismos.

En cuanto a la existencia de infracciones muy graves, debe sefialarse que dicha calificacion
ha sido Unicamente apreciada en el expediente seguido a una entidad de crédito y a diecinue-
ve de sus administradores, y en los expedientes a tres sociedades tasadoras y sus respecti-
vos organos de administracion.

Asi, en el expediente seguido a la referida entidad de crédito y a sus altos cargos, se aprecio
la comision de tres infracciones muy graves. La primera, consistente en la insuficiente cober-
tura del coeficiente de recursos propios, al haberse situado los mismos por debajo del 80%
del minimo establecido con caracter obligatorio por un periodo de, al menos, seis meses. La
segunda, consistente en la llevanza de la contabilidad con irregularidades esenciales que im-
pedian conocer la situacion patrimonial y financiera de la entidad, producida al resultar nece-
sarios ajustes contables, que venian referidos a un importante nimero de operaciones conta-
bles (déficit del fondo de fluctuacion de valores, déficit de amortizacidon de inmovilizado,
sobrevaloracion de inmuebles adjudicados, déficit en la cobertura de compromisos por com-
plementos de pensiones contraidos por la entidad, ajustes reconocidos que traian causa de
inspecciones previas, ajustes relativos a operaciones de Tesoreria, activacion indebida de
gastos y déficit de dotaciones obligatorias para insolvencias, entre otras partidas). Finalmente,
la consistente en la resistencia a la labor inspectora, ocasionada como consecuencia de que
a lo largo del seguimiento e inspeccion practicada a la entidad por los inspectores del Banco
de Espana se encontraron numerosas dificultades para obtener la informacion necesaria en
orden a poder evaluar el contenido econémico de algunas operaciones que afectaban a la
situacion patrimonial de la entidad o de su grupo, constatandose, tras reiteradas peticiones
de informacion, la falta de atencion a los requerimientos, o el suministro tardio o parcial de la
documentacion requerida. Por estas tres infracciones muy graves se sanciond a la entidad, al
Presidente de su Consejo de Administracion y a quienes ejercieron consecutivamente el cargo
de Consejero Delegado durante el periodo en que tuvieron lugar dichas conductas. A su vez,
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Infracciones graves

Infracciones relacionadas con

la solvencia de las entidades

por las dos primeras infracciones muy graves se sanciono a los cuatro titulares de la Comision
Ejecutiva del Consejo de Administracion, a trece Consejeros y a alguno de los Directores Ge-
nerales de la entidad. La extrema gravedad de las conductas apreciadas en este expediente
determind que se impusieran al Presidente y a alguno de los miembros del Consejo de Admi-
nistracién de la entidad, atendiendo a su especial responsabilidad en los distintos hechos
infractores, las sanciones previstas en nuestro ordenamiento juridico frente a este tipo de in-
cumplimientos en su grado maximo o alto.

En el caso de los expedientes incoados a tres sociedades de tasacion y a sus administradores
se ha apreciado la concurrencia de infracciones muy graves, que vienen referidas, fundamen-
talmente, a incumplimientos de los requisitos de homologacion para ejercer la actividad de
tasacion recogidos en la normativa de aplicacion. En concreto, estas infracciones muy graves
consistieron en el incumplimiento del requisito de homologacion relativo a la necesidad de
contar con una cifra minima de capital integramente suscrito y desembolsado, en el incumpli-
miento del requisito relativo a la necesidad de disponer de una organizacion, medios y siste-
mas de control interno apropiados que aseguren el adecuado conocimiento de la situacion y
condiciones del mercado inmobiliario y la observancia uniforme de las normas de valoracion
y obligaciones e incompatibilidades legales, y en el incumplimiento del requisito relativo a la
necesidad de tener asegurada frente a terceros la responsabilidad civil que pudiera derivarse
de la actividad de tasacion mediante poliza de seguro suscrita por una compafiia aseguradora.
Por ultimo, se encuentra otra infraccion muy grave, consistente en el incumplimiento por las
personas firmantes de los informes y certificados de tasacion de las exigencias de titulacion
profesional establecidas reglamentariamente. En un expediente correspondiente a una de
estas sociedades tasadoras y a los cuatro Consejeros de la misma se les sanciond por la
comision de las cuatro infracciones muy graves descritas. La importancia y extraordinaria
trascendencia de las conductas cometidas determinaron en este caso que se impusiera a la
referida sociedad la maxima sancion prevista en nuestro ordenamiento, consistente en la pér-
dida de la homologacién para operar como tal. En el expediente seguido a otra de estas ta-
sadoras y a los tres titulares de su Consejo de Administracion se sancioné a todos ellos por la
comision de las tres primeras infracciones muy graves anteriormente expuestas. Finalmente,
en el expediente incoado a la Ultima de estas entidades y a los cuatro miembros de su Con-
sejo de Administracion se sanciond a los expedientados por la comision de la segunda vy ter-
cera de las infracciones muy graves relacionadas.

Las infracciones graves sancionadas abarcan un extenso abanico de conductas, que depen-
de en gran medida de la naturaleza de la entidad expedientada, si bien pueden clasificarse en
cuatro grandes categorias, segun guarden relacion con la solvencia de las entidades, con la
adecuacion técnica del desarrollo de su actividad a la normativa aplicable, con la transparen-
cia en la relacion con sus clientes o con la adecuada remision de informacion al Banco de
Espafia como elemento fundamental de la actuacion supervisora.

En el ambito de la primera de estas cuatro grandes categorias de infracciones graves, carac-
terizada por constituir practicas inadecuadas de las entidades que afectan directa o indirecta-
mente a su solvencia, ha de incluirse el expediente instruido a una entidad de crédito y a sus
administradores y directivos, que concluyd con la imposicion de sanciones por la comision de
dos infracciones de esta clase. La primera de ellas consistio en la dotacion insuficiente de las
previsiones para insolvencias. Se sanciond por este incumplimiento a la entidad, al Presidente
de su Consejo de Administracion y a los miembros del mismo y a otros altos cargos. La se-
gunda de las infracciones consistid en el incumplimiento de la normativa vigente en materia
de limites de riesgos, sancionandose asimismo a la entidad, a los miembros de su Consejo de
Administracion y a otros altos cargos.
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Dentro también de esta categoria de infracciones graves que afectan a la solvencia de las
entidades, se encuentra aquella cuya concurrencia se ha apreciado en los expedientes se-
guidos a un establecimiento de cambio de moneda y gestion de transferencias con el exte-
rior y a sus cargos de administracion y direccion, consistente en el incumplimiento de las
normas que regulan el patrimonio social minimo de esta clase de establecimientos, al haber
sido acreditado que los fondos propios de la misma alcanzaban un importe a todas luces
inferior al nivel minimo de capitalizacion necesario para conservar la autorizacion. Por esta
infraccion se sancion¢ a la sociedad titular de la autorizacién para ejercer la actividad, al
Presidente de su Consejo de Administracion, al Consejero Delegado y a dos Vocales del
Consejo.

La segunda categoria en la que, a efectos sistematicos, se han dividido las infracciones gra-
ves guarda relacion con la adecuacion técnica del desarrollo de la actividad de las entidades
supervisadas a la normativa aplicable, y abarca, a su vez, una amplia y variada lista de diferen-
tes conductas, que, sin embargo, en Ultimo término, pueden ser agrupadas bajo este minimo
denominador comun, al tratarse todas ellas de incumplimientos de las normas de detalle que
delimitan técnicamente el correcto y prudente ejercicio de la actividad.

Encontramos aqui, en primer lugar, una infraccion grave, consistente en la realizacion de apor-
taciones deficitarias al Fondo de Garantia de Depdsitos, con incumplimiento de lo dispuesto
en el Real Decreto-Ley 4/1980 y en el Real Decreto-Ley 18/1982, por cuya comision se san-
ciond a una entidad de crédito.

Por su parte, la existencia de las siguientes infracciones graves fue apreciada en los expedien-
tes seguidos a varias sociedades de tasacion y a sus administradores y directivos: la emision
de certificados de tasacion no conformes o concordantes con el informe de tasacion efectua-
do (sanciones a dos entidades y a los cuatro y tres, respectivamente, titulares de sus Conse-
jos de Administracion); la emision de certificados o informes en cuyo contenido se aprecio
falta de veracidad y, en particular, falta de concordancia con los datos y pruebas obtenidos en
la actividad de valoracion realizada, o que se apartaban, sin advertirlo expresamente, de los
principios, procedimientos, comprobaciones e instrucciones previstos en la normativa de
aplicacion (sanciones a una entidad y a sus cuatro Consejeros); el incumplimiento de otras
normas aplicables en la elaboracion de informes y certificados de valoracion (sanciones a una
entidad y a los tres miembros del Consejo de Administracion).

En el caso de los establecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias con el
exterior, se aprecio en los expedientes incoados a esta clase de entidades y a sus altos cargos
la concurrencia de las siguientes infracciones graves: el incumplimiento de normas sobre
documentacion y registro de las operaciones de transferencia con el exterior o sobre identifi-
cacion de la clientela (sanciones a cuatro entidades y a once administradores); la vulneracion
de las normas que rigen las transferencias con el exterior por importe superior a 3.005,06
euros que imponen unas especiales obligaciones de registro y control de este tipo de opera-
ciones (sancion a tres entidades, a los tres titulares del Consejo de Administracion de una, a
los cuatro de otra y al administrador Unico de una tercera); el incumplimiento de las normas
reguladoras del aseguramiento de la responsabilidad civil derivada de la actividad tipica del
establecimiento (sanciones a tres entidades, a los tres miembros del Consejo de las dos pri-
meras y al administrador Unico de la tercera); la realizacion de actividades ajenas al objeto
social exclusivo de esta clase de establecimientos (sancidon a una entidad y a sus tres Conse-
jeros); el incumplimiento de normas reguladoras de los agentes y corresponsales de los esta-
blecimientos o, en particular, sobre la correcta formalizacion de los contratos con dichos
agentes, al apreciarse incumplimientos en alguno de los requisitos enumerados en la norma-

BANCO DE ESPANA 85 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



Infracciones relativas a la

transparencia

Infracciones relativas a la

remision de informacion

tiva reglamentaria (sanciones a tres entidades y a diez administradores); la realizacion de
transferencias nacionales, esto es, no transfronterizas (sancion a una entidad y a los tres inte-
grantes de su Consejo de Administracion); y, por ultimo, el incumplimiento de las normas so-
bre la utilizacion exclusiva de las cuentas a traves de las cuales se canalizan los fondos trans-
feridos (sancién a una entidad y a sus cinco altos cargos).

El tercer gran grupo en los que se han dividido las infracciones graves viene constituido por
los incumplimientos relativos a la transparencia en la relacion de las entidades supervisadas
con sus clientes.

En esta categoria se incluye, en primer lugar, la sancién a una entidad de crédito por una in-
fraccion grave consistente en la realizacion de actos u operaciones prohibidas por la Circular
8/1990 del Banco de Espafia, de 7 de septiembre, sobre transparencia de las operaciones y
proteccion de la clientela de las entidades de crédito. La entidad sancionada consideraba la
fecha valor de las transacciones como el Unico parametro para todos los efectos contables y
de liquidacion, contraviniendo lo dispuesto en la normativa reglamentaria que establece que
las comisiones sobre descubiertos debian ser calculadas de acuerdo con la fecha efectiva de
la transaccion que motivaba el descubierto. La anterior conducta motivd el cobro indebido
de comisiones por descubiertos de valoracion a varios clientes.

En segundo lugar, se han apreciado en los expedientes seguidos durante este ejercicio a es-
tablecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias con el exterior y a sus res-
pectivos administradores, la existencia de la infraccion grave consistente en el incumplimiento
de las obligaciones de transparencia y proteccion de la clientela, que tenian su origen en dis-
tintas y muy diversas vulneraciones de las exigencias contenidas, fundamentalmente en la
Circular del Banco de Espafia, n.° 6/2001, de 29 de octubre, sobre titulares de establecimien-
tos de cambio de moneda. Estas infracciones alcanzan una singular trascendencia en este
sector de la actividad financiera, caracterizado por la escasa familiaridad de su cada vez mas
amplia y heterogénea clientela con los procedimientos y garantias previstos en nuestro orde-
namiento financiero, cuya correcta difusion por las entidades, precisamente, se pretende ga-
rantizar a través de la normativa de transparencia cuyo incumplimiento se sanciona.

La cuarta y ultima categoria en las que se han clasificado las distintas infracciones graves
sancionadas en el afo 2003 se refiere a los incumplimientos del deber de remision, por parte
de las entidades supervisadas, de informacion al Banco de Espafa, que constituye uno de los
elementos fundamentales para el adecuado desempefio de las actuaciones supervisoras, y
que exige una cada vez mas estrecha y atenta colaboracion por parte de las entidades super-
visadas en la cumplimentacion de los distintos requerimientos de informacion previstos en la
normativa sectorial, como paso previo al posterior proceso y analisis por los érganos supervi-
sores de los distintos datos facilitados. No obstante lo anterior, debe significarse que tres de
las cinco infracciones calificadas como leves, a que se hara referencia mas adelante, tienen
relacion con incumplimientos de distintas obligaciones de informar al Banco de Espafa, pero
Su escasa entidad, y la limitada trascendencia a efectos de las posteriores labores de super-
vision, determinaron su calificacion como tales.

Asi, por un lado, se ha sancionado a un establecimiento de cambio de moneda y gestion de
transferencias con el exterior, y a su administrador Unico, por la comision de una infraccion
grave, consistente en la falta de entrega de determinada documentacion a los Servicios de
Inspeccion del Banco de Espafia; y, por otro, se ha sancionado a otros dos establecimientos
de cambio de moneda y gestion de transferencias con el exterior, y a sus respectivos admi-
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Infracciones leves

Utilizaciéon de denominaciones
o realizacion de actividades

sin autorizacion

Incumplimiento del coeficiente

de reservas minimas

nistradores, por la infraccion grave consistente en la falta de veracidad en los datos o docu-
mentacion que deba remitirse o requiera el organo administrativo competente en el ejercicio
de sus funciones. Por Ultimo, en el expediente seguido a una sociedad de tasacion y cuatro
administradores de la misma se aprecio la existencia de dos infracciones graves incardinables
en la presente categoria.

En dltimo término, en el gjercicio 2003 se impusieron cinco sanciones por infracciones califi-
cadas como leves, que, de acuerdo con la normativa disciplinaria, Unicamente pueden ser
apreciadas respecto de las entidades supervisadas, pero no respecto de sus altos cargos.
Dichas infracciones, por su propia naturaleza, quedan reservadas para aquellos incumplimien-
tos normativos de caracter aislado o de escasa relevancia que no son susceptibles de ser
calificados como infracciones graves.

Por lo que se refiere a las infracciones consistentes en la utilizacion sin autorizacion de deno-
minaciones genéricas propias de las entidades de crédito, o de otras que inducen a confusion
con ellas, cabe decir que, en concreto, en el afno 2003 se han impuesto a tres sociedades
mercantiles sendas sanciones, al quedar acreditado en el correspondiente expediente el uso
ilicito por parte de dos de ellas de la denominacion «bank», y el de la denominacién «caja» por
parte de una tercera.

Tal y como ya se ha puesto de manifiesto anteriormente, durante este ejercicio 2003 hay que
destacar como novedad significativa que se incoaron y resolvieron tres expedientes a estable-
cimientos que, sin la preceptiva autorizacion y sin hallarse inscritos en los Registros especiales
a cargo de este Banco de Espafia, realizaban con caracter profesional y habitualidad opera-
ciones de cambio de moneda extranjera, por lo cual fueron corregidos disciplinariamente,
aplicandoseles las sanciones previstas legalmente.

Es igualmente destacable la apertura en este afo de dos expedientes por infraccion del régi-
men de participaciones significativas, regulado en el titulo VI de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
de disciplina e intervencion de las entidades de crédito.

Finalmente, respecto de las cuatro infracciones consistentes en el incumplimiento de la obli-
gacion de las entidades de crédito de mantener un determinado nivel de reservas minimas,
establecida por el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, segun lo dispuesto en el
articulo 19 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central
Europeo, cabe senalar que su existencia se ha apreciado en los oportunos expedientes incoa-
dos y resueltos por el Banco Central Europeo, habiendo correspondido su tramitacion al
Banco de Espana.

Como ya se ha indicado en afios precedentes, debe resaltarse la importancia que adquiere
en el ambito supervisor de este ordenamiento sectorial la correccion de las conductas contra-
rias a la normativa de ordenacion y disciplina, cometidas por los administradores y directivos
de las entidades supervisadas. En tal sentido, debe incidirse nuevamente en la necesidad de
corregir disciplinariamente con el rigor que corresponda, a la vista de las circunstancias que
se acrediten, las conductas imputables a los administradores y directivos de las entidades
sometidas a supervision, en especial de las entidades de depdsito, habida cuenta de la espe-
cial diligencia y responsabilidad que debe exigirse a quienes no solamente realizan la funcion
de administrar o dirigir una sociedad mercantil o entidad asimilable, sino que ademas admi-
nistran y dirigen entidades que captan fondos de terceros con la obligacién de su restitu-
cion.
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1.3 Otras actuaciones
supervisoras del Banco
de Espana

1.3.1  TARIFAS DE COMISIONES
Los folletos de tarifas pueden
consultarse a través del sitito

del BE en Internet

Los folletos de tarifas han
completado su adaptacion a
las disposiciones sobre
transferencias y pagos

electrénicos transfronterizos

Ademas de las competencias y actuaciones del BE relativas, principalmente, a la supervision
prudencial de las EC, el BE tiene asignados mandatos de vigilancia de otros aspectos de la
actividad de aquellas.

Seguidamente se hace un breve recorrido por estas funciones, comentando algunos aspec-
tos de su ejercicio en el ano 2003.

La libertad, casi sin excepciones, en la fijacion de los precios de los servicios bancarios lleva
aparejada la obligacion de confeccionar un folleto de tarifas de comisiones, condiciones de
valoracion y gastos repercutibles, en el que figuren los importes maximos aplicables, el con-
cepto al que responden y las condiciones para su aplicacion en las operaciones y servicios
que las entidades presten habitualmente. Este folleto debe estar en todo momento a disposi-
cion de la clientela y, desde el afio 2001, puede también consultarse a través del sitio del BE
en Internet. La inclusion de las tarifas en el folleto es, en el caso de los servicios habituales,
condicion necesaria para su aplicabilidad al producto u operacion de que se trate.

El BE tiene a su cargo la verificacion y registro del folleto que incluye dichas tarifas y la de sus
posteriores modificaciones. La verificacion no alcanza, sin embargo, por ser competencia de
la CNMV, a las operaciones sobre valores, salvo las que se refieren a valores negociados en el
Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.

Dicha verificacion se limita, por imperativo legal, a comprobar si el folleto refleja de forma or-
denada, clara y comprensible los precios maximos y las condiciones para su aplicacion. El BE
ha venido rechazando también aquellas tarifas que, o bien no respondian a la prestacion efec-
tiva de un servicio solicitado por el cliente, o bien, por el manifiesto alejamiento de su importe
respecto a lo habitual en el sector, podian no ser de general aplicacion y, por lo tanto, no re-
flejaban la practica comercial aplicada por la entidad, distorsionando asi el fundamento de la
publicacion de las tarifas.

La actividad principal desarrollada durante el afio 2003 ha girado en torno a tres lineas direc-
trices:

— La finalizacion durante el primer semestre del largo proceso de adaptacion de los
folletos a las normas sobre transferencias con el exterior, derivadas de las disposi-
ciones de desarrollo de la Ley 9/71999, de 12 de abril, de régimen juridico de las
transferencias entre estados miembros de la UE, asi como otras disposiciones en
materia de transferencias (las implicaciones de tal proceso se exponen detallada-
mente en la Memoria de la Supervision Bancaria en Espafia, 2002).

— La adaptacion de los folletos a lo previsto en el Reglamento 2560/2001, del Parla-
mento Europeo y del Consegjo, de 19 de diciembre, que disponia que a partir de
julio de 2002 o de 2003, segun los casos, en diversos pagos transfronterizos en
euros (los efectuados de forma electrénica o mediante transferencia) por un impor-
te de hasta 12.500 euros, se habian de aplicar iguales comisiones que las percibi-
das por los pagos equivalentes en euros y por igual importe efectuados en territo-
rio nacional.

— La adaptacion de los folletos a las limitaciones introducidas por el Real Decreto-
Ley 2/2003, de 26 de abril, de medidas de reforma econdmica, en las comisiones
por amortizaciéon anticipada y novacion de los créditos hipotecarios. De conformi-
dad con tales limitaciones, la comision de amortizacion anticipada en los présta-
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TARIFAS DE COMISIONES

Numero

CUADRO II.1

TOTAL BANCOS CAJAS DE AHORROS

2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003

Expedientes examinados

1.068 855 860 | 1.384 522 396 371 573 227 234 243 424

Resoluciones (a)

(74 659 790 987 373 281 349 372 181 193 233 301

Conformes

420 307 201 287 194 122 98 85 100 79 53 97

Con objeciones

359 362 589 700 179 159 251 287 81 114 180 204

Objeciones formuladas

2184 | 1.857 | 2.294 | 3.183 [ 1.282 823 937 | 1.293 306 692 708 | 1.055

COOPERATIVAS DE CREDITO EFC SOCIEDADES DE VALORES Y ECMS

1999 2000 2001 2003 2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Expedientes examinados 247 149 128 257 55 57 67 55 17 19 51 75
Resoluciones (a) 167 121 103 204 46 48 54 52 12 16 51 58
Conformes 93 71 21 54 27 26 14 20 6 9 15 31
Con objeciones 74 50 82 150 19 22 40 32 6 7 36 27
Objeciones formuladas 527 247 371 614 61 78 88 130 8 17 190 91

a. Una misma resolucion puede corresponder a varios expedientes.

También han recogido las
limitaciones introducidas en
ciertas comisiones relativas a
créditos hipotecarios a interés

variable

Los expedientes examinados

han crecido un 61%

mos hipotecarios a interés variable concertados a partir de la entrada en vigor del
citado Real Decreto-Ley no puede superar el 0,50% del capital pendiente de
amortizar. Asimismo, en las novaciones modificativas acogidas a la Ley 2/1994, de
30 de marzo, de subrogacion y modlficacion de préstamos hipotecarios, que ten-
gan por objeto la ampliacion del plazo del préstamo, la entidad acreedora no po-
dra percibir una comision superior al 0,1% del capital pendiente de amortizar.

Junto a estas lineas directrices derivadas de las modificaciones normativas citadas, han sido
igualmente numerosas las continuas adaptaciones a cambios en las politicas comerciales de
las entidades (muy ligadas a la evolucion de los precios de ciertos servicios) y a variaciones
en las tarifas interbancarias, en especial en lo relativo a operaciones con tarjetas, efectos y
traspasos de fondos.

Todos estos cambios, junto con la finalizaciéon del proceso de implantacion por las entidades
del procedimiento telematico de modificacion de los folletos de tarifas instaurado en el afio
2001, son los que explican el importante crecimiento del nimero de expedientes examinados,
61% (cuadro II.1). Por su parte, la dificultad de las labores de adaptacion mencionadas, en
ocasiones particularmente complejas, dadas las especificidades de las operaciones trans-
fronterizas, explica el nuevo incremento en el numero de resoluciones con objeciones (700,
frente a 589), aunque se ha moderado su tasa de crecimiento. Sin embargo, en lo relativo al
numero de objeciones, esta tasa ha seguido aumentando (39% en el aho 2003, frente al pa-
sado 24%). A pesar de todo, se observa una importante recuperacion en las resoluciones del
BE que no presentan ninguna objecion, ni siquiera parcial, a las modificaciones propuestas
por las entidades. Estas resoluciones han aumentado un 43%, aunque tanto en términos
absolutos como relativos estan todavia lejos de los niveles previos a los cambios antes men-
cionados.

En el conjunto del periodo ha aumentado notablemente el nUmero de expedientes presenta-
dos por todos los grupos de entidades, exceptuado el de establecimientos financieros de
crédito, apenas afectados por las modificaciones mencionadas, siendo el de las cooperativas
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VERIFICACION PREVIA DE LAS COMISIONES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

La libertad de precios que, salvo excepciones tasadas legalmente,
establece la normativa reguladora de las tarifas de comisiones de las
entidades de crédito tiene como contrapartida una serie de obliga-
ciones, cuyo objeto es atender diversos intereses legitimos de los
clientes.

Esta proteccion de los intereses de la clientela se basa, fundamental-
mente, en favorecer un cabal conocimiento de las condiciones en
que se ofrecen, pactan y desarrollan los productos y operaciones
bancarias, es decir, en dotar de transparencia a los mercados en que
se contratan estos servicios.

La normativa sectorial basica se encuentra, en buena parte, en la
Orden de 12 de diciembre de 1989y en la Circular 8/1990 del Banco
de Espana, que ha sufrido numerosas modificaciones desde su pu-
blicacion.

Estas normas exigen la elaboracion de un folleto de tarifas que reco-
ja las maximas que cada entidad pretenda aplicar a los servicios que
preste habitualmente a su clientela; dicho folleto debera estar a dis-
posicion del publico una vez haya sido verificado y registrado por el
Banco de Espana.

Con esos mismos objetivos, la norma exige también que el folleto y
sus modificaciones cumplan una serie de requisitos, que, basica-

mente, son los siguientes:

— Claridad, concrecion y facilidad de comprension de su contenido.

Contenido informativo general, de forma que no se incluyan opera-
ciones, servicios o precios no practicados habitualmente.

— Que las comisiones respondan a servicios efectivamente presta-
dos al cliente.

Y, légicamente, que, en aquellos casos donde las comisiones tengan
limites legalmente tasados, los importes tarifados no los superen.

En la verificacion que, previamente a su registro, lleva a cabo el Ban-
co de Espafia de las propuestas de las entidades de crédito, se re-
chazan las que no cumplen aquellos requisitos. Asi, y sin que ello
suponga un relato exhaustivo de los criterios aplicados por el Banco
de Espana en esta tarea, que, ademas, debe tener en cuenta la con-
tinua evolucion del negocio y practicas bancarias, a continuacion se
sefialan, por el orden citado mas arriba, algunos ejemplos represen-
tativos de ello:

a) Por no respetar los principios basicos de claridad del folleto, se ha
venido rechazando la préactica de tarifar, para un mismo servicio,
varias comisiones que no responden a conceptos diferenciados,
por cuanto se entiende que dificultan la comprension y compara-
cion del coste del servicio. Asi, como ejemplo, en las érdenes de
transferencia, tarifar comisiones mas elevadas por su tramitacion
con datos incompletos o insuficientes y adicionalmente pretender

RECUADRO 1.2

establecer otra por gestion de localizacion de los datos necesa-
rios para su tramitacion.

Por la misma razén, se ha objetado la practica de tarifar comisio-
nes especfficas por la ejecucion de cada una de las partes de la
que consta la prestacion de un servicio general, de forma que, por
ejemplo, no se permite tarifar separadamente la resolucion de in-
cidencias resultantes de operaciones por las que se perciba ya
una comision, o establecer comisiones por el pago de un cheque
garantizado en la propia entidad emisora del mismo, dado que ya
se tarifa una comision por emitirlo.

<

El contenido informativo general de las tarifas aconseja no verificar
aquellas comisiones que, por tener un importe desproporcionado
0 por otras razones, pongan de manifiesto la intencion de las en-
tidades de no aplicarlas a un conjunto significativo de su clientela,
ya sea por pretender disuadir de acudir a la entidad a determina-
das categorias de clientes, ya sea por otras razones que no res-
pondan a una politica comercial legitima; este ultimo seria el caso
del cobro de una comision a inactividad de una cuenta a la vista,
tarifa que, ademas, no responde a la prestacion de servicio algu-
no.

o

Finalmente, por no responder a la prestacion de un servicio efec-
tivo a la clientela, podrian citarse casos muy numerosos, entre
ellos las comisiones por la emision de recibos de préstamos, por
riesgo en los pre-avales 0 compromisos que no supongan ningun
compromiso de la entidad de emitir el aval; o por ordenar los bille-
tes y monedas correspondientes a grandes ingresos en efectivo.
Bajo la misma perspectiva se impide la repercusion de gastos por
manipulacion y ensobrado de documentos que se han de enviar a
los clientes.

Bajo esta Ultima perspectiva, y ligado al requisito de que, ademas de
responder a un servicio efectivo, el mismo solo puede cobrarse del
cliente que lo solicite, se ha rechazado el cobro de comisiones por
cancelacién anticipada en la ejecucion de un préstamo decidida por la
entidad prestamista o la emision de un cheque bancario en los reinte-
gros, por carecer la entidad de efectivo suficiente para atenderlos.

Este Ultimo punto nos pone en contacto con los limites de esta tarea
previa de verificacion que, por si misma, no permite asegurar la
correccion de toda la politica de precios de la entidad, que incluso
aplicando aparentemente la letra del folleto puede apartarse de las
buenas practicas.

Al contrario, la inmensa casuistica de un negocio que produce infini-
dad de operaciones diversas diariamente, y en el que participan mi-
llones de personas con sus propias caracteristicas, exige elementos
complementarios de proteccion de la clientela en este campo, entre
los que destaca el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana,
muchos de cuyos informes tienen por objeto evaluar las buenas
practicas bancarias en la aplicacion de la politica de tarifas de las
entidades.
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PUBLICIDAD CUADRO II.2
Numero
TOTAL BANCOS CAJAS DE AHORROS COOPERATIVAS DE CREDITO EFC
2000 | 2001 [ 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Expedientes tramitados 2032 (2784 (3185 | 3539 | 1197 | 1555 | 1805(1997 | 367 | 566 | 462 | 520 | 170 | 220 | 180 | 166 | 298 | 443 | 738 | 856
POR TIPO DE RESOLUCION:
Autorizaciones 1640 | 2225 | 2555 | 2797 | 866 | 1220 | 1395|1515 | 287 | 474 | 400 | 448 | 130 | 188 | 157 | 148 | 257 | 343 | 603 | 686
Denegaciones 27 26 33 5 21 20 22 3 5 4 4 = = = = = 1 2 7 2
Modificaciones (a) 248 | 354 | 383 | 478 180 | 206| 258| 340 | 33 63 32| 31 7 14 12 10 28| 71 81 97
Devoluciones (b) 217 | 179 214 259 130 | 109| 130| 139 | 42 25 26| 41 33 18 11 8| 12| 27 47 71
POR TIPO DE OPERACION (c):
Operaciones activas 930 [ 1107 | 1382 | 1907 | 464 | 468| 577| 945|132 | 219 | 162 | 228 68| 78 54 50 | 266 | 343 | 603 | 686
Operaciones pasivas 685 | 970 932 | 810| 454 | 639| 623| 505 | 1566 | 246 | 217 | 217 75 85 92 86 - - — —
Otras 169 | 148 241 80| 99| 113| 195| 65| 46 9 21 3 20| 25 11 12 4 — — —
POR TIPO DE MEDIO (c):
Prensa 548 | 870 789 | 732| 328 | 545| 442| 295 43 58 53 49 17 23 24 18 | 160 | 244 | 270 | 370
Radio 26 60| 100 | 143| 13 35 54 89 2 — — — — 1 — — 11 24 46 54
Television 101 94| 112 | 158 79 56 62 97 4 4 — 5 4 3 — — 141 31 50 56
Otros 1109 | 1201 | 1654 | 1764 | 597 | 584 | 837|1034 | 285 | 412 | 347 | 394 | 142 | 161 | 183 | 130 | 85 | 44 | 237 | 206

a. Modificaciones, normalmente de precios, en proyectos autorizados en el mismo afio o anteriores.
b. Corresponden a proyectos cuyo contenido no requiere autorizacion, o bien han sido retirados por el solicitante.
c. Hasta el afio 2000, incluye autorizados, denegados y devoluciones. Desde el afio 2001, solo autorizados.

Las consultas de los folletos
de tarifas por Internet han

crecido un 21%

1.3.2 PUBLICIDAD

El nUmero de proyectos
publicitarios sometidos a
autorizacion ha aumentado un
11%
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de crédito el grupo que ha experimentado un mayor crecimiento relativo, al haber duplicado
el nimero de expedientes, situandose en el 19% del total, frente al 15% anterior.

Otro aspecto que cabe destacar es el incremento en el nimero de accesos a las paginas del
sitio del BE en Internet que contienen los folletos de tarifas de las EC, que, como puede com-
probarse en el cuadro 1.4, ha alcanzado las 64.245 consultas, 11.052 mas que un ano an-
tes.

La funcion atribuida al BE en esta area tiene por objeto la autorizacion, previa a su difusion, de
los proyectos publicitarios de las EC en los que se haga referencia al coste o rentabilidad para
el publico de los servicios o productos ofertados.

Dicha autorizacion, unica entre los paises de nuestro entorno en los que la autorregulacion
suele alcanzar un mayor protagonismo, tiene por objeto comprobar que los proyectos reco-
gen con claridad, precision y respeto de la competencia las caracteristicas basicas de la
oferta financiera y que el calculo del coste o rendimiento ofrecidos se ha realizado ajustando-
se a las normas que regulan la férmula de la tasa anual equivalente (TAE), medida que trata de
armonizar esos calculos para asegurar la comparabilidad de las diferentes ofertas.

Confirmando la tendencia de afos anteriores, ha continuado el incremento del nimero de
proyectos publicitarios sometidos a autorizacion: 3.539, con un crecimiento anual del 11,11%,
frente a poco mas de 2.000 cuatro afios antes (cuadro 11.2).

Como en el gjercicio anterior, durante el aho 2003 el citado incremento se ha sustentado en
las campanfas de productos de activo y, mas especificamente, en las ofertas realizadas por los
bancos —han aumentado estas en un 64% — y por los EFC, que concentran el 36% de este
tipo de campanas.
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Los incrementos han venido
por el lado de las operaciones

de activo

Los proyectos para difundir en
prensa han continuado
perdiendo peso relativo: del
31% al 26% del total

I.3.3 DECLARACIONES SOBRE
TIPOS DE INTERES DE
OPERACIONES ACTIVAS

DECLARACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES DE OPERACIONES ACTIVAS CUADRO I1.3
PRESENTADAS

Numero
2000 2001 2002 2003
Declaraciones tramitadas 531 505 405 277
Bancos 302 282 237 166
Cajas de ahorros 118 115 91 60
Cooperativas de crédito 111 108 77 51

Los productos porcentualmente mas publicitados por las EC han sido, en cuanto a operacio-
nes de activo, los créditos de pequefa cuantia, los medios electrénicos de pago vy los créditos
hipotecarios. En lo relativo a operaciones de pasivo, los depdsitos dobles, en los que parte del
depdsito se configura como una imposicion a plazo fijo y el resto se vincula a la evolucion de
determinados indices o productos, han sido los méas ofertados. Por su parte, la actividad
publicitaria de los EFC ha continuado centrada en créditos finalistas y en pequenos créditos
de alto coste.

El numero de denegaciones, como en anos anteriores, ha supuesto un porcentaje minimo
sobre el nimero de presentaciones (tan solo el 0,14%), viéndose compensado por un crecien-
te numero de proyectos en los que es la propia entidad la que desiste de llevarlos a término.

En cuanto a los medios, ha continuado el descenso, especialmente acusado en lo que a los
bancos se refiere, en el nimero de proyectos para su difusion en prensa, desde el 31% del
afio 2002 al 26% de este ano, aun cuando ha seguido siendo el medio de difusion mas utili-
zado. Simultaneamente, se ha mantenido el crecimiento de los proyectos difundidos en los
restantes medios, en particular en radio y en Internet.

No obstante, respecto de este ultimo medio debe hacerse notar que, de conformidad con la
normativa vigente, no toda la informacion que figure en las paginas en Internet de las entida-
des sobre las caracteristicas especificas de sus productos o servicios ha de calificarse como
publicidad (sujeta, en su caso, a autorizacion previa por parte del BE), ya que, en la medida en
que tal informacion no se encuentre en la pagina principal de la correspondiente entidad, el
acceso a ella habra de ser promovido, necesariamente, por el cliente y, en consecuencia, la
puesta a su disposicion de dicha informacion no puede considerarse como el resultado de un
acto publicitario.

Finalmente, por nimero de entidades, el 56% de los expedientes tramitados se ha concentra-
do en los bancos, seguidos por los EFC con un 24%, las cajas de ahorros con un 15% vy, ain
a mayor distancia, por las cooperativas de crédito con un 5%. La razon de esta estructura,
que no ha sufrido grandes alteraciones en los Ultimos afios, descansa, ademas de en el mayor
o menor nimero de entidades, en que la publicidad de las cajas suele estar sujeta, al igual que
la de las cooperativas de crédito, al control de las CCAA. Solo se someten al BE las campanas
cuyo ambito de difusion excede del de sus respectivos territorios.

Los bancos, las cajas de ahorros, las cooperativas de crédito espafiolas y las sucursales de
EC extranjeras tienen obligacion de hacer publicos una serie de tipos de interés de sus ope-
raciones activas: el tipo de interés preferencial, el de descubiertos en cuenta corriente y el de
excedidos en cuenta de crédito, estos dos ultimos aplicables con caracter de maximo si no
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El BE publica en su sitio de
Internet los tipos de interés

declarados por las EC

Las consultas sobre los tipos
de interés declarados han
descendido un 9% en su

conjunto

I.3.4 REGISTROS OFICIALES
DE ENTIDADES SUPERVISADAS

El registro de entidades no se
limita a las de naturaleza
crediticia, sino que alcanza a
otros intermediarios y
auxiliares financieros:
establecimientos de cambio
de moneda extranjera y/o

gestion de transferencias,

sociedades de tasacion y SGR

y de reafianzamiento

CONSULTAS SOBRE TIPOS DE INTERES Y COMISIONES CUADRO I1.4
Numero
2000 2001 2002 2003
Consultas formuladas 545 403 355 267
Por entidades 383 319 312 208
Bancos 238 193 179 100
Cajas de ahorros 92 82 84 75
Cooperativas de crédito 13 9 13 7
Resto 40 35 36 26
Por personas fisicas 24 24 13 23
Por personas juridicas 28 11 11 15
Por juzgados 110 49 19 21
Consultas en Internet 14.642 15.830 67.749 77.535
De tipos de interés (a) 14.462 16.839 14.556 13.290
De tarifas de comisiones 53.193 64.245

a. Numero de visitas recibidas en las correspondientes paginas del BE con informacion sobre los
tipos de interés declarados para operaciones de activo de las entidades.

se prevén otros inferiores contractualmente, asi como los tipos de referencia orientativos
correspondientes a otros apoyos financieros que consideren mas habituales o representati-
vos. A su vez, deben declarar tales tipos, asi como sus modificaciones, al BE, indicando las
fechas a partir de las cuales se aplicaran los mismos. El BE viene publicando dichos tipos de
interés en su sitio de Internet para que puedan ser libremente consultados por analistas y
clientes.

Como una medida de la utilidad del caracter publico de estos datos, el cuadro 1.4 resume las
peticiones de informacion contestadas por escrito a EC y a particulares, asi como las corres-
pondientes a peticiones de juzgados tramitadas a través del Servicio Juridico del BE, en rela-
cién, basicamente, con las declaraciones obligatorias de tipos de interés, aunque en ocasio-
nes dichas consultas también vienen referidas a las comisiones reflejadas en los folletos de
tarifas verificados por el BE. Asimismo, informa sobre el nUmero de accesos al sitio del BE en
Internet para consultar la base de datos de los tipos de interés declarados por las EC.

Con el fin de dar eficacia juridica y publicidad al principio de reserva de actividad, que preside
la existencia de diversas entidades que operan en nuestros mercados financieros, y dotar de la
publicidad adecuada al hecho de ser entidades sujetas a la supervision del BE, este asume
también la llevanza de los Registros publicos en los que, antes de iniciar el gjercicio de sus
actividades, deben estar inscritas las siguientes entidades:

— Todas las EC con autorizacion para prestar servicios bancarios en Espafa: ban-
cos, cajas de ahorros, cooperativas de crédito, establecimientos financieros de
crédito, sucursales extranjeras de EC y las EC extranjeras que prestan servicios sin
establecimiento, asi como las oficinas de representacion de EC extranjeras cuyas
funciones son meramente comerciales o de prospeccion del mercado espafol.

— Los titulares de establecimientos de cambio de moneda extranjera y/o gestion de
transferencias, Unicos distintos de las entidades bancarias con autorizaciéon para
comprar o vender billetes extranjeros o realizar transferencias al exterior.

BANCO DE ESPANA 93  MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



Las entidades con
establecimiento registradas
han descendido a 553,
mientras que las que prestan
servicios sin establecimiento

han aumentado a 309

El mayor descenso ha
correspondido a las EC
(11 entidades)

REGISTRO DE ENTIDADES: SITUACION A 31 DE DICIEMBRE (a) CUADRO I1.5

2000 2001 2002 2003

Entidades con establecimiento 579 576 566 553
Entidades de crédito 371 369 361 350
Oficinas de representacion 62 60 62 57
Sociedades de garantia reciproca 23 23 22 23
Sociedades de reafianzamiento 1 1 1 1
Sociedades de cambio de moneda extranjera
y de gestion de transferencias (b) 42 49 58] &5
Sociedades de tasacion 80 74 67 67
Entidades de crédito operantes sin
establecimiento 248 276 292 309
De las que:

Entidades de crédito de la UE operantes sin

establecimiento 244 272 288 305

De las que: Financieras filiales de entidades

de crédito comunitarias 2 2 2 2

a. El nimero de entidades recoge también las no operativas en proceso de baja.
b. No incluye los establecimientos de compra de divisas.

— Las sociedades de tasacion, a las que se reserva esa actividad cuando versa so-
bre bienes o derechos movilizables en el mercado hipotecario o aptos para cons-
tituir los activos de los fondos de inversion inmobiliaria 0 de pensiones, asi como
de las compafias de seguros.

— Las sociedades de garantia reciproca y de reafianzamiento.

La existencia de estos Registros' no interfiere con los que, en su caso, pudieran tener esta-
blecidos las CCAA para certificar las entidades sobre las que tengan asumidas competencias
supervisoras, basicamente cajas de ahorros con domicilio social en las mismas y cooperativas
de crédito con ambito operativo que no exceda del territorio autondmico en cuestién, ni con
las competencias mas generales de los Registros Mercantiles.

El cuadro 1.5 recoge el nimero de entidades sujetas a supervision del BE e inscritas en los
correspondientes Registros, asi como el de aquellas que operan en Espafia en régimen de
libre prestacion de servicios, de conformidad con lo dispuesto en la Directiva 2000/12/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de marzo, y en el articulo 11 del Real Decreto 1245/
1995, de 14 de julio.

Las 15 altas de entidades producidas en 2003 han tenido por objeto 7 EC (4 sucursales de en-
tidades de crédito extranjeras y 3 EFC), 1 SGR, 3 ST, 2 titulares de establecimientos de cambio
de moneda extranjera y/o gestion de transferencias y 2 oficinas de representacion. Estas altas se
han visto sobradamente compensadas con las 28 bajas causadas en los Registros en el mismo
periodo: 18 EC (4 bancos, 1 cooperativa de crédito, 5 sucursales de EC extranjeras y 8 EFC), 3
STy 7 oficinas de representacion, en gran parte como consecuencia de procesos de fusion.

En términos netos, 17 nuevas EC extranjeras, todas ellas de la UE, han comunicado en el afo
2008 su intencion de prestar servicios en Espafa sin establecimiento permanente.

1 Su publicacion en el sitio del BE en Internet tiene lugar en el apartado de Supervision.
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I.3.5 OTRAS INFORMACIONES
RECIBIDAS EN EL BANCO DE
ESPANA: ALTOS CARGOS,
ACCIONISTAS, AGENTES,
ESTATUTOS

a. Registro de Altos Cargos

El BE gestiona el Registro de
Altos Cargos, entendiendo por
tales consejeros y directores

generales o asimilados

También controla las
incompatibilidades de los
altos cargos de la banca y de
las cooperativas de crédito.
En las cajas de ahorros este
control corresponde a las
CCAA

El nimero de altos cargos
registrados ha descendido

un 1%

Sin embargo, el numero de
mujeres que ostentan cargos
de administracion o alta
direccion ha aumentado un
10%

REGISTRO DE ALTOS CARGOS CUADRO II.6
Numero
2000 2001 2002 2003
Altos cargos registrados 5.030 4,946 4.866 4.845
Altas o bajas en entidades supervisadas 3.513 2.832 3.283 2.862
Altas iniciales 767 570 702 632
Reactivaciones 296 260 109 106
Consultas sobre honorabilidad altos cargos 904 757 504 38
Media de personas relacionadas por consulta 6 5 5 4

El BE recibe informacion sobre los administradores y altos directivos de entidades supervisa-
das para su inscripcion en el Registro de Altos Cargos de entidades que tiene a su cargo o,
en el caso de las cajas de ahorros, para conocimiento y traslado al Ministerio de Economia.
A estos efectos, el concepto de alto cargo se refiere a los miembros del consejo de adminis-
tracion u 6rgano equivalente de la entidad en cuestion y a sus directores generales o asimila-
dos.

La funcidn actual méas importante de este Registro, que tiene caracter confidencial, es la de
suministrar datos actualizados, personales y profesionales, sobre los principales responsables
de la actividad de las entidades supervisadas, como elemento auxiliar en el gjercicio de las
competencias de supervision y sancion atribuidas al BE, ya que en todo el ambito de la UE y
segun lo previsto en la normativa comunitaria armonizada, los maximos responsables de las
EC deben acreditar reconocida honorabilidad comercial y profesional, segun los factores pre-
vistos al efecto en el ordenamiento.

Ademas, en el caso de los altos cargos de la banca, cajas de ahorros y cooperativas de cré-
dito, el Registro sirve también como elemento especifico para el control de las limitaciones e
incompatibilidades a que estan sujetos aquellos en el gjercicio de cargos similares en otras
sociedades. En el caso de altos cargos de bancos y cooperativas de crédito, este control
corresponde al BE, mientras que en el de cajas de ahorros es efectuado por las CCAA. Que
la inscripcion en el Registro a cargo del BE sea previa a la exigible en el Registro Mercantil
refleja la necesidad de contar con el mencionado control de incompatibilidades como requisi-
to para la toma de posesion efectiva del cargo correspondiente.

Durante el afio 2003 el numero de altos cargos de las entidades supervisadas inscritos en el
correspondiente Registro ha disminuido en un 1%, continuando la suave tendencia descen-
dente mostrada en afos anteriores, como resultado, principalmente, de la disminucion del
nimero de entidades. Asimismo, se ha producido un ligero descenso en las personas que
acceden por primera vez a este Registro, al tiempo que se ha mantenido estable el nimero de
las que, por haber sido anteriormente objeto de inscripcion en él en virtud de cargos anterior-
mente desempenados, se consideran reactivaciones.

Del total de altos cargos, algo menos del 8% son personas juridicas, pertenecientes en su
mayoria (73%) a los consejos de administracion de las SGR. El nUmero de mujeres que osten-
tan cargos de administracion o alta direccion ha aumentado un 10% durante 2003, aunque
tan solo representan un 8% del total de personas fisicas inscritas. De las 331 mujeres incluidas
en los Registros, 234 desempefian cargo en EC, 34 de ellas en bancos, siendo las cajas de
ahorros las entidades con mayor porcentaje de mujeres en sus érganos de gobierno (13%).
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REGISTRO DE ACCIONISTAS

Numero

CUADRO I1.7

BANCOS COOPERATIVAS DE CREDITO EFC

2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2008

Accionistas registrados

756 687 640 618 422 417 336 359 199 181 181 179

Personas fisicas 209 166 141 126 218 200 137 171 45 37 37 38
Personas juridicas 547 521 499 492 204 217 199 188 154 144 144 141
Entidades de crédito (a) 123 113 115 115 91 75 67 67 63 67 66 60
Resto 424 408 384 377 113 142 132 121 91 77 78 81
PRO MEMORIA:
Espanolas 554 483 440 411 421 416 335 358 179 162 161 155

Extranjeras

202 204 200 207 1 1 1 1 20 19 20 24

a. Espanolas y sucursales en Espafia de entidades de crédito extranjeras.

b. Informacién sobre accionistas

El nimero declarado de
accionistas personas fisicas
en bancos ha disminuido un
11%, mientras que en
cooperativas de crédito ha

aumentado un 25%

c. Declaracion sobre agentes
Las EC y establecimientos de
cambio de moneda autorizados
para realizar transferencias
deben remitir informacién al BE
sobre ciertos agentes y

acuerdos de agencia suscritos

En el Registro se anotan también las sanciones administrativas que, en el marco de sus res-
pectivas normas de disciplina, puedan sufrir los cargos inscritos. Ello justifica que el Registro
reciba numerosas consultas de otras autoridades supervisoras sobre la honorabilidad de aque-
llos, consultas que, sin embargo, han sufrido un importante descenso durante el afio 2003.

El BE también recibe informacién confidencial acerca del accionariado de los bancos y EFC,
por una parte, y sobre los socios de las cooperativas de crédito, por otra. Dichas entidades
deben remitir trimestralmente tanto los datos correspondientes a la totalidad de sus accionis-
tas o tenedores de aportaciones que tengan la consideracion de entidad financiera, como los
relativos a aquellos que, no teniendo esta consideracion, posean acciones o aportaciones que
representen un porcentaje del capital social de la entidad igual o superior al 0,25% en el caso
de los bancos, del 1% en el de las cooperativas de crédito, o del 2,5% en el de los EFC.

Esta informacion tiene por objeto servir a las tareas supervisoras basicas del BE, en las que
resulta fundamental conocer la estructura accionarial de las entidades sujetas a su supervi-
sion 'y, por supuesto, permitir o facilitar el gjercicio de las disposiciones que someten al control
del BE la participacion, por encima de ciertos umbrales, en el accionariado de dichas entida-
des.

El nimero de accionistas incluidos en las declaraciones de los bancos ha continuado redu-
ciéndose respecto a ejercicios anteriores. Particularmente importante ha sido la reducciéon del
numero de accionistas personas fisicas, con una caida del 11%. Por el contrario, el niUmero
de socios declarados de las cooperativas de crédito ha aumentado un 7%, debido al consi-
derable incremento de los socios personas fisicas, que han crecido un 25%. Por su parte, los
accionistas declarados de los EFC han seguido mostrando una mayor estabilidad, debido a la
mayor presencia de personas juridicas en su accionariado significativo.

Las EC operantes en Espana y, desde principios de 2002, los establecimientos de cambio de
moneda extranjera autorizados para gestionar transferencias con el exterior estan obligados a
informar al BE de una parte de sus agentes; en concreto, de las personas fisicas o juridicas,
residentes 0 no, a las que hayan otorgado poderes para actuar habitualmente frente a la clien-
tela, en nombre y por cuenta de la entidad mandante, en la negociacion o formalizacion de
operaciones tipicas de su actividad. No se declaran, sin embargo, los corresponsales, los
mandatarios especificos, las personas ligadas a la entidad mediante relacion laboral, las que
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CONSEJEROS DE LOS BANCOS Y CAJAS DE AHORROS ESPANOLES RECUADRO 1.3
CARACTERISTICAS DE LOS CONSEJEROS
A fin de periodo
MUESTRA TOTAL
1970 2000 2001 2002 2003 2003
Bancos
Numero medio de componentes del consejo 22,3 18,8 18,8 138 12,5 8,4
Edad de los miembros del consejo 61,0 59,6 60,0 60,4 60,0 54,3
Antigliedad en el consejo 10,9 11,3 10,9 10,0 515
Permanencia en el cargo 12,9 7,8 8,0 7,3 7,0 5,2
Numero medio de consejos 3,5 3,5 3,6 3,5 3,3
Numero medio de consejos en otras EC 0,4 0,4 0,4 0,4 0,6
Numero medio de consejos en sociedades 2,1 2,1 2,1 2,2 1,7
Cajas
Numero medio de componentes del consejo 18,9 18,9 19,1 19,1 16,9
Edad de los miembros del consejo 52,8 52,9 51,8 52,0 51,4
Antigliedad en el consejo 4,6 4,8 4,8 5,0 3,9
Permanencia en el cargo 3,8 4,0 3,9 4,0 &8
Numero medio de consejos 2,8 2,7 2,7 2,7 2,1
Nudmero medio de consejos en otras EC 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Numero medio de consejos en sociedades 1,6 1,6 1,6 1,6 1,0

En el cuadro se recogen algunas caracteristicas de los consejos de admi-
nistracion y sus miembros para una muestra de bancos y cajas’ (entre
1970 y 2003) y para los agregados de dichas categorias en 2003. El nu-
mero de consejeros en los consejos de los bancos no esta regulado, por
lo que su caida no responde a exigencias legales, sino que esta relacio-
nada con los procesos de fusiones y absorciones entre los antiguos
«siete grandes bancos». Este conjunto de bancos son los que tenian los

ANTIGUEDAD DE LOS CONSEJEROS EN 2003

mmmm MUESTRA BANCOS
RESTO BANCOS
MUESTRA CAJAS
RESTO CAJAS

anos
40-46
35-40
30-35 m
25-30 m
20-25 m

15-20

10-15

0-5

1. El grupo de bancos esté formado por el SCH, BBVA, Popular, Banesto, Sabadell, Pastor,
Bankinter, March, Guipuzcoano y Zaragozano. En 1970, lo forman el grupo de los «siete
grandes»: Banco de Bilbao, Banco de Vizcaya, Banco Espafiol de Crédito, Banco Central,
Banco Hispanoamericano, Banco Santander y Banco Popular. El grupo de cajas esta for-
mado por ocho cajas grandes, cuya sede social esta ubicada en distintas comunidades
auténomas: La Caixa, Madrid, Galicia, BBK, Ibercaja, Unicaja, Bancaja y Castilla-La Man-
cha.

CoNnsejos mas numerosos, por lo que, tras sus fusiones, fue necesario
reducirlos. En el caso de las cajas, la LORCA? establecié que el nimero
de vocales del Consejo no pueda ser ni inferior a 13 ni superior a 17, si
bien esta disposicion no tiene caracter basico, por lo que las CCAA con
competencia reguladora pueden modificar estos limites. Si se tienen en
cuenta al presidente y a los vicepresidentes, en las cajas el nUmero de
miembros del consejo se encuentra en una horquilla entre 10y 30 (17-21
en la muestra), mientras que en los bancos la misma se sitla entre 5y 21
(8-21 en la muestra).

Al finalizar 2003, el 10% de los consejeros de los bancos eran personas
juridicas, mientras que en las cajas todos eran personas fisicas. Habia
también diferencias entre los consejeros de bancos y cajas en cuanto al
sexo y la nacionalidad. Asi, mientras que en las cajas todos los vocales
eran espafioles, en los bancos habia 120 extranjeros (solo 10 de ellos en
la muestra seleccionada), de los que 95 pertenecian a consejos de filiales
de bancos extranjeros. Las cajas, por el contrario, contaban con un ma-
yor nimero de mujeres, 95 sobre un total de 120 (en la muestra habia 12
mujeres en las cajas y 4 en los bancos).

La normativa condiciona también las diferencias entre bancos y cajas en
cuanto a la edad de sus consejeros, la antigliedad en el Consejo y su
permanencia en el cargo. Los bancos no tienen regulada ni la estructura
de los componentes del consejo ni el tiempo que pueden permanecer en
el mismo los consejeros. Sin embargo, para los consejos de las cajas se
establece que deben existir representantes de las CCAA, las corporacio-
nes locales, los impositores, los fundadores y el personal, cuyo mandato
puede establecerse entre cuatro y seis afos, con posibilidad de reelec-
cién hasta un maximo absoluto de doce afios (tras la ampliacion de este

2. Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulaciéon de las normas basicas sobre érganos recto-
res de las cajas de ahorros.

BANCO DE ESPANA 97 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



CONSEJEROS DE LOS BANCOS Y CAJAS DE AHORROS ESPANOLES (continuacion)

BANCOS EN 1970
(MUESTRA)

OTRAS ABOGADOS
29,5% 28,8%

ECONOMISTAS
4,5%
19,9% INGENIEROS
17,3%
CAJAS DE AHORROS EN 2003
(MUESTRA)
ABOGADOS
16,2%
ECONOMISTAS
9,1%
INGENIEROS
5,8%
BANCA

OTRAS

66,2% ZE

plazo en cuatro anos por la Ley 44/2002). Una vez alcanzado el maximo,
han de transcurrir ocho afios para su posible reeleccion.

La distinta normativa se refleja en la diferencia de edades medias entre
bancos y cajas, y también en la distribucién de la antigliedad de los con-
sejeros. Asi, la edad media de los consejeros de los bancos (60 afos en
la muestra y 54 en el agregado) es superior a la de los consejeros de las
cajas (62 y 51 anos, respectivamente). El grafico de la pagina anterior
muestra que la mayor parte de los consejeros llevan en el consejo menos
de cinco afios; los bancos acumulan el 68% en ese tramo (60% en la
muestra) y las cajas el 79%, y que, a antigliedades superiores a 15 afos,
son marginales en las cajas y algo mas importantes en los bancos. La
mayor antigliedad de los consejeros en los bancos se corresponde con
una permanencia media de cinco afnos en el cargo de vocal, vicepresi-
dente o presidente, muy superior a los tres afios de las cajas.

Hay consejeros que son, simultaneamente, miembros de otros consejos
de administracion, bien en otras entidades de crédito, o bien en otro tipo de
sociedades. Tanto los consejeros de los bancos como los de las cajas
tienen limitaciones en cuanto al nimero total de cargos en entidades de
crédito y en sociedades anénimas®; la norma general es que el nimero

3. Ley 31/1968, de 27 de julio, de incompatibilidades y limitaciones de los presidentes,
consejeros y altos cargos ejecutivos de la banca privada y LORCA.

RECUADRO I1.3

BANCOS EN 2003
(MUESTRA)

OTRAS

ABOGADOS
30,2%

BANCA
14,3%

INGENIEROS ECONOM.ISTAS
15,9% 20,6%

de cargos no sea superior a cuatro, aungue se contemplan supuestos en
que se puede aumentar este numero sin superar nunca los ocho conse-
jos. En 2008, el conjunto de los consejeros de los bancos ostentaban 377
cargos en los Consejos de otras entidades de crédito y 1.149 en los de
otras sociedades anénimas, mientras que estas cifras fueron de 48 y 268,
respectivamente, en las cajas. Los consejeros de las entidades de la
muestra acapararon la mayor parte de los consejos en otras sociedades
anoénimas, en consonancia con la importancia de los grupos financieros
de los que son consejeros.

Finalmente, la distinta regulacién de los consejos de bancos y cajas se
refleja también en la distribucion de los consejeros de acuerdo con sus
profesiones o titulaciones. El Ultimo grafico (referido a la muestra), donde
cada consejero aparece tantas veces como numero de profesiones haya
declarado, muestra que mas del 30% de los consejeros de los bancos en
20083 ostentan una licenciatura en derecho, y la quinta parte, en econo-
mia. Otras profesiones destacadas son las de ingenieria (20 consejeros) y
banca (18). En relacion con 1970, lo mas sobresaliente es el crecimiento
de la proporcién de economistas (del 4,5% al 20%). El perfil profesional
de los vocales de las cajas, dado el procedimiento de eleccion de sus
consejeros, es claramente diferente. Asi, las cuatro profesiones que abar-
can el 81% de los consejeros de los bancos solo explican el 34% de los
de las cajas, mientras que el 66% restante incluye otras titulaciones uni-
versitarias muy diversas, sin que ninguna profesion destaque sobre las
demas.
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Los agentes comunicados por
los establecimientos de
cambio de moneda
autorizados para realizar
transferencias ascienden a
4.863

La CBE 6/2002 ha delimitado
la figura de agente de entidad
de crédito y explicitado el
caracter publico de la
informacion recibida sobre los

mismos

Esta delimitacién ha reducido
el nimero de agentes a
alrededor de 5.700 y a 105 los

acuerdos con EC extranjeras

ACUERDOS DE ENTIDADES DE CREDITO: SITUACION A 31 DE DICIEMBRE CUADRO I1.8

2000 2001 2002 2003
TOTAL 551 465 544 105
Bancos 160 160 169 1
Cajas de ahorros 37 34 85) 42
Cooperativas de crédito - - - -
Establecimientos financieros de crédito 354 269 337 62
Sucursales de entidades de crédito comunitarias - 2 2 -
Sucursales de entidades de crédito extracomunitarias - - 1 -

solo estén habilitadas para captar clientes pero no para negociar o formalizar operaciones y
los representantes, apoderados o empleados de los agentes.

A su vez, las EC espafiolas deben también comunicar al BE la relacion de EC extranjeras con
las que hayan celebrado acuerdos de agencia 0 para la prestacion de servicios financieros a
la clientela?.

Por lo que respecta a los titulares de establecimientos de cambio de moneda autorizados
para realizar transferencias, a 31 de diciembre de 2003 constan en el Registro 4.863 agentes,
comunicados por 26 titulares de los 41 autorizados para realizar tal actividad. La normativa,
ademas de exclusividad, exige que los poderes otorgados a estos agentes se formalicen ante
fedatario publico y se inscriban en el Registro Mercantil.

Respecto a los agentes de EC y a los acuerdos celebrados por estas con otras EC extranjeras
para la prestacion habitual de servicios financieros a la clientela, la nueva CBE 6/2002 (que en
sustitucion de la CBE 5/1995 entré en vigor en abril de 2003) establecio, en los términos mas
arriba expuestos, una definicion mas precisa de lo que, a efectos de declaracion al BE, debe
entenderse por agente y por acuerdo. Ademas, y siguiendo el criterio contenido en la CBE
6/2001 sobre titulares de establecimientos de cambio de moneda, hizo explicito el caracter
publico de la informacion recibida. Estos cambios reflejan la importancia que ha adquirido este
nuevo canal de prestacion de servicios, asi como la conveniencia de incrementar la proteccion
a la clientela, que debe poder conocer en todo momento si los agentes que les atienden estan
autorizados para ello. De este modo se refuerza la publicidad que de los datos relativos a los
agentes se hace en la Memoria anual de las propias entidades, y se aproxima la situacion de
las EC a la de las sociedades y agencias de valores, cuyos agentes deben estar inscritos en
el Registro Mercantil.

A su vez, las mas precisas definiciones de agente y de acuerdo han inducido un descenso
apreciable en el niUmero de los hasta ahora registrados, por no tener cabida en tales definicio-
nes. Asi, a finales de 2003 habia tan solo 66 EC declarantes, que mantenian al menos 5.700
contratos de agencia (véase cuadro .A1 del anejo) para la negociacion o formalizacion de sus
operaciones con la clientela (85 y 9.500, respectivamente, con anterioridad al cambio de nor-
mativa). No obstante, se ha mantenido la concentracion de contratos de agencia en torno a
tres bancos (con alrededor de 1.000 agentes cada uno de ellos) y un segundo grupo de cinco
entidades (tres bancos y dos cajas, con un nimero medio de 170 agentes).

2 Articulo 22 del RD 1245/1995, de 14 de julio, y CBE 6/2002, de 20 de noviembre.
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d. Registro Especial

de Estatutos

Los estatutos de las EC se
han adaptado a los cambios
en las normativas estatal y
autonémicay a las
recomendaciones sobre buen

gobierno

I1.3.6  COMPUTABILIDAD COMO
RECURSOS PROPIOS EN EL
COEFICIENTE DE SOLVENCIA DE
LOS INSTRUMENTOS HIBRIDOS
DE CAPITAL

REGISTRO DE ESTATUTOS CUADRO 1.9
Numero
2000 2001 2002 2003
Modificaciones registradas 328 290 275 232
Expedientes tramitados 42 39 57 62
POR TIPO DE ENTIDAD:
Bancos 21 13 14 27
Cajas de ahorros - - - 4
Cooperativas de crédito 17 12 38 24
EFC 4 6 5 5
SGR 4 8 - 2
SEGUN TRAMITACION:
Informados ante la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera 40 36 44 49
Informados ante Comunidades Auténomas 2 3 13 13

En cuanto a los acuerdos de agencia con entidades extranjeras, estos han disminuido tam-
bién de forma significativa con la citada clarificaciéon normativa, de 544 a 105.

También estan a cargo del BE los Registros Especiales de Estatutos Sociales de las entidades
supervisadas, creados a partir de la obligacion de las EC y otros sujetos supervisados de re-
mitir las sucesivas modificaciones que tengan lugar en la escritura publica de constitucion.

Estos Registros actian como medio auxiliar de control de las competencias del BE en las
modificaciones estatutarias de las entidades supervisadas que, en algunos casos, estan so-
metidas a autorizacion del MEH o del érgano correspondiente de las CCAA, previo informe del
BE. Adicionalmente, y en la medida en que recogen pactos sociales que suelen tener relevan-
cia desde una perspectiva prudencial y operativa, se utilizan como instrumento auxiliar de
supervision.

Respecto a las inscripciones practicadas en estos registros, las correspondientes a bancos y
a EFC se refieren en su mayoria a variaciones en la cifra de capital social o a adaptaciones a
preceptos legales; en especial, en el caso de sociedades cotizadas, a la constitucion del de-
nominado comité de auditoria, asi como a modificaciones en la regulacion de sus érganos de
administracion derivadas, en gran parte, de las recomendaciones contenidas en los informes
Olivencia y Aldama. Por su parte, las modificaciones estatutarias de cajas de ahorros y coo-
perativas de crédito se debieron mayoritariamente a adaptaciones a la normativa estatal (Ley
44/2002, de medidas de reforma del sistema financiero, y Ley 27/1999, General de Coopera-
tivas) y autonémica que les es propia.

Entre los elementos computables como recursos propios se incluyen algunos que cumplen,
aunque en menor grado que el capital ordinario, ciertos requisitos que los asemejan parcial-
mente a aquel: capacidad para compensar pérdidas, permanencia a largo plazo o por tiempo
indefinido en la entidad y remuneracion dependiente, en ciertos casos, de la existencia de
beneficios suficientes. Estos elementos son conocidos como instrumentos hibridos de capi-
tal.

Tales instrumentos son: las denominadas financiaciones subordinadas, cuya peculiaridad
principal es que se situan en el orden de prelacion de créditos por detras de todos los acree-
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La Ley 19/2003, de 4 de julio,
puede influir en la localizacion
de las emisiones de

participaciones preferentes

El importe de recursos
captados a través de la
emisién de deuda subordinada
y participaciones preferentes

ha aumentado un 7%

dores comunes; y las acciones o participaciones preferentes, tradicionalmente emitidas por
sociedades instrumentales filiales de las EC (que, tras la entrada en vigor de la Ley 19/2003,
de 4 de julio, pueden residir en Espana), las cuales, a cambio de su falta de derechos politicos,
tienen prelacion y ciertos privilegios de remuneracion frente a las acciones ordinarias.

La emision de estos instrumentos es libre, si bien cuando constituyen valores en serie queda
sujeta a la normativa del mercado de valores donde vayan a negociarse. En cualquier caso, el
BE debe verificar que estos instrumentos cumplen las condiciones previstas en la normativa
sobre solvencia bancaria, como requisito para que puedan ser computables entre los recur-
sos propios de la entidad emisora o de su grupo consolidable®.

Aun cuando una gran parte de estos instrumentos se negocia en mercados organizados
entre inversores institucionales, es cada vez mas frecuente la existencia de emisiones distri-
buidas a la clientela a través de la red de oficinas de las entidades (en 2003, alrededor del
42% del importe total). En este Ultimo caso, el BE insiste especialmente en la necesidad de
informar claramente a la clientela sobre la naturaleza de estos valores, que constituyen ver-
dadero capital de riesgo, y, cuando los tipos de interés que se practican no reflejan de mane-
ra realista dicha naturaleza, advierte a los emisores del posible riesgo reputacional en que
incurren.

La oferta de acciones preferentes hasta finales de 1998 estaba dirigida casi en exclusiva al
mercado norteamericano, iniciandose su distribucion en el mercado espafiol en esa época
bajo la denominacién comercial de participaciones preferentes. En el afio 2003, tan solo dos
emisiones de tal naturaleza fueran colocadas fuera de Espana.

Dentro del deseable objetivo de atraer las emisiones de participaciones preferentes a nuestro
pais, la Ley 19/2003, antes citada, ha clarificado su régimen fiscal y permitido su emision por
las propias EC o por sus filiales espafolas, en este caso sin los limites a la emision de obli-
gaciones. Ademas, ha dispuesto que, en el momento de realizar una nueva emision, el im-
porte de las acciones preferentes en circulacion, incluida la propia emision, no debe superar
el 30% de los recursos propios basicos del grupo o subgrupo consolidable al que pertene-
ce el emisor, precepto que esta en linea con lo que ha venido sugiriendo el BE.

Durante el afo 2003, el importe de los recursos captados por las entidades a través de estos
instrumentos ha aumentado en un 7%, tanto en deuda subordinada como en acciones prefe-
rentes, habiéndose otorgado la calificacion de computable a igual niumero de financiaciones
que el afo pasado (56), correspondiendo la mayor parte de ellas a cajas de ahorros, que han
continuado llevando a cabo numerosas emisiones de deuda subordinada, en general de pe-
quehno importe.

Como en el gjercicio pasado, la totalidad de emisiones, incluidos los préstamos, se ha deno-
minado en euros. Todas han sido realizadas a tipo de interés variable, excepto un préstamo,
tomando como referencia, casi en exclusiva, el Euribor, sobre el que se aplicd una amplia
gama de diferenciales.

La mayoria de las emisiones de deuda subordinada se ha realizado por plazo determinado,
habiendo oscilado este entre los 6 y los 20 anos.

3 Véase la norma octava de la CBE 5/1993, de 23 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos.
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EMISIONES DE INSTRUMENTOS COMPUTABLES REALIZADAS POR LAS ENTIDADES DE CREDITO ESPANOLAS CUADRO I1.10
Millones de euros
2000 2001 2002 2003
N.° IMPORTE N.° IMPORTE N. IMPORTE N.° IMPORTE
TOTAL 7 9.497,5 72 8.947,9 56 5.945,0 56 6.372,0
Deuda subordinada 65 Bl 60 7.178,8 50 4.487,0 49 4.810,0
Tradicional 48 5.721,0 58 6.853,6 50 4.487,0 47 4.532,0
Bancos 18 4.408,2 22 4.287,3 12 1.720,0 15 2.668,0
Cajas de ahorros 17 1.175,5 17 2.382,6 29 2.737,0 26 1.814,0
Cooperativas de crédito 5 87,0 2 72,0 — — 1 20,0
EFC 8 55,2 17 11,7 9 30,0 5 30,0
De la que:
En pesetas/ecus/euros 44 18858510) 58 6.853,6 50 4.487,0 49 4.810,0
En ddlares USA 2 1.758,7 — — - — - -
De filiales extranjeras 11 4.151,0 12 2.626,0 9 2.375,0 1 200,0
Préstamos 14 202,4 24 161,0 12 180,0 9 303,0
Duracion indeterminada 17 50,8 2 325,3 = = 2 278,0
Bancos — — 1 322,6 — — 2 278,0
Cooperativas de crédito 15 1,7 — 0,0 — — - -
EFC 2 491 1 2,7 — — — —
De la que: en pesetas/ecus/euros 17 50,8 1 2,7 — — 2 278,0
Acciones preferentes 6 3.725,7 12 1.769,1 6 1.458,0 7 1.562,0
Bancos 3 1.325,7 3 729,1 3 1.138,0 3 1.100,0
Cajas de ahorros 3 2.400,0 9 1.040,0 3 320,0 4 462,0
De las que:
En ddlares USA 1 324,7 1 269,1 — — — —
En pesetas/ecus/euros 4 2.580,0 11 1.500,0 5 1.298,0 7 1.562,0

1.4 La politica de riesgos
hipotecarios de las
entidades de crédito

La concesion de hipotecas
para la adquisicion de
viviendas o para el desarrollo
de promociones residenciales
constituye una de las areas de

negocio mas extendidas

Factores que han contribuido
a la expansion del mercado de

hipotecas residenciales

Por su parte, los préstamos subordinados se han concertado entre filiales de EC y sus matri-
ces, a efectos, exclusivamente, del cumplimiento de las exigencias de recursos propios de las
primeras, no resultando extrafia la existencia de préstamos de duracion indeterminada.

Dentro del modelo de banca comercial que sigue la mayor parte de las entidades de crédito
espanolas, la concesion de hipotecas para la adquisicion de viviendas o para el desarrollo de
promociones residenciales constituye una de las areas de negocio mas extendidas. Aunque
histéricamente era una actividad a la que sobre todo prestaban su atencion las cajas de
ahorros, en los Ultimos afios han incrementado su presencia en este mercado otras entidades
del sector bancario, aumentando con ello el nivel de competencia y ampliandose la gama de
productos ofrecidos y las estrategias comerciales de los oferentes.

Una serie de factores ha contribuido en la Ultima década a la expansion del mercado de hipo-
tecas residenciales: factores demograficos y sociolégicos (movimientos de poblacion, cam-
bios en el modelo familiar y en los tipos de vivienda requerida, aumento de la demanda de
segundas viviendas por parte tanto de residentes como de no residentes en Espafia); factores
de mercado (incremento del precio del suelo y de los costes de construccion, evolucion a la
baja de los tipos de interés); factores de mayor exigencia cualitativa (renovacion y mejora del
parque de viviendas); factores asociados al ahorro (la vivienda como alternativa de inver-
sion).
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Principios en que deben
basarse las politicas de las
entidades de crédito en la

concesion de hipotecas

I.4.1 AL MAXIMO ORGANO DE
ADMINISTRACION LE
CORRESPONDE ADOPTAR UNA
POLITICA DE ASUNCION Y
GESTION DE RIESGOS
HIPOTECARIOS EXPLICITA,
ACTIVA, EFECTIVA Y SEGMENTADA

Implicacion directa del

Consejo

Una politica de riesgos
hipotecarios clara, explicita,

activa y efectiva

I4.2  UNA POLITICA DE RIESGOS
HIPOTECARIOS EN
CONGRUENCIA CON LAS
ESTRATEGIAS GENERALES DE LA
ENTIDAD

Una empresa bancaria sélida
es un entramado complejo y

armoénico

Congruencia de la politica de
riesgos hipotecarios con

respecto a:

El BE ha aportado en los ultimos afos sus reflexiones sobre esta materia a través de diversos
estudios y andlisis hechos publicos. Ahora quiere ofrecer también algunas ideas acerca de los
riesgos contraidos por las entidades de crédito en la concesion de hipotecas (aplicables tam-
bién en muchos casos a otras operaciones vinculadas al sector inmobiliario), desde la pers-
pectiva de sus competencias como autoridad supervisora, exponiendo para ello un conjunto
de principios en relacion con las politicas de las entidades en esta area de negocio.

El buen gobierno exige la implicacion directa del consejo y de sus comisiones especializadas
en la definicién de las politicas de asuncion de riesgos en las principales areas de negocio.
Como es bien conocido dentro del sector, el BE viene reclamando desde hace muchos afios
la aplicacion de este principio, cuya puesta en practica exige una actitud decidida y un eleva-
do grado de profesionalidad y dedicacion de los consejeros. El BE valora positivamente todos
los esfuerzos que han venido y vienen realizando las empresas bancarias, porque los consi-
dera una consecuencia de la responsabilidad que asumen los érganos de administracion en
relacion con la marcha de las entidades y su continuidad.

La politica ha de ser comunicada a todos los interesados y objeto de seguimiento por los
propios érganos de administracion, de donde se deriva la necesidad de que sea clara 'y ex-
plicita, de que esté formalizada por escrito y bien documentada con los informes y dictame-
nes pertinentes. Ademas de tener una concrecion suficiente para que no se quede en el te-
rreno ambiguo de las ideas generales, sino que pueda tener una vinculacion real con el
negocio.

Con una politica activa, los administradores efectian una toma de posicion concreta sobre los
niveles y caracteristicas de las exposiciones deseadas, sin aceptar que tales niveles reflejen
meramente el factor externo de la situacion de la demanda.

Con la definicion de una politica efectiva se consigue que pueda concretarse en planes de
accion detallados que orienten la toma de decisiones. Un seguimiento periddico de sus resul-
tados y una actualizacion periddica de sus contenidos mantendran su vigencia a lo largo del
tiempo.

Por ultimo, la adecuada segmentacion hara posible que se reflejen bien los distintos requeri-
mientos que corresponden a cada tipo de operacion (crédito a promotores, financiacion de
primera vivienda, financiacion de segunda vivienda, subrogaciones, financiacion del suelo,
desarrollo conjunto de proyectos con promotores, etc.).

Una empresa bancaria solida es un entramado complejo integrado por elementos diversos
(estrategias, politicas, organizacion, medios, sistemas de gestion y control, productos, clien-
tes, etc.) que no constituyen piezas aisladas, sino un todo arménico en el que el buen engra-
naje de las partes es garantia de eficiencia y viabilidad.

De ahi la importancia de que la politica de riesgos hipotecarios guarde congruencia con el
modelo de banca de la entidad, con sus objetivos generales de crecimiento y expansion, con
la politica de recursos propios aplicada y el nivel de estos, con los presupuestos de rentabili-
dad ajustada al riesgo y con la estrategia financiera a medio y largo plazo.

El modelo de banca de cada entidad habra condicionado su tamano, su organizacion, sus
recursos y el tipo de capacitacion de sus gestores. Como es l6gico, las politicas de la entidad
habran de encajar en dicho modelo, y todo cambio significativo vendra precedido de una
adaptacion coordinada del conjunto de factores que lo configuran.
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¢ el modelo de banca

¢ |os objetivos de crecimiento
y expansion y la politica de

recursos propios

¢ |os objetivos de rentabilidad

ajustada al riesgo

® |a estrategia financiera

El mantenimiento de tasas
muy elevadas de crecimiento
del crédito hipotecario puede
hacer necesario el recurso
creciente a emisiones de
valores en los mercados,
exponiendo a la entidad a los
riesgos derivados de los

mismos

I4.3 EN LA DEFINICION DE LAS
POLITICAS DE RIESGOS
HIPOTECARIOS EL PRINCIPIO DE
DIVERSIFICACION CONTRIBUIRA A
REDUCIR O MODULAR LOS
NIVELES GLOBALES DE RIESGO
ASUMIDO

Diversificacion sectorial

Diversificacion por clientes,
grupos econdémicos o grupos
de clientes con interrelaciones

financieras y comerciales

Otros factores relacionados con la politica de asuncion de riesgos son los objetivos de creci-
miento y expansion y la politica de recursos propios de la entidad. Existen variables exdgenas
que afectan al crecimiento de una empresa (la competencia y la demanda de los productos
ofrecidos, por ejemplo), pero dicho crecimiento no es una variable independiente de las deci-
siones de los gestores. Al contrario, es un elemento clave de la estrategia de la entidad, por
lo que en el disefio de las politicas de asuncion de riesgos se tendran en cuenta los factores
indicados.

La politica de riesgos hipotecarios se encuadra también en los objetivos de rentabilidad ajus-
tada al riesgo de la entidad. Por eso, uno de sus elementos es la fijacion realista de precios,
de modo que estos incorporen la prima de riesgo de las operaciones y sean compatibles con
los citados objetivos.

Y, por ultimo, es imprescindible su congruencia con la estrategia financiera de la entidad y su
modelo de financiacion a medio y largo plazo. Las operaciones hipotecarias se caracterizan
por su elevado vencimiento medio, que se viene ademas incrementando en los Ultimos afios
por razones comerciales, por 1o que son instrumentos financieros que afectan en buena me-
dida a los riesgos de interés y de liquidez de la entidad. El riesgo de tipo de interés estara
presente en las operaciones a tipo fijo, pero también, en menor medida, en las operaciones a
tipo variable, por las siguientes razones: primero, los periodos de interés de las operaciones
activas suelen no coincidir con los de la financiacion, siendo estos ultimos mas cortos; y, se-
gundo, porque, si las operaciones deben ser refinanciadas en el futuro (como es lo mas fre-
cuente), el mantenimiento de los margenes entre los tipos activos y pasivos vigentes en el
origen de la operacion no esta garantizado, ya que los spreads sobre los tipos de referencia a
los que se refinancien las entidades podrian haberse ampliado.

Dado que el mantenimiento de tasas muy elevadas de crecimiento del crédito hipotecario
puede llegar a alterar las condiciones del equilibrio financiero estructural de la entidad, hacien-
do necesario el recurso creciente a emisiones de valores en los mercados y exponiendo a la
entidad a los riesgos derivados de las condiciones cambiantes (liquidez y precios) de dichos
mercados en un horizonte temporal tan dilatado, los érganos de administracion de cada enti-
dad deben reflexionar sobre los mecanismos necesarios para conocer la evolucion de estos
riesgos, controlarlos y limitarlos, incluyendo la fijacion de limites operativos al nivel total de
endeudamiento en los mercados y de limites de concentracion de vencimientos de la deuda
en cada ejercicio.

La diversificacion se entiende, en primer lugar, desde una perspectiva general o sectorial. Los
organos de administracion son responsables del andlisis del riesgo incurrido desde el punto
de vista sectorial y del seguimiento de la evolucion de las areas de actividad econémica con
mayores exposiciones. Y son responsables también de la valoracion del riesgo de negocio
que implica la especializaciéon excesiva en un nimero limitado de sectores.

En segundo lugar, la diversificacion se concibe desde una perspectiva individual. Ademas de
cumplir los limites legales, lo deseable es que las entidades realicen su propio proceso de
reflexion interna para definir las posiciones maximas que, por todos los conceptos (présta-
mos, créditos, avales por entregas a cuenta de compradores, participaciones accionariales,
etc.), estan dispuestas a asumir con cada cliente, grupo econdémico o grupo de clientes con
interrelaciones financieras y comerciales.

Y en tercer lugar, la politica definida sera mas efectiva si atiende también a la propia composi-
cion y distribucion interna del riesgo crediticio asumido con el sector inmobiliario, consideran-
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Diversificacion del riesgo
asumido con el sector

inmobiliario

Otros aspectos: volumen de
financiacién del suelo, y
asuncion de riesgos

empresariales

I4.4 LA EXISTENCIA DE
GARANTIA HIPOTECARIA NO
SUSTITUYE NI AL ANALISIS DE LA
CONTRAPARTE NI A UNA
EVENTUAL FALTA DE
INFORMACION

Una politica de concesién de
créditos solida se basa en la
capacidad de reembolso del

acreditado, y no en la garantia

Politicas permisivas en
relacién con la ratio importe
del préstamo/ valor de tasacion
podrian incrementar
significativamente las pérdidas

esperadas

I4.5 EL PRECIO DE LAS
HIPOTECAS ES UNA VARIABLE
RELACIONADA CON EL NIVEL DE
RIESGO ASUMIDO EN CADA
OPERACION

do aspectos tales como la naturaleza de los inmuebles en que se basa la operacion (terrenos,
primera vivienda, segunda vivienda, locales comerciales, oficinas, etc.), la situacion geografi-
ca, el tipo de producto ofrecido, etc.

Un aspecto particular es el volumen que puede alcanzar la financiacién del suelo, especial-
mente cuando existen gestiones urbanisticas pendientes. También ha de decidirse si la asun-
cion de riesgos debe limitarse a la financiacion de proyectos a terceros o si, a través de diver-
sas formulas (constitucion de filiales especializadas, formacion de sociedades multigrupo con
promotores inmobiliarios, participaciones minoritarias en empresas inmobiliarias), la entidad
decide tomar parte en el propio desarrollo de los proyectos, asumiendo una porcion de los
riesgos empresariales, incluyendo los de reputacion.

Como ha venido reclamando tradicionalmente el BE, una politica de concesiéon de créditos
sélida es aquella que relaciona la aprobacion del préstamo con la capacidad del acreditado
para reembolsarlo. El requerimiento adicional de garantias reales tiene por objeto contar con
un suficiente nivel de defensa ante la eventualidad de dificultades del cliente para atender el
reembolso de las obligaciones con los recursos generados en su actividad y su patrimonio li-
quido. Pero la garantia no ha de ser la base sobre la que se fundamente la decision aproba-
toria 0 denegatoria; la existencia de garantia hipotecaria no sustituye ni al analisis de la con-
traparte ni a una eventual falta de informacion.

Refiriéndonos a la financiacion de promociones, es relevante valorar la solvencia del promotor
y, puesto que esta operacion consiste, en esencia, en un proyecto empresarial, habran de
aplicarse técnicas analiticas apropiadas de valoracion de proyectos, incluyendo la considera-
cion especial de la trayectoria y experiencia del empresario.

En el caso de las hipotecas para adquisicion de viviendas, el analisis de la operacion implica
valorar el importe y grado de seguridad de los ingresos familiares actuales y esperados (te-
niendo muy en cuenta la situacién de empleo), en el marco de una politica adecuada sobre la
ratio ingresos/cuotas. No se trata solo de una medida de prudencia, sino de cumplir una fun-
cion de asesoramiento al cliente sobre el esfuerzo financiero maximo que es razonable asumir
en la decisidn de compra y sobre el producto que mejor se adapta a su perfil.

Otro factor relevante es la ratio importe del préstamo/valor de tasacion. En algunas ocasiones,
la fijacion de criterios al respecto responde a politicas comerciales, por lo que conviene recor-
dar que la aplicacion de politicas permisivas en esta materia podria incrementar significativa-
mente el importe de las pérdidas esperadas en una cartera de préstamos hipotecarios.

En resumen, la aplicacion de criterios adecuados en la fase de estudio y aprobacion de ope-
raciones es un factor clave para moderar el riesgo residual asumido por las entidades en esta
area de negocio.

Los supervisores bancarios vienen promoviendo, desde hace muchos anos, el desarrollo por
parte de las entidades de sistemas avanzados de gestion del riesgo de crédito, no solo a
través de determinados requerimientos imperativos de medidas adecuadas de control en to-
das las areas de negocio, sino mediante la definicién de incentivos en la normativa contable y
de solvencia. Entre ellos cabe citar los contenidos en la regulacion de la provision estadistica
y en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (Basilea l).

Pues bien, uno de los retos del sistema bancario actual es asimilar que el desarrollo de mode-
los avanzados de gestion del riesgo de crédito no sera plenamente Util hasta que dichos
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1.4.6 SISTEMAS ADECUADOS
PARA EL SEGUIMIENTO DE LA
CARTERA DE HIPOTECAS, TANTO
DESDE UNA PERSPECTIVA
INDIVIDUAL (CLIENTE) COMO
GLOBAL (SECTOR)

Seguimiento del deudor, de
los proyectos empresariales y

de las garantias

I.4.7  TRANSPARENCIA PLENA
EN LAS RELACIONES CON LA
CLIENTELA Y OBSERVANCIA
RIGUROSA DE LAS NORMAS
TENDENTES A LA PROTECCION
DEL USUARIO

La financiacion de la compra
de la primera vivienda es un
area de especial sensibilidad

social

4.8 CONCLUSION

modelos se coordinen o, mejor dicho, se incardinen en las propias practicas comerciales de
la entidad. En definitiva, la fijacién del precio de las operaciones es un factor directamente
relacionado con las primas efectivas de riesgo.

La puesta en practica de buenos sistemas de seguimiento de las operaciones, en cuya defi-
nicion y supervision se involucren los érganos de direccion y administracion, contribuye a
modular el riesgo residual asumido en cada area de negocio.

El seguimiento de las operaciones implica, desde luego, el andlisis de las incidencias de impa-
go, pero también, en funcion de la naturaleza e importancia de las distintas operaciones, el
analisis de la solvencia y evolucion financiera de los deudores, el seguimiento de los proyectos
empresariales o el seguimiento del estado y valor de mercado de las garantias.

Y, desde un punto de vista global, implica el analisis de la evolucién del sector inmobiliario,
para lo que puede resultar de gran utilidad la elaboracion de informes especializados o su
encargo a terceros, asi como la realizacion de analisis del impacto en la entidad de distintas
situaciones hipotéticas.

Cabe mencionar también que no es conveniente abandonar el seguimiento de los riesgos hi-
potecarios transferidos en operaciones de titulizacion si se retienen riesgos remanentes (bo-
nos subordinados, otras financiaciones de este caracter, bonos ordinarios, mejoras crediti-
cias, lineas de crédito o liquidez, etc.).

La financiacion de la compra de la primera vivienda es un area de especial sensibilidad desde
el punto de vista social, por el esfuerzo econdmico familiar que supone, por el periodo de
tiempo al que se extienden las obligaciones contraidas y por implicar, en muchas ocasiones,
una relacion de clientela entre la entidad y el comprador, que suele extenderse a un mayor
numero de productos. Por ello, es importante seguir una politica de especial transparencia y
una observancia rigurosa de las normas de proteccion del usuario.

Ademas, el Defensor del Cliente de las entidades tiene como funcion desempefar un papel
activo no solo en la equitativa resolucion de los casos que se le planteen, sino también en la
identificacion de préacticas susceptibles de mejora o areas necesitadas de una mayor forma-
cion dentro de la empresa. Se trata de una materia de interés prioritario también para el Res-
ponsable de Cumplimiento Normativo y los propios érganos de administracion, al tratarse de
un asunto que puede incidir en el riesgo de reputacion de la entidad.

Como conclusién, las entidades de crédito tienen interés en no relajar sus criterios de conce-
sion (ni por lo que respecta a la capacidad de reembolso requerida, ni por lo que respecta al
nivel de las garantias exigidas, ni por lo que respecta al precio) en coyunturas —como la ac-
tual— de competencia creciente e incremento del volumen de negocio. Y es muy positivo que
sus maximos 6rganos de administracion se impliquen en la adopcion de las politicas de asun-
cion y gestion de riesgos hipotecarios de manera clara, activa, efectiva y segmentada; en
congruencia con las estrategias generales de la entidad; teniendo en cuenta la situacion ac-
tual y prevista del capital disponible; vigilando los efectos que las tasas de crecimiento de la
actividad pueden tener a medio y largo plazo en las condiciones del equilibrio financiero es-
tructural de la entidad y en los niveles de los riesgos de interés, liquidez y negocio; promovien-
do una adecuada diversificacion del riesgo por sectores, titulares y productos; asegurando
que en ningun caso la garantia sustituya al analisis de la capacidad de reembolso de la con-
traparte y que el precio esté directamente relacionado con el riesgo efectivo incurrido en cada
operacion; y fomentando una plena transparencia con la clientela.

BANCO DE EsPARNA 106 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



1.5 La politica de las
entidades de crédito en la
expansion internacional de
sus actividades a través de
establecimientos off-shore

El BE publicé en el 2001 un
marco de buenas practicas
relativas a la expansion

internacional

Dicho marco se completa
ahora con reflexiones sobre
los posibles riesgos de
reputacién en que pueden

incurrir las entidades

Las entidades espafiolas
vienen desarrollando
preferentemente un modelo de

banca comercial

La estrategia de las entidades
espafolas no pasa por la
realizacién de actividades en

centros off-shore

En el pasado reciente, la expansion internacional de los grupos bancarios espafnoles ha ad-
quirido una importancia cuantitativa muy relevante. En relacién con este proceso se han de-
sarrollado los principios y criterios incluidos en el marco de buenas practicas que el Banco de
Espana hizo publico en la Memoria de la Supervision Bancaria en Esparia, 2001.

En dicho marco se abordaba la necesidad de implantar una cultura de grupo, de aplicar crite-
rios prudentes en la consolidacion y en la amortizacion de los fondos de comercio, de distri-
buir los recursos propios de manera proporcionada a la localizacion de los riesgos y de que
cada filial tuviese capacidad y autonomia para gestionar sus riesgos y obtener en el mercado
la financiacion precisa para desarrollar su actividad.

Es conveniente ahora completar ese marco con algunas reflexiones sobre los posibles riesgos
de reputacion en que pueden incurrir las entidades al definir estratégicamente el contenido,
localizacion y la forma de sus actividades. El riesgo de reputacion no es un concepto estanco
solo dependiente de la naturaleza de las operaciones; evoluciona en el tiempo al ritmo de la
percepcion que tiene el mercado, y de las demandas y expectativas de los ciudadanos.

El modelo de banca que vienen desarrollando preferentemente las entidades de crédito espa-
Aolas, tanto en Espafia como en otros paises en el caso de los grupos que han abordado un
proceso de expansion internacional, es el de banca comercial. En la experiencia de las enti-
dades espafnolas en este terreno, en su capacidad para competir y en la aplicacion de criterios
profesionales y prudentes de gestion de este modelo de negocio, se basa la buena salud del
sistema bancario espanol, caracterizado por sus favorables niveles de solvencia, rentabilidad
y eficiencia, de acuerdo con los andlisis recogidos en el capitulo | de esta Memoria.

De acuerdo con este modelo, en general la estrategia de las entidades de crédito espafiolas
no pasa por la realizacion de actividades en centros off-shore, pero en algunos casos man-
tienen sucursales o filiales en estos territorios, con objetivos diversos: realizar actividades
de banca privada (preferentemente, con no residentes en el pais), llevar a cabo emisiones de
valores o en alguna ocasion realizar actividades de banca comercial. En muchos supuestos
se trata de situaciones heredadas por las entidades espafnolas en sus operaciones de com-
pra de filiales bancarias en el exterior, ya que, a su vez, estas tenian filiales o sucursales en
territorios off-shore. Pero, en términos relativos, tan solo la actividad de emision de valores
en estos territorios representa un porcentaje significativo sobre la actividad total del sec-
tor.

Aunque es dificil dar una definicion precisa de centro financiero off-shore, con este término se
pretende hacer referencia a aquellos territorios que atraen un volumen importante de actividad
de no residentes por darse algunas de las circunstancias siguientes: regimenes poco exigen-
tes para obtener licencia bancaria, supervision menos desarrollada, posibilidad de operar sin
presencia o con escasa presencia fisica, régimen especial de secreto bancario, ventajas fisca-
les, facilidad para establecer vehiculos de propdsito especial y diferencias legales en el trato a
residentes y no residentes.

Con el animo de minimizar los riesgos legales y de reputacion en que se incurre con las acti-
vidades realizadas en establecimientos off-shore, garantizar una gestion efectiva y prudente
por el Grupo, asegurar una supervision efectiva y anticiparse a eventuales perjuicios que pu-
dieran afectar a las entidades de crédito espanolas incluso si llevan a cabo una gestion orto-
doxa de estas actividades, el Banco de Esparna considera que el mantenimiento de estableci-
mientos off-shore por los grupos de entidades de crédito espafioles debe sujetarse al
cumplimiento de los principios siguientes:
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11.5.1  MAXIMA IMPLICACION
DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LA MATRIZ

El Consejo de Administracion
de la matriz debe conocer y
medir los riesgos legales y de
reputacién de las actividades
desarrolladas en las diferentes

zonas geograficas

Responsabilidades del Comité

de Auditoria de la matriz

II.5.2  CLARA IDENTIFICACION DE
LAS ACTIVIDADES REALIZADAS
POR CADA ESTABLECIMIENTO
OFF-SHORE

El Consejo de Administracion
debera definir criterios sobre
inversion de fondos de
clientes en activos emitidos

por el grupo

1.5.3  CONTROL EFECTIVO DE LA
MATRIZ DEL GRUPO BANCARIO
SOBRE LAS ACTIVIDADES OFF-
SHORE

Los sistemas de control
interno de la matriz deben
extenderse a los centros off-

shore

El Consejo de Administracion de la matriz debe evaluar constantemente la necesidad de ope-
rar en las diferentes zonas geogréficas a las que se extiende la actividad de las entidades del
grupo (incluidos los denominados centros off-shore), conocer y medir los riesgos legales y de
reputacion en que se incurre (que no se eliminan por el mero hecho de que se lleve a cabo una
gestion bancaria ortodoxa y se implanten buenos procedimientos para el conocimiento de la
clientela), y valorar siempre si la rentabilidad que aporta al grupo cualquiera de las actividades
desarrolladas justifica el nivel de riesgo asumido.

Asimismo, el Consejo de Administracion debe asumir expresamente la responsabilidad del
mantenimiento de cada establecimiento en el exterior. Para ello debe definir politicas expresas
sobre las inversiones en estos centros, el tipo de actividades que se han de llevar a cabo, los
limites aplicables, las medidas que se deben adoptar para mitigar los riesgos de reputacion y
legal, los controles que se han de efectuar sobre los diferentes riesgos en que se incurre y la
informacion que debe estar disponible. Su implicacion debe extenderse al seguimiento espe-
cial de las actividades realizadas, para lo que debera recabar informacion periddica y detallada
de dichas actividades, de sus problemas y sus riesgos.

Por su parte, el Comité de Auditoria de la entidad matriz habra de supervisar el control interno
gjercido sobre las actividades off-shore y elevar anualmente al consejo un informe al respecto.

El objeto social y las actividades que puedan llevarse a cabo en un centro off-shore deben
estar claramente identificados y definidos.

En el caso de que la actividad del establecimiento off-shore consista en servir de vehiculo
especial para un proposito determinado (emision de valores, etc.), es necesario que se evite
el uso de un mismo vehiculo para canalizar actividades diferentes y que los fondos captados
no se remansen en el propio centro off-shore, sino que se localicen en entidades on-shore del
grupo que emitan la garantia para su captacion.

Sila actividad desarrollada es la de banca privada, el Consejo de Administracion debera incluir
en la definicion de sus politicas al respecto criterios especificos sobre inversion directa o indi-
recta de fondos de los clientes en activos computables como recursos propios u otros emiti-
dos por el grupo. Asimismo, los establecimientos off-shore del grupo que eventualmente
constituyan depdsitos fiduciarios en entidades de crédito espafiolas proporcionaran a la ma-
triz una identificacion precisa y documentada del cliente final, que habra de mantenerse a
disposicion de las autoridades espafiolas.

Como base para que pueda llevarse a cabo un control efectivo por el Grupo y adoptarse las
correspondientes decisiones de gestion, la matriz debe contar en sus servicios centrales con
informacion periddica y detallada de las actividades del establecimiento y sus riesgos. Y esta
informacién debe estar disponible a efectos supervisores para el Banco de Espafa.

Los sistemas de control interno de la matriz deben extenderse a la actividad de los estableci-
mientos off-shore. En particular, la Auditoria Interna debe elaborar planes definidos de visitas
de inspeccién y emision de informes con periodicidad minima anual. Sus programas de traba-
jo incluiran, entre otros aspectos, la comprobacion de que la operativa realizada se ajusta a la
definicién del objeto social del establecimiento, la revision de la aplicacion de la politica de
prevencion de blanqueo, de las exigencias relativas al conocimiento de los clientes, de la nor-
mativa espanola aplicable a las transferencias de fondos entre Espafa y el exterior, y de la
exactitud de la informacion remitida a la matriz. En dichos informes debe analizarse y valorar-
se el riesgo de reputacion y legal de la actividad desarrollada, incluida la realizada con clientes
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Aplicacion rigurosa de las
politicas de prevencion del
blanqueo y de conocimiento
del cliente en establecimientos

off-shore

Misma firma de auditoria

externa

1.6.4 TRANSPARENCIA EN LAS
CUENTAS ANUALES

residentes en Espafa. Toda la informacion relativa a los procedimientos y controles estableci-
dos debera estar a disposicién del Banco de Espana.

El Grupo debe contar con un Responsable de Cumplimiento Normativo, que extendera su
actuacion a las actividades desarrolladas en todos los paises y elaborard, al menos anualmen-
te, un informe para el consejo, exponiendo sus conclusiones sobre el grado de cumplimiento
de las normas legales y de la normativa interna en cada establecimiento exterior, y el nivel de
los riesgos legales y de reputacion incurridos.

Con objeto de evitar que nuestro sistema bancario sea utilizado para canalizar operaciones
ilicitas, es imprescindible que la politica global de prevencion de blanqueo y de cumplimiento
de las exigencias relativas al conocimiento del cliente que debe tener el Grupo se apliquen en
los centros off-shore de manera tan rigurosa como en Espana.

Por ultimo, debe asegurarse, siempre que sea posible, que la firma de auditoria externa del
establecimiento off-shore sea la misma firma de auditoria de la matriz espafiola y de los esta-
dos consolidados del grupo bancario.

Los grupos deberan informar con detalle en la memoria anual de las actividades desarrolladas
en cada establecimiento off-shore, su naturaleza, su volumen, sus riesgos y los mecanismos
establecidos para controlarlos.

Las entidades que justifiquen la necesidad de mantener filiales o sucursales en centros off-
shore deben tener una estrategia clara y definida con respecto al establecimiento y sus activi-
dades, y asegurar que se cumplen en todo momento los principios antes expuestos.
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Il NOVEDADES NORMATIVAS EN MATERIA DE SUPERVISION PRUDENCIAL






Ill.1 Disposiciones
nacionales

I.1.1 MERCADO HIPOTECARIO

Se determinan los privilegios
concursales de los tenedores
de bonos y cédulas
hipotecarias y de cédulas

territoriales

Il Novedades normativas en materia de supervision prudencial

Se presentan en este apartado aquellas disposiciones normativas de ambito nacional que, en
el marco de la supervision prudencial a la que quedan sujetas las EC y otros intermediarios, o
auxiliares financieros, se han considerado de mayor significacion.

En la exposicion de estas normas, las mismas se han agrupado en funcion de las materias en
las que presentan una mayor incidencia, siguiéndose dentro de cada grupo un criterio jerar-
quico, determinado por el rango de la norma, y, subsidiariamente, temporal.

Cuando la relevancia de la norma es solamente parcial, por abarcar temas que exceden del
marco descrito, Unicamente se han recogido aquellos aspectos que resultan significativos
conforme a los criterios mencionados.

Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal’

En relacion con la normativa propia del Mercado Hipotecario, lo mas relevante en esta Ley es
su disposicion final decimonovena, por la que se modifican la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas
de reforma del sistema financiero.

En dicha disposicion se prevé que, en caso de concurso, los tenedores de cédulas y bonos
hipotecarios gozaran del privilegio especial que corresponde a los créditos garantizados con
hipoteca voluntaria o legal, inmobiliaria 0 mobiliaria, 0 con prenda sin desplazamiento, sobre
los bienes hipotecados o pignorados. Ademas, y sin perjuicio de lo anterior, se establece que
durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa y, por tanto, se abonaran a
sus respectivos vencimientos, deduciéndose de la masa activa los bienes y derechos necesa-
rios para ello, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cé-
dulas y bonos hipotecarios emitidos y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
hipotecarios que respaldan tales cédulas y bonos?.

Este mismo tratamiento es otorgado a las cédulas territoriales, introducidas por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero.

Real Decreto-Ley 2/2003, de 25 de abril, de medidas de reforma econémica®

Este Real Decreto-Ley, de amplio contenido, engloba medidas de apoyo a la pequena y me-
diana empresa, medidas de fomento del arrendamiento de viviendas y de la actividad de los
trabajadores por cuenta propia o autbnomos, incentivos a la inversion, al aprovechamiento
energético y al acceso a los servicios de la sociedad de la informacion, asi como medidas de
fomento de la competencia en el mercado hipotecario. Entre estas Ultimas se recogen algunas
que inciden de manera especifica en las EC.

1. BOE de 10 de julio. 2. Téngase en cuenta a este respecto lo especificado en el apartado Ill.1.6 siguiente acerca de
la aplicabilidad a los concursos de EC y otros intermediarios financieros, de las especialidades que para las situaciones
concursales se hallen establecidas en su legislacion especifica. 3. BOE de 26 de abril. Refrendo parlamentario por Ley
36/20083, de 11 de noviembre (BOE de 12 de noviembre).
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Mayor facilidad para la
subrogacion en los préstamos
hipotecarios a tipo variable y
medidas para la cobertura del
riesgo de interés en tales

préstamos

Un salto de calidad en la

actividad tasadora

Asi, el articulo decimoséptimo del RD-L modifica la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subro-
gacion y modificacion de préstamos hipotecarios, haciendo también posible la modificacion
del plazo inicialmente pactado, y no solo del tipo de interés, en las subrogaciones producidas
al amparo de dicha Ley, al tiempo que recoge los correspondientes beneficios fiscales, asi
como los relativos a aranceles notariales y registrales aplicables a las escrituras sobre dichas
modificaciones.

Asimismo, reduce desde el 1% al 0,5% la comision méaxima que se podra percibir por amor-
tizacion anticipada, en el caso de las subrogaciones que se produzcan en los préstamos hi-
potecarios a interés variable concertados a partir de la entrada en vigor del RD-L, mantenien-
do en el 1% la aplicable, con caracter de maximo, en los concertados con anterioridad.

Finalmente, obliga a las EC a ofrecer a quienes soliciten préstamos hipotecarios a tipo de in-
terés variable, al menos, un instrumento de cobertura del riesgo de incremento del mismo, asi
como a informar a sus deudores hipotecarios con tipo variable acerca de los citados instru-
mentos que tenga disponibles, cuya contratacion, en su caso, no podra suponer la modifica-
cion del contrato de crédito original. El coste de estos instrumentos podra incluirse, a efectos
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, entre los conceptos que conforman la
base maxima sobre la que se aplicara la deduccion por adquisicion o rehabilitacion de la vi-
vienda habitual.

Orden EC0O/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmue-
bles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras”

La Orden, extensa y de caracter predominantemente técnico, sustituye y moderniza la ante-
rior regulacion de 1994. Tiene como principal finalidad la de potenciar la calidad de las valo-
raciones, aumentando su transparencia, adaptando el célculo del valor de tasacion a diversas
modalidades y fomentando la responsabilidad de las entidades en la identificacion y aplica-
cion de los parametros técnicos mas relevantes. Las normas de esta Orden se declaran de
necesaria aplicacion en las tasaciones cuya finalidad sea alguna de las previstas en la misma:
garantia hipotecaria de créditos o préstamos que vayan a formar parte de la cartera de cober-
tura de titulos hipotecarios, cobertura de las provisiones técnicas de las entidades asegurado-
ras, determinacion del patrimonio de las instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y de-
terminacion del patrimonio inmobiliario de los fondos de pensiones.

Recoge, asimismo, los principios que deben observar las sociedades de tasacion homologa-
dasy los servicios de tasacion de las EC cuando efectuen valoraciones para cualquiera de las
finalidades mencionadas, y regula de manera pormenorizada los aspectos materiales que
deben observarse en la elaboracion de las tasaciones, y en especial las comprobaciones mi-
nimas que han de realizarse, la documentacion previa de la que debe disponerse y la estruc-
tura del informe, asi como los métodos de valoracion aplicables segun el objeto de la valora-
cion —coste, comparacion, actualizacion de rentas o valor residual—, fijando los parametros
maximos que podran ser utilizados en los diferentes métodos de célculo.

Dispone, igualmente, que, para que el valor de tasacion pueda ser utilizado para algunas de
las antedichas finalidades, aquel debe ser expresado sin sujecion a ningun condicionante
—concepto este que queda perfectamente definido en la Orden—, si bien se permite la reali-
zacion de advertencias, generales o especificas, debiendo expresarse su incidencia sobre la
valoracion.

4, BOE de 9 de abil.

BANCO DE EsPANA 114 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



Definicién de valor hipotecario
o valor a efectos de crédito

hipotecario

Cinco nuevos estados
completan la informacién que
se ha de remitir al BE sobre la

actividad tasadora

1.2 REGULACION DE LA
SOLVENCIA DE LAS ENTIDADES
DE CREDITO

Régimen de las
participaciones preferentes a
efectos de su computabilidad

COMO recursos propios

En lo relativo al emisor, debe
ser residente en Espafa o en
la UE, excluidos paraisos

fiscales

En lo relativo a la regulacion del Mercado Hipotecario, debe destacarse que, en toda tasacion
con efectos en dicho Mercado, el valor de tasacion ha de ser el «valor hipotecario o valor a
efecto de crédito hipotecario», que se define como el valor del inmueble determinado por una
tasacion prudente de la posibilidad futura de comerciar con el inmueble, teniendo en cuenta
los aspectos duraderos a largo plazo de la misma, las condiciones del mercado normales y
locales, su uso en el momento de la tasacion y sus usos alternativos correspondientes, elimi-
nandose los elementos especulativos del precio de mercado.

Circular del Banco de Espana 5/2003, de 19 de diciembre (BOE 8 de enero de 2004),
sobre sociedades y servicios de tasacion homologados

Mediante esta Circular se modifica la 3/1998, de 27 de enero, sobre el mismo asunto, regu-
lando la remision preceptiva de informacion al BE de las indicadas sociedades, segun lo pre-
visto en la disposiciéon adiciona tercera de la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, antes
comentada.

En este sentido, junto con otras modificaciones relativamente menores en los ya existentes,
Se crean cinco nuevos estados, que contienen informacion sobre la distribucion de las mayo-
res tasaciones, sobre la estructura de capital de las sociedades de tasacion (en particular,
cotitulares y participaciones indirectas), sobre los parametros técnicos aplicados y sobre in-
muebles singulares.

Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capital y de las
transacciones economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de preven-
cién de blanqueo de capitales®

Si bien el objetivo primordial de esta norma es la regulacion de otros aspectos no relacionados
directamente con la supervision prudencial de las EC a cargo del BE®, su disposicion adicional
tercera si ha afectado a aspectos relevantes de la misma, introduciendo una nueva disposi-
cion adicional segunda en la Ley 13/1985, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, en la que se especifican las
condiciones que deben satisfacer las participaciones preferentes emitidas en Espafna o en la
Unién Europea a efectos de su computabilidad como recursos propios de un grupo o subgru-
po consolidable de EC, y se clarifica el régimen fiscal aplicable a las mismas.

Entre estas condiciones figuran:

1. Por el lado de los emisores, las participaciones han de ser emitidas por una EC o por una
entidad filial plena, directa o indirecta, de la entidad dominante de un grupo o subgrupo con-
solidable de EC, siempre que sea residente en Espafia o en un territorio de la UE que no
tenga la consideracion de paraiso fiscal y cuyo objeto social sea, exclusivamente, la emision
de participaciones preferentes.

5. BOE de 5 de julio. 6. Dos son los objetivos fundamentales de esta Ley. Por un lado, la mejora y actualizacién del
marco legal sobre movimientos de capitales y transacciones con el exterior (Ley 40/1979, de 10 de diciembre, ahora
parcialmente derogada), respecto del que, sin modificar el principio general de libertad de movimientos de capitales, se
perfecciona tanto el régimen de declaracion como el sancionador, eliminando ciertos anacronismos. Por otro, se intro-
ducen modificaciones en la Ley 19/1993, de 28 de diciembre, sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo
de capitales, en el sentido de incorporar a las mismas las previsiones de la Directiva 2001/97/CE y mejorar los instru-
mentos de control sobre el efectivo y otros medios de pago.
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En cuanto a los titulos,

cotizados y perpetuos

Respecto a las emisiones, no
podran superar el 30% de los

recursos basicos

Régimen fiscal especial

2. Enrelacion con las caracteristicas de los titulos, las participaciones preferentes habran de
cotizar en mercados secundarios organizados, tendran caracter perpetuo, aun cuando po-
dran amortizarse a partir del quinto afo de su desembolso previa autorizacion del BE, y no
otorgaran ninguna clase de derecho politico, salvo circunstancias excepcionales, ni de sus-
cripcion preferente en futuras emisiones. A efectos de prelacion de créditos, se situaran inme-
diatamente detras de todos los acreedores, incluidos los subordinados, de la entidad emisora
0 de la dominante del grupo o subgrupo consolidable, y por delante de los accionistas ordi-
narios y, en su caso, de los cuotaparticipes. Tendran derecho a una remuneracion predeter-
minada y de caracter no acumulativo, estando condicionado su devengo a la existencia de
beneficios distribuibles suficientes en la entidad de crédito dominante o en el grupo o subgru-
po consolidable.

3. En cuanto a las emisiones, en caso de ser realizadas por una entidad filial los titulos debe-
ran estar garantizados, solidaria e irrevocablemente, por la entidad dominante y los recursos
obtenidos deberan estar depositados en su totalidad, y de forma permanente, en esta ultima
0 en otra entidad del grupo o subgrupo consolidable, que asimismo podra garantizar la emi-
sién en sustitucion de la entidad dominante. En caso de liquidacion o saneamiento de la enti-
dad depositaria 0 de su grupo o subgrupo consolidable, el depdsito debera ser aplicado a la
compensacion de pérdidas, cuando su capital y reservas no resulten suficientes a tal fin.
Como requisito adicional, y consagrando un criterio ya exigido por el supervisor en la practica,
se establece que el importe nominal de participaciones preferentes en circulacion, incluida la
nueva emision, no podra ser superior al 30% de los recursos propios basicos del grupo o
subgrupo consolidable en el momento de realizar la misma.

La Ley establece, asimismo, el régimen fiscal aplicable a las participaciones preferentes emi-
tidas en las condiciones sefaladas, haciéndolo extensivo a las emisiones de instrumentos de
deuda realizados por entidades a las que se refiere el punto 1 anterior cuyo objeto social ex-
clusivo sea la emision de participaciones preferentes y/u otros instrumentos financieros, y
siempre que los titulos emitidos coticen en mercados organizados y, en su caso, estén garan-
tizados y depositados en los términos resefados en el punto 2.

Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social
(Ley de Acompafiamiento)’

Mltiple es la incidencia que presenta esta Ley en la regulacion de las EC, tanto en lo que se
refiere a su solvencia como en lo relativo a otros aspectos normativos®. Entre las disposiciones
directa o indirectamente concernientes a la solvencia de las EC, cabe destacar las siguien-
tes:

— Completa la regulacion sobre participaciones preferentes expuesta en el apartado
anterior, eliminando para las sociedades emisoras de las mismas las limitaciones
impuestas por razones de capital en la LSA (articulo 100).

— En relacion con la definicién de grupo consolidable y en el marco de la necesaria
adaptacion de nuestro ordenamiento a la normativa comunitaria sobre el régimen
de contabilidad exigible a los grupos con valores admitidos a cotizacion oficial, se
introducen diversos cambios plurinormativos, entre los que cabria destacar los
siguientes:

7. BOE de 31 de diciembre. 8. Esta incidencia es tratada en los sucesivos apartados de este capitulo, siguiendo la
clasificacion tematica determinada por los mismos.
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Nuevo marco normativo en la
elaboracion de los estados
consolidados de las entidades

emisoras de valores cotizados

La confeccion de los estados
consolidados conforme a las
normas comunitarias

comenzara en 2005

e Se da una nueva redaccion al articulo 8.8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,

de recursos propios de las EC, a fin de recoger el distinto marco normativo
aplicable a la elaboracion de los estados consolidados de las entidades emiso-
ras de valores admitidos a cotizacion en algun mercado regulado. Conforme a
esta nueva redaccion, el BE solo tendra capacidad para establecer las normas
aplicables a los estados consolidados de los grupos de EC, cuando tales gru-
pos no apliquen las normas de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de
la Comision Europea para las entidades emisoras de valores cotizados —Regla-
mentos que se regiran por las normas internacionales de contabilidad—.

Asimismo, se establece de forma clara quién es el responsable de la elabora-
cion de los estados consolidados prudenciales, pudiendo exigir el BE que di-
chos estados sean sometidos al control de auditores de cuentas cuando no
coincidan con los del grupo de sociedades que establece el CCom (articulo
100).

Se prevé una nueva definicion mercantil de grupo consolidable (articulo 1086,
dos y tres, por el que se modifican los apartados 1y 2, y se deroga el 3, todos
del articulo 42 del CCom) ajustada a la introducida por la Directiva 2003/51/CE
y basicamente igual a la anterior, asi como a la contenida en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. Esta nueva definicion sera necesaria para
la confeccién de las cuentas anuales y del informe de gestion consolidado que
se elaboren aplicando las normas internaciones de contabilidad, aprobadas por
los Reglamentos de la Comision de la Unidn Europea.

Segun las disposiciones finales undécima y duodécima, y para los ejercicios que
comiencen a partir de enero de 2005, las cuentas anuales consolidadas
que deberan ajustarse a las normas comunitarias citadas seran las de los gru-
pos en los que alguna sociedad tenga admitidos valores a cotizacion oficial, asf
como las de los grupos que, no cumpliendo tal condicion, hayan optado por
esta opcion como alternativa a las reglas del CCom, en cuyo caso deberan
elaborarse de manera continuada segun esos criterios. En caso de que los uni-
cos valores admitidos a cotizacion oficial sean de renta fija, y con la excepcion
de EC, la aplicacion preceptiva de la nueva normativa contable se retrasa al
gjercicio 2007.

En la confeccion de las cuentas anuales consolidadas elaboradas conforme a
las normas internacionales, para los activos y pasivos que formen parte de una
cartera de negociacion o sean productos derivados, sera de aplicacion el crite-
rio de valor razonable procedente de la Directiva 2001/65/CE (articulo 106,
cuatro, por el que se introduce una nueva regla 9.2 en el articulo 46 del CCom).

La utilizacion de este criterio debera reflejarse en la memoria y en el informe de
gestion, consolidados e individuales [articulo 106, cinco, por el que se incorpo-
ran dos nuevas indicaciones (14.2 y 15.2) en el articulo 48 y un apartado 3 en el
articulo 49, ambos del CCom]. Ademas, se amplia el alcance del informe de
gestion consolidado (articulo 106, seis, que modifica el articulo 49.1 del CCom)
y de la memoria de las sociedades con valores admitidos a cotizacion que uni-
camente publiquen cuentas individuales (articulo 107, dos, que modifica el
articulo 200 de la LSA).
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Requerimientos de recursos
propios por las posiciones en

oro y mercaderias

Cambios en la ponderacion de
riesgos y en los limites en las

posiciones en divisas

l1.1.3  TRANSPARENCIA DE LAS
OPERACIONES Y PROTECCION
DE LA CLIENTELA BANCARIA

A efectos de la normativa
sobre consumo, la gratuidad
de los contratos no depende
ya solo del coste para el

prestatario

— En otro orden de cosas, se establece el marco legal de la titulizacion sintética de
préstamos y de otros derechos de crédito por parte de EC y empresas de servicios
de inversion, a través de los fondos de titulizacion de activos de los regulados en
el RD 926/1998, de 14 de mayo (articulo 97).

Circular del Banco de Espafia 3/2003, de 24 de junio, por la que se modifica la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios mini-

mos®

Esta Circular, que se enmarca en el proceso de transposicion a la normativa nacional de los
preceptos contenidos en las Directivas 98/31/CE y 98/33/ CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, ambas del 22 de junio, establece, en uso de las habilitaciones previstas en la Orden
ECO0/3451/2002, de 27 de diciembre', los requerimientos de recursos propios para las posi-
ciones en mercaderias (materias primas, excluido el oro) y determina las condiciones minimas
que deben reunir los modelos internos de gestion de riesgos y control interno de la entidad,
para que puedan ser utilizados en el calculo de los requerimientos de recursos propios para
la cobertura de los riesgos de mercado de la cartera de negociacion, de tipo de cambio y de
posiciones en mercaderias y en oro.

Complementariamente, la Circular define el concepto de posicidon neta en oro y en mercade-
rias, estableciendo el método de calculo de ambas posiciones.

Adicionalmente, se precisa, en el marco de la normativa de rango superior, la ponderacion que
se ha de aplicar a determinados riesgos y, junto con otras modificaciones menores, se elimi-
nan los limites individuales establecidos anteriormente para las posiciones en divisas, en
atencion a la puesta en circulacion del euro y a la suficiencia mostrada por los sistemas de
valoracion del riesgo de cambio de las entidades espanolas. Como contrapartida, las entida-
des habran de tener a disposicion del BE toda la documentacion relativa a los sistemas de
control interno establecidos en su operativa en oro y divisas, asi como la correspondiente a su
funcionamiento y cumplimiento.

Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social
(Ley de Acompafamiento)'’

Entre las disposiciones contenidas en esta Ley han de destacarse, a los efectos contempla-
dos en este apartado, las contenidas en su articulo 134, que modifica la Ley 7/1995, de 23
de marzo, de crédito al consumo.

Por un lado, se procede a elevar ligeramente el importe de los contratos excluidos parcialmen-
te del ambito de aplicacion de esta Ultima Ley (ahora los superiores a 20.000 euros, antes a
tres millones de pesetas). Por otro, se varia ligeramente el régimen previsto en la misma en
referencia a ciertos contratos en los que la prestacion al consumidor esté ligada a una finan-
ciacion; en este sentido, no se consideran gratuitos y, en consecuencia, quedan ahora inclui-
dos en el ambito de aplicacion de la Ley los créditos relativos a servicios de tracto sucesivo y
prestacion continuada cuando, aunque su tasa anual equivalente sea cero, conlleven algun
tipo de retribucion por parte del proveedor de los servicios al empresario prestamista.

Ademas, para los supuestos en los que el consumidor puede ejercitar las mismas acciones
frente al proveedor del servicio y el financiador del mismo (vinculacion), se sefiala que, en el

9. BOE de 7 de julio. 10. BOE de 17 de enero de 2003. 11. BOE de 31 de diciembre.
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Obligacién de comunicar
previamente las comisiones
por disposicién de efectivo y

consulta de saldo en cajeros

l.1.4  MARCO NORMATIVO
DE LAS CAJAS DE AHORROS

caso de que se provean servicios de tracto sucesivo y prestacion continuada, basta con que
exista un acuerdo previo, no ya concertado en exclusiva, entre el concedente del crédito des-
tinado a financiar el servicio y el proveedor de este.

Por ultimo, se otorga por Ley la posibilidad de que el consumidor pueda concertar el contrato
de crédito con otro concedente distinto a aquel con el que el proveedor esta vinculado.

Orden PRE/1019/2003, de 24 de abril, sobre transparencia de los precios de los servi-
cios bancarios prestados mediante cajeros automaticos'?

Esta Orden dispone que los cajeros automaticos cuya titularidad corresponda a una entidad
de crédito espanola o extranjera, o a una sucursal en Espana de estas ultimas, indiquen cla-
ramente, con anterioridad a la ejecucion de la transaccion, el valor exacto de la comision y de
los gastos adicionales a que puedan estar sujetas las operaciones de extraccion de efectivo,
a débito o a crédito, o de consulta de saldo, solicitadas por un cliente. No obstante, en el caso
de que la entidad emisora del medio de pago difiera de la titular del cajero, tal informacion
puede sustituirse por el valor maximo de la comision y demas gastos adicionales a que pueda
estar sujeta la operacion solicitada. A estos efectos, las entidades financieras emisoras de
medios de pago comercializados en Espafia deben facilitar a las EC titulares de cajeros la in-
formacion necesaria para cumplir dicha obligacion.

La orden contempla, asimismo, que, en caso de coincidencia entre la entidad emisora del
medio de pago v la titular del cajero, la citada informacion pueda suministrarse mediante un
distintivo situado en el propio cajero en lugar bien visible.

En todo caso, con caracter previo a la solicitud de la operacion, el cajero debera informar al
usuario, mediante un mensaje en su pantalla, de la red de comercializacion a la que pertenece
y debera ofrecer a aquel la posibilidad de desistir gratuitamente de la operacion una vez soli-
citada esta y suministrada la informacion antes referida.

Finalmente, el BE queda facultado para extender las citadas obligaciones de informacion a
cualesquiera otras operaciones, ademas de la extraccion de efectivo o la consulta de saldo,
que puedan realizarse a través de cajeros automaticos, cuando las mismas adquieran un vo-
lumen significativo.

Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas cotizadas (Ley de Transparencia)'®

Esta Ley, de especial incidencia en el ordenamiento juridico de las sociedades cotizadas,
contieneg, en lo que en particular se refiere a las cajas de ahorros, una serie de preceptos que
inciden de manera sustancial en su régimen corporativo.

Entre estos preceptos, destaca, junto a las disposiciones tendentes a incrementar y mejorar
la informacion difundida por las cajas de ahorros emisoras de valores cotizados'#, la modifica-
cién producida en la Ley 31/1985, de Organos Rectores de las Cajas de Ahorro (LORCA), en
la que se introducen dos nuevos articulos, el 20 bis y el 20 ter, por los que, respectivamente,

12. BOE de 30 de abril. 13. BOE de 18 de julio. 14. Estas disposiciones, que se concretan en la obligacion de elabo-
rar un informe anual de gobierno corporativo, se exponen con mayor detalle en el punto Ill.1.6 de este documento.
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Creacion de las comisiones de
retribuciones y de inversiones
como o6rganos delegados
obligatorios de las cajas de

ahorros

Cambios en la representacion
de las corporaciones
municipales y de los
impositores en la asamblea

general

l.1.5 OTROS CAMBIOS
NORMATIVOS RELATIVOS A
ENTIDADES DE CREDITO Y
OTROS SUJETOS SUPERVISADOS
POR EL BANCO DE ESPANA

Las aportaciones al Fondo de
Garantia de Depdsitos en
Cooperativas se reducen al
0,8%o

se obliga a la totalidad de las cajas de ahorros a constituir una comision de retribuciones y una
comisiéon de inversiones.

La comision de retribuciones, constituida al igual que la comision de inversiones en el seno del
consejo de administracion, tiene como funcion la de informar sobre la politica general de retri-
buciones e incentivos de los cargos del consejo y del personal directivo. Por su parte, la co-
mision de inversiones informara al consejo sobre las inversiones y desinversiones de caracter
estratégico y estable (entre las que, en todo caso, se incluira la adquisicion o venta de partici-
paciones significativas y la participacion en proyectos empresariales) que efectue, directa o
indirectamente, la caja. El informe abarcara la adecuacion vy viabilidad de las inversiones.

Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social
(Ley de Acompafiamiento)'®

La principal novedad introducida por esta Ley en el régimen corporativo de las cajas de
ahorros viene dada por la modificacion (articulo 101.1) de la forma de representacion de los
intereses colectivos en la asamblea general, regulada por el articulo 2.3 de la Ley 31/1985, de
Organos Rectores de las Cajas de Ahorros (LORCA). Seguin la nueva redaccién de este articu-
lo, en el caso de que la caja tenga abiertas oficinas en mas de una Comunidad Auténoma, la
representacion en la asamblea general de los grupos correspondientes a corporaciones mu-
nicipales e impositores debera ser, en observancia del principio de igualdad, proporcional a la
cifra de depdsitos entre las diferentes Comunidades Autébnomas en que estén abiertas las
oficinas. La legislacion de desarrollo se ajustara en todo caso a lo establecido en este ar-
ticulo.

Adicionalmente, junto a otras modificaciones menores en el informe anual de gobierno corpo-
rativo (articulo 99), la Ley de Acompanamiento introduce cambios puntuales (apartados dos y
tres del articulo 101) en las disposiciones relativas a la comision de retribuciones y a la comi-
sion de inversiones, al tiempo que remite a los estatutos y al reglamento interno de las cajas
para el desarrollo del régimen de funcionamiento de ambas comisiones, en detrimento de la
normativa de desarrollo.

Asimismo, dispone (articulo 98.3) que en las cajas de ahorros que emitan valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales, las funciones propias del comité de auditoria,
cuya existencia, en virtud del citado articulo, es ahora exigible a cualquier entidad emisora de
valores cotizados, podran ser asumidas por la comision de control.

Finalmente, extiende a las cuotas participativas de las cajas de ahorros el régimen fiscal pre-
visto, en todos los casos y figuras impositivas, para las acciones y participaciones en el capi-
tal o fondos propios de las EC (disposicion adicional quinta).

Orden EC0O/2801/2003, de 3 de octubre, por la que se establece la reduccion de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito'®

A la vista de la situacion patrimonial alcanzada por el Fondo de Garantia de Depodsitos en
Cooperativas de Crédito, la citada Orden reduce las aportaciones de las cooperativas de
crédito a dicho fondo desde el 1%. al 0,8%. de los depdsitos a los que se extiende la cober-
tura.

15. BOE de 31 de diciembre. 16. BOE de 14 de octubre.
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Cambios en el periodo de
mantenimiento de reservas

minimas

Delimitacién de la figura de
agente de entidad de crédito y
caracter publico de la
informacion sobre ellos y
sobre los acuerdos con EC

extranjeras

l.1.6  OTRAS NOVEDADES
NORMATIVAS

Régimen especial en los
concursos que afecten aEC y

otros sujetos financieros

Reglamento 1745/20083, del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre (BCE/2003/9),
relativo a la aplicacion de las reservas minimas

Este nuevo Reglamento, que entrd en vigor en enero de 2004 en sustitucion del Reglamento
BCE/1998/15 y sus posteriores modificaciones, viene motivado por los cambios acontecidos
en el marco relativo a las operaciones de politica monetaria.

Las modificaciones introducidas respecto de la anterior regulacion son de caracter eminente-
mente técnico. Entre otros menos relevantes, destacan los cambios en el periodo de determi-
nacion de la base de reservas minimas, que, con caracter general, se calculara en funcion de
los datos del mes correspondiente a dos meses antes a aquel en que comience el periodo
de mantenimiento, asi como en la fijacion del dia de inicio del periodo de mantenimiento, que
sera el dia de liquidacion de la operacion principal de financiacion siguiente a la reunion del
Consejo de Gobierno del BCE en la que esté previsto hacer evaluacion mensual de la orienta-
cion de politica monetaria (normalmente, la primera reunion mensual) y no el 24 de cada mes,
como hasta ahora.

Circular del Banco de Espana 6/2002, de 20 de diciembre (BOE de 23 de enero de
2003), relativa a la informacion sobre agentes de las entidades de crédito y acuerdos
celebrados para la prestacion habitual de servicios financieros

Esta Circular sustituye y deroga a la CBE 5/1995, de 31 de octubre, actualizando y perfeccio-
nando el contenido y alcance de las obligaciones de comunicacion relativas tanto a los agen-
tes de las EC como a los acuerdos celebrados con EC extranjeras para la prestacion de
servicios financieros, segun lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio.

La nueva Circular, a partir del concepto de agente establecido en el indicado Real Decreto
(persona fisica o juridica a la que la entidad hubiera otorgado poderes para actuar habitual-
mente frente a la clientela, en nombre y por cuenta de la entidad mandante, en la negociacion
o formalizacion de operaciones tipicas de su actividad), excluye expresamente de la obliga-
cién de declaracion a los corresponsales, los mandatarios especificos, las personas ligadas a
la entidad mediante relacion laboral, las que solo estén habilitadas para captar clientes pero
no para negociar o formalizar operaciones y los representantes, apoderados o empleados de
los agentes.

En lo relativo a los acuerdos celebrados con EC extranjeras, bien para la prestacion habitual
en Espafia de servicios financieros a los clientes de aquellas, bien para la prestacion reciproca
de servicios financieros, se excluyen de comunicacion al BE los acuerdos de corresponsalia,
exclusivamente ingresos y pagos.

Adicionalmente la Circular, de modo expreso, otorga caracter publico a la informacion recibida
conforme a lo anteriormente expuesto.

Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal'’
A los efectos de su incidencia en la normativa de supervision prudencial a la que se refiere este
documento, o méas destacable de esta Ley es, ademas de lo ya comentado en el apartado

lIl.1 anterior, en relacion con la regulacion del Mercado Hipotecario, lo establecido en su dis-

17. BOE de 10 de julio.
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Transparencia en la gestion de
las sociedades cotizadas e
informacion sobre los
aspectos que pueden influir en
ella. Publicacion anual de un
informe de gobierno

corporativo

Extension a otras entidades

de las obligaciones

posicién adicional segunda'®, mediante la que se declara aplicable a los concursos de EC, y
otros intermediarios financieros segun detalla, las especialidades que para las situaciones
concursales se hallen establecidas en su legislacion especifica, salvo las relativas a la compo-
sicion, nombramiento y funcionamiento de la administracion concursal.

Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas cotizadas (Ley de Transparencia)'®

Entre la normativa que no es especifica de EC destaca, por su incidencia en muchas de estas
entidades, la Ley 26/2003, comunmente conocida como Ley de Transparencia.

Dicha Ley establece para las sociedades anénimas cuyas acciones estén admitidas a nego-
ciacion en un mercado oficial de valores, entre ellas un nimero significativo de bancos, las
obligaciones siguientes:

— Comunicar a la propia sociedad y a la CNMV la celebracion, prérroga o modifica-
cion de los pactos parasociales que tengan por objeto el gjercicio del derecho de
voto en las juntas generales, o que restrinjan la libre transmision de las acciones o
de titulos convertibles en ellas. Estos pactos deberan, ademas, depositarse en el
Registro Mercantil y comunicarse al mercado como hecho relevante.

— Aprobar un Reglamento especifico para la junta general y establecer un Reglamen-
to de normas de régimen interno y de funcionamiento del consejo de administra-
cion, que deberan ser comunicados a la CNMV e inscritos en el Registro Mercan-
til.

— Publicar, con caracter anual, un informe de gobierno corporativo, que sera igual-
mente objeto de comunicacion a la CNMV, y por esta a la autoridad supervisora
que corresponda, y publicado como hecho relevante®.

— Regula, asimismo, los deberes de los administradores de la sociedad en relacion
con el gjercicio de las representaciones que le hubieran sido conferidas y con el
uso de informacion privilegiada, y establece la obligacion formal de disponer de
una pagina web para atender el derecho de informacion de los accionistas y difun-
dir la informacion relevante®'.

Adicionalmente, la Ley regula para todas las sociedades andénimas (y no solo para las cotiza-
das) la delegacion o ejercicio del voto a distancia, el derecho de informacion del accionista 'y
el desempeno del cargo de administrador.

Finalmente, extiende a las cajas de ahorros® y demés entidades que emitan valores admitidos
a negociacion en mercados oficiales, la obligacion de publicar el informe de gobierno corpo-

18. La disposicion adicional tercera de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econdémica, ha in-
troducido un tercer parrafo en esta disposicion, precisando el alcance de la misma. 19. BOE de 18 de julio. 20. El
contenido de este informe es desarrollado por la Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, sobre el informe anual de
gobierno corporativo y otros instrumentos de informacion de las sociedades anénimas cotizadas y otras entidades (BOE
de 8 de enero de 2004). 21. La informacion que se ha de facilitar se establece en la Orden EC0O/3722/2003, a la que
se refiere la nota anterior.  22. En relacion con las restantes modificaciones introducidas por esta Ley en el régimen
corporativo de las cajas de ahorros, véase el punto lll.1.4 de este documento.
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establecidas para las
sociedades anénimas

cotizadas

Nuevas obligaciones de
custodia y vigilancia por parte
de las entidades depositarias
de instituciones de inversién

colectiva

Supresion para las sociedades
cotizadas de los limites a la

emisién de obligaciones

Nuevos sujetos obligados a la
constitucién del comité de

auditoria

1ll.2 Disposiciones
comunitarias

rativo que debera ser comunicado a la CNMV (y por esta al BE o autoridad supervisora corres-
pondiente y a los érganos competentes de las comunidades auténomas) y publicado como
hecho relevante?.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva®

Tan solo resulta relevante, desde la Optica de este documento, mencionar la nueva regulacion
que esta Ley introduce en la figura del depositario, que sigue reservada a las EC y a las socie-
dades y agencias de valores.

En particular, se refuerza la obligacion de custodia de los activos de las ICC y de vigilancia de
la gestion de las sociedades gestoras (asi como de los administradores de las ICC con forma
societaria). El acceso a la actividad requiere la previa autorizacion de la CNMV vy la inscripcion
en el correspondiente registro. Asimismo, ha de ostentarse la condicion de participe en los
sistemas de compensacion, liquidacion y registro de los mercados en los que se vaya a ope-
rar.

En su actuacion como tales, los depositarios quedan sujetos al régimen de supervision e ins-
peccioén previsto en la propia Ley 35/20083 (cuyo ejercicio compete a la CNMV), asi como a su
régimen sancionador.

Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social
(Ley de Acompafiamiento)®

Ademas de los ya comentados efectos sobre la normativa que configura el ambito propio de
la supervision prudencial, contiene esta Ley alguna otra disposicion que, sin ser especifica
de dicho ambito, presenta una incidencia especial sobre el marco juridico al que quedan su-
jetas, como cualquier otra entidad y segun su naturaleza, las EC y otros intermediarios o
auxiliares financieros.

Entre estas disposiciones cabe mencionar que el articulo 98.dos de la Ley de Acompana-
miento, a través de una modificacion de la Ley del Mercado de Valores (nuevo articulo
111 bis), declara no aplicable a las sociedades cotizadas el limite de emision de obligaciones
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, limitacion que ya no era aplicable a las EC
desde 1986 (articulo 98.2).

Asimismo, modifica la disposicion adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores
para extender la exigencia del denominado comité de auditoria a todas las entidades emisoras
de valores admitidos a negociacion, antes solo aplicable a las sociedades emisoras de accio-
nes y obligaciones cotizadas.

A los efectos que aqui nos ocupan, ha sido 2003 un afo de escasa actividad. Ademas de la
ya resefiada modificacion del Reglamento BCE/1998/15, tratada entre las novedades norma-
tivas nacionales por ser de aplicacion directa, y del inicio de la transposicion a nuestra legisla-
cion de las nuevas normas internacionales de contabilidad aceptadas previamente por la
Union Europea, tan solo cabe mencionar la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del

23. El contenido de este informe, en lo relativo a las cajas de ahorros, se desarrolla por la Orden ECO/354/2004, de
17 de febrero, sobre el informe anual de gobierno corporativo y otra informacion de las cajas de ahorros que emitan
valores admitidos a negociacién en mercados oficiales de valores (BOE de 18 de febrero). En lo relativo a otras entidades
es de aplicacion lo previsto en la Orden ECO/3722/20083, de 26 de diciembre, citada en la nota 20 anterior.  24. BOE
de 5 de noviembre. 25. BOE de 31 de diciembre.
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ARMONIZACION CONTABLE EN EUROPA. LA INTRODUCCION DE LAS IAS

El proceso de homogeneizacion de la normativa contable dentro de la
Unién Europea ha seguido avanzando durante el pasado ejercicio 2003,
a raiz del Reglamento 1606/2002, que establece la obligatoriedad de
utilizacion de las normas del International Accounting Standards Board
para los grupos con valores cotizados en la Unién Europea.

Este avance se ha plasmado, principalmente, en la decision adoptada por
la Comisién Europea de aprobar, practicamente en bloque, las normas
IAS vigentes en julio del 2003 mediante el Reglamento 1725/2003, con la
excepcion de las IAS 32 y 39 y de las interpretaciones referidas a instru-
mentos financieros. Dicha excepcion se debid a las sustanciales modifi-
caciones de las IAS 32 y 39 que estaban en marcha en ese mismo mo-
mento.

El IASB puso en marcha esos cambios para dar respuesta a las nume-
rosas preguntas y criticas recibidas sobre las IAS 32 y 39 desde muy
diversos ambitos: reguladores de los mercados de valores, profesionales
de la contabilidad y otras partes interesadas. Y que afectaban a un gru-
po amplio de las reglas propuestas. El texto definitivo se publicé en di-
ciembre del 20083, y el European Financial Reporting Advisory Group ha
recomendado su adopcion en el primer trimestre de 2004, de acuerdo
con el proceso de adopcién de normas establecido por la Unién Euro-
pea.

Respecto a los cambios en las normas sobre instrumentos financieros,
los textos definitivos fueron, asimismo, publicados a finales del afio 2003,
quedando pendientes dos aspectos relevantes, que se trataron por sepa-
rado: la cobertura del riesgo de tipo de interés en carteras de instrumen-
tos financieros y la opcién del valor razonable. Por Ultimo, se afrontaron
otras normas referidas a temas diversos (combinaciones de negocio,
contratos de seguro, etc.), cuyos textos definitivos se han conocido en el
primer trimestre de 2004.

Una vez completado el marco de normas del IASB, el BE, como 6rgano
regulador contable de las EC espafolas, ha decidido proceder a una
profunda revision de la normativa contable actual recogida en la CBE
4/1991, con el fin de su armonizacion con el nuevo entorno y de su entra-
da en vigor en la misma fecha de aplicacion de las IAS. La futura circular
contable del BE escogera, cuando existan distintas opciones en las IAS,
las més prudentes.

Los aspectos mas relevantes de la futura circular contable del BE, que ya
han sido comunicados a las EC a principios de 2004, seguiran las pautas
siguientes:

— Las coberturas por riesgo de crédito: el BE considera que el actual nivel
de provisiones, tanto en su dotacion periddica como en sus niveles
acumulados, es el adecuado para el nivel de riesgo crediticio del siste-
ma. La futura circular sera compatible con las propuestas incluidas en
la norma IAS 39.

— Tratamiento contable de las empresas asociadas: en este punto, las
consideraciones de caracter cualitativo, ya existentes en la actualidad,
pasan a ser determinantes a la hora de evaluar la existencia de influen-
cia significativa. En la futura circular, esto se complementara con una
lista de diversas situaciones que evidencien la existencia de influencia
significativa: presencia en consejos, participacion activa en las politi-
cas, etc.

RECUADROQ III.1

- Reconocimiento de las revalorizaciones en el inmovilizado funcional: no
se contemplara la posibilidad generalizada de valorar el inmovilizado pe-
riédicamente por su valor razonable, pues ello introducirfa una volatilidad
considerable en los recursos propios de la entidad. En principio, tampoco
se admitira la posibilidad de revalorizar el inmovilizado en el momento de
entrada en vigor de la nueva circular contable.

— Fondos de pensiones: no se admitira el tratamiento alternativo de la
banda de fluctuacion para el reconocimiento de las desviaciones res-
pecto de los supuestos actuariales. Por otro lado, en la transicion se
requerira el saneamiento total de cualquier déficit acumulado como
consecuencia de compromisos por pensiones con los empleados.

— Clasificacion de los activos financieros: el cambio respecto a la clasifi-
cacion vigente no sera radical, si bien habra diferencias respecto a la
definicion de algunas carteras, especialmente en la de negociacion.
Esta previsto incorporar la opcién del valor razonable de forma muy li-
mitada y de acuerdo con los desarrollos mas recientes en esta materia
concreta.

— Las transferencias de activos: en consonancia con las IAS, se abordara
el tratamiento contable de las transferencias de activos financieros to-
mando en consideracion tanto las obligaciones asumidas por la enti-
dad cedente tras la operacion de transferencia como el grado de reten-
cién de los rendimientos y riesgos de los activos cedidos y el
mantenimiento efectivo del control 0 no sobre esos mismos activos una
vez realizada la transferencia.

— Ambito de la consolidacion: va a desaparecer la excepcion de la no
consolidacion por razén de actividad, debiendo incluirse en el grupo
consolidable, a los efectos de la informacién financiera, todas las socie-
dades no financieras y de seguros sobre las que se mantenga la unidad
de decision, en sintonia con la reforma de la legislacion mercantil de fi-
nales de 2008.

— Fondos de comercio: con toda probabilidad, dejara de ser obligatoria
su amortizacion, exigiéndose una comprobacion anual de su deterioro.
Este nuevo esquema de contabilizacion puede obligar a cargar en la
cuenta de resultados de un ano todo el fondo de comercio, si se com-
prueba que su valor es nulo, sin que exista la posibilidad de activarlo
con posterioridad.

— Nuevos requerimientos de informacion publica: se mejorara la informa-
cién suministrada al mercado para facilitar la comprensién sobre la
gestion de los riesgos financieros por las entidades bancarias. Dicha
informacion abarcara desde los objetivos perseguidos en la gestion de
riesgos financieros, hasta la naturaleza de las coberturas utilizadas y su
eficacia, junto con la exposicion al riesgo de tipo de interés y su impac-
to sobre la posicion financiera y los resultados de las entidades. Igual-
mente, se informara sobre las concentraciones de riesgo de crédito
mas significativas, asf como sobre los métodos y asunciones mas sig-
nificativos utilizados en la estimacion del valor razonable cuando este
no se haya obtenido de un mercado suficientemente activo.

En conclusion, el BE estima que el cambio de la normativa contable sera
un cambio asumible por el sector, sin perjuicio del esfuerzo y recursos
que deban destinar cada una de las entidades para poder afrontar la
transicion con garantias de éxito.
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Delimitacién y tratamiento del

abuso del mercado

Consejo, de 28 de enero, sobre las operaciones con informacion privilegiada y la manipulacion
del mercado (abuso del mercado). Y ello tangencialmente, puesto que Unicamente resulta
relevante en tanto que afecta a la operativa de las EC con actividad en los mercados regula-
dos.

Ademas, la Ley 44/2002, de medidas de reforma del sistema financiero, ampliamente comen-
tada en la Memoria del afio 2002, ya incorporaba en gran medida los aspectos mas significa-
tivos que contiene esta Directiva, en particular los relativos a qué debe entenderse por infor-
macion privilegiada y qué por informacion relevante, como han de actuar quienes la posean y
qué medidas han de adoptar las entidades, ya sea de cara al exterior (difusion), ya sea inter-
namente (separacion de areas o «murallas chinas»), qué debe entenderse por manipulacion
de mercado vy, en particular, cuando una operacion debe entenderse falseadora de la libre
formacion de precios y cuando no, etc.

LLa Directiva enumeraba también una serie de operaciones a las que no serian de aplicacion
sus disposiciones, tales como politica monetaria, de tipo de cambio o de gestion de la deuda
publica, las realizadas con acciones propias en programas de recompra y las de estabiliza-
cion, que fueron posteriormente desarrolladas por la Directiva 2003/125/CE, de 22 de diciem-
bre.
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ANEJO 1






A.1 Introduccion

El afio 2003 se ha
caracterizado por un creciente
protagonismo del Banco

de Espana en foros

internacionales

ElI BCBS es el principal foro
internacional de supervisores

bancarios

En marzo de 2003, el
Gobernador del Banco de
Espafa fue nombrado
presidente del Comité, lo que
ha potenciado el papel de
Espafia en el ambito de la
regulacién bancaria

internacional

El principal trabajo del BCBS
durante el afio 2003 ha sido la
revision de la normativa sobre

adecuacion del capital

El Banco de Espafa ha
desempefiado un papel activo
para lograr el acuerdo sobre
los temas pendientes
alcanzado en la reunion del
Comité de mayo de 2004

Desarrollos recientes en los foros internacionales de regulacion
y supervisiéon bancarias

El Banco de Espafia, un aflo mas, ha participado activamente en numerosos foros internacio-
nales donde los reguladores bancarios y las autoridades supervisoras estudian y elaboran
normas o recomendaciones que afectan a las entidades de crédito, y analizan las cuestiones
relativas a la evolucion de los mercados financieros y sus efectos sobre la estabilidad y buen
funcionamiento del sistema financiero desde una éptica global y europea.

El ano 2003 se ha caracterizado por un sefialado protagonismo del Banco de Espafa en estos
foros de discusion, destacando su participacion en los comités y grupos de trabajo del Comité
de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) y el papel desempefado en el marco de las institu-
ciones europeas, tanto en los comités y grupos de trabajo del ambito de la Comision Europea
(en el Comité Consultivo Bancario) como en el marco del Banco Central Europeo (el Comité de
Supervision Bancaria). Asimismo, ha continuado su participacion en otros grupos dependientes
de otras instituciones, como el Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIS) o la OCDE, en los
que se ha seguido prestando apoyo y colaboracion como en afios anteriores’.

Como es conocido, el BCBS es el principal foro internacional de supervisores bancarios. Su
objetivo basico es la mejora y aproximacion de las actividades supervisoras en el ambito inter-
nacional. Aunque carece de poderes formales, sus recomendaciones tienen una aceptacion
internacional generalizada, por el reconocimiento de la elevada calidad técnica de sus pro-
puestas y por el respaldo conseguido con la practica de consultar previamente sus propues-
tas a las partes interesadas. Su transposicion a derecho positivo depende de los distintos
poderes legislativos; en el caso espafiol, primero debe trasponerse a la legislaciéon comunita-
ria, y, en segundo término, a la nacional.

El 9 de marzo de 2003, los gobernadores centrales y jefes de supervision de los paises del
G-10 nombraron presidente del BCBS al Gobernador del Banco de Espafa, Jaime Caruana,
en sustitucion del Presidente de la Reserva Federal de Nueva York, William McDonough. Este
nombramiento ha implicado un importante salto cualitativo en el papel desarrollado por Espa-
fa en el ambito de los foros internacionales de supervision bancaria. Asimismo, ha supuesto
una gran responsabilidad y compromiso, al tener que desempefar un papel mas activo en la
busqueda del consenso y armonia entre los miembros, conjugando a la vez sus posiciones
COMO supervisor nacional y como presidencia.

Sin duda, entre las cuestiones que se estan debatiendo actualmente en el seno del BCBS la
de mayor relevancia es la revision de la normativa sobre adecuacion del capital, «<Convergen-
ciainternacional en la medicion y los estandares del capital de 1988», conocido también como
Acuerdo de Basilea o Basilea |. El nuevo marco que se esta disefiando, conocido como Basi-
lea Il, goza del apoyo no solo de las autoridades reguladoras, sino también de la propia indus-
tria, y es considerado un elemento clave en el fortalecimiento de la estabilidad del sistema
bancario mundial.

El activo papel que ha desempefiado el Banco de Espafa en los Ultimos meses vy, en particu-
lar, el importante compromiso alcanzado en la reunién que tuvo lugar en octubre en Madrid,
han sido fundamentales para que, en la reuniéon del Comité de mayo de 2004, se haya alcan-
zado el acuerdo sobre algunos temas pendientes, lo que permitira cumplir con el objetivo de

1. Véase Memoria de la Supervision Bancaria en Esparia, 2001.
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Se cumplira el objetivo de
publicar las propuestas a
finales de junio de 2004

Se entra en una nueva etapa
marcada por la transformacién
del texto en legislacion

nacional

En el ambito de la Comision
Europea, el afio 2003 ha
supuesto el paso definitivo
para la extension del enfoque
Lamfalussy a los sectores de

la banca y seguros

El Banco de Espafia también
ha desempefiado un papel
relevante en el ambito
europeo. A partir de enero de
2004, el Banco de Espafa

ejerce la presidencia del CEBS

El Grupo de Contacto pasa a
ser el principal grupo de
trabajo dependiente del CEBS

Los trabajos llevados a cabo
en los grupos del entorno de
la Comision Europea han ido
en paralelo a los trabajos

desarrollados en el BCBS

publicacion de las propuestas del Comité sobre la solvencia bancaria a finales de junio de
2004. De esta manera, y tras mas de cinco afios de trabajos, el proceso conocido como Ba-
silea Il entrara ya en una nueva etapa, donde las autoridades de cada pais deberan centrarse
en transformar el texto publicado en regulacion nacional, para permitir su implementacion en
las fechas acordadas. Todo este proceso de revision se ha traducido en un gran nimero de
reuniones y consultas, tanto de nivel técnico como politico, a lo largo del afio 20083 y los pri-
meros meses de 2004.

Otra cuestion de gran importancia que el BCBS ha estado tratando a lo largo del ano 2003 ha
sido el analisis del impacto del nuevo enfoque contable basado en las normas internacionales
de informacion financiera (IAS en la terminologia anglosajona) desde el punto de vista de la
supervision prudencial.

Por otra parte, en el marco de las instituciones comunitarias destaca la participaciéon del Ban-
co de Espana en los grupos de trabajo de la Comision Europea. El ano 2003 ha supuesto el
paso definitivo para la extension del enfoque Lamfalussy, implementado ya para el sector de
valores, a los sectores de la banca y seguros (recuadro A1.1). Para poner en practica esta
decision, tomada por el ECOFIN el 3 de diciembre de 2002, ha sido necesario desarrollar una
importante labor organizativa que ha conllevado la reubicacion de algunos de los antiguos
comités y la creacidon de otros nuevos, en el marco de la nueva estructura de supervision
bancaria.

También en el ambito europeo, Espafia ha desempefnado un papel relevante en la reestructu-
racion de sus instituciones. Concretamente, y a partir de enero de 2004, el Banco de Espana
gjerce la presidencia del nuevo Comité de Supervisores Bancarios Europeos, comité de ni-
vel 3, conocido como CEBS por sus siglas en inglés.

Por su parte, el Comité Consultivo Bancario (BAC) se transformara en el Comité de nivel 2,
«Comité Bancario Europeo» (EBC), dentro del marco Lamfalussy, para lo que es necesario
elaborar una nueva directiva que modifique las directivas que regulan actualmente el BAC,
entre otras, las directivas 93/6/CEE y 2000/12/CE, y aprobarla mediante el proceso de code-
cision.

Los otros dos grupos de supervisores bancarios existentes se integran en este nuevo marco.
El Grupo de Contacto (creado en 1972, el mas antiguo grupo de supervisores bancarios) se
transforma en el principal grupo de trabajo dependiente del CEBS. Por su parte, el Comité de
Supervision Bancaria (BSC), dependiente del Banco Central Europeo, contindia con sus fun-
ciones de andlisis sobre los aspectos de naturaleza macroprudencial que afectan a la estabi-
lidad de los sistemas financieros y bancarios de la UE, y de asesoramiento al Banco Central
Europeo sobre cuestiones relativas al impacto de las normativas en desarrollo (comunitarias y
nacionales) sobre el sistema financiero.

Cabe destacar que los trabajos que han venido llevandose a cabo durante los Ultimos afos y,
en particular, en 2003, en los grupos del entorno de la Comision Europea, han ido en paralelo
a los principales trabajos desarrollados en el BCBS: la revision de la legislacion sobre solven-
cia (y su implementacion), con el fin de acelerar al maximo la transposicion del consenso lo-
grado en el Comité de Basilea a la normativa comunitaria, y el efecto de las IAS contables
desde el punto de vista de la normativa prudencial.

En cuanto al Comité de Supervision Bancaria (BSC), en el ejercicio 2003 se procedio a la ac-
tualizacion de su mandato en el contexto de los cambios relativos a la extension del Informe
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EXTENSION DEL ENFOQUE LAMFALUSSY A LA REGULACION DEL SECTOR

BANCARIO EUROPEO

En noviembre del 2003, la Comisién Europea publicé un conjunto de medidas
para extender el «enfoque Lamfalussy»' a la regulacion de los sectores banca-
rios y de seguros en Europa. El enfoque Lamfalussy se desarrollé en el afio
2000, en el sector de valores, como respuesta a la necesidad de establecer en
Europa un marco regulatorio para los instrumentos o valores financieros que
fuera mas sensible al desarrollo de los mercados y que promoviera un mercado
de capitales integrado. Dicho enfoque consiste en cuatro niveles distintos, pero
interrelacionados.

A continuacién se describen los objetivos que se pretenden conseguir en cada
uno de los cuatro niveles:

Nivel uno: se ocupa de los grandes principios que conforman la legislacion de
la Unién Europea (UE). Esta sometido al procedimiento habitual de codecision
entre el Parlamento Europeo y el Consejo de Ministros de la UE. Las normas
del nivel uno también deben especificar los elementos méas técnicos que se
abordaran posteriormente en el nivel dos.

Nivel dos: se ocupa del desarrollo de los aspectos mas técnicos. Existen tres
actores fundamentales en este nivel: la Comision Europea; un comité de regu-
lacién formal, denominado «comité de nivel dos», formado por los represen-
tantes de los Ministerios de Economia de los Estados miembros; y los su-
pervisores nacionales, incluidos también en el nivel tres, cuyo papel es el
asesoramiento. Cada una de estas partes desempefia una funcién determina-
da en la definicion, propuesta y decision sobre los elementos técnicos que
tienen fuerza legal, como se establece en el nivel uno.

Nivel tres: se ocupa de la cooperacion de los supervisores nacionales entre sf
para mejorar la consistencia en la transposicion y ejecucion practica de la le-
gislacion acordada bajo los niveles superiores.

Nivel cuatro: disehado para reforzar el cumplimiento de las reglas de la UE.

Los ministros europeos de economia acordaron a finales del 2002 extender
este enfoque a los sectores bancarios y de seguros. Esta decision representd
la culminacién de varios informes y procesos consultivos relacionados con la
adecuacion de las disposiciones establecidas para mejorar la estabilidad finan-
ciera, la gestion de crisis, y la integracion del sector financiero de la UE en su
conjunto. Al crear un paquete de medidas que hiciera efectiva esta decision, la
Comisién ha necesitado considerar su impacto sobre los comités existentes,
algunos de los cuales tienen un reconocimiento formal bajo la legislacion euro-
pea vigente. Otro elemento clave es la existencia de acuerdos entre las tres
instituciones de la UE (el Consejo, la Comision y el Parlamento). En lo que
respecta al sector bancario, las medidas publicadas por la Comisiéon Europea
en noviembre de 2003 establecian la creacion de dos nuevos comités: el Euro-
pean Banking Committee para el nivel dos, y el Committee of European Ban-
king Supervisors (CEBS) para el nivel tres (equivalente al Committee of Euro-
pean Securities Regulators o CESR, que ya ha estado trabajando en el sector
de mercado de capitales durante casi tres afos).

La intencion es que el European Banking Committee esté compuesto por re-
presentantes de los diferentes ministerios de economia y que actie como un
comité regulatorio (votando las medidas técnicas propuestas por la Comisién
Europea en el nivel dos) y también como un comité consultivo que asuma al-
guna de las tareas del actual Banking Advisory Committee, que desaparecera.
Este ultimo comité ha estado histéricamente formado por representantes de
los ministerios de economia y de las autoridades supervisoras bancarias, es-

1. Llamado asi por ser Alexandre Lamfalussy el Presidente del grupo de expertos que de-
sarroll6 este método en el afio 2000.

RECUADRO A1.1

tando regulada su existencia y sus funciones en la Directiva Bancaria 12/2000.
En consecuencia, la creacion del European Banking Committee necesita, para
alcanzar plena capacidad operativa, un cambio en la legislacién europea. A fin
de culminar este cambio, el paquete de la Comisién incluye una Directiva (asf
como también otras medidas similares, que conciernen a otros comités en
otros sectores), que actualmente esta atravesando el proceso de codecision
europeo.

El Committee of European Banking Supervisors (CEBS), por otro lado, ya fue
establecido sobre la base de una decision de la Comisiéon Europea. Inicié for-
malmente sus funciones el 1 de enero de 2004, aunque los futuros miembros
de este Comité estuvieron trabajando a lo largo de 20083, a fin de establecer los
fundamentos para que el Comité pudiera desempefar sus tareas tan pronto
como fuera posible tras su creacion formal; por ejemplo, para desarrollar su
estatuto preliminar.

El CEBS tiene tres funciones basicas:

a) Aconsejar a la Comisién respecto a la preparacion de la legislacion banca-
ria. Sin embargo, hay que tener presente que el CEBS no recibira un man-
dato formal para redactar el borrador de un texto del nivel dos hasta que la
legislacion necesaria haya sido aprobada.

b) Contribuir a una ejecucién consistente de las Directivas comunitarias y a la
convergencia de las practicas supervisoras de los Estados miembros den-
tro de la Union Europea.

c) Aumentar y mejorar la cooperacion entre supervisores, lo que incluye un
mayor intercambio de informacion.

El CEBS esta formado por representantes de alto nivel de las autoridades su-
pervisoras bancarias (miembros con derecho a voto) y por los bancos centrales
de la Unién Europea (tanto si son la autoridad supervisora competente como si
no), entre los cuales se incluye al Banco Central Europeo. Por su parte, tanto
la Comisién como los paises del EEE (espacio econémico europeo) que no son
miembros de la UE participaran como observadores permanentes.

El Banco de Espana ocupa la primera presidencia del CEBS. El Presidente esta
secundado por un Vicepresidente y por un «Bureau», que consta de tres miem-
bros del Comité. Este «Bureau» sera particularmente importante para el eficien-
te funcionamiento del Comité, dado el tamafio que este tiene tras la adhesion
de los nuevos paises miembros a la UE. Los ministros de economia de la UE
acordaron en enero de este afo que la Secretaria del CEBS esté situada en
Londres.

En la primera reunion formal del CEBS, celebrada en Barcelona el pasado mes
de enero, se acordd que una de las principales prioridades en el futuro préoximo
sera la aplicacion en Europa del Nuevo Acuerdo de Capitales de Basilea. Las
cuestiones contables seran también prioritarias, en especial en lo que respecta
a los estandares contables internacionales (International Accounting Stan-
dards) y a su impacto en los requerimientos prudenciales. El CEBS asumira
también otras areas, a fin de identificar y promover la convergencia de las
mejores practicas supervisoras. Ademas, cooperara con los comités de nivel
tres de los otros sectores financieros.

El CEBS operara de forma abierta y transparente, y consultara de forma exten-
siva a los participantes en los mercados, los consumidores y los usuarios
finales. De hecho, el Comité ha establecido ya una pagina web provisional
(www.c-ebs.org) como herramienta de comunicacion con el publico.
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Por su parte, el BSC,
dependiente del Banco
Central Europeo, ha
continuado con sus funciones
en el ambito del andlisis y
asesoramiento en relacién con
la estabilidad del sistema

financiero

A.2 Larevision de la
normativa sobre
adecuacion de capital

El proceso de revisién del
marco internacional de
solvencia, tanto en Basilea
como en la UE, se encuentra

en su Ultima fase

La rapida evolucion del
sistema financiero en los
Ultimos afnos ha convertido la
simplicidad de Basilea | en un
marco no apto para algunas

entidades

Basilea Il se publicara a finales

de junio del afno 2004

En Europa, la Comisién debe
adaptar las recomendaciones
de Basilea a la realidad
europea y transformarlas en

un texto legislativo

Lamfalussy. Entre las actividades llevadas a cabo por este Comité, cabe destacar la firma del
Memorando de Entendimiento de los principios basicos de cooperacién en casos de crisis
entre supervisores bancarios y bancos centrales de la Unién Europea, que entrd en vigor el
1 de marzo de 2003. Asimismo, se firmo el Memorando de Entendimiento sobre el intercam-
bio de informacion entre centrales de riesgos, que permitira a las centrales adheridas extender
Su cobertura a las relaciones crediticias que se hayan originado mas alla de sus fronteras na-
cionales. En el ambito de su actividad general relativa al andlisis y asesoramiento sobre la
estabilidad financiera en la UE, se publicd, por primera vez, el informe sobre estabilidad finan-
ciera correspondiente al ejercicio 2003.

Finalmente, cabe sefialar que en 2003 se produjo la integracion de los representantes de los
bancos centrales nacionales y organismos supervisores de l0s paises en proceso de adhesion
a la UE en los correspondientes foros supervisores comunitarios, cuyos trabajos estuvieron,
en gran medida, centrados en los temas relativos a la revision de la normativa sobre la solven-
cia bancaria, que sera el objeto del resto de este capitulo.

Como se ha adelantado, en el afio 2003 se han producido avances muy significativos en la
consecucion de un nuevo marco internacional de solvencia, tanto en Basilea como en la UE.
Estas cuestiones han consumido gran parte del esfuerzo y tiempo de supervisores y regula-
dores, a la vez que han despertado un gran interés por encontrarse el proceso de revision en
su ultima fase de desarrollo.

El Acuerdo actual, de 1988, ha sido un gran éxito, por dos motivos fundamentales. Es senci-
llo de aplicar, lo que ha facilitado su aceptacion general; de hecho, ha sido adoptado en mas
de 100 paises, siendo reconocido como una referencia utilizada universalmente para medir la
fortaleza financiera de una entidad. Ademas, era la primera vez que se aceptaba internacio-
nalmente una definicion de los componentes del capital y una forma de medir el capital regu-
latorio de las entidades de crédito. Sin embargo, las normas incluidas en este Acuerdo han
sido ya superadas por la rapida evolucion que se ha producido en el sistema financiero en los
ultimos afnos. La innovacion financiera, la capacidad de transferir riesgos que existe hoy en dia
con el rapido desarrollo de los mercados de titulizacion de activos y de derivados crediticios,
junto con la enorme mejora producida en las metodologias utilizadas para medir y gestionar
los riesgos asumidos por las entidades, han convertido la simplicidad del Acuerdo de 1988 en
un marco no apto para algunas entidades.

Ya en el ano 2004, el BSBC, tras su reunion de mayo, anuncié mediante un comunicado de
prensa que cumplira su objetivo de publicar el nuevo marco de solvencia a finales del mes
de junio. De esta forma, el Nuevo Acuerdo podra ser implementado por los paises miembros
a finales del ano 2006, para aquellas entidades que opten por medir sus riesgos utilizando los
métodos estandar o basico de IRB, o a finales del afio 2007, para aquellas entidades que
estén preparadas para utilizar los métodos mas avanzados de medicion del riesgo de crédito
(método IRB avanzado) o el riesgo operacional (método AMA). Dicho comunicado informa,
ademas, sobre las soluciones adoptadas respecto a cuestiones que estaban pendientes
(como el tratamiento de las tarjetas de crédito, la medicion de la severidad, etc.) y sobre algu-
nos aspectos relativos, ya, a la implementacion de la nueva normativa.

Hay que sefialar que, si bien la mayor parte del trabajo técnico descansa en los grupos del
BCBS, el papel de los grupos de trabajo dependientes del BAC en el entorno de la Comision
Europea es fundamental. La tarea que estos grupos han desarrollado es de gran complejidad,
técnica y politica, pues deben complementar el trabajo técnico desarrollado en Basilea adap-
tandolo a la realidad de los sistemas financieros europeos, y, al mismo tiempo, transformar el

BANCO DE ESPANA 132 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2003



El Nuevo Acuerdo se plasmara
mediante la modificacién de
dos directivas ya existentes, la
D-2000/12 y la D-6/1993.
Dichas modificaciones
deberan ser aprobadas por el
Consejo y Parlamento

europeos

A.2.1 EL PROCESO EN BASILEA

Los tres pasos fundamentales
dados por el Comité de
Basilea en el afio 2003 han
sido: el QIS3, la publicacion
del tercer documento
consultivo (CP3) y el

«Compromiso de Madrid»

En el afio 2004 han sido muy
relevantes las reuniones del

Comité de enero y mayo

Con el QIS3 el Comité
confirmé que los resultados
encontrados estaban en linea

con sus objetivos

conjunto de recomendaciones que constituira el texto de «Basilea Il» en un texto legislativo.
Su tarea se convierte en mas importante, si cabe, una vez logrado el consenso en Basilea,
porque ha de asegurarse de que se dispone de un texto legal aceptable para todos los paises
miembros de la UE, que pueda ser aprobado por el Parlamento y el Consejo europeos en un
plazo que permita que cada pais pueda trasladar la Directiva a su legislacion nacional a tiem-
po para que la implementacion de la nueva normativa de solvencia pueda hacerse en las fe-
chas acordadas.

En efecto, el Acuerdo de capitales de 1988 se reflejo en la Directiva 89/647/CEE, que esta
actualmente consolidada en la Directiva 2000/12 (que reagrupa en un texto Unico las siete
directivas existentes relacionadas con la regulacion de entidades de crédito, en aras de una
mayor racionalidad y claridad). Se ha decidido que la nueva regulacion de solvencia, en lugar
de plasmarse en una nueva directiva, modifique esta Directiva 2000/12, asi como la Directiva
6/1993, de adecuacién de capital en empresas de inversion y entidades de crédito. Asi pues,
la Comisién Europea tiene un plazo limitado para modificar dichas directivas, de forma que
encajen en el conjunto de la legislacion comunitaria. La aprobacion de estas dos directivas se
hara por el procedimiento de codecision, regulado en el articulo 251 del Tratado constitutivo
de la Comunidad Europea, si bien el Parlamento debera decidir qué parte de las directivas
modificadas podran modificarse en el futuro por comitologia, utilizando lo previsto en el enfo-
que Lamfalussy. Este proceso esta bastante avanzado, estando en la fase Ultima de revision
la redaccion de la propuesta de directiva que la Comision presentara al Consejo y al Parlamen-
to en los proximos meses.

A continuacion se describen los hitos mas importantes que se han producido en ambos foros
durante el ano 2003.

El trabajo desarrollado por el Comité de Basilea durante el afio 2003 ha sido intenso y rapido,
con una repercusion muy positiva sobre el acuerdo final logrado en la reuniéon del Comité de
mayo de 2004, lo que permitira su publicacion a finales de junio de 2004. Se ha trabajado
intensamente para solucionar los ultimos problemas técnicos y politicos y para alcanzar una
solucion final satisfactoria para todos los paises miembros del Comité.

El Banco de Espafia, a través de los grupos de trabajo y en el propio Comité, ha tenido una
participacion especialmente activa tanto a nivel politico como técnico, defendiendo las posi-
ciones que se entendian razonables desde la perspectiva de las necesidades supervisoras
espanolas, pero sin perder de vista la posicion singular de su Gobernador como presidente
del Comité. Esto ha llevado a que su papel haya sido muy relevante en todo el trabajo realiza-
do para alcanzar el consenso necesario.

Los tres pasos fundamentales en el afo 2003 han sido: el andlisis de los resultados del estu-
dio de impacto cuantitativo (QIS3), la publicacion del tercer documento consultivo (CP3) y el
denominado «Compromiso de Madrid». Las fechas destacables en 2004 vienen marcadas
por las dos reuniones del Comité, en enero y mayo.

Como ya se coment6 en la Memoria del ano 2002, el Comité de Basilea pidi6, desde el 1 de
octubre de 2002 hasta finales del afo, a un numero elevado de entidades de crédito un con-
junto muy amplio de datos, con el fin de cuantificar el impacto de sus propuestas recogidas
en una guia técnica. Dicho estudio, en el que participaron 350 entidades de 43 paises, es
conocido como QIS3 y sus resultados fueron publicados el 5 de mayo de 20083 en la pagina
web del BIS. El Comité confirmd que, en general, los resultados encontrados estaban en linea
con sus objetivos de que las nuevas propuestas mantengan los requerimientos de capital
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El 29 de abril de 2003 se
publico el tercer documento
consultivo (CP3)

El Comité recibio 200
comentarios, que mostraron
un amplio consenso. No
obstante, quedaban algunas
cuestiones pendientes de

resolver

En la reunién de Madrid se
concretaron las cuestiones
que debian resolverse antes

de la publicacién de Basilea Il

A principios de 2004 el Comité

publicé tres documentos
técnicos para explicar los

cambios en las propuestas

El célculo de los activos
ponderados por riesgo debera
basarse solo en las pérdidas

inesperadas

estables, en relacion con la situacion actual. Al mismo tiempo, se proporcionaban incentivos
a las entidades para utilizar métodos mas sofisticados para el calculo de su capital regulatorio.
El 27 de mayo de 2003, el Comité publicé informacién adicional, en respuesta a las peticiones
de las entidades interesadas, incluyendo también informacion sobre el efecto de algunas de-
cisiones tomadas después del estudio de impacto.

Con estas Ultimas modificaciones incorporadas, el 29 de abril de 2003 se publico el tercer
documento de consulta (conocido como CP3), cuyo contenido debia estar muy cercano al
Nuevo Acuerdo de capitales que finalmente se fuese a publicar. Las entidades y organismos
interesados tuvieron hasta el 31 de julio para enviar sus comentarios, los cuales fueron anali-
zados con detalle por los distintos grupos de trabajo del Comité y por este en la reunion cele-
brada en Madrid los dias 10y 11 de octubre de 2003.

El Comité de Basilea recibi® unos 200 comentarios, que mostraron un amplio respaldo al
trabajo realizado y a la necesidad de establecer un nuevo marco de solvencia mas sensible
al riesgo que el actual, con un apoyo importante a la estructura propuesta para dicho marco.
Asimismo, se destaco la importancia de terminar en un periodo de tiempo corto el Nuevo
Acuerdo que permitiera superar las deficiencias del Acuerdo actual y dar certidumbre a las
entidades. No obstante, hubo importantes criticas, comentarios y aportaciones sobre cues-
tiones concretas.

Por ello, el Comité, en su reunion de Madrid, decidié dar respuesta a las preocupaciones de
la industria, entendiendo que, si bien esto iba a suponer un retraso en la publicacion del nue-
vo marco de solvencia, desde finales del 2003 a mediados del 2004, era importante garantizar
la calidad de las recomendaciones y el respaldo de la industria a las mismas. Asi, en la nota
de prensa que siguid a la reunién, se confirma la voluntad del Comité de seguir adelante con
su calendario en cuanto a la implementacion del Nuevo Acuerdo, y se concretan los temas
que seran discutidos antes de su publicacion a mediados de 2004. Estos temas son: el trata-
miento general de las pérdidas esperadas y de las pérdidas inesperadas, la revision del
tratamiento de las tarjetas de crédito, la simplificacion del tratamiento de la titulizacion y la
revision del tratamiento de ciertas técnicas de mitigacion del riesgo de crédito. También es
importante el reconocimiento de que podria ser necesario recalibrar el Acuerdo antes de su
implementacion.

Después de la reunion de Madrid, todos los grupos de trabajo y el propio Comité han llevado
a cabo notables progresos, que se detallan en la nota de prensa publicada por el Comité tras
su reunion de enero. Esto ha permitido la publicacion, también en enero del afio 2004, de tres
documentos técnicos que explican con alto grado de detalle los cambios en las propuestas
sobre el tratamiento de las pérdidas esperadas e inesperadas, el tratamiento de los activos
titulizados y el tratamiento de los requerimientos de capital por riesgo operacional, para las
entidades que utilizan el método avanzado (AMA).

En cuanto al primer documento, en las propuestas del CP3 se habia acordado tratar conjun-
tamente las pérdidas esperadas y las inesperadas, con el propésito de solucionar el proble-
ma de la existencia de diferentes regulaciones contables sobre provisiones para cubrir el
riesgo de crédito en los distintos paises. A partir de los comentarios recibidos y de los trabajos
realizados por los grupos en la reunién de Madrid, se acordd que el célculo de los activos
ponderados por riesgo debia basarse solo en las pérdidas inesperadas. Sin duda, esta pro-
puesta, que cuenta con un claro apoyo por parte de la industria, es conceptualmente mas
adecuada y permite acercar el capital regulatorio al capital econémico calculado por las enti-
dades.
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ESTUDIO DE IMPACTO CUANTITATIVO PREVIO AL CP3: EL QIS3

RESULTADOS QIS3

% de variacion de los requerimientos de capital

METODO ESTANDAR

RECUADRO Af.

METODO IRB BASICO METODO IRB AVANZADO

UE G10 UE G10 UE G10
ES ES ES
G1 G2 G1 G2 G1 G2 G1 G2 G1 G1
Riesgo de crédito -5 -3 =11 0 —11 -16 -13 27 —7 27 -22 -15 -13
Riesgo operativo 9 8 12 10 15 9 9 6 10 7 9 10 11
Total 4 6 1 11 3 -8 -4 -20 3 -19 -13 -6 -2

El 1 de octubre de 2002, el BCBS inici¢ su tercer estudio de impacto
cuantitativo (QIS3) para evaluar la incidencia de sus propuestas de
maodificacion del Acuerdo de Capitales actual sobre los requerimien-
tos de capital regulatorio de las entidades. Estas dispusieron hasta
finales del ano 2002 para enviar los cuestionarios completados a sus
autoridades supervisoras.

El ejercicio QIS3 reveld la necesidad de realizar algunos cambios y
ajustes en ciertas areas, que se incorporaron en las propuestas del
tercer documento consultivo (CP3) publicado a finales de abiril.

En el cuadro se muestra el porcentaje de variacion de los requeri-
mientos minimos de capital respecto al Acuerdo actual en cada uno
de los métodos de calculo de los mismos, para la banca espanola,
los 15 paises de la Union Europea, y para los 13 paises miembros del
Comité (G10). Para el estudio individualizado de la banca espafniola
se presentan los resultados globales de las seis entidades que parti-
ciparon en el QIS3, utilizando para ello la media simple. En los otros
dos casos, las entidades participantes se dividen en dos grupos: el
grupo 1, compuesto por los bancos grandes e internacionalmente
activos, y el grupo 2, formado por el resto de entidades de crédito,
mas pequenas y, en ocasiones, especializadas en algun tipo de ope-
rativa concreta.

En el analisis de estos datos y de su coherencia con los objetivos del
Comité, las entidades supervisoras han llevado a cabo analisis detalla-
dos de las variaciones en los requerimientos tanto por métodos de
célculo como por carteras. Por otra parte, si bien el gjercicio QIS3 ha
sido sin duda el mas completo de los realizados por el Comité, las
entidades, por diversas razones, no han podido tener en cuenta la
totalidad de las opciones que estaran a su alcance cuando se imple-
mente el Nuevo Acuerdo. Entre ellas, se pueden mencionar las nuevas

Las pérdidas esperadas
deberan estar adecuadamente  asegurar que estan adecuada
cubiertas con provisiones o

con capital

técnicas de mitigacion de riesgo, la posibilidad de incluir algunos ries-
gos con PYMEs en la cartera minorista, la utilizacion de modelos inter-
nos para cierto tipo de operaciones repo o la aplicacion de modelos
avanzados en la medicion del riesgo operativo. De igual manera, en el
método IRB no se exigio a las entidades el cumplimiento de todos los
requisitos minimos en las estimaciones de los factores de riesgo.

Si bien un analisis completo de estos resultados exige la desagrega-
cion por carteras de los mismos, lo que ya hizo el Banco de Espana
en su momento', es posible concluir que dos elementos bésicos
explican los resultados obtenidos por las entidades:

Los requerimientos por riesgo de crédito descienden en todos los
grupos de entidades y en todos los métodos de calculo. Las ma-
yores reducciones en estos requerimientos se dan en la cartera de
minorista, debido a que su tratamiento es mas favorable en el
Nuevo Acuerdo.

Los nuevos requerimientos de capital por riesgo operativo com-
pensan las reducciones en los requerimientos por riesgo de crédi-
to, lo que en algunos casos se traduce en un incremento en el
resultado final.

Por ultimo, a la hora de interpretar estos datos es necesario tener en
cuenta el método que es mas probable que adopten las entidades
pertenecientes a cada uno de los grupos; en este sentido, no es
probable que los bancos internacionalmente activos, pertenecientes
al grupo 1, opten por el método estandar.

1. Véase «El estudio del impacto cuantitativo en Espana del proyecto (CP3) de Nuevo
Acuerdo de Capitales de Basilea», publicado en la revista Estabilidad financiera, del Banco
de Espanfia (noviembre 2003).

A su vez, la propuesta incluye un tratamiento diferenciado de las pérdidas esperadas para

mente cubiertas, con provisiones o con capital. Para ello, las

entidades deberan comparar sus pérdidas esperadas con la suma de todas sus provisiones
contables. Cualquier déficit de provisiones se deducira, a partes iguales, de los niveles 1y 2 de

capital, y cualquier exceso se podra reconocer en el nivel 2 de capital hasta un limite calculado

de acuerdo con los activos ponderados por riesgo de crédito.
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Se simplifica el tratamiento de

los activos titulizados

Por ultimo, se abordan de
forma especifica cuestiones
referidas a los requerimientos
de capital por riesgo
operacional en grupos

internacionalmente activos

La reunién del Comité de
mayo ha sido muy importante,

porque:

e Se llegd a un consenso
sobre todos los temas

abiertos

e Se llegd a un acuerdo sobre
las fechas de implementacién
de Basilea ll: finales de 2006
para SAy FIRBA, o a finales
de 2007 para métodos

avanzados

* Se han tomado decisiones
importantes respecto a la
implementacién de Basilea II:
coordinacion y cooperacion
entre supervisores home 'y

host

El segundo documento se centra en el tratamiento de la titulizacion. Desde que se decidio la
reforma de las normas de solvencia, uno de los temas mas complejos a los que se ha enfren-
tado el Comité ha sido el tratamiento de los activos titulizados por la variedad de estructuras
que se pueden encontrar en la practica bancaria. Por ello, la finalizacién de una propuesta que
permita tener en cuenta los comentarios recibidos esta suponiendo un notable esfuerzo téc-
nico. Entre las cuestiones abordadas cabe senalar el disefio de la formula utilizada cuando no
existe calificacion crediticia para un tramo, el tratamiento de los apoyos de liquidez y la con-
sistencia entre los distintos métodos para el célculo de los requerimientos de capital.

Por ultimo, el tercer documento se enmarca en la labor realizada durante todo el afio 2003 por
el AIG?, que ha trabajado en cuestiones relacionadas con la implementacion del Acuerdo, in-
cluidas las referidas a su aplicacion en los grupos trasnacionales (cross border). En este sen-
tido, en agosto de 2003 el Comité habia publicado un conjunto de principios destinados a
facilitar la aplicacion transfronteriza del Acuerdo, High-level principles for the cross-border
implementation of the New Accord; y en enero publicd el documento anteriormente mencio-
nado, que se centra en el tratamiento de los requerimientos de capital por riesgo operacional
para las entidades que utilizan el método avanzado (AMA) en los grandes grupos bancarios
con filiales en el extranjero.

Finalmente, la reunion del Comité de mayo de 2004 ha sido muy importante, por tres elemen-
tos basicos. En primer lugar, porque se llegd a un consenso sobre todos los temas abiertos
para los que era necesario tomar una decision antes de la publicacion del nuevo marco de
regulacion de la solvencia bancaria. El gran trabajo realizado en los meses anteriores ha per-
mitido completar las propuestas sobre un conjunto importante de elementos: todos los as-
pectos técnicos y politicos relacionados con la decision de calibrar las curvas de capital para
que cubran solo las pérdidas inesperadas, determinados aspectos relacionados con la tituli-
zacion, las técnicas de mitigacion de riesgos y el riesgo operacional. Ademas, se ha buscado
aclarar el significado del pilar 2 y el proceso de recalibrado antes de la implementacion del
nuevo marco. Finalmente, se ha especificado el tratamiento de la cartera de tarjetas de crédi-
to revolving.

En segundo lugar, se llegd a un acuerdo sobre las fechas para la implementacion de Basilea |,
cuyo texto se publicara a finales de junio de 2004. Se implementara a finales del afo 2006
para las entidades que adopten los métodos estandar y basico de IRB para medir su riesgo
de crédito, o a finales de 2007 para las entidades que puedan usar los métodos avanzados de
medicion del riesgo de crédito o del riesgo operativo. Para reducir los posibles problemas
de igualdad competitiva y de reduccion excesiva del capital exigido a las entidades, se han
establecido suelos temporales, de manera que el capital de cada entidad obtenido usando las
normas de Basilea Il no podra ser inferior al capital requerido usando las normas actuales a
diciembre de 2006, en un 95% el primer afio y en un 90% y 80% los dos afnos siguientes.

En tercer lugar, se tomaron decisiones importantes respecto a la implementacion de Basilea I,
en particular a la necesidad de buscar una mejora en la coordinacion y cooperacion entre los
supervisores del pais de origen y del pais de acogida, en el caso de los grupos internacional-
mente activos, y a su caracter evolutivo. En este punto, el Comité ha manifestado que el texto
que se publique en junio no es un texto definitivo y que se seguira trabajando para lograr un
tratamiento adecuado de la LGD, para que se tengan en cuenta las recesiones econémicas,

2. Afinales del 2001, el Comité decidié crear un Grupo de Aplicacion del Acuerdo (AIG), integrado por supervisores de
alto nivel de los paises miembros, con el fin de compartir los planes para llevar a cabo la implementacion del Acuerdo.
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A.2.2 ELPROCESO EN LA
COMISION EUROPEA

Durante el afio 20083, la
Comisién Europea ha
trabajado en la elaboracion de

la nueva directiva de solvencia

En julio de 2003, la Comision
publicé una version preliminar
de la directiva para consulta
publica, recibiéndose 130

comentarios

La norma europea recogera
las especificidades de los

sistemas financieros europeos

La Comision Europea tiene
previsto presentar su

propuesta en julio de 2004

El Consejo de Ministros de la
UE pidié a la Comisién un
informe del impacto de esta
directiva en la economia

europea

del llamado doble impago en el caso de las garantias personales y del calculo de la exposicion
potencial futura para los derivados OTC.

La Comision Europea ha seguido participando como observadora en los grupos de trabajo del
Comité de Basilea y esta terminando de perfilar los cambios necesarios en la Directiva de
Coordinacion Bancaria (2000/12) y en la Directiva de Adecuacion de Capital (6/1993) para
transponer las recomendaciones de Basilea, teniendo en cuenta las especificidades de los
sistemas financieros europeos.

El proceso ha sido paralelo al de Basilea, por lo que, conociendo el trabajo del Comité, se
conoce también el realizado por la Comision; sin embargo, los plazos han sido distintos. Asi,
el 1 de julio de 2003 la Comision publicd una version preliminar de la directiva para consulta
publica. Junto a este se publicé un documento explicativo amplio, cuyo objetivo fue el de
servir de guia para las propuestas, motivar aspectos claves de las mismas y dar respuesta a
los comentarios recibidos durante el llamado dialogo estructurado. El proceso consultivo durd
hasta el 22 de octubre pasado. Se recibieron 130 comentarios, que constituyen las referen-
cias mas importantes de cara al futuro en materia de convergencia de las practicas supervi-
soras e implementacion.

La norma europea presenta algunas diferencias con las recomendaciones de Basilea, no solo
en el aspecto formal, sino también de contenido. En ocasiones esto se debe a las especifici-
dades de los sistemas financieros europeos y, por tanto, son deliberadas, como es el caso del
tratamiento de las cédulas hipotecarias o la permanencia de las carteras de soberanos e in-
terbancaria en el método estandar de forma permanente, aunque la entidad use el método
mas avanzado IRB para otras carteras. En otros casos, las diferencias se deben a los acuer-
dos alcanzados en el ambito europeo sobre temas de discrecionalidad nacional. En este
contexto, la Comision decidié publicar al margen del Comité dos documentos técnicos sobre
la repercusion del Nuevo Acuerdo en el mercado hipotecario, por ser un tema especialmente
relevante en el ambito europeo.

La Comision Europea tiene previsto presentar su propuesta de modificacion de directiva en
julio de 2004 para su tramitacion en el Consejo y el Parlamento europeos. Para que la pro-
puesta tenga el mayor respaldo posible y conseguir asi acelerar su tramitacion se sigue traba-
jando en la identificacion y resolucion de diversos problemas técnicos y politicos. Para ello, la
Comision cuenta, ademas de con las contribuciones del CEBS y del Banking Advisory Com-
mittee (BAC), con la asistencia, a nivel técnico, de un nuevo Comité (MSEG on capital requi-
rements), que ha sustituido al Technical Sub-Group (TSG) y en el que predomina la participa-
cion de los ministerios de finanzas de los paises miembros.

En el marco de la UE, la nueva regulacion sera de aplicacion por todas las entidades de cré-
dito y empresas de inversion autorizadas bajo la Directiva de Servicios de Inversion. Esta
aplicacion generalizada, asi como el peso de las actividades minoristas en la economia eu-
ropea, hacen del impacto de las modificaciones a las dos directivas que regulan la solvencia
de estos dos grupos de entidades una cuestion de suma importancia. Por ello, el Consejo de
Ministros de la UE, en la reunién del 15y 16 de marzo celebrada en Barcelona, pidi6 a la Co-
mision que presentara un informe analizando las consecuencias que tendrian las nuevas
propuestas en todos los sectores de la economia europea, con especial atencion a las peque-
fas y medianas empresas (PYMES).

La Comision encargd este estudio a PWC Risk Management, en colaboracion con el National
Institute for Economic and Social Research (NIESR). En él se examina el impacto de las nue-
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PWC ha llevado a cabo este vas propuestas en el balance del sector financiero y, de ese modo, en el conjunto de la eco-

estudio, en el que se concluye nomia de la UE. Sus conclusiones generales son bastante positivas. En conjunto, se prevé

que los efectos globales que la nueva normativa produzca una ligera reduccion en los requerimientos de capital del

serfan positivos sistema bancario europeo, que a largo plazo, y en condiciones favorables, se traducira en un
efecto positivo en la produccién bruta de la Union Europea.
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ANEJO 2






Nota explicativa

BANCOS

Integracion de entidades de crédito espafnolas en grupos consolidados

en diciembre de 2003

Los grupos consolidados (GC) estan ordenados segun la naturaleza de la entidad de crédito

cabecera de grupo. Las entidades de crédito (EC) que no forman parte de ningun GC —que

realizan declaracion individual de recursos propios— aparecen listadas como tales al final de

los respectivos bloques institucionales.

El codigo de la izquierda es el nimero de la entidad en el Registro de Entidades del Banco de

Espana.

GRUPO ATLANTICO
0008 BANCO ATLANTICO, S.A.
8916 ATLANTICO SERVICIOS FINANCIEROS
(ENTIDADES: 2)

GRUPO DEUTSCHE SAE
0019 DEUTSCHE BANK, S.A.E.
0205 DEUTSCHE BANK CREDIT, S.A.
(ENTIDADES: 2)

GRUPO SCH
0049 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
0011 ALLFUNDS BANK, S.A.
0030 BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
0036 SANTANDER CENTRAL HISPANO INVEST.
0038 BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
0073 PATAGON BANK, S.A.
0083 BANCO ALICANTINO DE COMERCIO, S.A.
0086 BANCO BANIF, S.A.
0091 BANCO DE ALBACETE, S.A.
0100 BANCO DE VITORIA, S.A.
0224 SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.

4757 SANTANDER CENTRAL HISPANO LEASE, E.FC.

4797 SCH MULTILEASING, S.A., E.F.C.

8206 HIPOTEBANSA, E.F.C., S.A.

8236 HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS

8314 BANSANDER DE FINANCIACIONES, S.A.

8490 SANTANA CREDIT, E.FC., SA.

8906 SCH FACTORING Y CONFIRMING, S.A., E.F.C.

8910 BANESTO FACTORING, S.A., E.F.C.
(ENTIDADES: 19)

GRUPO PARIBAS
0058 BNP PARIBAS ESPANA, S.A.

METODO DE INTEGRACION
EN EL GRUPO
CONSOLIDADO'

11
11

11
11

ia
11
A
A
11
A
A
11
A
A
11
ia
A
1
i
A
1
1A
ia

11

1. Método de integracion en el grupo consolidado: 11.—-Empresa integrada globalmente en el GC; 22.—Empresa integra-

da proporcionalmente en el GC.
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METODO DE INTEGRACION
EN EL GRUPO
CONSOLIDADO'

0225 BANCO CETELEM, S.A. 11

8512 UNION CREDITOS INMOBILIARIOS 11

8798 EURO CREDITO, EF.C., SA. 11

8914 BNP PARIBAS LEASE GROUP, S.A,, EFC. 11
(ENTIDADES: 5)

GRUPO MAPFRE

0063 BANCO SER. FIN. CAJA MADRID-MAPFRE 11

0125 BANCOFAR, S.A. A

4837 MADRID LEASING CORPORACION, S.A. 11

8793 FINANMADRID, S.A., E.F.C. 11
(ENTIDADES: 4)

GRUPO BARCLAYS, S.A.

0065 BARCLAYS BANK, S.A. 11
8905 BANZANO GROUP FACTORING, S.A., E.FC. 11
(ENTIDADES: 2)

GRUPO PASTOR

0072 BANCO PASTOR, S.A. 11
8620 PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS 11
(ENTIDADES: 2)

GRUPO POPULAR

0075 BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 1
0004 BANCO DE ANDALUCIA, S.A. i
0024 BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. 1
0082 BANCO DE CASTILLA, S.A. 1
0095 BANCO DE VASCONIA, S.A. 1A
0097 BANCO DE GALICIA, S.A. ia
0216 BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. 1
0229 BANCOPOPULAR-E, S.A. A
0233 POPULAR BANCA PRIVADA, S.A. A
8903 HELLER FACTORING ESPANOLA, S.A. 22

(ENTIDADES: 10)

GRUPO SABADELL
0081 BANCO DE SABADELL, S.A. 11
0185 SABADELL BANCA PRIVADA, S.A. 11
8211 BANSABADELL FINANCIACION, E.F.C., S.A. 11

(ENTIDADES: 3)

GRUPO BANCOVAL-DEXIA

0094 BANCOVAL, S.A. 11
0231 DEXIA SABADELL BANCO LOCAL, S.A. 11
(ENTIDADES: 2)
GRUPO URQUIJO
0112 BANCO URQUIJO, S.A. 11
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METODO DE INTEGRACION
EN EL GRUPO
CONSOLIDADO'

0228 BANCO CDC URQUIJO, SA. 22
(ENTIDADES: 2)
GRUPO CITIBANK
0122 CITIBANK ESPANA, S.A. 11
8818 CITIFIN, S.A., E.F.C. 11
(ENTIDADES: 2)

GRUPO BANKPYME

0142 BANCO PEQUENA Y MED. EMPRESA 11
4753 EDAMLEASING, E.F.C., S.A. 11
8734 MULTIAHORRO, E.FC., S.A. 11
(ENTIDADES: 3)
GRUPO BBVA
0182 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 11
0009 FINANZIA, BANCO DE CREDITO, S.A. 11
0057 BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. 11
0113 BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO, S.A. 11
0121 BANCO OCCIDENTAL, S.A. 11
0129 BBVA BANCO DE FINANCIACION, S.A. 11
0132 BANCO DE PROMOCION DE NEGOCIOS 11
0227 UNOE BANK, S.A. 11
1004 BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA 11
8321 FINANZIA TRUCKS, E.FC., SA. 11
8908 BBVA FACTORING, E.F.C., S.A. 11

(ENTIDADES: 11)

GRUPO BANCO FINANZAS

0186 BANCO DE FINANZAS E INVERSIONES 11
(ENTIDADES: 1)
GRUPO UBS
0226 UBS ESPANA, S.A. 11
(ENTIDADES: 1)

GRUPO INVERSIS

0232 BANCO INVERSIS NET, S.A. 11
(ENTIDADES: 1)
0042 BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 11
0061 BANCA MARCH, S.A. 11
0078 BANCA PUEYO, S.A. 11
0079 BANCO INVERSION, S.A. 11
0128 BANKINTER, S.A. 11
0130 BANCO SIMEON, S.A. 11
0131 BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 11
0138 BANKOA, S.A. 11
0188 BANCO ALCALA, S.A. 11
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METODO DE INTEGRACION
EN EL GRUPO
CONSOLIDADO'

0198 BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. 11
0200 PRIVAT BANK, S.A. 11
0211 SDAD. ESPANOLA BANCA NEG. PROBANCA ia
0217 BANCO HALIFAX HISPANIA, S.A. 11
1000 INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 11

(ENTIDADES: 14)

a. Bancos que Unicamente 0136 BANCO ARABE ESPANOL, S.A.
consolidan con otras entidades 0223 GENERAL ELECTRIC CAPITAL BANK, S.A.
puestas en equivalencia (ENTIDADES: 2)

b. Bancos que no consolidan y 0003 BANCO DE DEPOSITOS, S.A.

presentan recursos propios 0021 BANCO CONDAL, S.A.

individuales 0123 BANCO DE HUELVA, S.A., EN LIQ.

0151 JPMORGAN CHASE BANK, S.E.
0155 BANCO DO BRASIL, SA,, S.E.
0161 BANKERS TRUST COMPANY, S.E.
0169 BANCO DE LA NACION ARGENTINA, S.E.
0191 EUROBANK DEL MEDITERRANEO, S.A.
0214 ARAB BANK, PLC, S.E.
0219 BANQUE MAROCAINE COM. EXT. INTERNAT.
0220 BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.
0222 J.P. MORGAN BANK, S.A.

(ENTIDADES: 12)

CAJAS DE AHORROS GRUPO CAJA CATALUNA
2013 CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA 11
4779 LEASING CATALUNYA, E.FC., SA. 11
8915 FACTORCAT, EF.C., SA. 11
(ENTIDADES: 3)

GRUPO M. P. CORDOBA

2024 CAJA DE AHORROS Y M. P. DE CORDOBA 11
8612 COMERCIANTES REUNIDOS DEL SUR, S.A. 11
(ENTIDADES: 2)
GRUPO CAJA MADRID
2038 CAJA DE AHORROS Y M. P. DE MADRID 11
0063 BANCO SER. FIN. CAJA MADRID-MAPFRE 22
0099 ALTAE BANCO, S.A. 11
0125 BANCOFAR, S.A. 22
4837 MADRID LEASING CORPORACION, S.A. 22
8793 FINANMADRID, S.A., E.F.C. 22
(ENTIDADES: 6)
GRUPO CAJA ASTURIAS
2048 CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 11
0115 BANCO LIBERTA, S.A. 11
(ENTIDADES: 2)
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GRUPO CAJA BALEARES
2051 CAJA DE AHORROS Y M. P. DE BALEARES
4838 SA NOSTRA DE INVERSIONES, E.FC., S.A.

(ENTIDADES: 2)

GRUPO CAJA CANTABRIA
2066 C. AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
4819 BANCANTABRIA INVERSIONES, S.A., E.FC.
(ENTIDADES: 2)

GRUPO C. SAN FERNANDO
2071 C. A. P. S. FERNANDO DE SEVILLA JEREZ
8596 UNION CTO. FIN. MOB. INM. CREDIFIMO

(ENTIDADES: 2)

GRUPO BANCAJA
2077 BANCAJA
0093 BANCO DE VALENCIA, S.A.
(ENTIDADES: 2)

GRUPO CAIXA VIGO
2080 CAIXA VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
0046 BANCO GALLEGO, S.A.
(ENTIDADES: 2)

GRUPO IBERCAJA
2085 IBERCAJA
4832 IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION
(ENTIDADES: 2)

GRUPO CAJA GALICIA
2091 CAJA DE AHORROS DE GALICIA
0031 BANCO ETCHEVERRIA, SA.

(ENTIDADES: 2)

GRUPO KUTXA
2095 BILBAO BIZKAIA KUTXA
4809 ADEFISA LEASING, E.FC., SA.
(ENTIDADES: 2)

GRUPO CAJA PENSIONES
2100 C. AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA
0133 BANCO DE EUROPA, S.A.
8209 HIPOTECAIXA, E.F.C., SA.
8221 CORPORACION HIPOTECARIA MUTUAL
8776 FINCONSUM, E.F.C., S.A.
8788 FINANCIACAIXA 2, E.F.C., S.A.
(ENTIDADES: 6)
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METODO DE INTEGRACION
EN EL GRUPO
CONSOLIDADO'

GRUPO CAJA GUIPUZCOA
2101 CAJA AHORROS GIPUZKOA Y S. SEBASTIAN 11
0059 BANCO DE MADRID, S.A. 11
8811 GRUPO SERV. HIP. ON-LINE, E.FC., S.A. 11
(ENTIDADES: 3)
GRUPO UNICAJA
2103 UNICAJA 11
0184 BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A. 11
(ENTIDADES: 2)
2000 CONFED. ESPANOLA CAJAS DE AHORROS 11
2010 M. P. Y CAJA GRAL. BADAJOZ 11
2018 CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS 11
2030 CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 11
2031 CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 11
2032 CAJA DE AHORRO PROV. DE GUADALAJARA 11
2037 CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 11
2040 CAIXA D’ESTALVIS COMARCAL MANLLEU 11
2041 CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA 11
2042 CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 11
2043 CAJA DE AHORROS DE MURCIA 11
2052 CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 11
2054 CAJA DE AHORROS Y M. P. DE NAVARRA 11
2059 CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 11
2065 CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 11
2073 CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 11
2074 CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA 11
2081 CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES 11
2086 CAJA AHORROS INMACULADA DE ARAGON 11
2090 CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 11
2092 CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN 11
2094 CAJA DE AHORROS Y M. P. DE AVILA 11
2096 CAJA ESPARNIA DE INVERSIONES 11
2097 CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 11
2098 M. P. Y C. A. DE HUELVA Y SEVILLA 11
2099 CAJA AHORROS Y M. P. DE EXTREMADURA 11
2104 CAJA AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA 11
2105 CAJA AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA 11

(ENTIDADES: 28)

a. Cajas que Unicamente 2017 CIRCULO CATOLICO OBREROS DE BURGOS

consolidan con otras puestas en 2045 CAJA DE AHORROS Y M. P. ONTINYENT

equivalencia 2069 CAJA AHORROS Y MONTE PIEDAD SEGOVIA
(ENTIDADES: 3)

b. Cajas que no consolidan y 2056 COLONYA-CAIXA D’ESTALVIS POLLENSA

presentan recursos propios (ENTIDADES: 1)

individuales
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COOPERATIVAS

a. Cooperativas que Unicamente
consolidan con otras puestas en

equivalencia

b. Cooperativas que no
consolidan y presentan recursos

propios individuales

3008 CAJA R. DE NAVARRA, S.C.C.

3017 CAJA R. DE SORIA, S.C.C.

3025 CAIXA C. DELS ENGINYERS, S.C.C.

3035 CAJA LABORAL POPULAR, C.C.

3058 CAJA R. INTERMEDITERRANEA, S.C.C.

3084 IPAR KUTXA RURAL, S.C.C.

3085 CAJA R. DE ZAMORA, C.C.

3159 CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V.

3172 CAJA CAMINOS, S.C.C.

3183 CAJA DE ARQUITECTOS, S.C.C.
(ENTIDADES: 10)

3080 CAJA R. DE TERUEL, S.C.C.
3082 CAJA R. DEL MEDITERRANEO, S.C.C.

3171 CAIXA DELS ADVOCATS-CAJA ABOGADOS

3187 CAJAR. DEL SUR, S. COOP. CREDITO
(ENTIDADES: 4)

3001 CAJA R. DE ALMENDRALEJO, S.C.C.
3005 CAJA R. CENTRAL, S.C.C.

3007 CAJA R. DE GIJON, C.C.

3009 CAJA R. DE EXTREMADURA, S.C.C.
3016 CAJA R. DE SALAMANCA, S.C.C.

3018 C. R. R. S. AGUSTIN FUENTE ALAMO M., S.C.C.

3020 CAJA R. DE UTRERA, S.C.A.L.C.
3021 CAJA R. DE ARAGON, S.C.C.

3022 CAJA R. DE FUENTEPELAYO, S.C.C.
3023 CAJA R. DE GRANADA, S.C.C.

3029 CAJA DE CREDITO DE PETREL, C.R., C.C.V.

3045 CAIXA R. ALTEA, C.C.V.

3056 CAJA R. DE ALBACETE, S.C.C.
3059 CAJA R. DE ASTURIAS, S.C.C.
3060 CAJA R. DE BURGOS, C.C.
3062 CAJA R. DE CIUDAD REAL, S.C.C.
3063 CAJA R. DE CORDOBA, S.C.C.
3064 CAJA R. DE CUENCA, S.C.C.
3067 CAJA R. DE JAEN, S.C.C.
3070 CAIXA R. GALEGA, S.C.C.L.G.
3076 CAJA R. DE TENERIFE, S.C.C.
3078 CAJA R. DE SEGOVIA, C.C.
3081 CAJA R. DE TOLEDO, S.C.C.
3083 CAJA R. DEL DUERO, S.C.C.L.

3089 CAJA R. NTRA. SRA. GUADALUPE, S.C.C.A.

3094 CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S.C.C.

3095 CAJA R. S. ROQUE DE ALMENARA, S.C.C.V.

3096 CAIXA R. DE LALCUDIA, S.C.V.C.

3098 CAJA R. NTRA. SRA. DEL ROSARIO, S.C.A.C.

3102 CAJA R. S. VICENTE FERRER, S.C.C.V.

3104 CAJA R. NTRA. SRA. DEL CAMPO, S.C.A.C.
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3105 CAIXA R. DE CALLOSA D’EN SARRIA, C.C.V.

3110 CAJA R. CATOLICO AGRARIA, S.C.C.V.

3111 C. R. LAVALL S. ISIDRO, S.C.C.V.

3112 CAJAR. S. JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V.

3113 CAJAR. S. JOSE DE ALCORA, S.C.C.V.

3114 CAJA R. CASTELLON S. ISIDRO, S.C.C.V.

3115 CAJA R. <\NUESTRA MADRE DEL SOL», S.C.A.C.

3116 CAJA R. COMARCAL MOTA DEL CUERVO, S.C.

3117 CAIXA R. D’ALGEMESI, S.C.V.C.

3118 CAJA R. DE TORRENT, C.C.V.

3119 CAJAR. S. JAIME ALQUERIAS, S.C.C.V.

3121 CAJA R. DE CHESTE, S.C.C.

3123 CAIXA R. DE TURIS, C.C.V.

3127 C. C. A, C. R. DE CASAS IBANEZ, S.C.

3128 CAJA R. DE LA RODA, S.C.C.

3130 CAJAR. S. JOSE DE ALMASSORA, S.C.C.V.

3134 C. R. NTRA. SRA. ESPERANZA DE ONDA, S.C.

3135 CAJA R. S. JOSE DE NULES, S.C.C.V.

3137 CAJA R. DE CASINOS, S.C.C.V.

3138 CAJA R. DE BETX|, S.C.C.V.

3140 CAJA R. DE GUISSONA, S.C.C.

3144 CAJA R. DE VILLAMALEA, S.C.C.A.

3146 CAJA ESCOLAR DE FOMENTO, S.C.C.

3147 CAIXA R. DE BALEARS, S.C.C.

3150 CAJA R. DE ALBAL, C.C.V.

3152 CAJA R. DE VILLAR, C.C.V.

3157 CAJA R. LA JUNQUERA CHILCHES, S.C.C.V.

3160 CAIXA R. S. JOSEP DE VILAVELLA, S.C.C.V.

3161 CAJA R. S. FORTUNATO, S.C.C.C.L.

3162 CAIXA R. BENICARLO, S.C.C.V.

3165 CAJAR. S. ISIDRO VILAFAMES, S.C.C.V.

3166 C. R. S. ISIDRO LES COVES VINROMA

3174 CAIXA R. VINAROS, S.C.C.V.

3177 CAJA R. DE CANARIAS, S.C.C.

3179 CAJA R. DE ALGINET, S.C.C.V.

3186 CAIXA R. ALBALAT DELS SORELLS, C.C.V.

3188 CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

3189 CAJA R. ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS
(ENTIDADES: 69)

ESTABLECIMIENTOS GRUPO LICO
FINANCIEROS DE CREDITO 4713 LICO LEASING, S.A., E.FC. 11
(ENTIDADES: 1)

GRUPO RENAULT

8345 RENAULT FINANCIACIONES, S.A., E.F.C. 11
4726 ACCORDIA ESPANA, S.A., E.F.C. 11
(ENTIDADES: 2)
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a. EFC que Unicamente
consolidan con otras puestas en
equivalencia

b. EFC gue no consolidan y
presentan recursos propios

individuales

GRUPO TARCREDIT
8640 TARCREDIT, E.F.C., S.A.
4784 TRANSOLVER FINANCE, E.F.C., S.A.
8819 TARGASYS STOCK, E.FC., S.A.
(ENTIDADES: 3)

GRUPO CARREFOUR
8795 SERVICIOS FINANCIEROS CARREFOUR, E.F.C.
8815 FINANDIA, E.F.C., S.A.

(ENTIDADES: 2)

GRUPO CARTUJA
8817 CARTUJA FINANCIERA ANDALUZA, S.A.
(ENTIDADES: 1)

8807 ARALAR, E.FC., S.A.
(ENTIDADES: 1)

8307 VOLKSWAGEN FINANCE, S.A., E.RC.
(ENTIDADES: 1)

4706 CATERPILLAR FINANCIAL CORP. FINAN.
4709 ING LEASE (ESPANA), EFC., SA.

4761 IBM FINANCIACION, E.F.C., S.A.

4789 H. SANTOS, E.F.C., S.A.

4799 MERCEDES-BENZ CREDIT, EFC., S.A.
8219 PRAGA HIPOTECAS Y CTOS., EFC., SA.
8233 AHORROGESTION HIPOTECARIO, S.A. (E.F.C.)
8234 Al.G. FINANZAS, S.A., EFC.

8235 BILBAO HIPOTECARIA, S.A., E.F.C.

8240 CREDITER, S.A., E.F.C.

8308 FINANCIERA CARRION, S.A., E.F.C.

8342 LUZARO, E.F.C., S.A.

8524 MONTJUICH EF, E.F.C., S.A.

8567 FINANCIERA OVIEDO, S.A., E.F.C.

8618 MONETICIA, S.A., E.F.C.

8714 GMAC ESPANA, SAF, EFC.

8769 UNION FINANCIERA ASTURIANA, S.A.
8780 BMW FINANCIAL SERVICES IBERICA
8796 COFIDIS HISPANIA, E.F.C., SA.

8804 COFIBER FINANCIERA, E.F.C., S.A.

8805 FINANCIERA EL CORTE INGLES, E.F.C.
8806 VFS FINANCIAL SERV., E.F.C., SA.

8810 AMERICAN EXPRESS, E.FC., SA.

8812 SUDLEASING ESPANA, E.FC., SA.

8813 SCANIA FINANCE HISPANIA, E.F.C., S.A.
8814 ACCORDFIN ESPANA, EFC., SA.

8816 SDAD. CONJUNTA EMISION G. M. P, EFC,, S.A.

8820 ING REAL ESTATE FINANCE (ESPANA), E.F.C.
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8911 ELECTROLUX FINANCIERA, S.A., E.F.C.

8912 INTER-FACTOR EUROPA, S.A., E.F.C.

8918 TELEFONICA FACTORING, E.FC., S.A.
(ENTIDADES: 31)
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Organigrama de la Direcciéon General de Supervisiéon
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Organigrama de la Direcciéon General de Regulacion
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Estadistica de expedientes disciplinarios incoados durante el periodo 1999-2003

ENTIDADES 1999 2000 2001 2002 2003 TOTALES
Bancos 8 2 2 4 3 19
Cajas de ahorros 2 1 3
Cooperativas de crédito 4 4 5 18
Establecimientos financieros de crédito 1 3 1 2 7
Sociedades de tasacion 1 3 3 7
Sociedades de garantia reciproca 0
Revocacion de sociedades de tasacion 3 1 4
Titular participaciones significativas banco 1 1

Utilizacion de denominaciones o realizacién de actividades

reservadas a entidades de crédito 4 2 2 4 12
Establecimientos de cambio de moneda 5 8 13
Establecimientos de cambio de moneda no autorizados 3 3
Publicidad 0
Incumplimiento del coeficiente de reservas minimas BCE 5 6 7 10 4 32
TOTALES 24 22 18 26 24 114
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Expedientes tramitados y resueltos, por tipo de infracciéon

INFRACCION
DENOMINACION INCUMPLIMIENTO
ECM SOCIEDADES
- . MUY SOBRE- RESERVADA =~ | DEL COEFICIENTE
ANO NUMERO DE EXPEDIENTES GRAVE | GRAVE|LEVE| sepvienTo [ ARCHIVO | (aRTS. 28-29 AUTO'F\:ICZ)ADOS DE{DT@%%?N DE RESERVAS
LEY DISCIPLINA) ( ) MINIMAS BCE
24 expedientes a entidades 15 1 & 2 5
1999 1 expediente a determinados
administradores de dichas entidades 1
22 expedientes a entidades 4 15 &) 2 3 6
2000 76 expedientes a determinados
administradores de dichas entidades 20 80 |24
12 expedientes a entidades 1 6 1 1 7
2001 [ 19 expedientes a determinados
administradores de dichas entidades 13 18 3
17 expedientes a entidades 1 14 2 2 2 10
2002 | 43 expedientes a determinados
administradores de dichas entidades 13 102 4
20 expedientes a entidades 9 85) 5 2 8 ©
2003 | 42 expedientes a determinados
administradores de dichas entidades 59 131 3 2 4
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49 CARLOS CHULIA: Mercado espafiol de pagarés de empresa (1992). (4)
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EVA PARDOS MARTINEZ: La incidencia de la proteccion arancelaria en los mercados espafioles (1870-1913)
(1998). (+)

ELENA MARIA GARCIA GUERRA: Las acufiaciones de moneda de vellén durante el reinado de Felipe Il
(1999). (4)

MIGUEL ANGEL BRINGAS GUTIERREZ: La productividad de los factores en la agricultura espafiola
(1752-1935) (2000). (4)

ANA CRESPO SOLANA: El comercio maritimo entre Amsterdam y Céadiz (1713-1778) (2000). (~)

LLUIS CASTANEDA: El Banco de Espafa (1874-1900). La red de sucursales y los nuevos servicios financieros
(2001). (+)

SEBASTIAN COLL Y JOSE IGNACIO FORTEA: Guia de fuentes cuantitativas para la historia econémica

de Espana. Vol. Il: Finanzas y renta nacional (2002). (4)

ELENA MARTINEZ RUIZ: El sector exterior durante la autarquia. Una reconstruccion de las balanzas de pagos
de Espafa, 1940-1958 (2002). (4)

INES ROLDAN DE MONTAUD: La banca de emision en Cuba (1856-1898) (2004). ()

ALFONSO HERRANZ LONCAN: La dotacién de infraestructuras en Espafia, 1844-1935 (2004). (4)
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EGEA: Latin American Financial Development in Perspective. (4)

SONSOLES GALLEGO, ALICIA GARCIA HERRERO AND JESUS SAURINA: The Asian and European Banking
Systems: The case of Spain in the Quest for Development and Stability. (4)

JOSE RAMON MARTINEZ RESANO Y LILIANA TOLEDO FALCON: Futuros sobre acciones: Demanda
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JOSE MANUEL CAMPA AND JOSE M. GONZALEZ MINGUEZ: Differences in exchange Rate Pass-Through
in the Euro Area.

LUIS JULIAN ALVAREZ GONZALEZ Y JAVIER JARENO MORAGO: ISIS, Un indicador sintético integral

de los servicios de mercado. (4)
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MARCO HOEBERICHTS: The Credibility of Central Bank Announcements. (&)
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JOSE MANUEL CAMPA AND IGNACIO HERNANDO: Value creation in European M&As. (4)
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ANDREW BENITO: Financial pressure, monetary policy effects and inventory adjustment by UK and Spanish
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ANA DEL RIO, El endeudamiento de los hogares espafioles. (4)
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JORDI GALI, MARK GERTLER AND J. DAVID LOPEZ-SALIDO: The euro area inefficiency gap. (A)

ANDREW BENITO, The incidence and persistence of dividend omissions by Spanish firms. (4)

JUAN AYUSO AND FERNANDO RESTOY: House prices and rents: an equilibrium asset pricing approach. (4)
EVA ORTEGA, Persistent inflation differentials in Europe. ()

PEDRO PABLO ALVAREZ LOIS: Capacity utilization and monetary policy. (4)

JORGE MARTINEZ PAGES Y LUIS ANGEL MAZA: Andlisis del precio de la vivienda en Espafa. (Publicada una
edicion en inglés con el mismo nimero.) (&)

CLAUDIO MICHELACCI AND DAVID LOPEZ-SALIDO: Technology shocks and job flows. (4)

ENRIQUE ALBEROLA: Misalignment, liabilities dollarization and exchange rate adjustment in Latin America. (4)
ANDREW BENITO: The capital structure decisions of firms: is there a pecking order? (&)

FRANCISCO DE CASTRO: The macroeconomic effects of fiscal policy in Spain. (4)

ANDREW BENITO AND IGNACIO HERNANDO: Labour demand, flexible contracts and financial factors:

new evidence from Spain. (&)

GABRIEL PEREZ QUIROS AND HUGO RODRIGUEZ MENDIZABAL: The daily market for funds in Europe:
what has changed with the EMU? (4)

JAVIER ANDRES AND RAFAEL DOMENECH: Automatic stabilizers, fiscal rules and macroeconomic

stability (4)

ALICIA GARCIA HERRERO AND PEDRO DEL RIO: Financial stability and the design of monetary policy. (4)
JUAN CARLOS BERGANZA, ROBERTO CHANG AND ALICIA GARCIA HERRERQ: Balance sheet effects

and the country risk premium: an empirical investigation. (&)

ANTONIO DIEZ DE LOS RIOS AND ALICIA GARCIA HERRERQ: Contagion and portfolio shift in emerging
countries’ sovereign bonds. (4)

RAFAEL GOMEZ AND PABLO HERNANDEZ DE COS: Demographic maturity and economic performance:
the effect of demographic transitions on per capita GDP growth. (4)

IGNACIO HERNANDO AND CARMEN MARTINEZ-CARRASCAL: The impact of financial variables on firms’ real
decisions: evidence from Spanish firm-level data. ()

JORDI GALI, J. DAVID LOPEZ-SALIDO AND JAVIER VALLES: Rule-of-thumb consumers and the design

of interest rate rules. (4)

JORDI GALI, J. DAVID LOPEZ-SALIDO AND JAVIER VALLES: Understanding the effects of government
spending on consumption. (4)

ANA BUISAN Y JUAN CARLOS CABALLERO: Andlisis comparado de la demanda de exportacién

de manufacturas en los paises de la UEM. (&)

ROBERTO BLANCO, SIMON BRENNAN AND IAN W. MARSH: An empirical analysis of the dynamic
relationship between investment grade bonds and credit default swaps. (4)

ENRIQUE ALBEROLA AND LUIS MOLINA: What does really discipline fiscal policy in emerging markets?

The role and dynamics of exchange rate regimes. (4)

PABLO BURRIEL-LLOMBART: An economic analysis of education externalities in the matching process

of UK regions (1992-1999). (4)

FABIO CANOVA, MATTEO CICCARELLI AND EVA ORTEGA: Similarities and convergence in G-7 cycles. (4)
ENRIQUE ALBEROLA, HUMBERTO LOPEZ AND LUIS SERVEN: Tango with the gringo: the hard peg and real
misalignment in Argentina. (&)

ANA BUISAN, JUAN CARLOS CABALLERO Y NOELIA JIMENEZ: Determinacion de las exportaciones

de manufacturas en los paises de la UEM a partir de un modelo de oferta-demanda. ()

VITOR GASPAR, GABRIEL PEREZ QUIROS AND HUGO RODRIGUEZ MENDIZABAL: Interest rate
determination in the interbank market. (4)

MAXIMO CAMACHO, GABRIEL PEREZ-QUIROS AND LORENA SAIZ: Are european business cycles close
enough to be just one? (4)

JAVIER ANDRES, J. DAVID LOPEZ-SALIDO AND EDWARD NELSON: Tobin’s imperfect assets substitution

in optimizing general equilibrium. (4)
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GIANLUCA CAPORELLO AND AGUSTIN MARAVALL: A tool for quality control of time series data. Program
TERROR. (4)

MARIO IZQUIERDO, ESTHER MORAL Y ALBERTO URTASUN: El sistema de negociacion colectiva en Espafa:
un andlisis con datos individuales de convenios. (Publicada una edicion en inglés con el mismo nimero.) (4)
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0303 ESTHER GORDO, MARIA GIL Y MIGUEL PEREZ: Los efectos de la integracién econémica sobre
la especializacion y distribucién geogréfica de la actividad industrial en los paises de la UE. (4)

0304 ALBERTO CABRERO, CARLOS CHULIA Y ANTONIO MILLARUELO: Una valoracién de las divergencias
macroecondémicas en la UEM. (Publicada una edicién en inglés con el mismo nimero.) (4)

0305 ALICIA GARCIA HERRERO Y CESAR MARTIN MACHUCA: La politica monetaria en Japén: lecciones a extraer
en la comparacion con la de los EEUU. (4)

0306 ESTHER MORAL Y SAMUEL HURTADO: Evolucién de la calidad del factor trabajo en Espafa. (+)

0307 JOSE LUIS MALO DE MOLINA: Una visién macroeconémica de los veinticinco afios de vigencia
de la Constitucion Espafiola. ()

0308 ALICIA GARCIA HERRERO AND DANIEL NAVIA SIMON: Determinants and impact of financial sector FDI
to emerging economies: a home country’s perspective. (+)

0309 JOSE MANUEL GONZALEZ-MINGUEZ, PABLO HERNANDEZ DE COS AND ANA DEL RIO: An analysis
of the impacts of GDP revisions on cyclically adjusted budget balances (CABS). (4)

0401 J. RAMON MARTINEZ-RESANO: Central bank financial independence. (4)

0402 JOSE LUIS MALO DE MOLINA Y FERNANDO RESTOY: Evolucion reciente del patrimonio de empresas
y familias en Espafia: implicaciones macroeconémicas. (Publicada una edicién en inglés con el mismo
ndmero.) (&)
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