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Norma septuagésima tercera. Método de valoracion a precios de mercado.
Norma septuagésima cuarta. Método estandar.

Norma septuagésima quinta. Método de los modelos internos.

Seccion tercera: Efectos de los acuerdos de compensacion contractual sobre el riesgo de
contraparte.

Norma septuagésima sexta. Acuerdos de compensacion contractual admisibles.
Norma septuagésima séptima. Requisitos de admisibilidad.

Capitulo sexto: Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio.
Norma septuagésima octava. Métodos aplicables.

Norma septuagésima novena. Posicion neta en cada una de las divisas y en oro.
Norma octogésima. Posiciones compensables y no compensables en divisas y en oro.
Norma octogésima primera. Calculo de los requerimientos de recursos propios.
Capitulo séptimo: Tratamiento de la cartera de negociacion.

Seccioén primera: Disposiciones generales.

Norma octogésima segunda. Ambito de aplicacion.

Norma octogésima tercera. Composicion de la cartera de negociacion.

Norma octogésima cuarta. Requisitos de aplicacion.

Norma octogésima quinta. Requerimientos de recursos propios por riesgos de la cartera de
negociacion.

Seccion segunda: Célculo de los requerimientos de recursos propios.
Subseccién 1: Riesgo de precio.

Norma octogésima sexta. Calculo de la posicion neta en un instrumento financiero y
tratamiento de instrumentos concretos.

Norma octogésima séptima. Posiciones en renta fija.
Norma octogésima octava. Posiciones en acciones y participaciones.
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Norma octogésima novena. Participaciones en instituciones de inversion colectiva incluidas
en la cartera de negociacion.

Norma nonagésima. Posiciones en materias primas.
Subseccion 2: Riesgo de liquidacion y entrega.

Norma nonagésima primera. Requerimientos de recursos propios por riesgo de liquidacion y
entrega.

Subseccion 3: Modelos internos.

Norma nonagésima segunda. Utilizacion de modelos internos: autorizacion del Banco de
Espana.

Norma nonagésima tercera. Requisitos para la utilizacion de los modelos internos.
Norma nonagésima tercera bis. Riesgos incrementales.

Norma nonagésima cuarta. Requerimientos de recursos propios en los supuestos de
utilizacién de modelos internos.

Capitulo octavo: Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional.
Seccioén primera: Disposiciones generales.

Norma nonagésima quinta. Métodos aplicables: autorizacion del Banco de Espafa y
combinaciéon de métodos.

Secciéon segunda: Caélculo de los requerimientos de recursos propios y requisitos para la
aplicacion de cada método.

Norma nonagésima sexta. Método del indicador basico.
Norma nonagésima séptima. Método estandar.
Norma nonagésima octava. Métodos avanzados.

Norma nonagésima novena. Efectos de los seguros y otros mecanismos de transferencia de
riesgo en caso de utilizacion de Métodos avanzados.

Norma centésima. Clasificacion de las pérdidas por riesgo operacional en funcion del tipo de
evento.

Capitulo noveno: Limites a los grandes riesgos.

Norma centésima primera. Definicion de grandes riesgos y limites a la concentracion.

Norma centésima segunda. Agregacion y célculo de exposiciones.

Norma centésima segunda bis. Valor de la exposicion en caso de uso del método basado en

calificaciones internas.
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Norma centésima tercera. Excepciones a los limites.

Norma centésima cuarta. Riesgos con garantias personales y atribucion de los riesgos.
Capitulo décimo: Gobierno interno de las entidades y auto-evaluacion del capital.
Norma centésima quinta. Organizacion interna, gestidn de riesgos y control interno.
Norma centésima sexta. Riesgo de tipo de interés del balance.

Norma centésima séptima. Proceso e informe de auto-evaluacion del capital.

Norma centésima octava. Revision y evaluacion por el Banco de Espana.

Capitulo undécimo: Obligaciones de informacién al mercado.

Norma centésima novena. Disposiciones generales.

Norma centésima décima. Requerimientos generales de informacion.

Norma centésima undécima. Informacién sobre los recursos propios computables.
Norma centésima duodécima. Informacion sobre los requerimientos de recursos propios.
Norma centésima decimotercera. Informacion sobre los riesgos de crédito y de dilucion.

Norma centésima decimocuarta. Informacion sobre el riesgo de mercado de la cartera de
negociacion.

Norma centésima decimoquinta. Informacion sobre el riesgo operacional.

Norma centésima decimosexta. Informacion sobre participaciones e instrumentos de capital
no incluidos en la cartera de negociacion.

Norma centésima decimoséptima. Informacion sobre el riesgo de tipo de interés en
posiciones no incluidas en la cartera de negociacion.

Norma centésima decimoséptima bis. Informacion sobre remuneraciones.
Capitulo duodécimo: Otras normas.

Norma centésima decimoctava. Aplicacion de resultados en caso de incumplimiento de las
normas de solvencia.

Norma centésima decimonovena. Autorizacion y comunicacion de los créditos concedidos a
cargos de administracion de las entidades de crédito.

Norma centésima vigésima. Autorizacion de modelos internos y reglas generales sobre
autorizaciones y presentacion de solicitudes.

Capitulo decimotercero: Informacion periddica a rendir al Banco de Espafa.
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Norma centésima vigésima primera. Disposiciones generales sobre la informacion periddica a
rendir.

Norma centésima vigésima segunda. Informacion periddica a rendir sobre recursos propios,
requerimientos de recursos propios y grandes riesgos.

Norma centésima vigésima tercera. Informacion periddica a rendir sobre el riesgo de tipo de
interés del balance.

Norma centésima vigésima cuarta. Informacion periédica a rendir por los conglomerados
financieros y los grupos mixtos.

Norma céntesima vigésima quinta. Informacion sobre liquidez.

Norma céntesima vigésima sexta. Informacion peridédica que se debe rendir sobre
remuneraciones.

Disposiciones transitorias.
Disposicion adicional Unica.
Disposicion derogatoria.
Disposicion final unica.
Angjo 1.
Angjo 2.
Angjo Il.
Anejo Il
Anegjo V.
ACRONIMOS FRECUENTEMENTE UTILIZADOS EN ESTA CIRCULAR

ABCP Programa de pagarés de titulizacion (del inglés Asset-backed
commercial paper).

CBE Circular del Banco de Espana.

CDS Permuta de riesgo de crédito (del inglés Credit default swap).

CLN Bono vinculado a crédito (del inglés Credit-linked note).

EAD Exposicion en caso de incumplimiento (del inglés Exposure at
default).

ECAI Agencia de calificacion externa de crédito (del inglés External credit

assessment institution).

EE Exposicion esperada.
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EL Pérdida esperada (del inglés Expected loss).

EPE Exposicion positiva esperada.

IAA Método de evaluacion interna (del inglés Internal assessment
approach).

IC Instituciones de inversion colectiva.

IRB Método basado en calificaciones internas (del inglés Internal ratings-
based).

LGD Pérdida en caso de incumplimiento (del inglés Loss given default).

M Vencimiento efectivo (del inglés Maturity).

PD Probabilidad de incumplimiento (del inglés Probability of default).

PYME Pequefia y mediana empresa.

RBA Método basado en calificaciones externas (del inglés Ratings-based
approach).

SF Método basado en la formula supervisora (del inglés Supervisory
formula).

SSPE Vehiculo de finalidad especial de titulizacion (del inglés Securitisation

special purpose entity).
TRS Permuta del rendimiento total (del inglés Total return swap).
PREAMBULO

1. La presente Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito,
de la legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Con ello
se culmina también el proceso de adaptacion de la legislacion espanola de entidades de crédito a las
directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su gjercicio (refundicion), y 2006/49/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las
empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito (refundicion).

Como es bien sabido, las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el
Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocido como
Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos
consolidables.
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El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con l0os que dar soporte a las normas que
aseguran la solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los
requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las
entidades en su negocio. Con ello no sélo han aumentado los riesgos cuya cobertura se considera
relevante, como ocurre con el riesgo operacional, o las posibiidades de darles cobertura,
especialmente a través de modelos internos que los miden; también han crecido, y de modo
exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya
complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea.

La complejidad técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la
Ley y Real Decreto citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten al Banco de Espafa,
COmMO organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De
hecho, en muchos casos, aquellas normas soélo arbitran principios basicos, dejando al Banco el
desarrollo completo de las, en muchos casos muy voluminosas, especificaciones establecidas en el
articulado, y sobre todo en los diferentes anejos, de la Directiva.

Es por ello que la presente Circular es tan larga y compleja como lo son las Directivas de que
trae causa, dado que, ademas, siguiendo un modelo que pretende facilitar la consulta y el
cumplimiento de las normas aplicables, ha incluido en su texto, literalmente en muchos casos, buena
parte de las disposiciones contenidas en el texto reglamentario dictado en desarrollo de la Ley
36/2007.

2. Ademas del ya exigido cumplimiento consolidado de los requerimientos de solvencia, las
nuevas normas incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto para matrices
como para filiales espafolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que el Banco de Espafia pueda
eximirlas de esta obligacidn si se cumplen una serie de condiciones tendentes a garantizar que los
fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las filiales, y que los flujos y
compromisos puedan circular con libertad dentro del grupo.

3. También es una novedad en Espafa la aceptacion, para las entidades de crédito, de las
financiaciones subordinadas a plazo inferior a cinco afos como recursos propio computable. Esta
aceptacion lo es sdlo, como marca la Directiva 2006/49, con la finalidad de dar cobertura a los
requerimientos de recursos propios para la cobertura de los riesgos de la cartera de negociacion.

Debe igualmente resaltarse que, en el marco de la libertad de las autoridades nacionales de
deducir ciertos elementos de los recursos propios que no se consideren realmente disponibles para
atender las pérdidas del negocio, y aunque no sea una practica generalizada entre los paises de
nuestro entorno, se ha limitado el computo, como recursos propios del grupo, de las participaciones
en filiales que representen los intereses minoritarios presentes en las mismas, siempre que superen
ciertos umbrales de significacion y provengan de filiales sobre capitalizadas individualmente.

También en desarrollo de las habilitaciones conferidas por el Real Decreto 216/2008, vy
siguiendo los acuerdos que desarrolla Basilea ll, se introduce un Iimite estricto, en su computabilidad
COMO recursos propios basicos, para aquellas acciones o participaciones preferentes que incorporen
incentivos a la amortizacion anticipada, por ejemplo, clausulas de step-up. En sentido contrario, y en
atencion a su especial calidad, se amplian las posibilidades de cdmputo, de ese tipo de instrumentos,
cuando contengan factores que favorezcan la mayor capitalizacion de la entidad o grupo consolidable
de entidades de crédito, como clausulas de conversion obligatoria en acciones ordinarias.
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Con todo ello se persigue que el capital y las reservas de las entidades de crédito y sus
grupos sean el elemento predominante de sus recursos propios basicos.

4. En el terreno de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, y
aunque se conserva la cifra tradicional del 8% de los activos ponderados por riesgo, las mayores
novedades proceden de:

- La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo Yy, consecuentemente, los requerimientos de capital resultantes.
Tal via queda sujeta a la autorizacidon expresa del Banco de Espana, y a un detalladisimo conjunto de
requisitos prudenciales y técnicos, relacionados fundamentalmente con la gestion de riesgos vy la
solidez de los controles internos de la entidad.

- Para las entidades que no usen dichos modelos, y que sigan por tanto el método
estandar, la Circular determina las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija los requisitos
que deben cumplir las agencias de calificacion externas que se usan para determinar, en muchos
casos, dichas ponderaciones. Estos criterios se basan, fundamentalmente, en la objetividad,
independencia, transparencia, reputacion y continua actualizacién de la metodologia aplicada a
precisar las diferentes calificaciones de riesgo.

- La ampliacion de las técnicas de reduccion de riesgos admisibles y, con extremo detalle, la
de los posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de coberturas imperfectas.

- Una regulacion especifica, y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de
recursos propios exigibles a las exposiciones de titulizacion, tanto para la entidad originadora como
para cualquier otro participante en el proceso de titulizacion.

También es novedosa la ponderacion que ahora se atribuye a los préstamos hipotecarios
donde la cobertura es insuficiente, es decir, donde el préstamo supera el valor de la vivienda
comprada con el préstamo. Los excesos sobre dicho importe se consideran de alto riesgo,
internalizando la devastadora experiencia de otros paises con las hipotecas subprime.

5. Siguiendo estrictamente la Directiva, se incorporan a nuestra regulacion los requerimientos
de recursos propios por riesgo operacional, que también son objeto de una detallada regulacion con
el fin de determinar los diferentes métodos de calculo y los requisitos que las entidades han de cumplir
para obtener la pertinente autorizacion para el uso de los métodos mas avanzados de medicion del
riesgo.

La nueva regulacion de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de
revision supervisora con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de las
entidades y asegurar la efectiva correlacion entre los riesgos asumidos por la entidad (incluso de los
no contemplados directamente en la regulacion). Este sistema incluye, ademas de una auto-
evaluacion, sujeta al control del Banco de Espafia, del capital econdomico exigible, una evaluacion
expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

En esta area, también se concretan los requisitos y condiciones en las que los entidades
podran delegar la prestacion de servicios o el gjercicio de funciones de las entidades de crédito,
asegurando de esta forma un tratamiento consistente entre entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (sujetas a normas equivalentes dictadas en normas de superior rango).
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6. Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar y favorecer la
divulgacion al mercado de la informacion relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se
determinan los contenidos minimos del documento "Informacion con relevancia prudencial”, que las
entidades deberan publicar anualmente, con el fin de que sea comparable entre entidades, y se
establecen los principios sobre los que deberia fundamentarse la politica de divulgacion de la
informacion de la entidad. La informacion a divulgar se centra en aspectos clave de su perfil de
negocio, exposicion al riesgo y formas de gestion del mismo.

7. En otras areas de la regulacion prudencial las novedades son menores, ya sea porque la
nueva Directiva es menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los limites a los
grandes riesgos, que aun estan pendientes de revision en el ambito comunitario.

8. Finalmente, y como no podia ser de otro modo, la Circular incorpora la informacion
prudencial reservada que periddicamente deben rendir al Banco de Espafna las entidades y grupos
sujetos. Tal informacion es homogénea con la que se exigira en el marco del mercado unico, dado
que responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la Union Europea.

En consecuencia, en uso de las facultades que en la materia tiene conferidas, de acuerdo
con el Consegjo de Estado, y conforme a lo establecido en el articulo 3 de la Ley 13/1994, de 1 de
junio, el Banco de Espana ha dispuesto:

_ CAPITULO PRIMERO
AMBITO DE APLICACION

NORMA PRIMERA.
Entidades sujetas.

1. Lo dispuesto en esta Circular sera de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables
de entidades de crédito, tal y como se definen en el articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros (en adelante, la Ley 13/1985), y en los apartados 2, 3 y 8 de la Norma Segunda, asi como
a las entidades de crédito individuales de nacionalidad espafiola, integradas © no en un grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito.

En el caso de los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, también se
tendran en cuenta, a los efectos de aplicar las normas de la presente Circular, las entidades
financieras consolidables por su actividad en las que se posea una participacion.

En el caso de las entidades de crédito individuales que no estén integradas en un grupo o
subgrupo consolidable ni tengan entidades dependientes consolidables, la aplicacion de las normas
de la presente Circular se llevara a cabo sobre la base de los estados financieros que incluyan,
conforme a lo previsto en el articulo 8.1 de la Ley 13/1985, a las entidades financieras consolidables
por su actividad en las que tengan participacion.

A los efectos de este apartado, se entendera por participacion todo derecho sobre el capital
de otra sociedad que cree con ésta una vinculacidon duradera y esté destinado a contribuir a la
actividad de la sociedad, asi como, en todo caso, la tenencia, de manera directa o indirecta, de al

! Redactado el primer parrafo segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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menos el 20% de su capital o de sus derechos de voto, aunque no cumpla los requisitos para ser
calificada contablemente como entidad asociada o multigrupo.

2. Con independencia de las normas de la presente Circular que sean exigibles a las
entidades de crédito individuales que los integren, y sin perjuicio de lo que se indica en el penuitimo
parrafo de este apartado, en el caso de los grupos a que se refiere la letra d) del apartado 2 de la
NORMA SEGUNDA (en adelante, grupos de coordinacion) que tengan como dominante a una entidad
financiera con domicilio fuera de la Unién Europea, el Banco de Espana debera comprobar, previa
audiencia de las entidades interesadas, si estan sujetas a una supervision en base consolidada por
parte de la autoridad competente de un tercer pais, que sea equivalente a la prevista en las normas
espafolas.

Caso de que se apreciase dicha equivalencia, asi como en los grupos de coordinacion que
tengan como dominante a una entidad de crédito, u otra entidad financiera sujeta a supervision en
base consolidada, con domicilio en la Unién Europea, dicho grupo no quedara sujeto, en Espafa, a
supervision en base consolidada

En el caso de que no se apreciase la existencia de un régimen de supervision equivalente,
resultara de aplicacion a dicho grupo el régimen de supervisidn consolidada previsto en la presente
Circular, en el marco de lo establecido en el articulo 143 de la Directiva 2006/48/CE, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, sin perjuicio de las facultades que otorga al
Banco de Espana el parrafo tercero del apartado 3 del articulo 13 de la Ley.

En el caso de que la misma entidad dominante de un tercer pais lo sea también de otras
entidades de crédito con sede en la Unidn Europea, o establecido en el parrafo precedente y el
pronunciamiento del Banco de Espafa a que se refiere el primer parrafo de este apartado sélo seran
exigibles en el caso de que, aplicando analdgicamente las reglas contempladas en el articulo 126 de la
Directiva citada, corresponda al Banco de Espafa la supervision de dicho grupo de ambito
comunitario; en este caso, en el grupo de coordinacion se integraran también las restantes entidades
de crédito (u otras consolidables por su actividad) que tengan su sede en algun pais de la Unidn
Europea y sean también dependientes de la misma entidad extranjera.

Las decisiones a que se refieren los parrafos anteriores seran comunicadas a todas las
entidades de crédito espafolas y, en su caso, también a la entidad dominante extranjera y demas
autoridades competentes implicadas, y a la Comision Europea.

3. Cuando no se establezca un tratamiento diferenciado, en las normas siguientes el término
entrecomillado "Entidad" comprende los grupos consolidables de entidades de crédito, los subgrupos
consolidables de las mismas y las entidades de crédito no integradas en uno de esos grupos,
incluidas las sucursales en Espana de entidades de crédito con sede en terceros paises.

Por su parte, las expresiones entidad de crédito o entidad, vinculadas al cumplimiento de los
requerimientos de recursos propios previsto en la presente Circular, se entenderan también referidas,
cuando proceda segun lo indicado en la NORMA CUARTA, a los grupos y subgrupos consolidables
de entidades de crédito.

4. La NORMA CENTESIMA VIGESIMA CUARTA de esta Circular serd de aplicacién a los
conglomerados financieros en los que el Banco de Espafna egjerza la funcion de coordinador y a los
grupos contemplados en el articulo 2.2 del Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que
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se desarrolla la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la
que se modifican otras leyes del sector financiero (en adelante Grupos Mixtos), en los que el Banco de
Espana sea la autoridad responsable de la supervision de su entidad obligada, segun se define en la
NORMA TERCERA.

5. Los requerimientos establecidos en la presente Circular no seran aplicables a las
sucursales en Espana de entidades de crédito autorizadas en otros paises del Espacio Econdmico
Europeo.

Tampoco seran exigibles los requerimientos de recursos propios establecidos en el apartado
1 de la NORMA CUARTA, ni las obligaciones sobre riesgo de tipo de interés y autoevaluacion del
capital contenidas en el capitulo décimo, las exigencias previstas en el capitulo undécimo de la
presente Circular, ni los limites a la concentracion de riesgos, a las sucursales en Espafia de entidades
de crédito con sede en terceros paises cuando, previa decision del Banco de Espana a solicitud
motivada de la entidad, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que dicha entidad esté sujeta, en su pais de origen, a requerimientos equivalentes a los
establecidos en la materia por las directivas de la Unidn Europea.

b) Que la sucursal se integre con el resto de la entidad a esos efectos.

c) Que la entidad se comprometa a respaldar en todo momento, y siempre que se lo solicite
el Banco de Espana, las obligaciones de su sucursal, proporcionandole los medios necesarios para
atender esas obligaciones en Espana.

d) Salvo cuando los depdsitos sean escasamente significativos a juicio del Banco de Espafia,
que en caso de concurso, liquidacion, reestructuracion o figuras equivalentes de la entidad de crédito
exista igualdad de tratamiento de los depositantes de la sucursal con el del resto de los de la entidad,
en particular con los de su pais de origen. 2

e) Que haya reciprocidad en esta materia respecto de las sucursales de entidades de crédito
espanolas en el pais de origen.

6. La solicitud que se menciona en el apartado anterior incluird, al menos, los siguientes
extremos:

a) Certificacion del compromiso del 6érgano de administracion de la entidad de respaldar en
todo momento a la sucursal.

b) Certificacion de la autoridad supervisora correspondiente o, en su defecto, del érgano de
administracion de la entidad, del cumplimiento de los requisitos en cuestion. Esta certificacion debera
actualizarse una vez al ano, a mas tardar tres meses después de la aprobacion de las cuentas
anuales.

NORMA SEGUNDA.
Grupo y subgrupo consolidable de entidades de crédito.

?Redactada la letra d) del apartado 5 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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1. A efectos de lo dispuesto en la presente Circular, tendran la consideracion de entidades
financieras consolidables, por su actividad, las siguientes:

a) Las entidades de crédito, que comprenderan: las espafnolas inscritas en los Registros
Especiales del Banco de Espafia; las autorizadas en otros Estados miembros de la Unién Europea, y
los organismos o empresas, tanto publicos como privados, que hayan sido autorizados en paises
distintos de los anteriores, cuya actividad responda a la definicion establecida en el articulo 1° del Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, por el que se adaptan las normas legales en materia
de establecimientos de crédito al ordenamiento juridico de la Comunidad Europea, y estén
supervisados por las autoridades competentes de dichos paises.

b) Las empresas de servicios de inversion, que comprenderan: las espanolas inscritas en los
registros especiales a cargo de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores; las autorizadas en otros
Estados miembros de la Unién Europea, y los organismos 0 empresas, tanto publicos como privados,
que hayan sido autorizados en paises distintos de los anteriores cuya actividad responda a la
definiciéon establecida en el articulo 62 de la Ley 24/1988, de 24 de julio, del mercado de valores, y
estén supervisadas por las autoridades competentes de dichos paises.

c) Las sociedades de inversion tal y como se definen en el articulo 9 de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

d) Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva, asi como las sociedades
gestoras de fondos de pensiones y las de fondos de titulizacion hipotecaria o de titulizacion de
activos, cuyo objeto social sea la administracion y gestion de los citados fondos.

e) Las sociedades de capital riesgo y las gestoras de fondos de capital riesgo.

f) Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones,
entendiendo por tales aquéllas en que mas de la mitad del activo de la entidad esta compuesto por
inversiones permanentes en acciones y otros tipos de valores representativos de participaciones, sea
cual sea la actividad, objeto social o estatuto de las entidades participadas, salvo que se trate de
sociedades financieras mixtas de cartera, tal y como se definen en el articulo 2.7 de la Ley 5/2005,
sometidas a supervision en el nivel del conglomerado financiero y que no estén controladas por una
entidad de crédito.

g) Las entidades, cualquiera que sea su denominacion, estatuto o nacionalidad, que ejerzan
las actividades tipicas de las anteriores.

Las entidades financieras relacionadas en las letras ¢) a €), ambas inclusive, son las inscritas
en sus correspondientes registros especiales a cargo de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones o de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Asimismo, y aunque no tengan la consideracion de entidades financieras, seran
consolidables por su actividad las sociedades instrumentales cuyo negocio suponga la prolongacion
del de una o mas entidades financieras consolidables, incluido el arrendamiento que cumpla la
definicion de arrendamiento financiero de la norma trigésima tercera de la Circular del Banco de
Espana 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros (en lo que sigue, CBE 4/2004), o consista fundamentalmente en la
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prestacion a dichas entidades de servicios auxiliares, tales como la tenencia de inmuebles o activos
materiales, prestacion de servicios informaticos, de tasacion, de representacion, de mediacion u otros
similares.

En el caso de una entidad tenedora de inmuebles, se entiende que su actividad consiste,
fundamentalmente, en la prestacion de servicios auxiliares a entidades del grupo consolidable cuando
el 50% o mas de su patrimonio inmobiliario, valorado a precios de mercado, esté ocupado o utilizado
por dichas entidades. En el resto de sociedades instrumentales, se entiende que su actividad
consiste, fundamentalmente, en prestar servicios auxiliares a entidades del grupo consolidable cuando
el 50% o mas de su facturacion, a precios de mercado, la realice con entidades de dicho grupo.

2. Los grupos consolidables de entidades de crédito son aquéllos formados por dos 0 mas
entidades consolidables por razén de su actividad, en los que concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

a) Que la entidad dominante sea una entidad de crédito espanola.

b) Que la entidad dominante sea una entidad espafiola cuya actividad principal consista en
tener participaciones en entidades de crédito, contando, al menos, con una filial (entidad de crédito
dependiente) de nacionalidad espafola.

c) Que la entidad dominante sea una empresa espafiola cuya actividad principal consista en
tener participaciones en entidades financieras (siempre que dicha actividad no sea la mencionada en
la letra b) precedente), siendo al menos una de ellas una entidad de crédito, y siempre que las
entidades de crédito sean las de mayor dimension relativa entre las entidades financieras espanolas
participadas.

d) Que una persona fisica, una entidad dominante distinta de las indicadas en las letras
anteriores, o un grupo de personas fisicas 0 entidades que actlen sistematicamente en concierto,
controlen a varias entidades esparnolas consolidables por su actividad, siendo al menos una de ellas
una entidad de crédito, y siempre que las entidades de crédito sean las de mayor dimension relativa
entre las entidades financieras espafolas participadas.

e) Que a través de un acuerdo contractual dos 0 mas entidades de crédito integren un
sistema institucional de proteccidon de acuerdo con la letra d) del apartado 3 del articulo 8 de la Ley
13/1985.

En estos casos, la entidad central del sistema institucional de proteccion tendra la
consideracion de entidad matriz a los efectos de todo lo previsto en esta Circular. Ademas, cuando las
entidades integrantes del sistema institucional de proteccion cedan a la entidad central la totalidad de
su negocio financiero de conformidad con lo previsto en la disposicion adicional tercera del Real
Decreto Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, o pongan en
comun el 100% de sus resultados, se daran por cumplidos los requisitos establecidos en los
apartados 2 y 5 de la norma quinta en orden a permitir las exenciones alli contempladas para las
entidades integrantes del sistema que hayan cedido su negocio o puesto en comun sus resultados. 2

*Incorporada la letra e) del apartado 2 y redactado el primer parrafo del apartado 5 segin Circular 4/2011,
de 30 de noviembre , norma Unica
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Se entendera que la actividad principal de una entidad consiste en tener participaciones en
entidades financieras, o en entidades de crédito, cuando, siendo una entidad incluida en la letra f) del
apartado 1 de esta NORMA, mas de la mitad de sus inversiones permanentes en acciones y otros
tipos de valores representativos de participaciones sean en entidades financieras, o de crédito,
respectivamente.

3. También se consideraran grupos consolidables de entidades de crédito aquéllos en los
que dos 0 mas entidades espanolas consolidables por su actividad queden bajo una misma unidad de
decision por vias diferentes al control, siempre que al menos una de ellas sea una entidad de crédito, y
siempre que las entidades de crédito sean las de mayor dimension relativa entre las entidades
financieras espanolas sujetas a la misma unidad de decision.

4. Para determinar si existe una relacion de control, se atendera a los criterios previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La no inclusidn entre las entidades controladas por el grupo, de una entidad financiera o
sociedad instrumental consolidable por su actividad, en la que se posea una participacion en el
sentido indicado en el apartado 1 de la NORMA PRIMERA, debera justificarse ante el Banco de
Espafa con, al menos, un mes de antelacion a la correspondiente declaracion de recursos propios. Si
el Banco de Espana considerara insuficientes las razones alegadas, lo hara saber a la entidad, a
efectos de que la incluya en su consolidacion.

Cuando una entidad financiera, cuyo control corresponda a una de las entidades incluidas en
el grupo consolidable de entidades de crédito, pudiera integrarse simultaneamente en otro grupo
consolidable de entidades financieras no consolidable con la "Entidad", la entidad obligada podra
solicitar al Banco de Espafa su exclusion del grupo consolidable de entidades de crédito y su
inclusion en el otro grupo consolidable de entidades financieras. El Banco de Espafna decidira previo
informe favorable de las restantes autoridades supervisoras implicadas. Si el Banco de Espafia no se
opone en el plazo de un mes desde la presentacion de la solicitud, dicha entidad podra ser excluida
del grupo consolidable de entidades de crédito.

Las entidades financieras y sociedades instrumentales consolidables por su actividad,
respecto de las que no exista una relacion de control, tal y como se define en el parrafo primero de
este apartado, pero en las que una "Entidad" tenga una participacion de, al menos, el 20% del capital
o de los derechos de voto, se integraran contablemente con la "Entidad", mediante consolidacion
proporcional, cuando estén gestionadas conjuntamente por la "Entidad" con otra u otras personas o
entidades, independientemente del método utilizado en los estados financieros publicos.

5. En los supuestos a), b), ¢) y €) del apartado 2 de esta norma, en el grupo consolidable se
integraran todas las entidades financieras consolidables por su actividad, cualquiera que sea su
nacionalidad, domicilio, naturaleza juridica o pais donde desarrollen sus actividades. *

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 6 de esta NORMA, en los supuestos
contemplados en la letra d) del apartado 2 y en el apartado 3 de la misma, el grupo consolidable de
entidades de crédito estara compuesto por:

*Incorporada la letra e) del apartado 2 y redactado el primer parrafo del apartado 5 segtn Circular 4/2011,
de 30 de noviembre , norma Unica
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a) Las entidades financieras consolidables por su actividad de nacionalidad espafnola
controladas, o sujetas a la misma unidad de decision, por las personas o entidades citadas en dicha
letra, bien directamente, bien a través de una entidad cuya actividad principal consista en tener
acciones o participaciones, o0 a través de entidades no consolidables por razon de su actividad.

b) Todas las filiales, nacionales o extranjeras, de las entidades financieras mencionadas en la
letra @) que sean consolidables por razén de su actividad.

En cualquier caso, las entidades consolidables se incluiran aun cuando la participacion en
ellas se ostente a través de filiales no consolidables por su actividad.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 5 de esta NORMA y en el apartado 2 de la
NORMA PRIMERA, cuando una "Entidad" esté, a su vez, dominada por una o mas entidades
extranjeras, con sede en algun pais miembro de la Unidn Europea, cuya actividad principal consista en
tener participaciones en entidades de crédito o entidades financieras, sin que ninguna de ellas tenga
su misma nacionalidad, la entidad dominante y sus restantes filiales consolidables, cualquiera que sea
su nacionalidad, integraran un grupo consolidable de entidades de crédito, a efectos de esta Circular,
siempre que se esté en presencia de cualquiera de los siguientes supuestos:

a) Que las entidades de crédito de nacionalidad espafiola sean las Unicas filiales de esa
naturaleza en el ambito comunitario.

b) Que, existiendo entidades de crédito filiales espanolas y de otros paises comunitarios, se
hubiera alcanzado un acuerdo entre las autoridades competentes espariolas y las de esos otros
paises, incluyendo el pais de sede de la entidad dominante, en virtud del cual se asigne la
competencia de supervision en base consolidada a las autoridades espafiolas.

c) Que, existiendo entidades de crédito filiales espafolas y de otros paises comunitarios, en
ausencia del acuerdo al que se hace referencia en la letra b) anterior, la entidad de crédito del grupo
con balance mas elevado tuviese nacionalidad espafola o, si los totales de balance fuesen iguales,
fuera espanola la entidad de crédito autorizada en primer lugar.

7. Las participaciones a considerar en la definiciéon de un grupo o subgrupo consolidable de
entidades de crédito seran las existentes en la fecha a la que se refieran los estados contables
consolidados, cualquiera que haya sido su permanencia en las carteras de las entidades del grupo.
Igual criterio se aplicara en lo que respecta a los derechos de voto.

8. Tendra la consideracion de subgrupo consolidable de entidades de crédito el formado por
una 0 mas entidades de crédito y, en su caso, sus filiales consolidables, que se integren en un grupo
consolidable de entidades financieras sometido a la supervision de una autoridad supervisora
espanola distinta del Banco de Espana.

Seran, en su caso, de aplicacion a los subgrupos consolidables de entidades de crédito las
reglas sobre alcance de la consolidacion establecidas en esta NORMA.

9. Las entidades financieras y sociedades instrumentales consolidables integrantes de los
grupos o subgrupos consolidables de entidades de crédito consolidaran entre si sus estados
contables, segun lo dispuesto en la CBE 4/2004, atendiendo en especial a lo indicado en su norma
sexagésima novena.
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NORMA TERCERA.
Entidad obligada a informar de los grupos y subgrupos de entidades de crédito, y de los

grupos mixtos.

Todo grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito dispondra de una entidad
obligada que asumira los deberes que se deriven de las relaciones con el Banco de Espana, tales
como elaborar y remitir documentacion o informaciones referidas al grupo o subgrupo, atender los
requerimientos y facilitar las actuaciones inspectoras del Banco de Espafa, y las demas que se
prevean en esta Circular, y todo ello sin perjuicio de las obligaciones de las demas entidades
integrantes del grupo o subgrupo, y de que el Banco de Espafa pueda dirigirse directamente a las
entidades que lo integren.

La entidad obligada de un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito, o de un
grupo mixto, sera la entidad de crédito dominante. Cuando no exista, el grupo propondra al Banco de
Espana una entidad de crédito de las que lo formen como entidad obligada. La entidad de crédito
dominante de los restantes grupos también podra proponer como obligada a otra entidad de crédito
del grupo. En ambos casos motivaran su peticion. Si el Banco de Espana no se opone en el plazo de
un mes, dicha entidad se entendera designada. No obstante, el Banco de Espafa podra designar otra
cuando la propuesta no asegure el cumplimiento de las funciones propias de la entidad obligada, o
designar directamente a la obligada en ausencia de propuesta. °

CAPITULO SEGUNDO
REQUERIMIENTOS GENERALES

NORMA CUARTA.
Requerimientos generales de recursos propios minimos y otras obligaciones generales de

las "Entidades".

1. Las "Entidades" deberan mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos
propios computables, seguin se definen en la NORMA SEPTIMA de esta Circular, para cubrir la suma
de:

a) La exigencia por riesgo de crédito y de dilucion, determinada conforme a lo establecido en
el capitulo cuarto de esta Circular, respecto de todas sus actividades, con excepcion de la
correspondiente a la cartera de negociacion.

b) La exigencia por riesgo de contraparte, segun lo establecido en el capitulo quinto de esta
Circular, y por riesgo de posicion correspondiente a la cartera de negociacion, conforme a lo
establecido en el capitulo séptimo de esta Circular. ©

) La exigencia, respecto de todas sus actividades, por riesgo de cambio y de la posicion en
oro, en funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicion neta en oro, establecida en el
capitulo sexto de esta Circular, y por riesgo de liquidacion, conforme a lo establecido en la norma
nonagésima primera de esta Circular. *

® Redactado el segundo pérrafo segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
® Redactadas las letras b) y c) del apartado 1 segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma (inica
"Redactadas las letras b) y c) del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Ginica
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d) La exigencia por riesgo operacional determinada, en relacion con todas sus actividades,
conforme a lo establecido en el capitulo octavo de esta Circular.

2. Las "Entidades" deberan, ademas, cumplir los limites a los grandes riesgos establecidos
en la NORMA CENTESIMA PRIMERA.

3. Las "Entidades" deberan cumplir igualmente con las obligaciones sobre gobierno
corporativo interno, auto-evaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés que se
contienen en el capitulo décimo de la presente Circular.

4. Las "Entidades" habran de cumplir, asimismo, las obligaciones de informacién al mercado
previstas en el capitulo undécimo de la presente Circular.

No obstante, cuando la "Entidad" se integre a su vez en un grupo cuya entidad dominante
sea otra entidad de crédito, u otra entidad cuya actividad principal sea la tenencia de participaciones
en entidades de crédito o entidades financieras, sujeta a supervision en base consolidada por parte de
las autoridades competentes de otro Estado miembro de la Unidn Europea, la "Entidad" no vendra
obligada a divulgar la informacion prevista en dicho capitulo, salvo cuando la "Entidad" sea, o integre,
una entidad de crédito espanola importante, en cuyo caso estara obligada a divulgar las informaciones
previstas en las NORMAS CENTESIMA UNDECIMA y CENTESIMA DUODECIMA de la presente
Circular, asi como aquellas otras de caracter cualitativo, previstas en el citado capitulo, en las que
exista divergencia con relacion a las que, a nivel consolidado, divulgue el grupo al que pertenece. A
estos efectos, se considera que una entidad de crédito espanola es importante, bien de acuerdo con
el criterio que la autoridad responsable de la supervision consolidada del grupo haya comunicado al
Banco de Espafa, bien porque sus acciones coticen en algun mercado o sistema organizado de
negociacion de valores, o bien porque, en términos individuales o subconsolidados, asi lo decida
expresamente el Banco de Espafna, mediante decisiéon motivada, en funcion de su tamafno, de las
caracteristicas de sus actividades, de su perfil de riesgo o de cualquier otra circunstancia que la
confiera especial importancia en el mercado espafol.

Los grupos a los que se refiere la letra d) del apartado 2 de la NORMA SEGUNDA podran ser
excluidos del cumplimiento de lo dispuesto en este apartado cuando el Banco de Espana, a solicitud
motivada de la entidad obligada del mismo, considere que la informacion agregada no aporta valor
adicional a la individual o subconsolidada facilitada por las entidades del grupo o, en su caso, por su
entidad dominante.

5. Las "Entidades" deberan igualmente cumplir con las medidas que el Banco de Espana
pueda adoptar cuando una entidad no cumpla con las exigencias contenidas en el titulo segundo de
la Ley 13/1985, 0 en otras normas de ordenacion y disciplina que determinen requerimientos de
recursos propios minimos o referidos a la estructura organizativa y el control interno de la "Entidad".

NORMA QUINTA.
Requerimientos individuales o subconsolidados y otras obligaciones exigibles a las

entidades de crédito integradas en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito.

1. El cumplimiento por un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito de los
requerimientos establecidos en la NORMA CUARTA no eximira de su cumplimiento, individual y, en su
caso, subconsolidado, a las entidades de crédito que dependan directamente de las personas o
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entidades que controlen o dirijan un grupo con la estructura prevista en la letra d) del apartado 2 de la
NORMA SEGUNDA o de los mencionados en su apartado 3.

La consolidacion proporcional de una entidad de crédito no la exime del cumplimiento
individual o subconsolidado de los requerimientos contemplados en los apartados 1, 2 y 3 de la
NORMA CUARTA.

2. Toda entidad de crédito espafola filial en un grupo consolidable de entidades de crédito
que responda a las caracteristicas descritas en las letras a), b) y c) del apartado 2 de la NORMA
SEGUNDA debera cumplir individualmente, o de forma subconsolidada conforme se indica en el
apartado 3, con las obligaciones a que se refieren los apartados 1y 2 de la NORMA CUARTA vy las
relativas al gobierno corporativo interno a que se refiere el apartado 3 de la misma NORMA, a menos
que el Banco de Espafia, a solicitud motivada suscrita conjuntamente por la propia entidad y su matriz
(entidad dominante), la exima de tales obligaciones, siempre que:

a) La matriz posea, directa o indirectamente, mas del 50% de los derechos de voto de la
entidad de crédito o tenga el derecho a nombrar o cesar a la mayoria de los miembros de su Consegjo
de Administracion.

b) No exista, ni sea previsible que exista, impedimento alguno practico o juridico relevante
para la inmediata transferencia de fondos propios a la filial o para el reembolso de sus pasivos de
terceros por la empresa matriz. Para acreditar el cumplimiento de este requisito en lo que se refiere a
eventuales impedimentos legales, la entidad debera aportar dictamen juridico suficiente y, respecto a
los practicos, debera aportar declaracion expresa del érgano de administracion de la filial,
considerando poco previsible su existencia actual o futura. &

¢) Los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de la empresa matriz
incluyan a la filial.

d) O bien los riesgos de terceros con la filial sean poco significativos, o bien la empresa
matriz efectle una gestion prudente de la filial y se haya declarado garante de los compromisos
suscritos por la filial. A estos efectos ®:La garantia debera tener caracter indefinido, ser solidaria y, bien
reflejarse en los Estatutos de la matriz, bien haber sido declarada mediante acuerdo de su Junta
General de Accionistas u drgano equivalente y hecha publica al mercado. No obstante, en el caso de
los establecimientos financieros de crédito bastara una declaracion publica del Consejo de
Administraciéon de la matriz indicando los términos en que establece dicha garantia. En todo caso, la
retirada de tal garantia requerira de un preaviso minimo de un afo, y debera ser comunicada al Banco
de Espafa, tres meses antes de su anuncio, y al mercado. El Banco de Espafna, en atencion a las
circunstancias de cada caso, podra indicar la forma que dicho anuncio deba adoptar. 1©

En el caso de que la filial sea a su vez matriz de una entidad sujeta a supervision por
cualquier autoridad espanola que tenga atribuidas funciones de vigilancia y control, 0 posea una
participacion en dichas entidades en el sentido indicado en el apartado 1 de la NORMA PRIMERA, el

® Redactado segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
% Redactado segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
0 Eliminado el punto i) de la letra d) del apartado 2 e incorporado el punto ii), sin numeracién, al primer
parrafo de la citada letra d) segun lo dispuesto en la Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

28



Banco de Espana, antes de tomar la decision a que se refiere el primer parrafo de este apartado, oira
a las autoridades interesadas.

En lo que se refiere a las obligaciones de medicion del riesgo de tipo de interés se estara a lo
que indica la NORMA CENTESIMA SEXTA.

La decision de exencion del Banco de Espafa podra incluir las medidas que considere
necesarias para asegurar una adecuada distribucion de los riesgos y fondos propios del grupo
afectado.

3. Las obligaciones a que se refiere el primer parrafo del apartado 2 precedente se cumpliran
en forma subconsolidada cuando la entidad de crédito espaniola filial tenga a su vez, como filial en un
estado no perteneciente al Espacio Econdmico Europeo, a una entidad de crédito o una entidad
financiera que lleve a cabo las actividades propias de las empresas de servicios de inversion o
sociedades gestoras mencionadas en el apartado 1 de la NORMA SEGUNDA.

4. En el célculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles a las
entidades de crédito filiales y en los demas exigibles conforme a los apartados 2 y 3 precedentes, no
se tendran en cuenta:

— Las deducciones de los recursos propios mencionadas en el apartado 4 de la Norma
Novena, sin perjuicio de la ponderacion de los activos no deducidos con arreglo a las normas del
capitulo cuarto.

— Las exposiciones, que no se refieran a instrumentos computables como recursos propios,
a que se refiere el apartado 4 de la Norma Decimoquinta.

En el célculo de los limites a los grandes riesgos no se tendran en cuenta las exposiciones
frente a otras entidades del grupo consolidable.

5. Todo banco, caja de ahorros o cooperativa de crédito que sea entidad dominante de un
grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito debera cumplir con las obligaciones a que se
refiere el apartado 1 de la norma cuarta, con los limites a la concentracion de riesgos indicados en el
apartado 2 de la misma norma y con las obligaciones de gobierno corporativo interno mencionadas en
el apartado 3 de la misma norma, en la forma que se indica a continuacion.

a) Se integraran junto a la matriz, previa comunicacion al Banco de Espafa, las filiales
instrumentales cuyas exposiciones o pasivos relevantes, incluido el capital, lo sean respecto a aquella
y las sociedades del grupo cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones
(salvo que se trate de filiales de otras entidades de crédito del grupo), en las que, ademas:

— La matriz dominante posea, directa o indirectamente, mas del 50% de los derechos de
voto de la filial, o tenga el derecho a nombrar o cesar a la mayoria de los miembros de su Consegjo de
Administracion.

— No exista, ni se prevea que pueda existir, impedimento practico o juridico relevante para la
inmediata transferencia de fondos propios o el reembolso de pasivos cuando los deba la filial a su
empresa matriz; para acreditar el cumplimiento de este requisito, en lo que se refiere a eventuales

! Redactado segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma nica
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impedimentos legales, la entidad debera aportar dictamen juridico suficiente y, respecto a los
impedimentos practicos, debera aportar declaracion expresa de su dérgano de administracion,
considerando poco previsible su existencia actual o futura.

— Los procedimientos de evaluacion, medicidon y control de riesgos de la empresa matriz
incluyan a la filial.

b) El calculo de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte exigibles:

— No tendran en cuenta las deducciones de los recursos propios mencionadas en el
apartado 4 de la norma novena, sin perjuicio de la ponderacion de los activos no deducidos con
arreglo a las normas del capitulo cuarto, ni las exposiciones sobre instrumentos computables como
recursos propios a que se refiere el apartado 4 de la norma decimoquinta.

— Los instrumentos computables como recursos propios que mantengan, directa o
indirectamente, frente a cualquier empresa del grupo se ponderaran al 370%.

c) En el calculo de los limites a los grandes riesgos no se tendran en cuenta las exposiciones
frente a otras entidades del grupo consolidable.

d) En lo que se refiere a las obligaciones de medicion del riesgo de tipo de interés, se estara
a lo que indica la norma centésima sexta.

Iguales reglas se aplicaran, junto a las indicadas en el apartado 4 anterior, a cualquier banco
filial al que no sea exigible lo dispuesto en el apartado 3 precedente, pero que tenga otras filiales
consolidables por su actividad. '

6. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el Banco de Espana, a solicitud
motivada suscrita conjuntamente por la entidad matriz y las entidades de crédito filiales, podra eximir a
la matriz del cumplimiento de las obligaciones mencionadas en los apartados 1 y 2 de la NORMA
CUARTA, siempre que:

a) No exista, ni sea previsible que exista, impedimento alguno practico o juridico relevante
para la inmediata transferencia de fondos propios por la filial a la matriz o para el reembolso a esta de
los pasivos de los que sea deudora la filial. Para acreditar el cumplimiento de este requisito en lo que
se refiere a eventuales impedimentos legales, la matriz debera aportar, en el caso de entidades filiales
espafnolas o domiciliadas en la Unién Europea, dictamen juridico suficiente y, respecto a los
impedimentos practicos, declaracion expresa del érgano de administracion de la matriz, considerando
poco previsible su existencia actual o futura; en el caso de filiales en terceros paises, se exigiran,
ademas, declaraciones, en el mismo sentido, de las autoridades competentes del pais donde esté
domiciliada la filial y del 6rgano de administracién de la filial. 13

b) Los procedimientos de evaluacion, mediciéon y control de riesgos del grupo consolidado
incluyan a la matriz.

12 Redactado el apartado 5 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
3 Redactado segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma nica
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Sin perjuicio de lo anterior, el Banco de Espafna, por razones de supervision prudencial,
podra limitar la aplicacion de la exencidn prevista en este apartado, total o parcialmente, sélo a alguna
de las exigencias contempladas en su primer parrafo.

En lo que se refiere a las obligaciones de medicion del riesgo de tipo de interés se estara a lo
que indica la NORMA CENTESIMA SEXTA.

La decision de exencidon del Banco de Espana podrd incluir las medidas que considere
necesarias para asegurar una adecuada distribucidon de los riesgos y fondos propios del grupo
afectado.

7. Las cajas de ahorros que, en el marco previsto en la disposicion adicional tercera del Real
Decreto Ley 2/2011, hayan cedido el gjercicio directo de su actividad financiera, y sean excluidas del
grupo consolidable al que pertenezcan de acuerdo con lo previsto en el articulo 8.5 de la Ley
13/1985, deberan seguir cumpliendo los requerimientos de solvencia individualmente, y a tal fin
aplicaran lo previsto en el apartado 4 precedente. En todo caso, las cajas estaran eximidas del
cumplimiento de las obligaciones de remisidn de estados establecidas en la norma centésima
vigésima primera, sin perjuicio de las informaciones que les pueda solicitar el Banco de Espana en el
marco de sus actuaciones supervisoras.

En el caso de que las cajas de ahorros a que se refiere este apartado contaran o llegaran a
contar con pasivos financieros frente a terceros, sea en forma de préstamo o de cualquier clase de
valores o instrumentos representativos de deuda, distintos de los derivados de su obra social u otros
que tengan un caracter meramente transitorio, para el cumplimiento individual indicado en el parrafo
anterior dejara de aplicarse lo previsto en el citado apartado 4 y operaran adicionalmente todas las
deducciones establecidas en la norma novena para las entidades no pertenecientes a un grupo
consolidable de entidades de crédito.

NORMA SEXTA.
Requerimientos de recursos propios de los grupos consolidables de entidades de crédito

en que se integren entidades financieras consolidables sometidas a distintas regulaciones.

1. En orden al cumplimiento de lo previsto en el articulo 12 de la Ley 13/1985, se consideran
entidades financieras sometidas por naturaleza a requerimientos de recursos propios de distinta clase
de los de las entidades de crédito: las empresas de servicios de inversion y las sociedades gestoras
espanolas, recogidas en las letras b), d) y e) del apartado 1 de la NORMA SEGUNDA.

2. Los recursos propios computables de un grupo consolidable de entidades de crédito,
definidos de acuerdo con la NORMA SEPTIMA de esta Circular, en el que se integren entidades
financieras de las citadas en el apartado anterior, no podran ser inferiores a la mas alta de las
magnitudes siguientes:

a) La necesaria para que el grupo consolidable de entidades de crédito alcance los
requerimientos de recursos propios minimos sefalados en el apartado 1 de la NORMA CUARTA.

b) La suma de los siguientes requerimientos:

¥ Incorporado el apartado 7 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma (inica
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- Los que especificamente sean exigibles, individualmente o de forma subconsolidada, a las
entidades financieras citadas en el apartado 1 de esta NORMA. A estos efectos, los elementos de los
recursos propios que, con arreglo a sus normas especificas, sean computables para alguna de las
entidades individuales o subgrupos de entidades, y que no lo sean para las de crédito, se deduciran
de los requerimientos exigibles a esas entidades individuales o subgrupos, hasta donde dichos
requerimientos alcancen; las deducciones en los recursos propios que deban efectuarse segun sus
propias normas, pero no segun la NORMA NOVENA de esta Circular, se sumaran a los citados
requerimientos.

- Los establecidos en el apartado 1 de la NORMA CUARTA, aplicados a las restantes
entidades del grupo, con la particularidad que, para las sociedades de inversion y de capital riesgo, se
indica en el apartado siguiente.

3. Cuando en un grupo consolidable de los contemplados por el apartado 2 existan una o
mas sociedades espafiolas de inversion o de capital riesgo, a la magnitud mencionada en la letra b)
del apartado precedente se sumara, cuando sea positiva, la diferencia que exista entre el capital
minimo de constitucion de dichas sociedades y la cuantia que resulte de aplicar a la sociedad,
individualmente, los requerimientos de recursos propios de las entidades de crédito exigidos en el
apartado 1 de la NORMA CUARTA de esta Circular.

4. A efectos de lo dispuesto en la letra b) del apartado 2, y para el célculo de los
requerimientos individuales de recursos propios de las sociedades de inversion y de capital riesgo,
previstos en el apartado 3, no se tendran en cuenta los requerimientos de recursos propios derivados
de riesgos que, por corresponder a relaciones internas del grupo, no figuren en los estados
consolidados.

CAPITULO TERCERO
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

NORMA SEPTIMA.
Definicion.

Sin perjuicio de lo establecido en las NORMAS QUINTA y SEXTA, los recursos propios
computables de las entidades de crédito y sus grupos y subgrupos estaran constituidos por los
elementos relacionados en la NORMA OCTAVA, netos de las deducciones contempladas en la
NORMA NOVENA vy de los excesos sobre los limites de computo a que se refiere la NORMA
UNDECIMA.

NORMA OCTAVA.
Elementos que componen los recursos propios.

1. Los recursos propios de las entidades de crédito comprenderan los siguientes elementos:

a) El capital social de las sociedades andnimas, incluidas las primas de emision
desembolsadas, en la medida en que tenga menor prelacion que todos los demas créditos en caso
de concurso o liquidacion, y excluida la parte del mismo contemplada en la letra h) siguiente; los
fondos fundacionales y las cuotas participativas de las cajas de ahorros, asi como el fondo social de la
Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y las cuotas participativas de asociacion emitidas por
esta; las aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito, y el fondo de dotacion de las
sucursales de entidades de crédito extranjeras.
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La entidad no podra crear en el momento de la emision expectativa alguna de que el
instrumento de capital social contemplado en el parrafo anterior sera objeto de recompra, rescate o
amortizacion.

Se considerara menoscabada la contribucion del instrumento de capital a la absorcion de
pérdidas del emisor cuando atribuya a sus tenedores algun tipo de privilegio en el reparto de
ganancias sociales o en la liquidacion y, en especial, cuando su retribucion incumpla alguna de las
siguientes condiciones:

i) se hard con cargo a los resultados netos positivos del ejercicio o de reservas de libre
disposicion suficientes para satisfacerla;

i) no podra superar el importe distribuible formado por los resultados netos positivos del
gjercicio y las reservas de libre disposicion;

iii) no estara en modo alguno vinculado o ligado al importe desembolsado en el momento de
la emision;

iv) no estara sujeto a un limite estipulado, salvo en los casos legalmente previstos para las
cooperativas de crédito.

Ni el emisor ni cualquier empresa de su grupo econdmico podran asegurar ni garantizar el
importe desembolsado o la retribucion, que tampoco podran ser objeto de garantias, compromisos o
acuerdo alguno que mejore juridica o econdmicamente la prelacion del potencial derecho de cobro.

En el caso de las cooperativas de crédito, el capital estara integrado por las aportaciones de
los socios y asociados, siempre que cumplan los siguientes requisitos:

— Su retribucion estara condicionada a la existencia de resultados netos positivos o, previa
autorizacion del Banco de Espana, de reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla.

— Su duracion sera indefinida, de forma que no puedan, en ningun caso, contabilizarse como
pasivos financieros.

— Su eventual reembolso quedara sujeto, al menos, a las condiciones que se deriven del
numero 4 del articulo séptimo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de cooperativas de crédito.

— La aportacion no tendra privilegio alguno en su prelacion en caso de concurso o
liguidacion, en relacidn con el resto de las aportaciones. '°

b) Las reservas efectivas y expresas, incluidos el Fondo de Participacion y el Fondo de
Reserva de cuotaparticipes de las cajas de ahorros y de su Confederacion.

Son reservas efectivas y expresas las generadas con cargo a beneficios, cuando su saldo
sea acreedor, incluyendo en particular la cuenta de remanente prevista en la CBE 4/2004, y aquellos
importes que, sin pasar por la cuenta de pérdidas y ganancias, se deban contabilizar, por cualquier
concepto, en la cuenta de "resto de reservas", de acuerdo con la citada Circular.

También se clasificaran como reservas:

5 Redactadas las letras a), f), i) y j) del apartado 1 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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i) Los ajustes por valoracion (plusvalias) por diferencias de cambio que surjan por
aplicacién de lo dispuesto en la norma decimoctava, a excepcion de las mencionadas en el segundo
parrafo de la letra d) siguiente, y en la norma quincuagésima primera de la CBE 4/2004.

i) Los ajustes por valoracion positivos por coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero que surjan por aplicacion de lo dispuesto en la norma trigésima primera, apartado 17,
de la CBE 4/2004.

i) El saldo que presente la cuenta de patrimonio que registra ciertas remuneraciones
basadas en instrumentos de capital conforme establece la CBE 4/2004.

Hasta que tenga lugar la aplicacion de resultados, las entidades de crédito podran incorporar
a reservas los resultados provisionales positivos que se vayan devengando en el gjercicio, con arreglo
a los siguientes criterios:

- Cuando exista una decision formal de aplicacion de resultados del dérgano de
administracion de la entidad, y siempre que las cuentas en que se reflejen tales resultados hayan sido
verificadas de conformidad por los auditores externos de la misma, se tomara la parte que en dicha
decision se prevea aplicar a reservas. Cuando dicha decision gire sobre los resultados del ejercicio
anterior, la parte que se decida aplicar a reservas podra incorporarse retroactivamente a los recursos
propios de cierre del gjercicio al que correspondan.

- En otro caso, se podra incorporar a reservas, como maximo, el importe que resulte de
aplicar a los resultados provisionales, netos de los impuestos previsibles, el porcentaje que hubiere
representado la aplicacion media a reservas de los Ultimos tres ejercicios cerrados respecto a los
resultados después de impuestos, o, en caso de ser menor, el porcentaje del Ultimo ejercicio cerrado.

En todo caso:

- Los resultados provisionales deberan haber sido aprobados por el Comité de Auditoria u
érgano equivalente una vez realizadas las verificaciones que estime necesarias.

- La parte a incorporar debera hallarse libre de toda carga previsible, en especial por
gravamenes impositivos, por dividendos o por dotaciones a la obra benéfico-social de las cajas de
ahorros o a los fondos sociales de las cooperativas de crédito.

En el caso de que la entidad sea originadora de una titulizacion, se excluiran de las reservas
los beneficios, netos de provisiones y de eventuales impuestos, derivados de la actualizacion de
ingresos futuros procedentes de los activos titulizados, en la medida que puedan servir de mejora
crediticia de la operacion de titulizacion. También se excluiran de las reservas el valor razonable de los
beneficios 0 pérdidas sobre las coberturas basadas en flujos de tesoreria de instrumentos financieros
medidos por el coste amortizado y cualesquiera beneficios o pérdidas sobre su pasivo evaluado por
su valor razonable que se deban a cambios en la situacion crediticia de la propia entidad de crédito.

c) Las reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos, que fueran
computables antes de la entrada en vigor de la CBE 4/2004 o que resulten, como saldo acreedor, de
la aplicacion de lo previsto en el apartado 6 de la disposicion transitoria primera de la CBE 4/2004, en
tanto no se reclasifiguen como "resto de reservas" de acuerdo con dicha norma. Asi como las
reservas de revalorizacion resultantes de adquisiciones sucesivas, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 6 de la norma cuadragésima tercera de la CBE 4/2004.
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d) Los porcentajes que se indican a continuacion de los importes brutos de las plusvalias
(netas de minusvalias) que se contabilicen como ajustes por valoracidn de activos financieros
disponibles para la venta dentro del patrimonio neto. Dichos importes brutos estaran constituidos por
el saldo acreedor (de conformidad con lo previsto en la CBE 4/2004) de cada una de las cuentas de
los ajustes derivados de instrumentos de deuda o de capital, mas la correccion impositiva aplicada
para su integracion en dichas cuentas:

- 35% de los importes brutos que hayan generado las plusvalias en valores representativos
de deuda.

- 45% de los importes brutos que hayan generado las plusvalias en los instrumentos de
capital.

Las plusvalias citadas en el parrafo anterior que surjan en partidas no monetarias valoradas
por su valor razonable y cuyo ajuste a dicho valor se impute en patrimonio neto de acuerdo con las
normas de la CBE 4/2004 recogeran, asimismo, el componente de tipo de cambio.

En la medida en que las entidades no integren los porcentajes citados de estas plusvalias
entre sus recursos propios computables, o las integren solo parcialmente (bien sea porque solo las
computen para algunas participaciones o riesgos, bien porque solo computen una parte del total de
las plusvalias contabilizadas, o bien por ambas circunstancias), el valor del activo o, lo que es lo
mismo, la exposicion a considerar, tanto a efectos de los requerimientos por riesgo de crédito como a
efectos de las deducciones previstas en las Normas Novena y Décima o de los limites a los grandes
riesgos, solo tendran en cuenta los importes brutos de las plusvalias que hayan contribuido a
incrementar los recursos propios. Es decir, solo se tendra en cuenta la cantidad que resulte de
multiplicar el importe total de las plusvalias contabilizadas por la proporcidon que representen las
plusvalias efectivamente computadas sobre la totalidad que, como maximo, podrian haberse
computado de acuerdo con esta letra. La posibilidad que contempla este parrafo sera enteramente
libre para las entidades, si bien debera ser comunicada al Banco de Espafa, mientras se mantenga,
junto a las declaraciones de recursos propios computables previstas en el capitulo decimotercero,
mediante un anejo con los célculos y ajustes realizados al respecto.

Las entidades tendran la opcion, igualmente, de no integrar importe alguno de las plusvalias
a gue se refiere esta letra y que procedan de valores representativos de deuda contabilizados por su
valor razonable como activos disponibles para la venta. En ese caso, y siempre que comuniguen
previamente su intencion al Banco de Espafia, las entidades podran, igualmente, dejar de asimilar a
los resultados negativos las minusvalias generadas por dichos valores representativos de deuda,
segun se prevé en el segundo parrafo de la letra a) del apartado 1 de la Norma Novena. En dicha
comunicacion se indicara el caracter permanente de la opcion adoptada, si bien, excepcionalmente,
las entidades podran solicitar del Banco de Espafa, por razones debidamente justificadas, la
modificacion posterior de dicha opcién. ©

Las plusvalias incluidas como ajustes por valoracion de activos no corrientes en venta se
trataréan aplicando los criterios que les corresponderian segun su naturaleza, si no se hubiesen
clasificado contablemente en dicha categoria.

16 Redactado el tercer parrafo de la letra d) del apartado 1 y afiadido un nuevo parrafo a dicha letra d),
redactada la letra h) del apartado 1y la letra f) del apartado 5, salvo los puntos iii) y iv), segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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€) Cuando la entidad aplique el método IRB basado en calificaciones internas a que se refiere
la seccion segunda del capitulo cuarto, los siguientes elementos:

- El exceso que se produzca entre, de un lado, la suma de las correcciones de valor por
deterioro de activos y de las provisiones por riesgos relacionados con las exposiciones calculadas de
acuerdo con el método IRB (incluidos los ajustes de valor correspondientes a los descuentos sobre el
valor de reembolso de elementos de balance adquiridos en situacion de impago) y, de otro lado, las
pérdidas esperadas correspondientes a las mismas, en la parte que no supere el 0,6% de las
exposiciones ponderadas por riesgo calculadas de acuerdo con el repetido método. A estos efectos,
las exposiciones ponderadas no incluiran las correspondientes a renta variable.

- La suma de los saldos contables de la cobertura genérica correspondientes a las
exposiciones titulizadas que, en virtud de lo establecido en la NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA,
hayan sido excluidas del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo segun el método basado
en calificaciones internas, en la parte que no supere el 0,6% de las exposiciones ponderadas que
hubieran correspondido a dichas exposiciones de no haberse efectuado esa exclusiéon. En su caso, el
exceso sobre el 0,6% se podra considerar a los efectos de reducir las exposiciones ponderadas por
riesgo de las posiciones de titulizacion.

f) El saldo contable de la cobertura genérica determinada de acuerdo con la CBE 4/2004
correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes, es decir, ligada a las pérdidas inherentes o no
asignadas especificamente por deterioro del riesgo de crédito de clientes, cuando estos correspondan
a carteras a las que se aplique el método estandar establecido en la seccidn primera del capitulo
cuarto, en la parte que no exceda del 1,25% de los riesgos ponderados que hayan servido de base
para el calculo de la cobertura. A estos efectos:

— Los activos titulizados que, en virtud de lo establecido en la norma quincuagésima séptima,
hayan sido excluidos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo segun el método estandar
establecido en la seccion primera del capitulo cuarto recibiran la ponderacion que les hubiera
correspondido si no hubieran sido excluidos de dicho calculo.

— Los riesgos deducidos de los recursos propios recibiran la ponderacion que les hubiera
correspondido si no hubieran sido sujetos a deduccion.

El saldo contable de la cobertura mencionada que exceda del 1,25% antes citado se
deducira, segun corresponda, a los efectos de calcular el valor de las exposiciones sujetas a
ponderacion o limites, de los riesgos que hayan servido de base para el célculo de la cobertura, en
proporcion a su contribucion a ella, o de las posiciones de titulizacion mantenidas. La «Entidad» podra
optar igualmente por aplicar este mismo mecanismo de deduccién al saldo de la cobertura que no
exceda del 1,25%, comunicandolo al Banco de Espafia, mientras se mantenga, junto a las
declaraciones correspondientes. 7

g) Los fondos de la obra benéfico-social de las cajas de ahorros, los de su Confederacion y
los de educacion y promocién de las cooperativas de crédito, que tengan caracter permanente. Se
entiende que tienen dicho caracter los que se hallen materializados en inmuebles, siempre que, en
caso de liquidacion de la entidad, dichos bienes no deban separarse del resto del activo y destinarse a
sus fines especificos.

7 Redactadas las letras a), f), i) y j) del apartado 1 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Ginica
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A fin de dar cumplimiento a lo indicado en la letra a) del articulo 14.3 del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, cuando se trate de
inmuebles de uso polivalente, es decir, cuyas caracteristicas fisicas permitan su comercializacion
como activos no afectos a una exclusiva actividad sanitaria, educativa o deportiva, y siempre que
estén destinados a uso propio, alquilados en condiciones de mercado, o cedidos de otro modo que
permita su recuperacion a corto plazo en caso de saneamiento general de la entidad, los inmuebles se
valoraran, a estos exclusivos efectos, por su coste amortizado. En otro caso, los inmuebles se
computaran, también a estos efectos, por el menor valor entre el coste amortizado y el valor
razonable.

h) La parte del capital social correspondiente a las acciones sin voto y a las acciones
rescatables cuya duracidon no sea inferior a la prevista en la letra j) para las financiaciones
subordinadas estandar, reguladas en la seccion segunda del capitulo | del titulo IV y en la seccién
tercera del capitulo Il del titulo XIV del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

i) Las participaciones preferentes mencionadas en el articulo 7.1 de la Ley 13/1985 y
emitidas conforme a lo previsto en la disposicion adicional segunda de la propia Ley, con
independencia de su contabilizaciéon o no como pasivo financiero, y los instrumentos de deuda
obligatoriamente convertibles, incluidos los emitidos de acuerdo con lo previsto en la disposicion
transitoria tercera del Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, sobre reforzamiento del sistema
financiero, siempre que cumplan los requisitos exigidos en la citada disposicion adicional para la
computabilidad de las participaciones preferentes.

) Las financiaciones subordinadas recibidas por la entidad de crédito. Se entiende por
financiaciones subordinadas aquellas que, a efectos de prelacion de créditos, se sitlen detras de
todos los acreedores comunes. En los contratos y folletos de emision quedara patente la condicion de
financiacion subordinada para los acreedores, por 10 que no podra estar asegurado ni cubierto por
garantias del emisor o de cualquier empresa de su grupo econémico, ni podra ser objeto de acuerdo
alguno que mejore juridica o econémicamente su prelacion frente a dichos acreedores comunes. Sin
perjuicio de los derechos que le conceda la legislacion concursal, las clausulas contractuales no
podran contemplar el vencimiento anticipado de la deuda a causa del propio impago de la
financiacion, o de otras deudas del emisor o de empresas de su grupo. Las financiaciones
subordinadas podran denominarse en cualquier moneda.

Estas financiaciones podran ser de los tres tipos siguientes:
I. Estandar:

— Su plazo original no sera inferior a cinco anos, a contar desde su efectivo desembolso; si
no hubiera sido fijada la fecha de su vencimiento, debera estar estipulado para su retirada un preaviso
de, al menos, cinco anos, preaviso del que se informara inmediatamente al Banco de Espafa. Tanto
en uno como en otro caso, desde el momento en que su plazo remanente sea de cinco anos, y
durante dichos cinco anos, reduciran su coOmputo como recursos propios a razén de un 20% anual,

18 Redactado el tercer parrafo de la letra d) del apartado 1 y afiadido un nuevo pérrafo a dicha letra d),
redactada la letra h) del apartado 1y la letra f) del apartado 5, salvo los puntos iii) y iv), segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

9 Redactadas las letras a), f), i) y j) del apartado 1 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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hasta que su plazo remanente sea inferior a un ano, momento en el que dejaran de computarse como
tales.

— No podran contener clausulas de rescate, reembolso 0 amortizaciéon anticipada a opcion
del tenedor, sin perjuicio de que el deudor pueda proceder al reembolso anticipado una vez
trascurridos cinco anos desde el desembolso de las financiaciones si con ello no se ve afectada la
solvencia de la entidad, previa autorizacion del Banco de Espafia. Solo podra entenderse que no se ve
afectada la solvencia de la entidad cuando i) la entidad sustituya el instrumento amortizado con
elementos computables como recursos propios de igual calidad, o con elementos computables como
recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectle en condiciones que sean compatibles con la
capacidad de generacion de ingresos por la entidad, o ii) esta demuestre que sus recursos propios
computables superan ampliamente los requerimientos minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusion de clausulas que permitan la amortizacion anticipada a opcion del
emisor no podran incluir incentivos a dicha amortizacion, como, por ejemplo, el incremento del tipo de
interés para el caso de que no se ejerza la opcién. La entidad no podré crear expectativa alguna de
que se ejercitara la opcion. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente
dicha amortizacion, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve cuando
disminuya la calidad crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo.

IIl. De duracion indeterminada:

— No tendran fecha de vencimiento. No obstante, previa autorizacion del Banco de Espana,
el emisor podra proceder al reembolso anticipado una vez transcurridos cinco afos desde el
desembolso de las financiaciones, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad. Solo podra
entenderse que no se ve afectada la solvencia de la entidad cuando i) la entidad sustituya el
instrumento amortizado con elementos computables como recursos propios de mayor calidad, o con
elementos computables como recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectie en
condiciones que sean compatibles con la capacidad de generacion de ingresos por la entidad, o ii)
esta demuestre que sus recursos propios computables superan ampliamente los requerimientos
minimos tras la operacion.

Ademas, la inclusion de clausulas que permitan la amortizacion anticipada a opcion del
emisor no podran incluir incentivos a dicha amortizacién, como, por ejemplo, el incremento del tipo de
interés para el caso de que no se ejerza la opcidn. La entidad no podré crear expectativa alguna de
que se ejercitara la opcioén. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente
dicha amortizacion, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleve cuando
disminuya la calidad crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo.

— Deberan contemplar la posibilidad (o la obligacion, segun decida el emisor) de diferir el
pago de intereses en el caso de pérdidas al cierre del gjercicio inmediato anterior al del pago, o en el
caso de que la entidad presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit en el
cumplimiento de sus requerimientos de recursos propios superior al 20%. Los intereses diferidos
podran (o deberan, segun decida el emisor) pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuando se
elimine el déficit citado, cuando se pague un dividendo, en caso de amortizacion anticipada de la
emision, y cuando se disuelva el emisor.

— La deuda y los intereses pendientes de pago podran aplicarse a la absorcion de pérdidas
sin necesidad de proceder a la disolucion de la entidad, aun cuando sea después de haberse agotado
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las reservas, y reducido a cero el capital ordinario, los Fondos vinculados a la emision de cuotas
participativas, y las acciones y participaciones preferentes. La parte de las financiaciones utilizada para
absorber pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el emisor obtenga beneficios suficientes
y cumpla, al menos durante dos afos ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

lll. A corto plazo:

— Su plazo original no sera inferior a dos anos a contar desde su efectivo desembolso, y no
podra contener clausulas de rescate, reembolso 0 amortizacidon anticipada, sin perjuicio de que el
deudor pueda proceder al reembolso anticipado en cualquier momento si con ello no se ve afectada la
solvencia de la entidad, previa autorizacidon del Banco de Espafa, que no podra quedar condicionada
0 sujeta a incentivos u otras condiciones contractuales especificadas de antemano.

— Ni el principal ni los intereses podran ser pagados cuando exista un déficit de recursos
propios, por minimo que este sea. La reanudacion en el pago de intereses o el abono del principal
seran comunicados al Banco de Espafia al menos con un mes de antelacion. 2°

2. Los elementos recogidos en las letras a), h), i) y j) se computaran en la parte que se halle
efectivamente desembolsada, neta, en su caso, de los gastos de emision.

3. Las reservas, fondos y provisiones a que se refieren las letras b) a g) del apartado 1 de
esta NORMA deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Ser libremente utilizables por la entidad para cubrir los riesgos inherentes al gjercicio
de la actividad bancaria, incluso antes de que se hayan determinado las eventuales pérdidas o
minusvalias.

b) Reflejarse en la contabilidad de la entidad, habiendo sido verificado su importe con
informe favorable de los auditores externos de la misma, y comunicada dicha verificacion al Banco de
Espana; durante el ejercicio, y en tanto se produzca la verificacion citada, las entidades podran
computar esos mismos elementos. En todo caso, deberan haber sido aprobados por el Comité de
Auditoria u érgano equivalente una vez realizadas las verificaciones que estime necesarias.

C) Estar libres de impuestos o reducirse en la cuantia de los que previsiblemente les
sean imputables.

4. En orden a su inclusion entre los recursos propios de las entidades de crédito, las
participaciones preferentes y, hasta su conversion y a los efectos de la presente Circular, los
instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles, incluso los emitidos de acuerdo con lo previsto
en la disposicidn transitoria tercera del Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, y en el marco de las
condiciones legales y reglamentarias aplicables, deberan contemplar, en sus condiciones de emision,
que:

a) El consejo de administracion, u érgano equivalente, de la entidad de crédito emisora o
matriz podra cancelar, discrecionalmente, cuando lo considere necesario, el pago de la remuneracion
durante un periodo ilimitado, sin efecto acumulativo. La decision sobre el pago o no de la
remuneracion debera ser enteramente libre; asi, clausulas que restrinjan esta discrecion, como las de

% Redactadas las letras a), f), i) y j) del apartado 1 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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apertura obligatoria de una opcidon de conversion en acciones a iniciativa del tenedor en caso de
decision de cancelacion, son incompatibles con este requisito.

No obstante, dicho pago se debera cancelar si la entidad de crédito emisora 0 matriz, 0 su
grupo o subgrupo consolidable, no cumplen con los requerimientos de recursos propios establecidos
en el apartado 1 de la norma cuarta.

En todo caso, el pago de esta remuneracion estara condicionado a la existencia de
beneficios o reservas distribuibles en la entidad de crédito emisora o dominante. En los contratos y
folletos de emision debera recogerse la obligacion de autorizacion previa del Ministro de Economia y
Hacienda, previo informe del Banco de Espafa, de cualquier pago con cargo a reservas.

Asimismo, el Banco de Espana podra exigir la cancelacion del pago de la remuneracion
basandose en la situacion financiera y de solvencia de la entidad de crédito emisora o matriz, o en la
de su grupo o subgrupo consolidable.

Sin perjuicio de los derechos que le conceda la legislacion concursal, las clausulas
contractuales precisaran que no constituye un supuesto de incumplimiento la cancelacion discrecional
del pago de la remuneracion. Dicha cancelacidon no impondra restricciones a la entidad para la
realizacion de otros pagos, salvo en relacion con el pago de dividendos a los accionistas ordinarios.

No obstante, el pago de la remuneracion podra ser sustituido, si asi lo establecen las
condiciones de emision, por la entrega de acciones ordinarias, cuotas participativas o aportaciones al
capital de las cooperativas de crédito de la entidad de crédito emisora o matriz, siempre que ello le
permita preservar sus recursos financieros.

Esta entrega de instrumentos de capital solo sera admisible si:

i) Da lugar al mismo resultado econdmico que la cancelacion, esto es, si no implica reduccion
del capital de la entidad. Solo se considerara que da lugar al mismo resultado econdmico que la
cancelacion si el pago en especie se realiza con instrumentos de capital emitidos al efecto y la
obligacion del emisor se limita a la emision de dichos instrumentos, pero no existe compromiso alguno
por su parte, o por parte de alguna de las empresas de su grupo econdmico, de encontrar
compradores para los mismos 0 de asumir cualesquiera riesgos vinculados a la venta o al valor de los
instrumentos entregados.

i) El emisor tiene una total discrecionalidad para no pagar la remuneracion en efectivo vy,
ademas, puede cancelar la entrega de los instrumentos de capital cuando sea necesario, y muy
especialmente cuando se desencadenen alguno de los mecanismos de absorcion de pérdidas a los
que se refiere la letra ¢) siguiente. El Banco de Espana podra exigir la cancelacion de dicha entrega
cuando la situacion financiera y de solvencia de la entidad de crédito emisora 0 matriz, o la de su
grupo o subgrupo consolidable, o la de los mercados financieros asi o aconseje.

b) En el caso de emisiones a través de una filial garantizadas por su entidad de crédito
dominante, el depdsito y la garantia deberan tener, a efectos de prelacion de créditos, el mismo rango
que, para el emisor, tenga la emision, y por ello habran de situarse detras de todos los acreedores,
ordinarios 0 subordinados, de la entidad garante; en todo caso, los importes que habra de liquidar el
garante a los tenedores de las participaciones preferentes en caso de liquidacion o disolucion del
garante, o de sujecion del mismo a lo dispuesto en el articulo 343 de la Ley de Sociedades de Capital,
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no excederan en ningun caso de los que se hubieran pagado con los activos del garante si las
participaciones hubieran sido emitidas directamente por este.

c) En los supuestos en los que la entidad emisora o matriz, 0 su grupo O subgrupo
consolidable, presenten pérdidas significativas o una caida relevante en las ratios indicadoras del
cumplimiento de los requerimientos de recursos propios, las condiciones de emision de las
participaciones preferentes deberan establecer, con claridad suficiente, un mecanismo que asegure la
participacion de sus tenedores en la absorcidon de pérdidas corrientes o futuras, y que no menoscabe
eventuales procesos de recapitalizacion, ya sea mediante la conversion de las participaciones en
acciones ordinarias, cuotas participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de
la entidad de crédito emisora o0 matriz, ya sea mediante la reduccion de su valor nominal.

El mecanismo debera surtir efecto cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

i) Cuando la entidad emisora o0 matriz, 0 su grupo o subgrupo consolidable, presenten una
ratio de capital predominante inferior al 5,125 %. A estos efectos, se entendera por capital
predominante el definido en las letras a) y b) del apartado 1 de la norma undécima y se tendran en
cuenta, en forma coherente con las recomendaciones del Comité de Supervisores Bancarios de
Basilea, las restantes deducciones recogidas en la norma novena, asi como cualesquiera otras
partidas (como, por ejemplo, los activos fiscales diferidos cuya materializacion dependa de la
rentabilidad futura de la entidad) que, a juicio de la entidad, menoscaben la capacidad de absorcion
de pérdidas de dicho capital en situaciones de estrés.

i) Cuando, disponiendo de una ratio de recursos propios basicos, calculada sobre la misma
base que el coeficiente de solvencia, inferior al 6%, la entidad emisora o matriz, o su grupo o
subgrupo consolidable, presenten pérdidas contables significativas. Se entendera que existen
pérdidas significativas cuando las acumuladas en el conjunto de los Ultimos cuatro trimestres cerrados
hayan reducido el capital y las reservas previas de la entidad en un tercio.

En el caso de que el mecanismo sea la conversidon en acciones ordinarias, cuotas
participativas o aportaciones al capital de las cooperativas de crédito, de la entidad de crédito emisora
0 matriz:

— Aquel debera permitir la conversion inmediata (como muy tarde al final del mes siguiente a
la fecha en que se active el mecanismo) de todas las participaciones preferentes que incluyan este
mecanismo o al menos, en el caso previsto en el inciso i), de las necesarias para que la ratio de capital
en él prevista retorne al 5,125%, y contar con una relacion de canje que establezca un suelo al
numero y nominal de acciones que se deben entregar.

— La informacion que se ha de difundir y entregar al inversor serd, al menos, la exigible en el
caso de emisiones de obligaciones convertibles.

Cuando el mecanismo esté constituido por una reduccidn en el valor nominal de las
participaciones preferentes:

— Las pérdidas trimestrales que sufra el emisor o su grupo a partir del momento en que el
mecanismo surta efecto se repartiran entre el conjunto del capital y reservas del emisor, de una parte,
y el conjunto de las participaciones preferentes en circulacion emitidas por dicho emisor, de otra, de
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forma que el valor nominal de estas ultimas asuma, al menos, una reduccién permanente y no
recuperable del 50% del que afecte, proporcionalmente a su peso, al conjunto del capital y las
reservas. Dicho valor nominal reducido sera el que se tomara en cuenta para el eventual pago futuro
de las remuneraciones y para la amortizacion de la financiacion, bien sea fruto del gjercicio de una
opcidn de amortizacidon anticipada, o bien sea a causa de la liquidacion de la entidad. Al hacer el
célculo a que se refiere el parrafo anterior solo se tomaran las participaciones preferentes en
circulacion que incluyan este mecanismo de absorcion de pérdidas. En este caso, las pérdidas que se
deberan considerar seran las que puedan surgir en los estados reservados de la entidad de obligatoria
remision al Banco de Espana.

Se entendera equivalente al mecanismo previsto en el inciso anterior, para el supuesto en el
que concurra la circunstancia prevista en el inciso i), la reduccion permanente del valor nominal de las
participaciones preferentes en la medida necesaria para que, sin exigencia de que concurran pérdidas,
la ratio de capital contemplada en dicho inciso retorne de manera efectiva al 5,125%, teniendo en
cuenta el eventual efecto de la fiscalidad.

— El emisor debera disponer, de manera individualizada para cada inversor, de un documento
en el que: el inversor declare conocer el porcentaje que las participaciones preferentes que incluyan
este mecanismo de absorcion de pérdidas supongan, en ese momento, frente al capital y las reservas
de la entidad; el inversor acepte expresamente que el valor nominal de su participacion no es
definitivo, sino que puede soportar las pérdidas previstas en la normativa aplicable, cuya literalidad
debera igualmente reflejarse en el documento. La informacion sobre el porcentaje antes citado se
reiterara a los inversores afectados al menos una vez al aio y siempre que se lleve a cabo una nueva
emision de participaciones preferentes. Con caracter simultdneo a la aplicacion de las pérdidas, se
comunicara a los inversores el nuevo valor nominal de su participacion.

En ningun caso, las restantes condiciones contractuales que regulen los procesos de
absorcion de pérdidas podran contener clausulas que dificulten la recapitalizacion, tales como
disposiciones que requieran que el emisor compense al tenedor si se emite un nuevo instrumento a un
precio menor durante un periodo de tiempo especificado.

d) En el caso de amortizacion anticipada a iniciativa del emisor a que se refiere la letra f) del
apartado 1 de la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, este solo podra proceder al
reembolso anticipado una vez transcurridos cinco afos desde el desembolso de la emision si con ello
no se ve afectada la situacién financiera ni la solvencia de la «Entidad», previa autorizacion del Banco
de Espafia; sin perjuicio de lo previsto en el dltimo parrafo del articulo 14.2 del Real Decreto 216/2008,
solo podra entenderse que aquellas no se ven afectadas cuando i) la entidad sustituya el instrumento
amortizado con elementos computables como recursos propios de igual o mayor calidad y dicha
sustitucion se efectie en condiciones que sean compatibles con la capacidad de generacion de
ingresos por la entidad, o i) esta demuestre que sus recursos propios computables superan
convenientemente los requerimientos minimos tras la operacion.

Las clausulas contractuales:

— No podran incluir incentivos a la amortizaciéon anticipada, ya sean directos, como los
incrementos de tipo de interés ligados a ella, o indirectos, como prever una remuneracion que se eleve
cuando se reduzca la calidad crediticia del emisor o0 de empresas de su grupo; el emisor tampoco

42



podra crear expectativa alguna de que se egjercitara la opcion de compra o de que se reembolsara la
emision de cualquier otra forma.

— Deberan contemplar que el impago de la remuneracion o del principal que es posible
amortizar anticipadamente no puede facultar al inversor para instar la declaracion de situacion
concursal 0 para exigir el vencimiento anticipado de la emision.

La entidad no podra crear expectativa alguna de que se ejercitara la opcion de compra o de
que se reembolsara la emision de cualquier otra forma.

e) La recompra parcial o total de la emision también requerira la autorizacion previa del
supervisor, a menos que tenga por objeto facilitar su liquidez en el mercado secundario y no exceda
del 2% de la emision.

f) Ni el emisor ni cualquier empresa de su grupo econémico podran asegurar ni garantizar el
importe desembolsado, ni este podra ser objeto de acuerdo alguno que mejore juridica o
econdmicamente su prelacion frente a los acreedores, subordinados o no, del emisor y, en su caso,
frente a los de la entidad dominante del grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito.

g) En los contratos y folletos de emisidon quedara patente la condicion de instrumento de
capital tanto para el emisor como para el inversor. 2!

5. En los recursos propios computables de un grupo o subgrupo consolidable de entidades
de crédito se integraran los siguientes elementos del balance consolidado:

a) El capital y las reservas de la entidad matriz, asi como, en su caso, los fondos de la obra
benéfico-social de las cajas de ahorros, los de su Confederacion y los de educacion y promocion de
las cooperativas de crédito, que tengan caracter permanente.

b) Los elementos indicados en las letras ¢), d), €) y ) del apartado 1 de esta NORMA que
resulten de la consolidacion de los correspondientes estados contables.

c) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios que correspondan a
acciones ordinarias de las sociedades del grupo consolidable, en la parte que se halle efectivamente
desembolsada, excluida la parte que se les atribuya en las reservas de revalorizacion y en los ajustes
por valoracion incluidos en el patrimonio neto del grupo consolidable que deban ser tenidos en cuenta
en la letra b) precedente.

d) Las reservas en sociedades consolidadas. Incluiran las reservas y pérdidas procedentes
de la integracion global y proporcional de las entidades consolidables que figuran contabilizadas
dentro de la partida de reservas (pérdidas) acumuladas, las reservas (pérdidas) en entidades valoradas
por el método de participacion y las diferencias de cambio contabilizadas como ajustes por valoracion
de acuerdo con la norma quincuagésima primera de la CBE 4/2004.

Las reservas (pérdidas) en entidades valoradas por el método de la participacion también se
tendran en cuenta en el caso de las entidades individuales a las que sea de aplicacion lo previsto en el
cuarto parrafo del apartado 1 de la norma sexagésima novena de la CBE 4/2004, y que, por tanto,

?! Redactado el apartado 4 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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deban remitir al Banco de Espafa los estados reservados previstos para los grupos consolidables de
entidades de crédito.

e) Las acciones sin voto, rescatables o preferentes, las participaciones preferentes, los
valores andlogos emitidos por empresas extranjeras y las financiaciones subordinadas, emitidas por la
matriz 0, en el caso de entidades filiales, sean o no instrumentales, cuando:

i) Estén efectivamente vinculadas, en la medida en que proceda, segun el tipo de
instrumento de que se trate, a la cobertura de las pérdidas o minusvalias de la entidad matriz del
grupo o, si asi lo autoriza expresamente el Banco de Espanfa, a las de una entidad de crédito espanola
0 de una sociedad o agencia de valores del grupo consolidable. En todo caso, las condiciones de la
subordinacion deberan quedar sujetas a la Ley espafiola.

i) Cumplan las restantes condiciones establecidas para su computabilidad en esta norma, no
solo en relacidn con la entidad emisora, sino también respecto a la entidad del grupo mencionada en
la letra precedente. 22

En especial, en el caso de sociedades cuyo objeto exclusivo sea la emision
instrumental de valores garantizados por la matriz u otra entidad del grupo, las que emitan
financiaciones subordinadas no podran, simultdaneamente, emitir acciones o participaciones
preferentes, o instrumentos similares.

f) Las acciones sin voto, rescatables o preferentes, o valores andlogos a las participaciones
preferentes emitidos por empresas extranjeras, y las financiaciones subordinadas, cuyo emisor sea
una entidad de crédito o una entidad financiera sometida por su naturaleza a requerimientos
especificos de recursos propios, que, aunque no dispongan de las condiciones de la letra €)
precedente, cumplan los siguientes requisitos:

i) La financiacion sea computable como recursos propios de la propia entidad, segun las
normas especificas del pais donde haya sido autorizada, y se trate de un pais del Espacio Econdmico
Europeo o de otro con requisitos equivalentes internacionalmente a los establecidos en las directivas
comunitarias sobre esta materia. A tal fin, la entidad que solicite la verificacidn a que se refiere el
apartado 6 siguiente debera aportar dictamen juridico suficiente.

i) La financiacion pueda ser efectivamente computada por la filial dentro de los limites que en
cada caso establezcan las normas especificas del pais donde haya sido autorizada.

i) No den lugar a a excesos significativos de recursos propios, medidos sobre los
requerimientos que la consolidacion del emisor genere en el grupo. Se entendera como exceso
significativo el que supere el 25% de los citados requerimientos. 2

iv) En el caso de que contemplen el mecanismo de reduccidn del valor nominal previsto en el
apartado 4 c¢) anterior, dicha reduccion debera producirse, en todo caso, cuando la activacion del
mecanismo correspondiente afecte al grupo en su conjunto. 24

%2 Redactado el punto ii) de la letra e), el punto iii) de la letra f) y afiadido el punto iv) de la letra f) del
apartado 5 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
% Redactado el punto ii) de la letra e), el punto iii) de la letra f) y afiadido el punto iv) de la letra f) del
apartado 5 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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Ademas, la entidad matriz del grupo debera comprometerse, en caso de eventual
amortizacion anticipada (o de la solicitud de la misma al supervisor de la filial) de cualesquiera de estos
elementos, a comunicarlo al Banco de Espafa con al menos un mes de antelacion (o inmediatamente,
en caso de solicitud). 2°

6. Los contratos o folletos de emision de las acciones sin voto, rescatables o preferentes, de
las participaciones preferentes, de valores andlogos de entidades extranjeras y de las financiaciones
subordinadas, se remitiran al Banco de Espana para su verificacion, a fin de calificar su
computabilidad como recursos propios, sean los del emisor o los del grupo consolidable, y su
sujecion a los limites que se indican en la NORMA UNDECIMA.

En el caso de que la entidad emisora sea una entidad de crédito o una entidad financiera
autorizada en otro pais, se aportara a la documentacion de la emisién, cuando exista, la calificacion o
asignacion que, a los efectos citados en el apartado precedente, haya realizado la autoridad
supervisora de dicho pais.

El Banco de Espana verificara, igualmente, las condiciones de la vinculacion prevista en el
apartado 5.e) de la presente NORMA y, en particular, los contratos de depdsito o financiacion que se
establezcan entre la entidad filial emisora de las acciones, participaciones o financiaciones
subordinadas y la matriz 0 entidades destinatarias finales de los fondos captados en dichas emisiones,
asi como las condiciones de las garantias emitidas por las citadas entidades destinatarias respecto de
los pagos que corresponda realizar a la filial emisora.

7. Para ser computables como recursos propios basicos, las acciones sin voto emitidas por
empresas espafolas, aparte de cumplir los requisitos exigibles a las participaciones preferentes,
estaran disponibles para la cobertura de riesgos y pérdidas de la entidad emisora en caso de
saneamiento general y en su liquidacion.

Los valores andlogos a las acciones sin voto emitidos por filiales extranjeras deberan cumplir,
mutatis mutandis, iguales requisitos, teniendo en cuenta su legislacion mercantil, si bien, si esta
contempla como causa de insolvencia el que el pasivo exigible supere al activo, el instrumento no
podra contribuir a que tal causa se cumpla. 6

NORMA NOVENA.
Deducciones de los recursos propios.

1. De los elementos de recursos propios recogidos en la NORMA precedente se deduciran:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores, que se contabilizan como saldo
deudor de la cuenta de reservas (pérdidas) acumuladas, y las pérdidas del gjercicio corriente, incluido
el importe de los resultados del ejercicio (pérdida) atribuidos a la minoria, asi como los activos
inmateriales integrados en su patrimonio, incluyendo, en su caso, el fondo de comercio procedente de
combinaciones de negocio, de consolidacion o de la aplicacion del método de la participacion.

**Redactado el punto ii) de la letra €), el punto iii) de la letra f) y afiadido el punto iv) de la letra f) del
apartado 5 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

% Redactado el tercer parrafo de la letra d) del apartado 1 y afiadido un nuevo pérrafo a dicha letra d),
redactada la letra h) del apartado 1y la letra f) del apartado 5, salvo los puntos iii) y iv), segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

% Incorporado el apartado 7 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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Se asimilara a los resultados negativos el saldo deudor (pérdidas netas) de cada una de las
cuentas del patrimonio neto que reflejan: ajustes por valoracion de activos financieros disponibles para
la venta, sean de valores representativos de deuda o de instrumentos de capital; ajustes por
valoracion (minusvalias) por diferencias de cambio, y ajustes por valoracion negativos por coberturas
de inversiones netas en negocios en el extranjero que surjan por aplicacion de lo dispuesto en la
norma trigésima primera de la CBE 4/2004. Las minusvalias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor se impute en patrimonio neto de acuerdo
con las normas de la CBE 4/2004 recogeran asimismo el componente de tipo de cambio.

Las minusvalias incluidas como ajustes por valoracion de activos no corrientes en venta se
trataréan aplicando los criterios que les corresponderian segun su naturaleza si no se hubiesen
clasificado contablemente en dicha categoria.

También se asimilara a los resultados negativos el saldo deudor que pueda presentar la
reserva de revalorizacion de activos a consecuencia de la aplicacion de lo previsto en el apartado 6 de
la disposicion transitoria primera de la CBE 4/2004.

b) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
entidad de crédito o del grupo que se hallen en poder de aquella o en el de cualquier entidad
consolidable, incluso los poseidos a través de personas que actlien por cuenta de cualquiera de ellas,
y los que hayan sido objeto de cualquier operacidn o compromiso que perjudique su eficacia para
cubrir pérdidas de la entidad o del grupo. En particular, se deduciran los comprados a plazo (netos de
las ventas a plazo que no tengan riesgo de contrapartida) y los vendidos a terceros con opcion de
devolucion abierta a una entidad del grupo, o con compromiso de recompra a plazo por una entidad
del grupo, asi como las posiciones largas en operaciones de equity swaps sobre acciones propias y
las compras sintéticas de acciones propias, entendiéndose por compra sintética la combinacion de
una opcidn de compra comprada y una opcion de venta vendida con el mismo precio de ejercicio y
fecha de vencimiento. En estos casos, la deduccion se efectuara por el valor con que se registrarian
en libros las acciones subyacentes, sin perjuicio de las pérdidas que pueda arrojar el movimiento en el
precio del derivado.

También deberan deducirse las posiciones indirectas en acciones, aportaciones u otros
valores computables como recursos propios de la entidad, mantenidas a través de posiciones netas
en indices que los incluyan.

Asimismo, se deduciran las financiaciones, directas o indirectas, a terceros cuyo objeto sea
la adquisicidon de acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
entidad que las haya otorgado o de otras entidades de su grupo consolidable. La deduccion se
aplicara sea cual sea la finalidad de la adquisicion y aunque los valores adquiridos queden integrados
en la cartera de negociacion o la adquisicion se produzca como consecuencia de una actividad de
creacion de mercado. #*

C) Las acciones, aportaciones u otros valores computables como recursos propios de la
"Entidad" poseidos por entidades no consolidadas del mismo grupo econémico, hasta el limite que
alcancen, directa o indirectamente, las participaciones, apoyos dinerarios o avales crediticios
otorgados a las entidades tenedoras por la "Entidad".

%’ Redactadas las letras b), ) y j) del apartado 1 e incorporado un cuarto parrafo al apartado 5 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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Cuando la tenedora de las acciones, aportaciones u otros valores computables como
recursos propios de la "Entidad" sea una filial no consolidada, esta deduccion no podra ser inferior al
importe que de esas acciones, aportaciones o valores computables corresponda a la "Entidad" en
base a su porcentaje de participacion sobre la entidad tenedora.

A los efectos de esta letra, para la obtenciéon del porcentaje de participacion, en el caso de
participaciones indirectas, sélo se computaran las poseidas a través de sociedades filiales y
multigrupo.

La deduccion a que se refiere esta letra se calculard en base al valor por el que dichos
recursos propios hayan sido computados en la "Entidad", sin perjuicio de aplicar, en su caso, el limite
previsto en el parrafo primero de esta letra.

Se exceptuan de esta deduccion las acciones, aportaciones y otros valores computables
como recursos propios de una filial radicada en Espafa, poseidos por su matriz extranjera o por
cualquier entidad del grupo consolidable de la matriz, siempre que la filial esté sometida en origen a la
supervision en base consolidada de su matriz o del grupo a que ésta pertenezca, y dicha matriz y
grupo lo estén a requerimientos de recursos propios en algun pais del Espacio Econémico Europeo o
en otro con requerimientos internacionalmente equivalentes a los exigidos por las directivas
comunitarias.

d) Las participaciones en entidades financieras consolidables por su actividad, pero no
integradas en el grupo consolidable, cuando la participacion sea superior al 10% del capital de la
participada.

e) Las participaciones en entidades aseguradoras, de reaseguros, o en entidades cuya
actividad principal consista en tener participaciones en entidades aseguradoras, en el sentido indicado
en el primer parrafo del apartado 3 del articulo 47 del Cédigo de Comercio, o cuando, de manera

directa o indirecta, se disponga del 20% o mas de los derechos de voto o del capital de la participada.
28

Como alternativa a la deduccion prevista en el parrafo anterior, las entidades podran aplicar,
mutatis mutandis, y previa comunicacion al Banco de Espana, los métodos 2 y 3 contemplados en el
Anejo | de la Directiva 2002/87/CE, relativa a la vigilancia complementaria de las entidades de crédito,
las empresas de seguros y las entidades de inversion que pertenezcan a un conglomerado financiero
y, consecuentemente, calcular la deduccidn, en vez de sobre el valor de la participacion, sobre los
requerimientos de recursos propios minimos exigibles a la empresa o entidad participada, en la
proporcion que corresponda segun el tamano de la participacion.

f) Las financiaciones subordinadas u otros valores computables como recursos propios
emitidos por las entidades participadas a que se refieren las letras precedentes d) y ) y adquiridos por
la entidad o grupo que ostente las participaciones.

g) Las participaciones iguales o inferiores al 10% del capital de entidades financieras
consolidables por su actividad, pero no integradas en el grupo consolidable, y las financiaciones
subordinadas u otros valores computables emitidos por entidades de ese caracter, participadas o no,

%8 Redactado el primer parrafo de la letra e) y la letra i) del apartado 1 segiin Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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y adquiridas por la entidad o grupo que ostente las participaciones, en la parte en que la suma de
todas ellas exceda del 10% de los recursos propios de la «Entidad», calculados después de llevar a
cabo las deducciones a que se refieren las letras a), b) y c) de este apartado. 2°

h) El exceso de las participaciones en entidades de caracter no financiero a que se
refieren el articulo décimo de la Ley 13/1985, el articulo 16 del Real Decreto y la NORMA siguiente de
esta Circular.

i) En el caso de las entidades que calculen las posiciones ponderadas por riesgo con arreglo
al método basado en calificaciones internas, de acuerdo con la seccion segunda del capitulo cuarto
de esta Circular:

— El saldo negativo que surja de restar a) las correcciones de valor por deterioro y las
provisiones por los riesgos, menos b) las pérdidas esperadas para los riesgos frente a empresas,
instituciones, administraciones centrales, bancos centrales y riesgos minoristas, para los riesgos de
financiacion especializada cuando la entidad no cumpla con los requisitos minimos establecidos para
las estimaciones de la PD en la secciéon segunda del capitulo cuarto de esta Circular y para el riesgo
de dilucién de los derechos de cobro adquiridos. No se incluirdn en este calculo las pérdidas
esperadas de la renta variable, ni las exposiciones titulizadas, ni sus provisiones.

— Los importes de las pérdidas esperadas de los riesgos de renta variable cuyas
exposiciones se calculen por el método PD/LGD y/o por el método simple para la cartera de
disponibles para la venta, de acuerdo con la seccidn segunda del capitulo cuarto de esta Circular. °

j) El importe de las exposiciones en titulizaciones que reciban una ponderacion de riesgo del
1.250%, salvo cuando dicho importe haya sido incluido en el célculo de los riesgos ponderados para
el célculo de los requerimientos de recursos propios por activos titulizados, se encuentren o no dentro
de la cartera de negociacion. 3!

K) Otros activos 0 riesgos que las entidades deduzcan con arreglo a lo dispuesto en la
NORMA CENTESIMA TERCERA por exceder de los limites a los grandes riesgos.

2. Sin perjuicio de lo indicado en las letras d) y f) del apartado 1 de la NORMA OCTAVA, las
deducciones recogidas en el apartado precedente se efectuaran, en su caso, por el valor con que
estén contabilizadas en el balance individual o consolidado, segun corresponda. No obstante, a
efectos exclusivamente de esta NORMA, en el caso de la aplicacion del método de la participacion, se
deduciran de esa valoracion los resultados de la "Entidad" imputables a la filial o asociada en tanto no
hayan sido integrados entre los recursos propios computables de aquélla.

3. Las entidades podran, excepcionalmente, no practicar la deduccidon de elementos
recogidos en las letras d) a g) del apartado 1 de esta NORMA, cuando las participaciones en otras
entidades de crédito, entidades financieras, empresas de seguros o de reaseguros o sociedades cuya
actividad principal consista en tener acciones y participaciones en entidades de seguros, se

» Redactadas las letras b), g) y j) del apartado 1 e incorporado un cuarto parrafo al apartado 5 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

%0 Redactado el primer parrafo de la letra e) y la letra i) del apartado 1 segiin Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica

3! Redactadas las letras b), g) y j) del apartado 1 e incorporado un cuarto pérrafo al apartado 5 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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mantengan temporaimente en el marco de una operacion de asistencia financiera destinada al
saneamiento de dicha entidad

Cuando la operacion de asistencia financiera se produzca en una empresa sobre la que
previamente se ostentara una participacion deducible, la exclusiéon soélo afectara, en su caso, a las
participaciones adquiridas a consecuencia de la operacion.

La exclusion tendra caracter transitorio y requerira autorizacion expresa del Banco de
Espana, el cual fijara su plazo maximo.

También podran excluirse las exposiciones que se traten en la forma prevista en el apartado
4 de la NORMA OCTOGESIMA CUARTA.

4. Para el célculo de los recursos propios individuales o subconsolidados de las entidades
sujetas a una supervision en base consolidada o a una supervision adicional por pertenecer a un
conglomerado financiero, no deduciran los elementos contemplados en las letras d) a g) del apartado
1 de esta NORMA que posean en entidades de crédito, entidades financieras, empresas de seguros,
de reaseguros o sociedades de cartera de seguros incluidas en el ambito de la supervision
consolidada o adicional.

5. Una vez aplicados los limites establecidos en el apartado 2 de la NORMA UNDECIMA, los
elementos recogidos en las letras d) a g), i) y j) del apartado 1 de esta NORMA se deduciran al 50% de
los recursos propios basicos y de los de segunda categoria, segun se definen en el apartado 1 de la
NORMA UNDECIMA.

Las deducciones contempladas en las letras h) y k) del apartado 1 reduciran, hasta donde
alcancen, los recursos propios de segunda categoria y, en caso de ser insuficientes, de los restantes.

Cuando el 50% de los elementos mencionados en el primer parrafo de este apartado, o las
deducciones a que se refiere el parrafo anterior, sean superiores a los recursos propios de segunda
categoria, el exceso se deducira de los recursos propios basicos.

Los elementos recogidos en la letra j) del apartado 1 de esta norma no se deduciran si han
sido incluidos, a efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la norma cuarta, en el célculo de las
posiciones ponderadas por riesgo, bien sea en la cartera de inversion o de negociacion. 2

NORMA DECIMA.
Participaciones cualificadas en entidades de caracter no financiero.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo décimo de la Ley 13/1985, se deducira de
los recursos propios de las "Entidades” la mayor de las siguientes cuantias:

a) El importe total de sus participaciones cualificadas en empresas que no tengan el caracter
de entidades financieras consolidables por su actividad o aseguradoras, de reaseguros, o de
entidades cuya actividad principal consista en tener participaciones en entidades aseguradoras, en la
parte en que dicho importe total exceda del 60% de los recursos propios de la "Entidad" que ostente
las participaciones.

%2 Redactadas las letras b), g) y j) del apartado 1 e incorporado un cuarto parrafo al apartado 5 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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b) El importe de la participacion cualificada en una sola empresa o de la suma de las
participaciones cualificadas en empresas pertenecientes a un mismo grupo econdmico, siempre que
las empresas no tengan caracter de entidades financieras consolidables por su actividad o
aseguradoras, de reaseguros, O de entidades cuya actividad principal consista en tener
participaciones en entidades aseguradoras, en la parte de cada participacibn o suma de
participaciones que exceda del 15% de los recursos propios de la "Entidad" que ostente las
participaciones. A estos efectos, las empresas del propio grupo se trataran de forma individual.

Para el célculo de los recursos propios a estos efectos no se tomaran en consideracion las
deducciones previstas en las letras h) a k) del apartado 1 de la NORMA NOVENA, ni el elemento de
los recursos propios computables citado en la letra €) del apartado 1 de la NORMA OCTAVA.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado precedente, se entendera que una "Entidad"
ostenta una participacion cualificada cuando, en relacion con la empresa participada:

a) Posea, al menos, el 10% de su capital o de sus derechos de voto, incluyendo lo poseido a
través de personas que actuen por cuenta de la "Entidad", y aquello de lo que se disponga
concertadamente con cualquier otra persona mediante un acuerdo escrito que vincule a las partes a
seguir una estrategia comun y duradera en la gestion de la participacion; o bien,

b) Pueda ejercer una influencia notable en su gestién. Se entendera que existe esta
posibilidad cuando, al menos, un 20% de los consejeros de la empresa participada puedan ser
designados, o lo hayan sido efectivamente, por la "Entidad" que ostente la participacion.

3. Se excluyen de las deducciones establecidas en el apartado 1 de esta NORMA:

a) Las participaciones cualificadas que no revistan el caracter de inmovilizaciones financieras;
en todo caso, tienen el caracter de inmovilizacion financiera las participaciones cualificadas que hayan
permanecido mas de seis meses en la cartera del grupo y las que presenten alguna traba o
vinculacidon que impida su libre disposicidn.

b) Las participaciones adquiridas a causa de operaciones de asistencia financiera a
empresas en crisis, siempre que:

- La operacion afecte a una empresa en la que previamente la "Entidad", u otras
entidades de su grupo econdmico, tuvieran una participacion no inferior al 5% del capital, estuvieran
implicadas de forma permanente en su gestion o fueran acreedores con una participacion en el total
de los pasivos exigibles de la empresa superior al 25%.

- La empresa haya sido declarada en concurso (o0 figura equivalente) o experimente
problemas de solvencia graves y permanentes.

- No existan posibilidades alternativas de garantizar los intereses de la "Entidad" en la
empresa en crisis.

Cuando la operacion de asistencia financiera se produzca en una empresa sobre la que
previamente se ostentara una participacion cualificada, la exclusion sélo afectara, en su caso, a las
participaciones adquiridas a consecuencia de la operacion.
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La exclusidon requerira autorizacion del Banco de Espana, el cual fijard su plazo maximo
atendiendo al programa de saneamiento de la empresa, sin exceder en ningudn caso los cuatro afnos.

C) Las participaciones cualificadas que procedan del aseguramiento de una emision de
valores, durante el plazo maximo de un afno a partir de la adquisicion de los valores.

d) Las participaciones poseidas en nombre propio, pero por cuenta de terceros, siempre
que haya un contrato escrito de mandato y no exista una participacion cualificada en la misma
empresa por parte de la "Entidad" o, en su caso, de otras empresas de su grupo econémico.

NORMA UNDECIMA.
Limites en el computo de los recursos propios y otras normas.

1. A efectos de lo dispuesto en la presente Circular:

a) Los recursos propios basicos de una entidad de crédito estaran constituidos por la suma
de los elementos recogidos en las letras a), b) e i) del apartado 1 de la norma octava, asi como por las
acciones sin voto que cumplan lo previsto en el apartado 7 de dicha norma, menos el importe del
concepto a) del apartado 1 de la norma novena y de las partidas incluidas en el concepto b) de este
ultimo apartado relativas a aquellos elementos.

De los recursos propios basicos se excluiran las participaciones preferentes y las acciones
sin voto a las que se refiere el parrafo anterior que excedan del 30 % de los recursos propios basicos.

En todo caso, el capital ordinario y las reservas, netos de pérdidas, activos inmateriales y de
las demas deducciones citadas en la letra b) del apartado 1 de la norma novena que afecten
directamente a dicho capital, deberan ser superiores al 50% de los recursos propios basicos de la
entidad de crédito. 23

b) Los recursos propios basicos de un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito incluiran, con su signo, los elementos citados en el primer parrafo de la letra precedente que
resulten de la consolidacion de los correspondientes estados contables, siempre que cumplan con las
condiciones mencionadas en el apartado 5 de la norma octava que les afecten; en particular, de las
reservas en sociedades consolidadas se excluira la parte que corresponda a reservas de
revalorizacion.

De estos recursos propios basicos se excluira, en su caso, el importe excedentario agregado
de las participaciones representativas de intereses minoritarios correspondientes a acciones
ordinarias, tal y como se define a continuacion, en la parte que supere el 10% de los recursos propios
basicos del grupo o subgrupo.

El importe excedentario agregado a que se refiere el parrafo anterior se determinara del
siguiente modo:

— Solo se tendran en cuenta las filiales cuyos activos totales sean mayores que el 1% de los
activos totales consolidados, siempre que el importe de los recursos propios computables localizados
en la filial exceda en al menos un 25% los requerimientos de recursos propios que la filial genere al

% Redactadas las letras a), b), c) y e) del apartado 1; el apartado 3 y suprimidos los apartados 4 y 5 segtin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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grupo o subgrupo; ademas, las entidades obligadas de un grupo consolidable podran solicitar al
Banco de Espana excluir del célculo a otras filiales de escasa significacion para determinar dicho
excedente agregado.

— El importe excedentario individual de cada filial se calculara atendiendo a la proporciéon que
la participacion minoritaria represente en el capital de la filial.

También se excluirdn las participaciones preferentes y las acciones sin voto o valores
analogos emitidos por empresas extranjeras que, aun cumpliendo lo previsto en el apartado 7 de la
norma octava, excedan, al nivel de grupo o subgrupo, del limite del 30% citado en la letra a) anterior.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes de esta letra se aplicara igualmente para calcular
los recursos propios computables de las entidades matrices a que se refiere el apartado 5 de la norma
quinta y de las filiales que deban aplicar la subconsolidacion a que se refiere el apartado 3 de la misma
norma.

En todo caso, los recursos propios basicos del grupo o subgrupo deberan estar constituidos
en mas de un 50% por el capital ordinario y las reservas, netos de pérdidas, activos inmateriales y las
demas deducciones que afecten a dicho capital y por las participaciones representativas de intereses
minoritarios que correspondan a acciones ordinarias y que no excedan del limite indicado
anteriormente. 4

) Los recursos propios de segunda categoria de una entidad de crédito estaran constituidos
por los elementos contenidos en las letras c), d), e), ) y g) del apartado 1 de la norma octava, por las
acciones sin voto que no cumplan las condiciones para ser incluidas dentro de la letra a) precedente y
por las acciones rescatables y financiaciones subordinadas cuya duracion inicial no sea inferior a cinco
anos, netos de sus deducciones, es decir, de las partidas incluidas en el concepto b) del apartado 1
de la norma novena relativas a esos elementos.

d) Los recursos propios de segunda categoria de un grupo o subgrupo consolidable de
entidades de crédito vendran constituidos por los elementos enumerados en el parrafo precedente
que resulten de la consolidacion de los correspondientes estados contables, siempre que cumplan, en
su caso, las condiciones mencionadas en el apartado 5 de la NORMA OCTAVA. En particular,
incluiran la parte de las reservas consolidadas o de los intereses minoritarios que corresponda a
reservas de revalorizacion.

e) Los recursos propios auxiliares de una entidad o grupo consolidable de entidades de
crédito estaran integrados por las financiaciones subordinadas a corto plazo que tengan en
circulacion.

Las participaciones preferentes y las acciones sin voto o valores analogos emitidos por
empresas extranjeras que cumplan lo previsto en el apartado 7 de la norma octava, excluidas de los
recursos propios basicos en virtud de lo establecido en los apartados anteriores, podran integrarse

% Redactadas las letras a), b), c) y e) del apartado 1; el apartado 3 y suprimidos los apartados 4 y 5 seglin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
% Redactadas las letras a), b), c) y e) del apartado 1; el apartado 3 y suprimidos los apartados 4 y 5 segtin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

52



dentro de los recursos propios de segunda categoria, individuales o consolidados, dentro de los
limites que indica el siguiente apartado. ¢

2. No seran computables como recursos propios de segunda categoria de las entidades y
grupos:

a) El exceso de las financiaciones subordinadas estandar y de las acciones rescatables
computables como recursos propios de segunda categoria que otorguen derechos acumulativos al
cobro de dividendos, sobre el 50% de los recursos propios basicos de la entidad o grupo.

b) El exceso de los recursos propios de segunda categoria sobre el 100% de los recursos
propios basicos de la entidad o grupo, en la parte en que dicho exceso no haya sido eliminado con
arreglo a lo establecido en la letra a) del presente apartado.

No obstante, los recursos propios de segunda categoria que superen los limites citados en
las letras anteriores de este parrafo podran incluirse entre los recursos propios auxiliares. En todo
caso, el exceso de los recursos propios auxiliares respecto de las exigencias de recursos propios
requeridos a la entidad por los riesgos de precio y de cambio no se computara como recursos
propios. ¥

3. Las entidades podran computar como recursos propios, temporalmente y en situaciones
de urgencia, los elementos en exceso de los limites establecidos en el apartado 2 de esta norma,
previa autorizacion expresa del Banco de Espana. En la solicitud de autorizacion, las «Entidades»
indicaran la cuantia y el plazo para el que la proponen, y las medidas previstas para regularizar la
situacion. El Banco de Espana podra fijar cuantias o plazos inferiores a los propuestos.

CAPITULO CUARTO
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO

NORMA DUODECIMA.
Coeficiente de solvencia y métodos de calculo aplicables.

Los requerimientos de recursos propios por el riesgo de crédito y el riesgo de dilucion a que
se refiere la letra a) del apartado 1 de la NORMA CUARTA seran del 8% del total de las exposiciones
de la entidad no deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad
con lo establecido en el presente capitulo.

% Redactadas las letras a), b), ¢) y e) del apartado 1; el apartado 3y suprimidos los apartados 4 y 5 segtn
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

¥’ Redactado el apartado 2 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica

% Redactadas las letras a), b), ¢) y e) del apartado 1; el apartado 3y suprimidos los apartados 4 y 5 segtn
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

¥ Redactadas las letras a), b), c) y e) del apartado 1; el apartado 3 y suprimidos los apartados 4 y 5 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

0 Redactadas las letras a), b), c) y e) del apartado 1; el apartado 3 y suprimidos los apartados 4 y 5 segtin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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Para calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo, las entidades de crédito seguiran el
método estandar contemplado en la seccién primera de este capitulo o bien, si asi lo autoriza el
Banco de Espafia, el método basado en calificaciones internas regulado en su secciéon segunda.

NORMA DECIMOTERCERA.
Definicion de exposicion.

1. Se entiende por exposicion, a los efectos de este capitulo, toda partida de activo y toda
partida incluida en las cuentas de orden de la entidad de crédito que incorpore riesgo de crédito y que
no haya sido deducida de los recursos propios.

2. Cuando se utilicen garantias reales o instrumentos similares para la cobertura del riesgo de
crédito, el valor de la exposicion garantizada podra modificarse de acuerdo con lo previsto en este
capitulo.

3. En la medida que no constituyen exposiciones, no quedaran sujetos a ponderacion las
siguientes partidas de los estados reservados, individuales y consolidados a que se refiere la CBE
4/2004:

a) Dividendos pasivos exigidos a los accionistas.

b) Comisiones por garantias financieras.

c) Ajustes a activos financieros por macrocoberturas.

d) Activos fiscales, siempre que el plazo previsible de recuperacion no exceda de 10 afos.

e) Derivados de cobertura, sin perjuicio de su consideracion a efectos de los capitulos quinto
y séptimo y de su eventual utilizacion con arreglo a lo dispuesto en la seccion tercera de este capitulo.

f) Los contratos de seguros vinculados a pensiones que hayan sido contabilizados en el
activo exclusivamente por tener como contraparte a una entidad aseguradora con el caracter de parte
vinculada, y que cumplan las restantes condiciones para ser considerados activos de un plan
conforme a lo previsto en la CBE 4/2004.

4. Los inmuebles y los demas bienes o derechos que sean aplicacion de la obra social de las
cajas de ahorros vy las cooperativas de crédito se ponderaran integrados en las categorias de riesgo
que correspondan, netos de los fondos de esa naturaleza que no se integren entre los recursos
propios de la entidad.

SECCION PRIMERA.
METODO ESTANDAR

SUBSECCION 1.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA DECIMOCUARTA.
Categorias de exposicion.
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1. Atendiendo a su contraparte o0 a sus caracteristicas, tal y como se indica en la presente
seccion, las entidades de crédito asignaran sus exposiciones al riesgo de crédito a alguna de las
siguientes categorias:

a) Administraciones centrales y bancos centrales.

b) Administraciones regionales y autoridades locales.

@] Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro.

d) Bancos multilaterales de desarrollo.

e) Organizaciones internacionales.

f) Instituciones, entendiéndose por tales las exposiciones frente a entidades de crédito y

las empresas de servicios de inversion que no deban asignarse a otras categorias.

Q) Empresas.
h) Minoristas.
i) Exposiciones frente a personas fisicas 0 empresas garantizadas con bienes inmuebles

residenciales o comerciales.

)] Exposiciones en situacion de mora.
K) Exposiciones de alto riesgo.
1) Bonos garantizados.

m) Posiciones en titulizaciones.

n) Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto
plazo.

)] Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC).

0) Otras exposiciones.

2. Se incluirdn en la categoria de exposiciones Minoristas, las que cumplan los requisitos
siguientes:

a) Tener como contraparte a personas fisicas 0 a pequefas y medianas empresas
(pymes), segun se definen en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de
2003, sobre la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas ' .

b) Formar parte de un segmento del negocio que cuente con un ndmero elevado de
exposiciones con caracteristicas similares que se ofrezcan publicamente y de manera masiva a la
clientela, de modo que la diversificacion que se produce reduzca sustancialmente los riesgos
asociados a ese tipo de exposiciones.

* Redactada la letra a) del apartado 2 segtin Circular 4/2013, de 27 de septiembre , norma primera
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C) Que el importe total de la deuda del cliente, o del grupo de clientes vinculados entre si
al pago de la deuda frente a la entidad de crédito, incluida cualquier exposicion en situacion de mora,
no supere la cifra de un millén de euros. A efectos de calcular dicha cifra:

i) Se excluiran las cuentas de orden, asi como el importe total de las exposiciones
garantizadas con inmuebles residenciales que se beneficien total o parcialmente de una ponderacion
del 35% con arreglo a lo indicado en la Norma Decimosexta. 42

i) Se incluira el valor actual de los pagos debidos por operaciones de arrendamiento
financiero.

Los valores, ya sean de renta fija o de renta variable, no se incluirdn en esta categoria y, por
tanto, no se tendran en cuenta a efectos de calcular la cifra que se indica en la letra c).

3. La categoria de Empresas comprendera las exposiciones que no deban incluirse en otra
categoria y que tengan como contraparte a cualquier tipo de empresario, incluso los empresarios
individuales y las empresas sin animo de lucro.

_ SUBSECCION2.
MEDICION DEL RIESGO DE CREDITO

NORMA DECIMOQUINTA.
Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito.

1. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en cada una de las
categorias de exposicion previstas en la NORMA DECIMOCUARTA se realizara aplicando la siguiente
formula:

Exposicion ponderada por riesgo = ponderacion de riesgo x valor de la exposicion.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, las entidades de crédito aplicaran las
ponderaciones de riesgo previstas en la NORMA siguiente, en funcién de la categoria a la cual
pertenezca la exposicion y, cuando proceda, de su calidad crediticia. Dicha calidad crediticia se
determinara usando como referencia, en los términos previstos en la subseccion 3 de esta seccion,
las calificaciones crediticias de las agencias de calificacion externa (ECAI) a que se refieren la NORMA
DECIMONOVENA vy siguientes; en el caso de las exposiciones frente a administraciones centrales y
bancos centrales podran utilizarse también las calificaciones crediticias de las agencias de crédito a la
exportacion a que se refiere la NORMA DECIMOCTAVA.

3. Las exposiciones a las que la NORMA siguiente no atribuya una ponderacion de riesgo
concreta recibiran una ponderacion del 100%.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, en el calculo de sus requerimientos
individuales por riesgo de crédito, las entidades de crédito podran aplicar una ponderacion de riesgo
del 0% a sus exposiciones frente a una contraparte que sea su empresa matriz, su filial o una filial de
Su empresa matriz, 0 bien una empresa que se encuentre en una de las situaciones contempladas en
la seccion | del capitulo Il del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban la

*2 Redactado el niimero i) de la letra c) del apartado 2 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma
Unica
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normas para la formulacion de las cuentas anuales, siempre que se cumplan las condiciones
siguientes:

a) Que la contraparte sea una entidad consolidable por su actividad sujeta a los
requisitos prudenciales apropiados.

b) Que la contraparte esté incluida en la misma consolidacion que la entidad de crédito y
se utilice el método de integracion global.

C) Que la contraparte esté sujeta a los mismos procedimientos de calificacion, medicion
y control de riesgos que la entidad de crédito.

d) Que la contraparte esté establecida en Espana.

e) Que no exista actualmente, ni sea previsible que exista en el futuro, impedimento alguno
de caracter material o juridico a la inmediata transferencia de recursos propios o al reembolso de
pasivos de la contraparte a la entidad de crédito. A tal fin, deberan aportar al Banco de Espana la
documentacion a que se refiere la letra b) del apartado 2 de la Norma Quinta. 3

Lo dispuesto en este apartado no sera, sin embargo, de aplicacion a las exposiciones que
puedan formar parte de los recursos propios de las entidades de crédito o sus grupos, de acuerdo
con lo previsto en el capitulo tercero de la presente Circular.

5. Asimismo, y con igual excepcion a la prevista en el Ultimo parrafo del apartado anterior, las
entidades de crédito podran aplicar una ponderacion de riesgo del 0% a sus exposiciones frente a
contrapartes que pertenezcan al mismo sistema institucional de proteccion que la entidad de crédito
acreedora, siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

a) Que el sistema institucional de proteccion, sea a través de un acuerdo contractual o a
través de un régimen legal de asignacion de responsabilidades, las incluya y proteja y, en particular,
garantice su liquidez y su solvencia cuando resulte necesario, a fin de evitar una situacion concursal.

b) Que la contraparte sea una institucion o una sociedad financiera de cartera, una entidad
financiera, una empresa de gestion de activos 0 una empresa instrumental (tal y como se define en el
apartado 1 de la NORMA SEGUNDA) sujeta a los requisitos prudenciales apropiados, esté establecida
en Espana y siempre que pueda acreditarse que no existe impedimento material o juridico alguno al
reembolso de fondos a las entidades de crédito integradas en el citado sistema.

¢) Que el sistema pueda otorgar el apoyo necesario con arreglo a su cometido, con cargo a
fondos disponibles para ello de forma inmediata.

d) Que el sistema cuente con mecanismos adecuados, establecidos de manera uniforme
para el seguimiento v la clasificacion de los riesgos, que ofrezcan una vision exhaustiva de la situacion
de riesgo de todos los miembros individuales y del sistema en su conjunto, teniendo en cuenta las
posibilidades de vinculacidn entre las diferentes exposiciones. Ademas, el sistema debe controlar de
manera especifica y adecuadamente las exposiciones en situacion de incumplimiento.

e) Que el sistema efectle su propia evaluacion de riesgos y la comunique a sus miembros.

**Redactada la letra e) del apartado 4 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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f) Que el sistema elabore y publique una vez al ano, ya sea un informe consolidado que
comprenda el balance, la cuenta de resultados, el informe de situacion y el informe de riesgos del
sistema en su conjunto, ya un informe que comprenda el balance agregado, la cuenta agregada de
resultados, el informe de situacion y el informe de riesgos del sistema en su conjunto.

g) Que los miembros del sistema que deseen abandonarlo estén obligados a notificarlo con
una antelacion de al menos 24 meses.

h) Que se elimine la utilizacion multiple de los elementos admisibles para el calculo de los
recursos propios, asi como cualquier constitucion inapropiada de recursos propios entre los miembros
del sistema. A estos efectos, el sistema debera contar con mecanismos de medicidon consolidada de
SUS recursos propios que permitan una evaluacion de la adecuacion de la solvencia que ofrece el
sistema.

i) Que el sistema se base en una amplia participacion de entidades de crédito con un perfil de
negocio predominantemente homogéneo.

El Banco de Espana verificara, a solicitud de al menos dos tercios de las entidades que
integren dichos sistemas, el cumplimiento de los requisitos anteriores y podra condicionar la
autorizacion de la aplicacion de la ponderacion del 0% indicada, a que las entidades acogidas al
sistema queden vinculadas entre si por las instrucciones vinculantes de los organismos de gestion del
propio sistema a efectos de asegurar la liquidez y solvencia del mismo. Si la solicitud no ha sido
resuelta transcurridos tres meses desde su presentacion completa, las entidades podran aplicar la
ponderacion indicada en este apartado a las demas entidades solicitantes.

NORMA DECIMOSEXTA.
Ponderacion de riesgo.

A) Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales.

1. Las exposiciones frente a la Administracion General del Estado, el Banco de Espana y las
demas administraciones centrales y los bancos centrales de los restantes paises del Espacio
Econdmico Europeo, denominadas y financiadas en la moneda local del Estado miembro
correspondiente, asi como frente al Banco Central Europeo, se ponderaran al 0%.

2. Las restantes exposiciones de esta categoria se ponderaran al 100%, sin perjuicio de lo
dispuesto en los numeros siguientes de este apartado.

3. Cuando se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI
designada, tal y como se define en la NORMA VIGESIMA PRIMERA, las exposiciones frente a
administraciones centrales y bancos centrales recibiran la ponderacion de riesgo que corresponda de
acuerdo con el cuadro 1. Para ello deberan tenerse en cuenta las evaluaciones del nivel de calidad
crediticia que determine el Banco de Espafia de acuerdo con lo previsto en la NORMA VIGESIMA.

Cuadro 1

Mivel de calidad
crediticia

Ponderacian de

Hesgo 0% | 20% | 50% | 100% | 100% [ 150%
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4. Por su parte, las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales,
respecto de las que se disponga de una calificacion crediticia externa realizada por una agencia de
crédito a la exportacion de las previstas en la NORMA DECIMOCTAVA, recibirdn la ponderacion de
riesgo que corresponda de acuerdo con el cuadro 2, en funcion de la prima minima de seguro a la
exportacion (MEIP) a la que se encuentre asociada la referida calificacion crediticia.

Cuadro 2
MEIP o 1 2 3 4 5 6 7
P':é';drﬁ'grzz';” 0%| 0% | 20% | 50% [100%| 100% | 100% | 150%

5. Cuando las autoridades competentes de un tercer pais que aplique disposiciones de
supervision y regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la Union Europea asignen una
ponderacion de riesgo inferior a la indicada en los apartados anteriores de esta Norma a las
exposiciones frente a su Administracion central y a su banco central que estén denominadas y
financiadas en la moneda local de dicho tercer pais, las entidades de crédito podran ponderar de la
misma manera esas exposiciones, siempre que el Banco de Espana, a solicitud, debidamente
motivada, de una entidad o de una asociacion representativa de entidades de crédito, verifique y
declare, a estos efectos, la equivalencia de las disposiciones citadas. A estos efectos, las entidades
deberan aportar, junto con la solicitud:

a) Informacion que acredite que en el pais afectado se aplican disposiciones de supervision y
regulacion al menos equivalentes a las de la Unién Europea. A tal fin podra aportar dictamen juridico
interno o externo en el que se describan de manera suficiente, y con indicacion de las fuentes
apropiadas, aquellas disposiciones 0 al menos las de mayor relevancia para apreciar los
requerimientos de solvencia locales.

b) Acreditacion, mediante la oportuna declaracion del supervisor o regulador local, de que las
disposiciones de supervision y regulacion de cada uno de los paises objeto de la solicitud establecen
una ponderacion del 0% para las exposiciones en cuestion, sefalando las excepciones o condiciones
que establecen tales disposiciones.

El Banco de Espafna publicara en su sitio web en Internet una lista de los paises sobre los
que haya verificado la equivalencia de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior. 4

B) Exposiciones frente a administraciones regionales y autoridades locales.

6. Las exposiciones asignadas a esta categoria recibiran las ponderaciones de riesgo
previstas en el nimero18 de esta NORMA para la categoria de Instituciones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior y en el apartado 8 de esta norma, se
asignara una ponderacion del 20% a las exposiciones frente a las Administraciones regionales y las

* Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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autoridades locales de los Estados miembros de la Unidn Europea denominadas vy financiadas en la
divisa nacional de esas Administraciones regionales o autoridades locales. 4

7. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la deuda publica emitida por las
Comunidades Auténomas y las entidades locales espanolas recibiran el mismo tratamiento que las
exposiciones frente a la Administracion General del Estado.

8. Cuando las autoridades competentes de un pais del Espacio Econdémico Europeo o de un
tercer pais que aplique disposiciones de supervision y regulacion al menos equivalentes a las
aplicadas en la Union Europea otorguen a las exposiciones frente a las Administraciones regionales y
autoridades locales el mismo tratamiento que a las exposiciones frente a su Administracion Central,
las entidades de crédito podran ponderar de la misma manera sus exposiciones con esas
Administraciones regionales y autoridades locales; caso de que se trate de un tercer pais, dicho
tratamiento podra aplicarse siempre que el Banco de Espana, a solicitud, debidamente motivada, de
una entidad o de una asociacion representativa de entidades de crédito, verifique y declare, a estos
efectos, la equivalencia de las disposiciones citadas. A estos efectos, las entidades deberan aportar,
junto con la solicitud, la informacién que se menciona en el apartado 5 de esta Norma.

El Banco de Espafa publicara en su sitio web en Internet una lista de los paises sobre los
que haya verificado la equivalencia de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior. 4

C) Exposiciones frente a entidades del sector publico y otras instituciones publicas
sin fines de lucro.

9. Las exposiciones frente a los organismos auténomos y las entidades publicas
empresariales reguladas en el titulo Il de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de organizacion vy
funcionamiento de la Administracion General del Estado, y frente a las demas agencias o entidades de
derecho publico vinculadas o dependientes de la Administracion General del Estado, frente a las
entidades gestoras, servicios comunes y mutuas de la Seguridad Social y frente al Instituto de Crédito
Oficial, se ponderaran al 0%.

Se consideraran incluidas en el parrafo anterior y sujetas, por tanto, a la ponderacion del 0%
prevista en el mismo las exposiciones frente a los sujetos, cuya forma juridica no sea la de sociedad
mercantil o fundacion, recogidos en el epigrafe «Organismos autdnomos administrativos y similares»
de la rdbrica «Administracion Central», de la «Relacion informativa de los entes y organismos
espanoles que deben incluirse a efectos contables en los sectores Administraciones Publicas vy
sociedades no financieras publicas», a que se refiere el apartado 9 de la norma sexagésima sexta de
la CBE 4/2004, relacion publicada por el Banco de Espana en su sitio web en Internet. Las
sociedades o entidades clasificadas en el epigrafe «Empresas que se clasifican como Administracion
Central» de dicha rdbrica y cualesquiera sociedades mercantiles o fundaciones del epigrafe
«Organismos autdonomos administrativos y similares» seguiran asignadas a esta categoria de riesgos,
pero se ponderaran como si estuviesen incluidas en la categoria de Exposiciones frente a empresas.

*® Incorporado un segundo parrafo en el apartado 6 y redactadas las letras d), €) y f) del apartado 37 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

*® Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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También se considerardn incluidas en el parrafo primero de este apartado y sujetas a la
ponderacion citada las exposiciones frente a consorcios integrados por la Administracion Central del
Estado, o por esta y otras Administraciones Publicas, en la medida en que, por su composicion, la
Administracion Central del Estado soporte la mayoria de las responsabilidades econdmicas del
consorcio. 4

10. Las exposiciones frente a los organismos auténomos y entes publicos dependientes de
las Comunidades Auténomas, siempre que, conforme a las leyes aplicables, tengan naturaleza
andloga a la prevista para los dependientes de la Administracion del Estado en el nimero 9 de esta
NORMA, y frente a los organismos o entes publicos de naturaleza administrativa dependientes de las
Entidades Locales espariolas, siempre que carezcan de fines lucrativos y desarrollen actividades
administrativas propias de dichas entidades, recibiran la ponderacion aplicable a la administracion de
la que dependan.

Se consideraran incluidas en el parrafo anterior y sujetas, por tanto, a la ponderacion de la
Administracion de la que dependan las exposiciones frente a los sujetos, cuya forma juridica no sea la
de sociedad mercantil o fundacion, recogidos en el epigrafe «Organismos autdnomos administrativos,
universidades y similares» de la rdbrica «Comunidades Autdbnomas», de la «Relacién informativa de los
entes y organismos espanoles que deben incluirse a efectos contables en los sectores
Administraciones Publicas y sociedades no financieras publicas», a que se refiere el apartado 9 de la
norma sexagésima sexta de la CBE 4/2004, relacidon publicada por el Banco de Espafa en su sitio
web en Internet. Las sociedades o entidades clasificadas en el epigrafe «<Empresas que se clasifican
como Comunidades Auténomas» de dicha rdbrica y cualesquiera sociedades mercantiles o
fundaciones del epigrafe «Organismos autonomos administrativos, universidades y similares» seguiran
asignadas a esta categoria de riesgos, pero se ponderaran como si estuviesen incluidas en la
categoria de Exposiciones frente a empresas.

También se consideraran incluidas en el parrafo primero de este apartado y sujetas a la
ponderacion citada las exposiciones frente a consorcios integrados por Comunidades Auténomas o
entidades locales espanolas, o por estas y otras Administraciones Publicas, en la medida en que, por
su composicion, aquellas Administraciones Publicas soporten la mayoria de las responsabilidades
econdmicas del consorcio.

En ninguin caso se consideraran incluidas en el parrafo primero de este apartado y sujetas a
la ponderacion citada, las sociedades mercantiles que figuran en el epigrafe «Corporaciones locales»
de la referida relacion, que seguiran asignadas a esta categoria de riesgos, pero se ponderaran como
si estuviesen incluidas en la categoria de Exposiciones frente a empresas. 8

11. Las restantes exposiciones asignadas a esta categoria, en especial las que lo sean frente
a fundaciones constituidas por Administraciones Publicas, recibiran una ponderacion de riesgo del
100%, sin perjuicio de lo dispuesto en los numeros siguientes de este apartado. Igual ponderacion del

*" Redactados los apartados 5, 8, el sequndo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica

*® Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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100% recibirdn las exposiciones frente a organismos o entes publicos dependientes de entidades
locales espariolas que tengan fines lucrativos o funciones distintas de las administrativas. 4°

12. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro otorguen a las
exposiciones frente a determinadas entidades del sector publico el mismo tratamiento que a las
exposiciones frente a instituciones, o que a las exposiciones frente a la respectiva administracion
central, las entidades de crédito podran ponderar esas exposiciones de la misma manera.

13. Cuando las autoridades competentes de un tercer pais que aplique disposiciones de
supervision y regulacion al menos equivalentes a las aplicadas en la Unidon Europea otorguen a las
exposiciones frente a determinadas entidades del sector publico el mismo tratamiento que a las
exposiciones frente a instituciones, las entidades de crédito podran ponderar de la misma manera sus
exposiciones frente a esas entidades del sector publico, siempre que el Banco de Espafa, a solicitud,
debidamente motivada, de una entidad o de una asociacion representativa de entidades de crédito,
verifique y declare, a estos efectos, la equivalencia de las disposiciones citadas. A estos efectos, las
entidades deberan aportar, junto con la solicitud, la informacion que se menciona en el apartado 5 de
esta NORMA vy, ademas, informacion general referida a las exposiciones objeto de la consulta que
permita un conocimiento de sus principales caracteristicas desde el punto de vista de la evaluacion del
riesgo de crédito.

El Banco de Espafa publicara en su sitio web en Internet una lista de los paises sobre los
que haya verificado la equivalencia de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior. °

D) Exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo.

14. Las exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo recibiran una ponderacion
de riesgo del 50%, sin perjuicio de lo establecido en los nuimeros siguientes de este apartado. A
efectos de lo dispuesto en este apartado, la Corporacion Interamericana de Inversiones, el Banco de
Desarrollo y Comercio del Mar Negro y el Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, se
consideraran bancos multilaterales de desarrollo.

15. Cuando se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI
designada, se aplicara a las exposiciones la ponderaciéon de riesgo que corresponda de acuerdo con
el cuadro 3. Para ello deberan tenerse en cuenta las evaluaciones del nivel de calidad crediticia que
determine el Banco de Espafa de acuerdo con lo previsto en la NORMA VIGESIMA.

Cuadro 3
MNivel de calidad
crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacion de o | meo o N o | v
riesgo 20% | 0% | 50% | 100% | 100% | 150%

¥ Redactados los apartados 5, 8, el sequndo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

%0 Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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16. No obstante lo dispuesto en los nimeros anteriores de este apartado, las exposiciones
frente a los siguientes bancos multilaterales de desarrollo recibiran una ponderacion de riesgo del 0%:

a) Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo.
b) Corporacion Financiera Internacional.

C) Banco Interamericano de Desarrollo.

d) Banco Asiatico de Desarrollo.

e) Banco Africano de Desarrollo.

f) Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

Q) Banco Nordico de Inversiones.

h) Banco de Desarrollo del Caribe.

i) Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo.
] Banco Europeo de Inversiones.

K) Fondo Europeo de Inversiones.

1) Oficina Multilateral de Garantia de Inversiones.

m) Fondo Financiero Internacional para la Inmunizacion.
n) Banco Islamico de Desarrollo.

Asimismo, se asignara una ponderacion de riesgo del 20% a la fraccidon no desembolsada
del capital suscrito en el Fondo Europeo de Inversiones.

E) Exposiciones frente a organizaciones internacionales.

17. Las exposiciones frente a las siguientes organizaciones internacionales recibirdn una
ponderacion de riesgo del 0%:

a) Comunidad Europea.
b) Fondo Monetario Internacional.
C) Banco de Pagos Internacionales.

Las restantes exposiciones frente a organizaciones internacionales recibiran una ponderacion
del 100%.

F) Exposiciones frente a instituciones.

18. Las exposiciones asignadas a la categoria de Instituciones se ponderaran de acuerdo
con las siguientes reglas:
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a) Si se dispone de calificaciones crediticias de una ECAI designada para las
exposiciones frente a la administracidon central de la jurisdiccion en la que la institucidn se encuentre
constituida, es decir, tenga su sede central, las exposiciones frente a dicha institucion recibiran la
ponderacion de riesgo que corresponda de acuerdo con el cuadro 4. Para ello deberan tenerse en
cuenta las evaluaciones del nivel de calidad crediticia que determine el Banco de Espana de acuerdo
con lo previsto en la NORMA VIGESIMA.

Cuadro 4

Mivel de calidad crediticia
asignado a la adminis- | 1 2 3 4 b 3]
tracion central

Ponderacion de riesgo de | yg, lgg9:| 100% [100% [100% | 150%

la exposicion

b) Si no se dispone de las calificaciones mencionadas en la letra anterior, las
exposiciones se ponderaran al 100%, salvo que puedan integrarse dentro de la categoria M).

19. No obstante lo dispuesto en el nimero anterior, las exposiciones frente a instituciones
que tengan un vencimiento original inferior o igual a tres meses, y que no deban incluirse en el
apartado M), recibiran una ponderacion de riesgo del 20%; también recibiran dicha ponderacion las
exposiciones con vencimiento original superior cuyo vencimiento residual sea inferior o igual a tres
meses, denominadas y financiadas en la moneda nacional del prestatario. Ademas, se tendra en
cuenta lo indicado en el apartado 16 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA.

20. Las exposiciones frente a las sociedades de garantia reciproca y de reafianzamiento se
ponderaran como las exposiciones frente a instituciones; también se ponderaran de ese modo las
exposiciones frente a otras entidades financieras autorizadas y supervisadas por las autoridades
responsables de la autorizacidn y supervision de las entidades de crédito que, ademas, se encuentren
sujetas a requisitos prudenciales equivalentes a los aplicados a este Ultimo tipo de entidades; en este
ultimo caso, la aplicacion de tal tratamiento se comunicara previamente al Banco de Espana indicando
las razones que avalen tal decision.

21. Sin perjuicio de los dispuesto en el apartado 4 de la NORMA QUINTA, la ponderacion de
riesgo de las exposiciones que puedan formar parte de los recursos propios de las entidades de
crédito y sus grupos de acuerdo con lo previsto en el capitulo tercero de la presente Circular, o de los
recursos propios de las empresas de servicios de inversion y sus grupos, sera del 100%, a menos que
se hayan deducido de los recursos propios.

22. Cuando una exposicion frente a una institucion revista la forma de reservas minimas
requeridas por el Banco Central Europeo o por el banco central de un Estado miembro, que deban
mantenerse por la entidad de crédito, podra ésta asignar a dicha exposicion la ponderacion de riesgo
correspondiente a las exposiciones frente al banco central del Estado miembro de que se trate,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que las reservas se mantengan de conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE)
n.° 1745/2003 del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacion de
las reservas minimas o en reglamentos posteriores que lo sustituyan, o de conformidad con requisitos
nacionales que sean equivalentes en todos los aspectos materiales a los previstos en dicho
Reglamento.
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b) Que en caso de concurso o insolvencia de la institucion que mantenga las reservas,
éstas sean devueltas en su totalidad y a su debido tiempo a la entidad de crédito y no puedan
utilizarse para atender otras obligaciones de la institucion.

G) Exposiciones frente a empresas.

23. Las exposiciones asignadas a esta categoria se ponderaran al 100% o con la
ponderacion asignada a la administracion central de la jurisdiccion en la que la empresa se encuentre
constituida, es decir, donde tenga su sede central, si esta ultima fuera superior.

24. No obstante, cuando se disponga de una calificacion crediticia externa de la empresa
efectuada por una ECAI designada, la exposicion recibira la ponderacion de riesgo que corresponda
de acuerdo con el cuadro 5. Para ello deberan tenerse en cuenta las evaluaciones del nivel de calidad
crediticia que determine el Banco de Espafia de acuerdo con lo previsto en la NORMA VIGESIMA.

Cuadro b

Mivel de calidad

crediticia 1 2 3 4 5 &

Ponderacian de

; 20% | B0% | 100% | 100% | 160% | 160%
riesgo

H) Exposiciones frente a minoristas.

25. Las exposiciones asignadas a la categoria de Minoristas recibiran una ponderacion de
riesgo del 75%.

I) Exposiciones frente a personas fisicas y empresas garantizadas con bienes
inmuebles residenciales o comerciales.

26. Las exposiciones frente a personas fisicas y empresas garantizadas con hipotecas sobre
inmuebles residenciales o comerciales se ponderaran de acuerdo con los nimeros siguientes del
presente apartado, salvo que puedan recibir una mejor ponderacion atendiendo a la calificacion
crediticia de la contraparte o a otras garantias; caso de no ajustarse a lo determinado en ellos y no
proceder su inclusion en las categorias minorista o empresas, recibiran una ponderacion de riesgo del
100%.

[.1 Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles residenciales

27. Las exposiciones, 0 cualquier parte de éstas, garantizadas por hipotecas sobre
inmuebles residenciales que ocupe o vaya a ocupar el propietario o que éste vaya a ceder en régimen
de arrendamiento, o el propietario efectivo, en caso de que se trate de una sociedad de inversion
personal, recibiran una ponderacion de riesgo del 35%, siempre que se cumplan, ademas, las
siguientes condiciones:

a) Que el valor del inmueble no dependa sustancialmente de la calidad crediticia del
deudor. Este requisito debe entenderse sin perjuicio de aquellas situaciones en las que factores
puramente macroecondémicos afecten tanto al valor del inmueble como a la situacion econdémica del
prestatario.
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b) Que el riesgo de la entidad de crédito en relacion con el prestatario no dependa
sustancialmente del rendimiento que este Ultimo pueda obtener del inmueble hipotecado, sino de su
capacidad para reembolsar la deuda por otros medios. En particular, y en caso de inmuebles
arrendados, el reembolso de la exposicion no debera depender sustancialmente de los flujos de caja
generados por el inmueble que se utilice como garantia real.

C) Que se cumplan los requisitos minimos establecidos en el apartado 6 de la NORMA
CUADRAGESIMA TERCERA vy las reglas de valoracién enunciadas en los apartados 54 y 55 de la
NORMA CUADRAGESIMA SEXTA.

d) Que el crédito reuna las condiciones exigidas por la regulacion espafiola del mercado
hipotecario para servir de garantia a la emision de bonos o cédulas hipotecarias, y en especial las que
exigen que el valor del inmueble sea superior, en la forma que alli se indica, al de la exposicion, y que,
en general, determinan que el valor del préstamo no exceda del 80% del valor de la garantia. En el
caso de inmuebles radicados en el extranjero, se aplicaran las normas equivalentes que aseguren que
el valor del inmueble sea sustancialmente superior al de la exposicion.

Aquella parte del préstamo que no cumpla, en relacion con el valor del inmueble, las
condiciones a que se refiere la letra d) anterior, sin exceder del 95% de la garantia, se ponderara al
100%.

Caso de que el valor del préstamo supere al 95% del de la garantia, y el objeto del mismo
sea la adquisicion del inmueble o la consolidacion de deudas del cliente, el exceso se tratara como
una exposicion de alto riesgo conforme a lo indicado en el apartado K) siguiente y recibira, por tanto,
una ponderacion del 150%.

28. Las exposiciones frente a un arrendatario derivadas de operaciones de arrendamiento
financiero de inmuebles residenciales en las que la entidad de crédito ostente la condicion de
arrendador y el arrendatario tenga una opcién de compra sobre el bien arrendado, recibiran una
ponderacion de riesgo del 35%, siempre que el riesgo de la entidad de crédito se encuentre
plenamente garantizado por su propiedad sobre el bien en cuestion.

29. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro del Espacio Econdmico
Europeo hayan eximido del cumplimiento del requisito previsto en la letra b) del apartado 27 para la
aplicacion del trato preferencial del 35%, las entidades de crédito podran aplicar ese tratamiento
preferencial, sin necesidad de cumplir dicho requisito, a las exposiciones garantizadas con hipotecas o
derivadas de operaciones de arrendamiento financiero sobre inmuebles residenciales situados en el
territorio del Estado miembro que haya previsto la referida exencion.

1.2 Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles comerciales

30. Las exposiciones, o cualquier parte de éstas, garantizadas por hipotecas sobre oficinas o
locales comerciales polivalentes situados en Espafna recibiran una ponderacion de riesgo del 50%,
siempre que se cumplan, ademas, las siguientes condiciones:

a) Que el valor del inmueble no dependa sustancialmente de la calidad crediticia del
deudor. Este requisito debe entenderse sin perjuicio de aquellas situaciones en las que factores
puramente macroeconémicos afecten tanto al valor del inmueble como a la situacion econdémica del
prestatario.
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b) Que el riesgo de la entidad de crédito en relacion con el prestatario no dependa
sustancialmente del rendimiento que este Ultimo pueda obtener del inmueble hipotecado, sino de su
capacidad para reembolsar la deuda por otros medios. En particular, en caso de inmuebles
arrendados, el reembolso de la exposicion no debera depender sustancialmente de los flujos de caja
generados por el inmueble que se utilice como garantia real.

C) Que se cumplan los requisitos minimos establecidos en el apartado 6 de la NORMA
CUADRAGESIMA TERCERA vy las reglas de valoracién enunciadas en los apartados 54 y 55 de la
NORMA CUADRAGESIMA SEXTA.

d) Que el crédito reuna las condiciones exigidas por la regulacion espafiola del mercado
hipotecario para servir de garantia a la emision de bonos o cédulas hipotecarias y, ademas, que no
supere el 60% del valor de tasacion calculado con arreglo a las normas aplicables en dicho mercado.

Aquella parte del préstamo que no cumpla, en relacion con el valor del inmueble, las
condiciones a que se refiere la letra d) anterior, sin exceder del 80% de la garantia, se ponderara al
100%. Caso de que el valor del préstamo supere al 80% del de la garantia, y el objeto del mismo sea
la adquisicion del inmueble o la consolidacion de deudas del cliente, el exceso se tratarda como una
exposicion de alto riesgo conforme a lo indicado en el apartado K) siguiente y recibira, por tanto, una
ponderacion del 150%.

31. Las exposiciones vinculadas a operaciones de arrendamiento financiero relacionadas con
oficinas u otros locales comerciales situados en sus territorios con arreglo a los cuales la entidad de
crédito ostente la condicion de arrendador y el arrendatario disponga de una opcion de compra,
recibiran una ponderacion de riesgo del 50%, siempre que el riesgo de la entidad de crédito quede
plenamente garantizado por su derecho de propiedad del bien en cuestion.

32. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro hayan previsto la
aplicacion de una ponderacion de riesgo del 50% respecto de las exposiciones garantizadas con
hipotecas sobre inmuebles comerciales situados en su territorio (dispensando o no del cumplimiento
del requisito previsto en la letra b) del apartado 30) o derivadas de operaciones de arrendamiento
financiero sobre ese tipo de inmuebles, las entidades de crédito podran aplicar el tratamiento
preferencial establecido en dicho Estado a las exposiciones integramente garantizadas con hipotecas
sobre inmuebles comerciales situados en el territorio del referido Estado miembro.

J) Exposiciones en situacion de mora.

33. Las exposiciones que se encuentren en situacion de mora, es decir, que lleven
impagadas mas de 90 dias, recibiran una ponderacion de riesgo del 150%, sin perjuicio de lo
dispuesto en los numeros siguientes de este apartado. No obstante, en el caso de que las
correcciones de valor por deterioro especificas sean iguales o superiores al 20% de la exposicion,
bruta de dichos ajustes, recibira una ponderacién de riesgo del 100%. Para el célculo de la exposicion
bruta solo se tendran en cuenta los importes dispuestos de la exposicion.

Se asimilaran a las exposiciones en situacion de mora los activos materiales adjudicados o
recibidos en pago de cualquier clase de deudas. No obstante, podran ponderarse al 100% los activos
materiales anteriores radicados en sociedades multigrupo, siempre que se constate que las entidades
participantes asumen conjuntamente los riesgos derivados de los bienes aportados, con
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independencia de cudl haya sido la entidad aportante, y, ademas, exista una mejora significativa en la
gestion profesionalizada de los riesgos. °'

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad y, por tanto,
no supondra su clasificacion en otra categoria de exposicion distinta de la de esta letra, salvo que se
acredite que existe una razonable certeza de que el cliente puede hacer frente a su pago en el
calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces a juicio del Banco de Espafa, y, en ambos
casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los
intereses de demora.

34. Los criterios establecidos en el numero precedente no se aplicaran a las partes
garantizadas de una exposicion. Al objeto de definir la parte garantizada de una exposicion en
situacidn de mora, se consideraran elegibles las mismas garantias que las admitidas a efectos de
reduccion del riesgo de crédito en la seccion tercera de este capitulo. En particular:

i) Las exposiciones garantizadas con hipotecas o0 las que constituyan arrendamiento
financiero inmobiliario sobre inmuebles residenciales contempladas en el apartado 1.1 de esta
NORMA, netas de correcciones de valor por deterioro especificas, recibiran una ponderacion de
riesgo del 100% cuando se encuentren en situacion de mora durante mas de 90 dias. No obstante, en
el caso de que las correcciones de valor sean iguales o superiores al 20% de la exposicion bruta de
dichos ajustes recibiran una ponderacion de riesgo del 50%.

i) Del mismo modo, las exposiciones garantizadas con hipotecas o las que constituyan
arrendamiento financiero inmobiliario sobre inmuebles comerciales citados en el apartado 1.2 de esta
NORMA netas de correcciones de valor por deterioro especificas, recibirdn una ponderacion de riesgo
del 100% cuando se encuentren en situacion de mora durante mas de 90 dias.

K) Exposiciones pertenecientes a categorias regulatorias de alto riesgo.

35. Las participaciones en entidades de capital riesgo y las exposiciones de renta variable
cuando la inversion no forme parte de una relacion a largo plazo con el cliente, es decir, cuando no
tenga caracter permanente a efectos contables, recibiran una ponderacion de riesgo del 150%.

Recibiran, asimismo, esta ponderacion las exposiciones consideradas como dudosas por
razones distintas de la morosidad del cliente, las clasificadas como tales por tener el cliente saldos
morosos superiores al 25% de los importes pendientes de cobro, vy, en los préstamos hipotecarios a
que se refieren los Ultimos parrafos de los nimeros 27 y 30 de esta NORMA, la parte del préstamo
que exceda del 95% o del 80% del valor del bien hipotecado, segun sea éste residencial o comercial.

No obstante, las exposiciones citadas en los parrafos anteriores podran recibir una
ponderacion del 100% cuando las correcciones de valor por deterioro especificas sean iguales o
superiores al 20% de la exposicion bruta de dichos ajustes.

L) Bonos garantizados.

5! Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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36. Las exposiciones que se consideren bonos garantizados, de acuerdo a lo previsto en el
numero siguiente de este apartado, recibiran una ponderacidn de riesgo que estara en funcion de la
ponderacion que se asigne a las exposiciones no subordinadas y no garantizadas frente a la entidad
de crédito emisora de los bonos garantizados, de acuerdo con las siguientes correspondencias:

a) Cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad emisora sea
del 20%, la del bono garantizado sera del 10%.

b) Cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad emisora sea
del 50%, la del bono garantizado sera del 20%.

C) Cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad emisora sea
del 100%, la del bono garantizado sera del 50%.

d) Cuando la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a la entidad emisora sea
del 150%, la del bono garantizado sera del 100%.

37. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por "bonos garantizados"
los bonos, cédulas y participaciones hipotecarias a que se refiere la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, las cédulas territoriales reguladas en el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero, asi como los demas
mencionados en el articulo 38.2.c) del Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, que aprueba el
Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva y en el apartado 4 del articulo 22 de la
Directiva 85/611/CEE, que se encuentren cubiertos por cualquiera de los siguientes activos, es decir,
que cuenten con esos activos de forma que estén destinados exclusivamente, en virtud de una ley, a
proteger a los tenedores de bonos frente a posibles pérdidas:

a) Exposiciones frente a, o garantizadas por, administraciones centrales, bancos
centrales, entidades del sector publico, administraciones regionales y autoridades locales de los
paises integrados en el Espacio Econdmico Europeo.

b) Exposiciones frente a, 0 garantizadas por:

- Administraciones centrales y bancos centrales de paises no pertenecientes al Espacio
Econdmico Europeo, bancos multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales que, de
acuerdo con lo previsto en esta NORMA, tengan asignada una calidad crediticia de nivel 1.

- Entidades del sector publico, administraciones regionales y autoridades locales de paises
no pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo que reciban el mismo tratamiento que las
exposiciones frente a instituciones 0 que las exposiciones frente a administraciones centrales y
bancos centrales, y que tengan asignada una calidad crediticia de nivel 1 en virtud de lo dispuesto en
esta NORMA.

- Exposiciones incluidas en los apartados anteriores de esta letra que, de acuerdo con lo
previsto en esta NORMA, tengan asignada como minimo una calidad crediticia de nivel 2, siempre que
no superen el 20% del importe nominal de los activos afectos a los bonos garantizados.

C) Exposiciones frente a instituciones que, de acuerdo con lo dispuesto en esta NORMA,
tengan asignada una calidad crediticia de nivel 1, siempre que no superen el 15% del importe nominal
de los activos afectos a los bonos garantizados. El limite del 15% no serd, sin embargo, de aplicacion
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a las exposiciones originadas por la transmision y gestion de pagos de los deudores de los préstamos
garantizados con hipotecas sobre inmuebles a los titulares de los bonos garantizados, ni por los
ingresos derivados de la liquidacion de tales préstamos.

No obstante lo anterior, las exposiciones frente a instituciones situadas en el Espacio
Econdmico Europeo cuyo vencimiento original sea inferior o igual a 100 dias podran ser incluidas en
este punto aunque tengan asignada una calidad crediticia de nivel 2 de acuerdo con lo previsto en
esta NORMA.

d) Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles residenciales, en la forma vy
condiciones que se exponen a continuacion:

— Préstamos garantizados hasta el menor de los dos importes siguientes:
i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
i) 80% del valor de las propiedades que sirven de garantia.

— Titulos no subordinados emitidos por vehiculos de titulizacion que estén regulados por la
legislacion de un Estado miembro y que titulicen préstamos garantizados con hipotecas sobre
inmuebles residenciales, siempre que al menos el 90% de los activos de tales vehiculos de titulizacion
estén constituidos por préstamos hipotecarios que se valoren teniendo en cuenta el menor de los
importes siguientes:

i) Nominal de los titulos emitidos por el vehiculo de titulizacion.
i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
i) 80% del valor de los inmuebles que sirven de garantia.

Ademas, los titulos deberan tener asignada una calidad crediticia de nivel 1, de acuerdo con
lo previsto en esta norma, y no podran superar el 10% del importe nominal de los activos afectos a los
bonos garantizados.

El limite del 90% no sera de aplicacion, sin embargo, a las exposiciones originadas por la
transmisidon y gestidon de pagos de los deudores de los préstamos garantizados con inmuebles
asociados a los titulos no subordinados emitidos por los vehiculos o con titulos de deuda, ni por los
ingresos derivados de la liquidacion de tales préstamos. 52

e) Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre inmuebles comerciales, en la forma y
condiciones que se exponen a continuacion:

— Préstamos garantizados hasta el menor de los dos importes siguientes:
i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.

i) 60% del valor de las propiedades que sirven de garantia.

52 Incorporado un segundo parrafo en el apartado 6 y redactadas las letras d), e) y f) del apartado 37 segtin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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— Titulos no subordinados emitidos por vehiculos de titulizacion que estén regulados por la
legislacion de un Estado miembro y que titulicen préstamos garantizados con hipotecas sobre
inmuebles comerciales, siempre que al menos el 90% de los activos de tales vehiculos de titulizacion
estén constituidos por préstamos hipotecarios que se valoren teniendo en cuenta el menor de los
importes siguientes:

i) Nominal de los titulos emitidos por el vehiculo de titulizacion.
i) Principal de los préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble.
i) 60% del valor de los inmuebles que sirven de garantia.

Ademas, los titulos deberan tener asignada una calidad crediticia de nivel 1, de acuerdo con
lo previsto en esta norma, y no podran superar el 10% del importe nominal de los bonos garantizados.

El limite del 90% no serd, sin embargo, de aplicacion a las exposiciones originadas por la
transmision y gestion de pagos de los deudores de los préstamos garantizados con inmuebles
asociados a los titulos no subordinados emitidos por los vehiculos o con titulos de deuda, ni por los
ingresos derivados de la liquidacion de tales préstamos.

— Asimismo, se considerara que cumplen los requisitos previstos en esta letra los préstamos
garantizados con hipotecas sobre inmuebles comerciales cuando la relacidon entre el principal de los
préstamos que tengan como garantia el mismo inmueble y el valor de las propiedades que les sirven
de garantia sea superior al 60% e inferior o igual al 70%, siempre que el valor total de las propiedades
hipotecadas para cubrir los bonos garantizados supere en un 10%, como minimo, el importe nominal
de los bonos garantizados y que, ademas, los derechos de los titulares de los bonos cumplan los
requisitos de certeza legal establecidos en las normas sobre reduccidon del riesgo de crédito
establecidas en la seccion tercera de este capitulo. Los derechos de los titulares de los bonos tendran
prioridad sobre la garantia real frente a cualquier otro acreedor. 53

f) Préstamos garantizados con buques, cuando los préstamos hipotecarios
correspondientes, unidos a los restantes que tengan el mismo bugque como garantia, no superen el
60% del valor del bugue. 5

M) Exposiciones correspondientes a posiciones o exposiciones de titulizacion.

38. La ponderacion de riesgo de las posiciones de titulizacion, tal y como se definen en la
seccion cuarta de este capitulo se determinara de conformidad con lo dispuesto en dicha seccion.

55

>% Incorporado un segundo parrafo en el apartado 6 y redactadas las letras d), €) y f) del apartado 37 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

> Incorporado un segundo parrafo en el apartado 6 y redactadas las letras d), €) y f) del apartado 37 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

% Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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39. Las exposiciones frente a instituciones y empresas respecto a las que se disponga de
una calificacién crediticia a corto plazo efectuada por una ECAI designada, y que no puedan recibir
una ponderacion mejor segun lo indicado para la categoria F), recibiran la ponderacion de riesgo que
corresponda de acuerdo con el cuadro 6. Para ello deberan tenerse en cuenta las evaluaciones del
nivel de calidad crediticia que determine el Banco de Espafa de conformidad con lo dispuesto en la
NORMA VIGESIMA. Ademds, se tendrd en cuenta lo indicado en el apartado 16 de la NORMA
VIGESIMA PRIMERA.

Cuadro &
Mivel n:Ix-'-T .c-glidad 1 2 3 4 £ 6
crediticia
Ponderacion de . . . . .
riesgo 200 | B0% | 100% | 160% | 160% | 150%

N) Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC).

40. Las exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva (IIC) recibiran una
ponderacion de riesgo del 100%, sin perjuicio de lo dispuesto en los nuimeros siguientes de este
apartado.

41. Cuando se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI
designada, estas exposiciones recibiran la ponderacion de riesgo que corresponda de acuerdo con el
cuadro 7. Para ello deberan tenerse en cuenta las evaluaciones del nivel de calidad crediticia que
determine el Banco de Espafa de conformidad con lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA.

Cuadro 7

Mivel de calidad 1 7 3 4 5 6

crediticia

Ponderacionde | opor | goo; | 100% | 100% | 150% | 150%
riesgo

42. Cuando una exposicion en una lIC esta asociada a exposiciones de alto riesgo, segun se
indica en el apartado K) precedente, esa exposicion recibird una ponderacion de riesgo del 150%.

43. Las entidades de crédito podran determinar la ponderacion de riesgo de las exposiciones
en una lIC de acuerdo con lo dispuesto en los nimeros siguientes de este apartado, siempre que no
deban aplicar lo establecido en los numeros 41 y 42 anteriores y se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que la lIC esté gestionada por una empresa sujeta a supervision en un Estado
miembro o, en su defecto, que la empresa que la gestione esté sujeta a una supervision equivalente a
la prevista por la legislacion comunitaria, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
que ésta no haya considerado que no exista suficiente cooperacidon entre las autoridades
competentes.

b) Que el folleto u otro documento equivalente de la lIC indique las categorias de activos
en las que la lIC esté autorizada a invertir y, en caso de limitaciones a la inversion, los limites relativos y
los métodos utilizados para calcularlos.
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C) Que las actividades de la IIC sean objeto de un informe, realizado con una
periodicidad al menos anual, que permita evaluar su activo y su pasivo, asi como los ingresos y
operaciones efectuados durante el periodo al que se refiera el informe.

No obstante lo indicado en la letra a), cuando la autoridad competente de otro Estado
miembro reconozca una lIC de un tercer pais de acuerdo con lo dispuesto en dicha letra a), el Banco
de Espafa podra hacer suyo ese reconocimiento sin esperar a la calificacion de la CNMV.

44. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 41, cuando la entidad de crédito tenga
conocimiento continuado de todas las exposiciones subyacentes de la lIC, debera utilizar dichas
exposiciones subyacentes para calcular una ponderacion de riesgo media para la IIC con arreglo a las
normas previstas en esta seccion.

45, Siempre que no deba aplicar lo dispuesto en los apartados 41 y 42, cuando la entidad
de crédito no tenga conocimiento continuado de todas las exposiciones subyacentes de la lIC, podra
calcular una ponderacion de riesgo media para la lIC con arreglo a las normas previstas en esta
seccion, presuponiendo que la IIC invierte en primer término, y hasta donde se lo permita lo indicado
en su folleto u otro documento equivalente, en el tipo de exposiciones al que correspondan los
mayores requerimientos de recursos propios, pasando luego a invertir en orden descendente hasta
alcanzar el limite total méximo de inversion.

46. Las entidades de crédito podran encomendar a un tercero el calculo de la ponderacion
de riesgo de una IIC de acuerdo con los métodos indicados en los dos nimeros anteriores, siempre
que la exactitud de dicho célculo esté adecuadamente garantizada.

O) Otras exposiciones.

47. Se incluiran en esta categoria las exposiciones frente a instituciones privadas sin fines de
lucro, asi como las exposiciones de activo material definidas de acuerdo con la norma vigésima sexta
de la CBE 4/2004, que no constituyan activos adjudicados en pago de deudas. Todas ellas recibiran
una ponderacion de riesgo del 100%.

48. Las cuentas de periodificacion estaran sometidas a la misma ponderacidon que
corresponda a los riesgos de los que deriven los rendimientos periodificados. Cuando la entidad de
crédito no pueda determinar la operacion de procedencia o su contraparte, recibiran una ponderacion
de riesgo del 100%.

49. Los cheques y otros activos pagaderos a la vista o vencidos cuyo pagador sea otra
entidad de crédito y que estén pendientes de cobro recibiran una ponderacion de riesgo del 20%; no
obstante, los librados por la clientela se ponderaran atendiendo a la naturaleza del librador o, con un
porcentaje del 100% si éste fuera desconocido.

50. El efectivo en caja recibira una ponderacion de riesgo del 0%.

51. Las exposiciones frente a entidades financieras extranjeras especializadas en los
mercados interbancario y de deuda publica a las que otro Estado miembro haya atribuido una
ponderacion de riesgo del 10%, recibiran esa ponderacion.
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52. Las participaciones en renta variable y otros instrumentos que puedan integrar los
recursos propios del emisor recibiran, siempre que no se haya indicado otra cosa en la presente
Circular, una ponderacion de riesgo del 100%.

53. El oro en lingotes, mantenido en cajas fuertes propias 0 depositado en custodia, cuando
esté respaldado por pasivos denominados en oro, se ponderara al 0%.

Otras disposiciones

54. En los casos de venta de activos con compromiso de recompra, asi como en los
compromisos de compra a plazo, las ponderaciones de riesgo seran las correspondientes a los
activos y no a las contrapartes de las transacciones. En el caso de préstamos de valores, la
ponderacion sera la mayor entre la correspondiente al deudor de la operacion y la del emisor del valor.

55. Cuando una entidad de crédito proporcione cobertura del riesgo de crédito para una
cartera de exposiciones con la condicion de que sea el enésimo incumplimiento de entre esas
exposiciones el que dé lugar a la realizacion de la prestacion prevista en el contrato para ese evento
por el vendedor del derivado de crédito y a la resolucidn del contrato de cobertura, se aplicaran las
siguientes reglas:

a) Si el derivado de crédito cuenta con la calificacion crediticia externa de una ECAI
elegible, se aplicaran las ponderaciones de riesgo previstas en las normas sobre titulizacion
contenidas en la seccion cuarta de este capitulo.

b) Si el derivado de crédito no cuenta con la calificacion crediticia externa de una ECAI
elegible, el valor de los activos ponderados por riesgo se obtendra sumando, hasta un maximo del
1.250%, las ponderaciones de riesgo de las exposiciones incluidas en la cartera, con exclusion de las
n-1 exposiciones que individualmente tengan una exposicidon ponderada por riesgo inferior a la de
cualquiera de las exposiciones que se hayan incluido en la suma. Dicha suma se multiplicara por el
importe nominal de la cobertura proporcionada por el derivado de crédito.

56. En el caso de los arrendamientos financieros, el valor de la exposicion seran los pagos
minimos por el arrendamiento descontados. Los pagos minimos por el arrendamiento son los pagos
que, durante el periodo de arrendamiento, debe hacer o puede ser obligado a hacer el arrendatario,
asi como cualquier opcidn de compra que tenga una probabilidad razonable de ser ejercida. También
se incluiran en los pagos minimos por el arrendamiento los valores residuales garantizados que
cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1 y 2 de la Norma Cuadragésima, relativos a la
elegibilidad de los proveedores de cobertura, asi como los requisitos minimos para reconocer otros
tipos de garantias recogidos en los apartados 1 a 4 de la Norma Cuadragésima Cuarta y en la letra
d.ii) del apartado 2 de la Norma Centésima Quinta. Estas exposiciones se asignaran a la categoria de
exposicion pertinente con arreglo a lo dispuesto en el apartado 1 de la Norma Decimocuarta. Cuando
la exposicidon consista en el valor residual de propiedades arrendadas, la exposicion ponderada por
riesgo se calculara del siguiente modo:

Exposicion ponderada = 1/t x 100% x valor de la exposicion
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siendo t igual a 1 0 al numero mas préximo de anos enteros restantes del arrendamiento
financiero, si este fuera mayor. %

NORMA DECIMOSEPTIMA.
Valor de la exposicion.

1. En orden a su ponderacion, los activos y cuentas de orden se computaran por su valor en
libros, segun se define en la CBE 4/2004, tomando como base los importes recogidos en los estados
reservados, individuales y consolidados a que se refiere dicha Circular y sin tener en cuenta, a efectos
de dicho valor, en su caso, los ajustes por valoracion relacionados con operaciones de microcobertura
con reflejo en el patrimonio neto. Por su parte, los ajustes de valor relacionados con:

a) Costes de transaccion: no se sumaran al valor del activo.

b) Intereses devengados: se sumaran a los riesgos de los que procedan aplicando en su
caso lo previsto en el numero 48 de la NORMA DECIMOSEXTA.

Cuando resulte aplicable, el valor de la exposicién se calculara teniendo en cuenta lo
indicado en las letras d) y f) del apartado 1 de la NORMA OCTAVA sobre las plusvalias contabilizadas
como ajustes por valoracidon en activos disponibles para la venta, y sobre la parte de la cobertura
genérica correspondiente al riesgo de insolvencia que no pueda ser computada como recursos
propios.

2. En el caso de las partidas incluidas en cuentas de orden, el valor de la exposiciéon se
obtendra aplicando al valor contable de cada exposicion los siguientes porcentajes:

- 100% si es una partida de riesgo alto.

- 50% si es una partida de riesgo medio.

- 20% si es una partida de riesgo medio/bajo.
- 0% si es una partida de riesgo bajo.

A estos efectos, y sin perjuicio de su inclusion en la categoria de exposicidon que corresponda
de conformidad con lo dispuesto en la NORMA DECIMOCUARTA, las partidas incluidas en cuentas de
orden se clasificaran en los siguientes grupos:

a) Riesgo alto. Se incluiran en este grupo las siguientes exposiciones:

- Avales y otras garantias financieras por créditos dinerarios.

- Derivados de crédito, cuando la entidad sea la que concede la proteccion.
- Aceptaciones.

- Efectos endosados que no incorporen la firma de otra entidad de crédito.

% Redactados los apartados 5, 8, el segundo parrafo del apartado 9 e incorporado un parrafo al mismo
apartado, el segundo parrafo del apartado 10 e incorporados dos parrafos al mismo apartado, el apartado
11, el apartado 13, el segundo parrafo del apartado 33, el titulo del apartado N) y se incorpora un nuevo
apartado 56 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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- Cesiones de riesgos con derecho de recurso a favor del cesionario.

- Cartas de crédito irrevocables por créditos dinerarios.

- Compromisos de compra a plazo de activos financieros.

- Depositos cedidos a futuro.

- Desembolsos pendientes de valores poseidos por la entidad de crédito.

- Compromisos en ofertas publicas para la adquisicion de acciones por la propia
entidad u otras empresas de su grupo econémico.

b) Riesgo medio. Se incluiran en este grupo las siguientes exposiciones:
- Créditos documentarios emitidos y confirmados.

- Avales por construccion de inmuebles residenciales, contratacion de obras, servicios
O suministros y concurrencia a subastas y obligaciones ante Aduanas, Hacienda, tribunales y otros
organismos publicos, y los restantes no incluidos en otra letra de este apartado.

- Avales y otros compromisos integramente garantizados con hipotecas sobre
inmuebles residenciales o integramente garantizados por valores garantizados por hipotecas sobre
inmuebles residenciales que, en ambos casos, cumplan las condiciones para recibir una ponderacion
del 35% de acuerdo con lo previsto en la NORMA DECIMOSEXTA.

- Cartas de crédito irrevocables que no respondan a créditos dinerarios.

- Facilidades de descubierto no utilizadas, tales como compromisos de concesion de
préstamo, de compra de titulos, de prestacion de garantias o de créditos mediante aceptaciones,
siempre que su duracidn inicial sea superior a un ano.

- Lineas de aseguramiento de emision de pagarés (NIF) y lineas renovables de
colocacién de emisiones (RUF).

- Cesiones temporales con pacto de retrocesion opcional y opciones de venta emitidas
sobre valores, salvo cuando se hubiera estipulado su liquidacion por diferencias.

C) Riesgo medio/bajo. Se incluiran en este grupo las siguientes exposiciones:

- Créditos documentarios en los que el embarque de la mercancia actie como garantia
de la operacion y otras transacciones autoliquidables.

- Facilidades de descubierto no utilizadas, tales como compromisos de concesion de
préstamos, de compra de titulos, de prestacion de garantias o de créditos mediante aceptaciones,
siempre que su duracion inicial sea inferior o igual a un afo y que no puedan ser anuladas sin
condiciones en cualquier momento y sin previo aviso 0 que no prevean efectivamente su cancelacion
en caso de deterioro de la solvencia del prestatario.

- Compromisos adicionales de liquidacion asumidos por la participacion en el Sistema
Nacional de Compensacion Electrénica y fianzas en garantia del mercado constituidas en virtud
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articulo 61 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, materializadas ante
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S. A.
Unipersonal (““loerclear”). 7

d) Riesgo bajo. Se incluiran en este grupo las siguientes exposiciones:

- Facilidades de descubierto no utilizadas, tales como compromisos de concesion de
préstamos, de compra de titulos, de prestacion de garantias o de créditos mediante aceptaciones,
siempre que puedan ser anuladas sin condiciones en cualquier momento y sin previo aviso, 0 que
prevean efectivamente su cancelacion en caso de deterioro de la solvencia del prestatario. A estos
efectos, las lineas de crédito incluidas en la categoria minorista podran considerarse anulables
incondicionalmente cuando sus condiciones permitan que la entidad de crédito las anule en las
condiciones mas favorables para la entidad permitidas por la legislacion sobre proteccion de los
consumidores y otras legislaciones conexas.

- Promesas de aval formalizadas y cartas de garantia exigibles a que se refiere la letra
e) del apartado 2 de la norma sexagésima quinta de la CBE 4/2004, en las que el aval o la garantia
retinan las condiciones indicadas en el parrafo anterior. %8

3. Cuando la exposicidon consista en valores o materias primas vendidos, entregados o
prestados en operaciones con pacto de recompra, en operaciones de préstamo de valores 0 materias
primas o en operaciones de financiacion de las garantias, en los casos en los que se utilice el Método
amplio para las garantias reales de naturaleza financiera previsto en las normas sobre reduccion del
riesgo de crédito recogidas en la seccion tercera de este capitulo, el valor de la exposicion se
incrementara con el ajuste de volatilidad que corresponda a esos valores o materias primas de
conformidad con lo dispuesto en la referida seccion tercera. El valor de exposicion de las operaciones
con pacto de recompra, de las operaciones de préstamo de valores o de materias primas, de las
operaciones con liquidacion diferida y de las operaciones de financiacion de las garantias, podra
determinarse de conformidad con el capitulo quinto de esta Circular o bien de conformidad con la
seccion tercera de este capitulo.

4. El valor de la exposicion de los instrumentos derivados enumerados en la NORMA
SEPTUAGESIMA de esta Circular se determinara de conformidad con lo previsto en el capitulo quinto,
teniendo presente, a este respecto, los efectos de los contratos de novacion y de otros acuerdos de
compensacion.

5. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, el valor de las exposiciones sujetas al
riesgo de crédito que el Banco de Espana considere pendientes de liquidacion frente a una entidad de
contrapartida central, se calculara de acuerdo con lo dispuesto en el capitulo quinto de esta Circular,
siempre y cuando las exposiciones sujetas al riesgo de contraparte soportadas por la entidad de
contrapartida central, respecto de todos los participantes con los que tenga establecidos acuerdos,
estén plenamente cubiertas con caracter diario.

%" Redactado el tercer guion de la letra c) y el segundo guién de la letra d) del apartado 2 segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
%8 Redactado el tercer guion de la letra c) y el segundo guién de la letra d) del apartado 2 segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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) SUBSECCION 3.
RECONOCIMIENTO, ASIGNACION DEL NIVEL DE CALIDAD CREDITICIA Y USO DE LAS

CALIFICACIONES CREDITICIAS EXTERNAS

NORMA DECIMOCTAVA.
Reconocimiento de las calificaciones crediticias efectuadas por agencias de crédito a la

exportacion.

1. Las calificaciones crediticias efectuadas por una agencia de crédito a la exportacion
podran utilizarse para determinar la ponderacion de riesgo de una exposicion frente a
administraciones centrales o bancos centrales, cuando procedan de la Compania Espanola de
Seguros de Crédito a la Exportacion (CESCE) o cuando sean reconocidas por el Banco de Espana por
cumplir alguna de las condiciones siguientes:

a) Que se trate de puntuaciones de riesgo de crédito consensuadas por las agencias de
crédito a la exportacion participantes en el "Acuerdo sobre directrices en materia de créditos a la
exportacion con apoyo oficial" de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE).

b) Que la agencia de crédito a la exportacion publique sus calificaciones crediticias y
suscriba la metodologia acordada por la OCDE, y que la calificacion crediticia esté asociada a una de
las ocho primas minimas de seguro de exportacion (MEIP) establecidas en dicha metodologia.

2. Lo dispuesto en los nimeros 4, 5, 8 y 9 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA sera de
aplicacion a las calificaciones crediticias realizadas por las agencias de crédito a la exportacion.

NORMA DECIMONOVENA.
Reconocimiento de las agencias de calificacion externa.

1. Disposiciones generales

1. Las calificaciones crediticias efectuadas por las agencias de calificacion externa (ECAI)
s6lo podran ser utilizadas para la determinacion de la ponderacion de riesgo de una exposicion de
conformidad con lo dispuesto en este capitulo cuando la ECAI que las haya efectuado haya sido
reconocida previamente como elegible para esos fines por el Banco de Espana, denominandose en lo
sucesivo "ECAI elegible".

2. El reconocimiento de una ECAI como elegible exigira que su metodologia de calificacion
cumpla los requisitos de objetividad, independencia, revision continua de la metodologia aplicada y
transparencia establecidos en los apartados 7 a 13 de esta norma, y que sus calificaciones crediticias
cumplan los requisitos de credibilidad y aceptacion por el mercado a que se refieren los apartados 14,
15y 16. Para la evaluacion del cumplimiento de estos requisitos se tendran en cuenta, ademas de lo
dispuesto en los apartados siguientes de esta norma, las guias que sobre el reconocimiento de las
agencias de calificacion externa publique la Autoridad Bancaria Europea (el antiguo Comité Europeo
de Supervisores Bancarios, CEBS).

Se considerara que se cumplen los requisitos de objetividad, independencia, revision
continua y transparencia exigibles a la metodologia aplicada cuando la agencia de calificacion externa
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esté registrada como tal, de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, relativo a las agencias de calificacion crediticia. 5°

3. Las solicitudes para el reconocimiento de las ECAI deberdn presentarse ante el Banco de
Espana, el cual resolvera en el plazo de tres meses. Trascurrido dicho plazo sin que la ECAI haya
recibido notificacion de la resolucion, su solicitud se entendera estimada.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, cuando una ECAI solicite
simultaneamente ante el Banco de Espafa y ante las autoridades competentes de otro u otros
Estados miembros de la Unidn Europea su reconocimiento como ECAI elegible, la decision que
adopte el Banco de Espafa tendra en cuenta la valoracion conjunta realizada con el resto de
autoridades implicadas.

5. Asimismo, cuando una ECAI sea reconocida como elegible por las autoridades
competentes de otro Estado miembro de la Unién Europea, el Banco de Espana podra, mediante
decision individual adoptada caso a caso, reconocer a dicha ECAI como elegible sin llevar a cabo su
propio proceso de evaluacion.

6. El Banco de Espafa hara publica la lista de ECAI elegibles, independientemente del
procedimiento utilizado para su reconocimiento.

2. Criterios técnicos que deben cumplir las ECAI para poder ser reconocidas como
elegibles por el Banco de Espaia

2.1 Objetividad

7. La metodologia empleada por las ECAI para la asignacion de las calificaciones crediticias
debera ser rigurosa, sistematica, continua y estar sujeta a una validacion basada en la experiencia
historica.

2.2 Independencia

8. La metodologia empleada debera estar libre de influencias o condicionamientos politicos
exteriores y de presiones econdémicas que puedan influir en las calificaciones crediticias.

9. La independencia de la metodologia utilizada por las ECAI debera basarse, entre otros, en
los factores siguientes:

a) Propiedad y estructura organizativa de la ECAI.

b) Recursos financieros de la ECAI.

¢) Composicion del personal de la ECAI y su experiencia.
d) Gobierno corporativo de la ECAL.

2.3 Revision continua

%9 Redactado el apartado 2 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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10. Las calificaciones crediticias de las ECAl deberan ser objeto de revision continua y
adaptarse a los cambios que se produzcan en las condiciones financieras. En concreto, la revision se
llevara a cabo siempre que se produzca un acontecimiento significativo y, como minimo, una vez al
ano.

11. La comprobacién de la metodologia de calificacion utilizada para cada segmento del
mercado incluira, al menos, los siguientes aspectos:

a) Realizacion del ejercicio de comprobacion retrospectiva (backtesting) de los resultados
obtenidos durante al menos un ano.

b) Periodicidad del proceso de revision.

c) Disponibilidad de la informacién de la ECAI sobre el alcance de los contactos con la alta
direccion de las entidades que califique.

12. Las ECAI deberan informar puntualmente a los supervisores de toda modificacion
sustancial que introduzcan en la metodologia utilizada para la asignacion de sus calificaciones
crediticias.

2.4 Transparencia e informacion al mercado sobre la metodologia de calificacion
crediticia

13. Las ECAI deberan acreditar que los principios en que se basa la metodologia empleada
para la asignacion de sus calificaciones crediticias se encuentra permanentemente a disposicion del
publico, de forma que todos sus usuarios potenciales puedan juzgar si se aplican o no de manera
razonable.

2.5 Credibilidad y aceptacion en el mercado de las calificaciones crediticias

14. Las calificaciones crediticias realizadas por las ECAI deberan gozar de reconocimiento en
el mercado y ser consideradas creibles y fiables por sus usuarios.

15. La evaluacion de la referida credibilidad se basara, entre otros, en los factores siguientes:
a) Cuota de mercado de la ECAL.
b) Ingresos generados por la ECAl y, en general, recursos financieros de la agencia.

¢) Utilizacion en los mercados de las calificaciones crediticias de la ECAIl para la fijacion de
precios.

d) Utilizacion de las calificaciones crediticias de la ECAI por, al menos, dos entidades de
crédito para la emision de bonos y/o la calificacion de sus riesgos crediticios.

2.6 Transparencia e informacion al mercado sobre las calificaciones crediticias

16. Las ECAI deberan acreditar que, al menos, todas las entidades de crédito con un interés
legitimo en sus calificaciones crediticias tienen acceso a ellas en igualdad de condiciones y, en
particular, que las condiciones de acceso a terceros extranjeros con un interés legitimo en las referidas
calificaciones son equivalentes a las condiciones de acceso de las entidades de crédito nacionales.
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NORMA VIGESIMA.
Proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia.

1. Disposiciones generales

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2 de la NORMA DECIMOQUINTA respecto de la
ponderacion de riesgo aplicable a cada categoria de exposicion, el Banco de Espafia determinara y
hara publico el nivel de calidad crediticia, de entre los contemplados en la NORMA DECIMOSEXTA,
que debera asignarse a cada una de las calificaciones crediticias de cada una de las ECAI elegibles.
Para ello, tendra en cuenta los criterios técnicos establecidos en los apartados 3 a 6 de esta NORMA,
asi como el desarrollo que de esos criterios se realice, en su caso, en las guias que sobre el
reconocimiento de las agencias de calificacion externa publique el Comité Europeo de Supervisores
Bancarios. Las referidas asignaciones deberan ser objetivas y coherentes.

2. En el caso de que las autoridades competentes de un Estado miembro de la Unidn
Europea hayan realizado el proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia de una ECAI con
arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior, el Banco de Espana podra aceptar, mediante decision
individual adoptada caso a caso, la asignacion resultante de ese proceso sin llevar a cabo su propio
proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia.

2. Metodologia para el proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia

3. La asignacion de los niveles de calidad crediticia a que se refiere el apartado 1 de esta
NORMA se basara en factores tanto cuantitativos como cualitativos que permitan reflejar los niveles
relativos de riesgo correspondientes a cada una de las calificaciones crediticias de cada ECAI elegible.

4. Entre los factores cuantitativos a que se refiere el apartado anterior, debera tenerse en
cuenta, entre otros, la tasa de incumplimiento a largo plazo asociada a todas las exposiciones a las
que se asigne la misma calificacion crediticia. En el caso de las ECAI establecidas recientemente y de
aquellas que solamente cuenten con datos de incumplimiento recopilados en un periodo corto de
tiempo, se solicitara a las ECAI una estimacion de lo que esas agencias consideren que es la tasa de
incumplimiento a largo plazo asociada a todas las exposiciones a las que asignen la misma calificacion
crediticia.

5. Entre los factores cualitativos a los que se refiere el apartado 3, deberan tenerse en
cuenta, entre otros, el conjunto de emisores cubierto por cada ECAI, la gama de calificaciones
crediticias asignadas, el significado de cada calificacion crediticia y la definicion de incumplimiento
utilizada por la ECAL.

6. Se compararan las tasas de incumplimiento registradas para cada calificacion crediticia de
una determinada ECAI con una referencia que se determinara sobre la base de las tasas de
incumplimiento registradas por otras ECAI sobre un conjunto de emisores que presenten un mismo
nivel de riesgo crediticio.

Cuando las tasas de incumplimiento registradas para una calificacion crediticia de una
determinada ECAI sean sustancial y sistematicamente superiores a la tasa de referencia, se asignara a
la referida calificacion un nivel superior de calidad crediticia, mientras tal situacion se mantenga.

NORMA VIGESIMA PRIMERA.
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Utilizacidn de las calificaciones crediticias externas para la determinacion de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito.

1. Disposiciones generales

1. El uso de las calificaciones crediticias efectuadas por una ECAI elegible para el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo de una entidad de crédito debera ser coherente y acorde con
los apartados 3 a 18 de esta NORMA. Las calificaciones crediticias no se utilizaran, en ningun caso,
de manera selectiva.

2. Con caracter general, las entidades de crédito sélo podran utilizar calificaciones crediticias
solicitadas a instancias de cualquier persona o entidad. No obstante, el Banco de Espana podra
autorizar el uso de calificaciones crediticias no solicitadas atendiendo a las caracteristicas de las
exposiciones en las que pretendan utilizarse.

2. Tratamiento

3. Cada entidad de crédito podra designar a una o varias de las ECAI elegibles para
determinar las ponderaciones de riesgo aplicables a sus exposiciones, denominandose en lo sucesivo
"ECAI designada”.

4. La entidad de crédito que decida utilizar las calificaciones crediticias efectuadas por una
ECAI elegible para una determinada categoria de exposicion debera usar consistentemente dichas
calificaciones para todas las exposiciones pertenecientes a esa categoria.

5. La entidad de crédito que decida utilizar las calificaciones crediticias efectuadas por una
ECAI elegible debera usarlas de manera continuada y consistente en el tiempo.

6. La entidad de crédito sélo podra utilizar las calificaciones crediticias de las ECAl que
tengan en cuenta la totalidad de los importes adeudados por el calificado, tanto en concepto de
principal como de intereses.

7. Cuando, para una exposicion calificada, sdlo esté disponible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utilizara esa calificacion para determinar la ponderacion de
riesgo de la referida exposicion.

8. Cuando, para una exposicion calificada, estén disponibles dos calificaciones crediticias
efectuadas por ECAI designadas y dichas calificaciones correspondan a dos ponderaciones de riesgo
diferentes, se aplicara a la exposicion la ponderacion de riesgo mas alta.

9. Cuando, para una exposicion calificada, estén disponibles mas de dos calificaciones
crediticias realizadas por ECAl designadas, se utilizaran las dos calificaciones crediticias que
produzcan las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos ponderaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplicara esa ponderacion; si no coinciden, se aplicara la mas alta de las dos.

3. Calificaciones crediticias de emisores y de emisiones

10. Cuando exista una calificacion crediticia para un determinado programa de emision o
para una exposicion al que pertenezca el elemento constitutivo del riesgo, debera utilizarse esa
calificacion crediticia para determinar la ponderacion de riesgo aplicable a dicho elemento.
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11. Cuando no exista una calificacion crediticia directamente aplicable a una exposicion
concreta, pero exista una calificacion crediticia para un determinado programa de emision o para una
exposicion al que no pertenezca el elemento constitutivo del riesgo o exista una calificacion crediticia
general del emisor, se utilizara dicha calificacion si produce una ponderacion de riesgo mas alta de la
que se obtendria si no existiese calificacion crediticia. No obstante, si produce una ponderacion
inferior sélo se podra utilizar si la exposicidon en cuestién puede calificarse en todos sus aspectos
como similar o preferente a ese programa de emision 0 a esa exposicion 0 a los riesgos no
garantizados no subordinados de ese emisor que cuenta con calificacion crediticia.

12. Lo dispuesto en los dos apartados anteriores se entendera sin perjuicio de la aplicacion
del apartado L) de la NORMA DECIMOSEXTA relativo a los bonos garantizados.

13. Las calificaciones crediticias correspondientes a emisores de un grupo econdémico
determinado no podran utilizarse para calificar los créditos de otros emisores del mismo grupo.

4. Calificaciones crediticias a corto plazo

14. Las calificaciones crediticias a corto plazo sdlo podran utilizarse respecto de las partidas
de activo y de cuentas de orden a corto plazo que representen exposiciones frente a instituciones y
empresas.

15. Las calificaciones crediticias a corto plazo se aplicaran Unicamente a la exposicion a la
que se refiera la calificacion crediticia a corto plazo, sin que puedan utilizarse para determinar las
ponderaciones de riesgo correspondientes a otras partidas.

16. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, cuando a una exposicion a corto plazo
con calificacion crediticia externa le corresponda una ponderacion de riesgo del 150%, todas las
exposiciones frente al mismo deudor que no se encuentren garantizadas y que carezcan de
calificacion crediticia externa, ya sean a corto o largo plazo, recibirdn asimismo una ponderacion de
riesgo del 150%. Ademas, cuando a una exposicion a corto plazo con calificacion crediticia externa se
le asigne una ponderaciéon de riesgo del 50%, ninguna exposicion a corto plazo que carezca de
calificacion externa podra obtener una ponderacion de riesgo inferior al 100%.

5. Partidas en moneda local y en divisas

17. Cuando una calificacion crediticia externa se refiera a una exposicion denominada en la
moneda local del deudor, no podra utilizarse para determinar la ponderacion de riesgo de otra
exposicion del mismo deudor denominada en moneda extranjera.

18. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, cuando una exposicion tenga su
origen en la participacion de una entidad de crédito en un préstamo otorgado por un banco
multilateral de desarrollo de los relacionados en el apartado 16 de la NORMA DECIMOSEXTA, o bien
cuando los riesgos de convertibilidad y transferencia asociados a una exposicion hubieren sido
garantizados por alguno de ellos, podra utilizarse la calificacion crediticia de una exposicion
denominada en la moneda local del deudor a efectos de ponderacion de riesgo. Esta posibilidad sera
igualmente aplicable, con autorizacion del Banco de Espafia, cuando se trate de un banco multilateral
de desarrollo, distinto de los antes citados, cuya condicion de acreedor preferente sea reconocida en
el mercado.

SECCION SEGUNDA.
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METODO BASADO EN CALIFICACIONES INTERNAS (METODO IRB)

SUBSECCION 1.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA VIGESIMA SEGUNDA.
Utilizacion del Método IRB: Autorizacion del Banco de Espana.

1. De conformidad con lo dispuesto en la NORMA DUODECIMA, las entidades de
crédito podran utilizar, previa autorizacion del Banco de Espana, el método basado en calificaciones
internas (Método IRB) para el calculo de sus exposiciones ponderadas por riesgo. En su solicitud, las
entidades de crédito podran pedir también autorizacion para usar estimaciones propias de pérdida en
caso de incumplimiento (en adelante, LGD), de los factores de conversion o de ambos.

2. Para obtener la autorizacion a la que se refiere el apartado anterior las entidades de
crédito deberan cumplir los requisitos establecidos en esta seccion. En particular, los sistemas de la
entidad de crédito para la gestion y calificacion de sus exposiciones deberdn aplicarse de forma
integra y cumplir los requisitos establecidos en la NORMA TRIGESIMA y siguientes.

3. A este respecto, y sin perjuicio del cumplimiento de los restantes requisitos previstos
en la NORMA TRIGESIMA, las entidades de crédito que soliciten autorizacién para el uso del Método
IRB deberan acreditar que, con anterioridad a la obtencidn de la autorizacion, han estado utilizando,
durante al menos tres anos y para las categorias de exposicion previstas en la NORMA VIGESIMA
TERCERA respecto de las que se solicite la autorizacion, sistemas de calificacion consistentes con los
requisitos establecidos en la NORMA TRIGESIMA y siguientes a efectos de medicién y gestion interna
del riesgo.

Por su parte, las entidades de crédito que soliciten autorizacion para el uso de estimaciones
propias de LGD, de los factores de conversion o de ambos, acreditaran ademas, que, con
anterioridad a la obtencion de la autorizacidn, han estado calculando vy utilizando, al menos durante
tres afios y para las categorfas de exposicion previstas en la NORMA VIGESIMA TERCERA respecto
de las que se solicite la autorizacion, estimaciones propias de LGD, de los factores de conversion o de
ambos que sean consistentes con los requisitos minimos que para el uso de esas estimaciones se
establecen en la NORMA TRIGESIMA vy siguientes.

4, Con caracter general, la autorizacion debera otorgarse de manera expresa para cada
entidad. No obstante, cabra también la concesién de la autorizacidn para grupos. En ambos casos se
seguird, cuando proceda, el procedimiento previsto en la NORMA CENTESIMA VIGESIMA.

5. En el caso de que el Banco de Espafia, o la propia entidad o grupo consolidable
autorizado, considerasen que se han dejado de cumplir los requisitos establecidos en esta seccion, la
entidad o grupo deberan presentar ante el Banco de Espafa, y a satisfaccion de éste, un plan para el
retorno a su cumplimiento o acreditar que el efecto de tal incumplimiento carece de relevancia. En
caso contrario, se procedera, con audiencia de la entidad o grupo, a través de su entidad obligada, la
revocacion de la autorizacion otorgada para la utilizacion del Método IRB, sin perjuicio de la imposicion
de las sanciones que, en su caso, resulten de aplicacion.

NORMA VIGESIMA TERCERA.
Categorias de exposicion.
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1. En el Método IRB, todas las exposiciones, ya se trate de activos o de cuentas de orden,
se asignaran a alguna de las siguientes categorias:

a) Administraciones centrales y bancos centrales.
b) Instituciones.

C) Empresas.

d) Minoristas.

e) Renta variable.

f) Posiciones o exposiciones de titulizacion.

Q) Otros activos que no sean activos financieros.

2. También se asignaran a la categoria de Administraciones centrales y bancos centrales las
exposiciones frente a:

a) Administraciones regionales y locales u otras entidades del sector publico cuando, de
conformidad con lo dispuesto en los apartados 7 y 9 de la NORMA DECIMOSEXTA, reciban el mismo
tratamiento que las exposiciones frente a las administraciones centrales en cuya jurisdiccion se
encuentren establecidos.

b) Bancos multilaterales de desarrollo y organizaciones internacionales cuando reciban
una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a lo dispuesto en los apartados 16 y 17 de la NORMA
DECIMOSEXTA.

3. Se asignaran a la categoria de Instituciones, en particular, las siguientes exposiciones:
a) Exposiciones frente a entidades de crédito y empresas de servicio de inversion.

b) Exposiciones frente a otras administraciones regionales y locales cuando no puedan
asignarse a la categoria anterior.

o)) Exposiciones frente a entidades del sector publico cuando, conforme a lo dispuesto
en los apartados 6, 12 y 13 de la NORMA DECIMOSEXTA, reciban el mismo tratamiento que las
exposiciones frente a instituciones.

d) Exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo cuando no reciban una
ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a lo dispuesto en el apartado 16 de la NORMA
DECIMOSEXTA.

4. Se asignaran a la categoria de Minoristas, las exposiciones que cumplan los siguientes
requisitos:

a) Que se trate de exposiciones frente a personas fisicas o frente a pequenas o
medianas empresas (PYME), segun la definicion contenida en el apartado 2 de la NORMA
DECIMOCUARTA. En el caso de las PYME sera necesario, ademas, que el importe total de la deuda
del cliente o grupo de clientes vinculados entre si frente a la entidad de crédito, incluida cualquier
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exposicion en situacion de mora, pero excluidas las exposiciones garantizadas con bienes inmuebles
residenciales, no supere la cifra de un milldn de euros.

b) Que la entidad de crédito trate de modo similar en sus sistemas de gestion de riesgos
a todas las exposiciones incluidas en esta categoria debiendo, ademas, este tratamiento ser
coherente a lo largo del tiempo.

C) Que no se gestionen individualmente.

d) Que las exposiciones formen parte de un segmento del negocio que esté gestionado
por la entidad en su conjunto y que cuente con un numero elevado de exposiciones con
caracteristicas similares que se ofrezcan publicamente y de manera masiva a la clientela, de modo que
la diversificacion que se produce reduzca sustancialmente los riesgos asociados a ese tipo de
exposiciones.

El valor actual de los pagos debidos en operaciones de arrendamiento financiero podra
incluirse en la categoria de Minoristas.

Las exposiciones incluidas en la categoria de Minoristas se asignaran, a su vez, a alguna de
las subcategorias siguientes:

i) Exposiciones minoristas cubiertas con hipotecas sobre inmuebles.
i) Exposiciones minoristas renovables elegibles.
i) Otras exposiciones minoristas.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por exposiciones
minoristas renovables elegibles aquellas que rednan las siguientes condiciones:

a) Que se trate de exposiciones frente a personas fisicas.

b) Que las exposiciones sean renovables, no estén garantizadas vy, en la medida en que
no se haya dispuesto de ellas, sean cancelables de forma inmediata e incondicional por la entidad de
crédito.

A estos efectos, se entiende por exposiciones renovables aquéllas en las que se permite una
fluctuacion del saldo disponible de los clientes en funcién de sus propias decisiones de
endeudamiento y reembolso, hasta un limite fijado por la entidad de crédito.

Por su parte, los compromisos disponibles se consideraran incondicionalmente cancelables
cuando las condiciones contractuales estipulen que la entidad de crédito puede anularlos en las
condiciones mas favorables para la entidad que permita la legislacion sobre proteccion de los
consumidores y otras legislaciones conexas.

C) Que el importe de la exposicion frente a una misma persona fisica dentro de esta
subcartera no exceda de 100.000 euros.

d) Que la entidad de crédito demuestre que €l uso de la correlacion contemplada en el
apartado 15 de la NORMA VIGESIMA QUINTA se limita a las carteras cuyas tasas de pérdida hayan
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mostrado escasa volatilidad con respecto a su nivel medio de pérdidas, especialmente dentro de las
bandas de probabilidad de incumplimiento (en adelante, PD) mas bajas.

e) Que su tratamiento como exposicion minorista renovable elegible sea coherente con
las caracteristicas de riesgo subyacente de la subcartera.

No obstante lo dispuesto en la letra b), el Banco de Espana podra eximir del requisito de que
la exposicion no esté garantizada en el caso de créditos vinculados a una cuenta en la que se abone
un salario. En este caso, no se tendran en cuenta en la estimacidon de la LGD los importes
recuperados por la ejecucion de la garantia salarial citada.

6. Con caréacter general, las exposiciones de la categoria de Renta variable deberan cumplir
los siguientes requisitos:

a) Que no sean amortizables, en el sentido de que sdlo pueda lograrse la devolucion de los
fondos invertidos mediante su venta, o mediante la liquidacion del emisor.

b) Que no incorporen ninguna obligacion por parte del emisor.
c) Que conlleven un derecho residual sobre los activos o ingresos del emisor.
En todo caso, se incluirdn en esta categoria las siguientes exposiciones:

i) Instrumentos de capital que otorguen un derecho residual y subordinado sobre los
activos o los ingresos del emisor.

i) Instrumentos de deuda cuyo fondo econdmico sea similar al de las exposiciones
contempladas en el apartado i) anterior, incluidas las financiaciones subordinadas perpetuas, o que
estén estructurados y gestionados como aquellas exposiciones, tales como las financiaciones
subordinadas con vencimiento determinado.

7. En la categoria de Empresas, las entidades de crédito clasificaran por separado, como
exposiciones de financiacion especializada, las exposiciones que presenten las siguientes
caracteristicas:

a) Que la exposicion se asuma frente a una entidad creada especificamente para
financiar u operar con activos fisicos.

b) Que las disposiciones contractuales concedan al prestamista un importante grado de
control sobre los activos y las rentas que generan.

C) Que la principal fuente de reembolso de la obligacion radique en la renta generada
por los activos financiados, mas que en la capacidad independiente del acreditado.

Todo activo o cuenta de orden de naturaleza financiera que, de conformidad con lo
dispuesto en los apartados anteriores de esta NORMA, no tenga cabida en ninguna de las categorias
de exposicion contempladas en las letras a), b) y d) a f) del apartado 1, se asignara a la categoria de
Empresas contemplada en la letra ¢) de dicho apartado.
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8. Los derechos de cobro adquiridos por una entidad de crédito no constituiran en si mismos
una categoria de exposicion independiente, y se incluiran en la categoria que corresponda al deudor
del derecho de cobro, de conformidad con lo dispuesto en los apartados anteriores de esta NORMA.

9. No obstante lo dispuesto en los apartados 59 a 63 de la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA,
las entidades de crédito podran aplicar a los derechos de cobro incluidos en la categoria de Empresas
los criterios de cuantificacién del riesgo previstos en la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA para la
categoria de Minoristas cuando se cumplan, ademas, los siguientes requisitos:

a) Que resulte demasiado gravoso para la entidad de crédito aplicar a esos derechos los
criterios de cuantificacion del riesgo recogidos en la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA para la categoria
de Empresas.

b) Que la entidad de crédito haya comprado los derechos de cobro a terceros no
vinculados y su exposicion frente al deudor de esos derechos no incluya ninguna exposicion que
proceda directa o indirectamente de la misma entidad de crédito.

C) Que los derechos de cobro se hayan generado en condiciones de independencia
entre el vendedor y el deudor, por lo que las cuentas de cobro entre empresas y los derechos de
cobro sujetos a cuentas de contrapartida entre empresas que compren y vendan bienes o servicios no
seran elegibles.

d) Que la entidad de crédito tenga un derecho sobre la totalidad de los ingresos
procedentes de los derechos de cobro adquiridos o un derecho proporcional sobre los ingresos.

e) Que la cartera de derechos de cobro adquiridos esté suficientemente diversificada.

10. Por su parte, los descuentos reembolsables sobre el precio de compra de los derechos
de cobro adquiridos, asi como las garantias reales y las garantias de firma parciales que proporcionen
cobertura frente a la primera pérdida para las pérdidas por incumplimiento, por dilucion o ambas,
podran tratarse como exposiciones de primera pérdida con arreglo al Método IRB de titulizacidn
previsto en la seccidn cuarta de este capitulo.

11. Las posiciones 0 exposiciones en titulizacion se incluiran en la categoria f) del apartado 1.

12. Los activos 0 cuentas de orden que no tengan naturaleza financiera se asignaran a la
categoria de Otros activos que no sean activos financieros. Se incluira, en todo caso, en esta
categoria el valor residual de las propiedades arrendadas, si no esta incluido en las exposiciones por
arrendamiento financiero definidas en el apartado 3 de la NORMA VIGESIMA OCTAVA.

13. La metodologia utilizada por la entidad de crédito para asignar las exposiciones a las
distintas categorias establecidas en esta NORMA sera adecuada y coherente a lo largo del tiempo.

NORMA VIGESIMA CUARTA.
Ambito objetivo de aplicacion.

1. Con cardcter general, las entidades de crédito que hayan obtenido la autorizacion prevista
en la NORMA VIGESIMA SEGUNDA aplicaran el Método IRB a todas sus exposiciones.

88



Una vez obtenida la autorizacion para la utilizacion del Método IRB, las entidades de crédito
no volveran a aplicar el método estandar previsto en la seccidn primera de este capitulo, salvo por
motivos justificados y previa autorizacion del Banco de Espana.

Por su parte, las entidades de crédito que hayan obtenido la autorizacion para la utilizacién
de estimaciones propias de LGD, de los factores de conversion o de ambos, no volveran a emplear
los valores de LGD ni los factores de conversion previstos en las letras a) a d) del apartado 8 de la
norma VIGESIMA OCTAVA, salvo por motivos justificados y previa autorizacién del Banco de Espania.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la aplicacion del Método IRB podra
efectuarse de manera sucesiva, previa autorizacion del Banco de Espanfa, a los siguientes elementos:

a) Las diversas categorias de exposicion contempladas en las letras a) a d) del apartado
1 de la NORMA VIGESIMA TERCERA, dentro de una misma unidad de negocio.

b) Las diferentes unidades de negocio del mismo grupo.

o] El uso de estimaciones propias de LGD o de los factores de conversion a fin de
calcular las ponderaciones de riesgo de las exposiciones frente a empresas, instituciones,
administraciones centrales y bancos centrales.

En la categoria de Minoristas, la aplicacion del Método IRB podra efectuarse sucesivamente
a las diversas subcategorias de exposicion previstas en el apartado 4 de la NORMA VIGESIMA
TERCERA.

La aplicacion sucesiva contemplada en este apartado supondra la utilizacion temporal del
método estandar previsto en la seccidn primera de este capitulo para aquellos elementos respecto de
los que no se haya autorizado todavia la aplicacion del Método IRB.

No obstante, las entidades de crédito deberan aplicar, en todo caso, el Método IRB a las
exposiciones incluidas en la categoria de Renta variable de cualesquiera unidades de negocio.

3. La aplicacion sucesiva del Método IRB debera realizarse en un plazo razonable, propuesto
por la entidad de crédito y establecido inicialmente en la autorizacion a que se refiere la NORMA
VIGESIMA SEGUNDA v en las condiciones estrictas que ésta determine a fin de que dicha aplicacion
sucesiva no se utilice de manera selectiva para reducir los requerimientos minimos de recursos
propios respecto de aquellas categorias de exposicidon o unidades de negocio a las que continde
siendo de aplicacion, con caracter temporal, el método estandar, o para las que todavia no se haya
autorizado la utilizacion de estimaciones propias de LGD, de los factores de conversion o de ambos.
Posteriormente, y también a solicitud de la entidad, el Banco de Espafna podra prorrogar el plazo
establecido inicialmente.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2 y 3 anteriores, las entidades de crédito
que soliciten autorizacion para utilizar el Método IRB en el célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y de las pérdidas esperadas (en adelante, EL) podran también solicitar autorizacion para aplicar
el método estandar con caracter permanente a las exposiciones y en los casos que se indican a
continuacion:

a) Categoria de Administraciones centrales y bancos centrales, cuando el numero de
contrapartes significativas en términos de valor de la exposicion o de la exposicion ponderada por
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riesgo sea limitado y, ademas, resulte excesivamente oneroso para la entidad de crédito el desarrollo
de un sistema de calificacion interno para esas contrapartes.

b) Categoria de Instituciones, cuando el nimero de contrapartes significativas en
términos de valor de la exposicion o de la exposicidon ponderada por riesgo sea limitado y, ademas,
resulte excesivamente oneroso para la entidad de crédito el desarrollo de un sistema de calificacion
interno para esas contrapartes.

@] Exposiciones localizadas en unidades de negocio no significativas y categorias de
exposicion que sean poco relevantes en términos de valor de la exposicion y de perfil de riesgo
percibido. A estos efectos, la categoria de Renta variable de una entidad de crédito se considerara
relevante si su valor agregado, en promedio del ano anterior, excluidas las exposiciones de renta
variable contraidas conforme a programas legislativos a que se refiere la letra g) de dicho apartado,
supera el 10% de los recursos propios computables de la entidad de crédito. Si el nimero de
exposiciones es inferior a 10 participaciones individuales, el umbral sera del 5% de los recursos
propios de la entidad de crédito.

d) Exposiciones frente a las administraciones centrales del Estado donde la entidad de
crédito esté constituida y las de los Estados miembros del Espacio Econdmico Europeo, asi como
frente a sus administraciones regionales y locales y sus organismos administrativos, cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

i) Que existan mecanismos institucionales concretos que garanticen que no existe
diferencia alguna en cuanto a riesgo entre las exposiciones mencionadas.

i) Que las exposiciones frente a la administracion central se asocien a una ponderacion
de riesgo del 0% con arreglo a las reglas del método estandar establecidas en la seccidon primera de
este capitulo.

e) Exposiciones de una entidad de crédito frente a una contraparte de su mismo grupo
consolidable, asi como las exposiciones entre entidades de crédito que satisfagan las condiciones
establecidas en el apartado 5 de la NORMA DECIMOQUINTA.

f) Exposiciones de renta variable frente a entidades cuyas obligaciones reciban una
ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a lo dispuesto en la NORMA DECIMOSEXTA.

9 Exposiciones de renta variable contraidas conforme a programas legislativos
aprobados con el fin de fomentar sectores econdmicos especificos que ofrezcan subvenciones
importantes a la inversion de la entidad de crédito en esos sectores y establezcan limitaciones a las
participaciones accionariales ademas de algun tipo de supervision publica de las inversiones. No
obstante, la exclusion del Método IRB, en este caso, se limitara al porcentaje agregado del 10% de la
totalidad de los recursos propios de la entidad.

h) Exposiciones en forma de reservas minimas exigidas por el Banco Central Europeo
establecidas con arreglo a las condiciones establecidas en el apartado 22 de la NORMA
DECIMOSEXTA.

i) Garantias estatales y garantias reaseguradas por el Estado de acuerdo con lo previsto
en el apartado 4 de la NORMA CUADRAGESIMA CUARTA.
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_ SUBSECCION2.
MEDICION DEL RIESGO DE CREDITO

NORMA VIGESIMA QUINTA.
Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito.

Disposiciones generales.

1. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en cada una de las
categorfas de exposicién contempladas en el apartado 1 de la NORMA VIGESIMA TERCERA se
realizara de acuerdo con lo previsto en esta NORMA, a menos que las exposiciones incluidas en esas
categorias se deduzcan de los recursos propios de la entidad de crédito. No obstante, en el caso de
las posiciones de titulizacion a que se refiere la letra f) del apartado 1 de la NORMA VIGESIMA
TERCERA, el referido célculo se efectuara de conformidad con lo dispuesto en la seccion cuarta de
este capitulo respecto de las titulizaciones.

2. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo se basard en los siguientes
parametros relativos a cada exposicion: probabilidad de incumplimiento (PD), pérdida en caso de
incumplimiento (LGD), vencimiento efectivo (M) y valor de la exposicion en caso de incumplimiento
(EAD). Salvo disposicion expresa en contrario, los valores de la PD, LGD y M se calcularan con arreglo
a lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA SEPTIMA, pudiendo la PD y la LGD ser objeto de
consideracion conjunta o separada en los términos establecidos en esa NORMA. El valor de la EAD se
calculara de acuerdo con lo previsto en la NORMA VIGESIMA OCTAVA.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior:

a) El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en la categoria de renta
variable se efectuara por alguno de los tres métodos previstos en los apartados 19 a 26 de esta
NORMA, si bien la utilizacion del método basado en modelos internos regulado en los apartados 25 y
26 exigird que se cumplan los requisitos establecidos en la NORMA TRIGESIMA CUARTA.

b) El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las exposiciones de
financiacion especializada podra efectuarse de conformidad con lo dispuesto en el apartado 9 de esta
NORMA.

4, En el caso de las categorias de Empresas, Instituciones y Administraciones centrales
y bancos centrales, las entidades de crédito utilizaran sus estimaciones propias de PD calculadas de
conformidad con lo dispuesto en las NORMAS VIGESIMA SEGUNDA, TRIGESIMA PRIMERA y
TRIGESIMA SEGUNDA, y aplicaran los valores de LGD contemplados en el apartado 5 de la NORMA
VIGESIMA SEPTIMA v los factores de conversidn previstos en las letras a) a d) del apartado 8 de la
NORMA VIGESIMA OCTAVA, salvo que hayan sido autorizadas para utilizar estimaciones propias de
LGD y de los factores de conversién de conformidad con lo dispuesto en las NORMAS VIGESIMA
SEGUNDA, TRIGESIMA PRIMERA y TRIGESIMA SEGUNDA.

5. En la categoria de Minoristas, las entidades de crédito utilizaran sus estimaciones
propias de PD, de LGD y de los factores de conversion, calculadas de conformidad con lo previsto en
la NORMA VIGESIMA SEGUNDA vy en la subseccién 3 de este capitulo.

Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito.
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Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones y
empresas.

6. El calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en las categorias de
Administraciones centrales y bancos centrales, Instituciones y Empresas, incluidas las exposiciones de
financiacion especializada respecto de las que la entidad de crédito pueda demostrar que es capaz de
calcular estimaciones propias de la PD que cumplan los requisitos minimos establecidos en las
NORMAS TRIGESIMA PRIMERA y TRIGESIMA SEGUNDA, es el producto de la ponderacién de riesgo
(RW) por el valor de la exposicion (EAD) y se realizara en funcién de los parametros de riesgo que
deben utilizarse, en cada caso, de conformidad con lo previsto en los apartados 8 a 11 de esta
NORMA vy en el apartado 8 de la NORMA VIGESIMA TERCERA. A su vez, la ponderacion de riesgo
(RW), se calculard aplicando la siguiente formula ©°:

«Ponderacion de riesgo (RW) = [LGD x N[{1 — R)%* x G(PD) + (R/{1 — R))®* x
G(0,999)] — (PD x LGD)] x (1 —1,5x b)" x (1 +(M—25)xb) x 12,5 x 1,06.»

7. Para las exposiciones que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 3 de la
norma CUADRAGESIMA y en el apartado 7 de la norma CUADRAGESIMA CUARTA, relativos al
reconocimiento del doble incumplimiento, las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito podran
ajustarse con arreglo a la siguiente formula:

Exposicion ponderada por riesgo = ponderacion de riesgo (RW) x valor de exposicion
(EAD) x (0,15 + 160 x PDpp)

Donde PDpp sera la PD del proveedor de proteccion; y RW se calculara respecto de la
exposicion cubierta utilizando la formula de ponderacidn de riesgo establecida en el apartado anterior,
la PD del obligado al pago y la LGD de una exposicion directa y comparable frente al proveedor de
proteccion. El factor de vencimiento (b) se calculara utilizando el valor mas bajo entre la PD del
proveedor de proteccién y la PD del obligado al pago

8. En la categoria de Empresas, cuando el volumen de ventas anual del grupo
consolidado del que forme parte la empresa frente a la que se tenga la exposicion sea inferior a 50
millones de euros, las entidades de crédito podran utilizar la siguiente formula de correlacion para el
célculo de las ponderaciones de riesgo prevista en el apartado 6 de esta NORMA:

Correlacion (R) = 0,12 x (1- EXP (-50 x PD)) / (1 - EXP (-50)) + 0,24 x [1 - (1 - EXP (-50 x PD))
/(1 - EXP (-50))] - 0,04 x (1 - (S - 5) /45)

Donde el parametro S se refiere a las ventas anuales totales en millones de euros, las cuales
deberan estar comprendidas entre 5 y 50 millones de euros. Las cifras de ventas inferiores a 5
millones de euros se consideraran equivalentes a ese ultimo importe.

En el caso de que la entidad de crédito adquiera un conjunto de derechos de cobro frente a
empresas, el volumen anual de ventas del conjunto sera la media de las ventas de cada empresa

% Redactada la formula que figura en el apartado 6, el segundo parrafo del apartado 25 y el apartado 31
segln Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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ponderada por las exposiciones individuales frente a cada una de las empresas incluidas en el
conjunto.

Las entidades de crédito sustituiran las ventas anuales totales del grupo consolidado por los
activos totales cuando las ventas anuales totales no constituyan un indicador significativo del tamarfio
de la empresa y éste quede mejor reflejado mediante los activos totales.

9. En el caso de las exposiciones de financiacion especializada respecto de las que la
entidad de crédito no pueda demostrar que es capaz de calcular estimaciones propias de PD que
cumplan los requisitos minimos establecidos en la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA, no pudiendo, por
tanto, utilizar la férmula prevista en el apartado 6 de esta NORMA, se aplicaran las siguientes
ponderaciones de riesgo:

Cuadrao 1

Uencimiento Grado 1| Grado 2 |Grado 3| Grado 4| Grade &
resicdual

Menosde 2.5

anos

25 afios o mas | 70% G0% 116% | 260% 0%

E0% 70% 116% | 260% 0%

En todo caso, la inclusidon de las exposiciones de financiacion especializada en cada uno de
los grados previstos en el cuadro 1 anterior se realizara en funcion de los siguientes factores: solidez
financiera, entorno politico vy juridico, caracteristicas de la transaccién o de los activos, solidez del
patrocinador y promotor, incluido cualquier flujo de ingreso procedente de un asociado publico-
privado, y paquete de garantias. Las entidades seguiran los criterios que a estos efectos establezca el
Banco de Espana.

10. A solicitud expresa de las entidades, el Banco de Espana podra autorizarlas a que
asignen, a las exposiciones de Grado 1y de Grado 2 con vencimiento igual o superior a 2,5 anos,
ponderaciones de riesgo preferentes del 50% y del 70%, respectivamente, siempre que las garantias
de la entidad de crédito y otras caracteristicas de riesgo pertinentes sean sustancialmente fuertes para
la categoria correspondiente.

11.  Cuando una entidad de crédito proporcione cobertura del riesgo de crédito para una
cartera de exposiciones bajo la condicidon de que sea el n-ésimo incumplimiento de esas exposiciones
el que dé lugar a la realizacién de la prestacion establecida en el contrato para este evento junto con la
resolucion del contrato de cobertura, se aplicaran las siguientes reglas:

a) Si el derivado de crédito cuenta con la calificacion crediticia externa de una agencia
de calificacion externa (ECAI) elegible (tal y como se define en la NORMA DECIMONOVENA), se
aplicaran las ponderaciones de riesgo previstas en las normas sobre titulizacion establecidas en la
seccion cuarta de este capitulo.

b) Si el derivado de crédito no cuenta con la calificacion crediticia externa de una ECAI
elegible, se sumaran las ponderaciones de riesgo de las exposiciones incluidas en la cartera, con
exclusion de las n-1 exposiciones que, individualmente, tengan una exposicion ponderada por riesgo
inferior a la de cualquiera de las exposiciones que se hayan incluido en la suma. No obstante, esta
exclusion tendra como limite el menor de los siguientes importes:
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- Suma de la pérdida esperada, definida en la NORMA VIGESIMA SEXTA, multiplicada
por 12,5 y de la exposicidon ponderada por riesgo de las exposiciones excluidas

- Importe nominal de la proteccion ofrecida por el derivado de crédito multiplicado por
12,5.

Exposiciones frente a minoristas.

12.  Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 14 y 15 de esta NORMA, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en la categoria de Minoristas sera el producto de la
ponderacion de riesgo (RW) por el valor de la exposicion (EAD). A su vez, la ponderacion de riesgo
(RW) se efectuara aplicando la siguiente formula:

Ponderacidn de riesgo (RW)= LGD x [N(({1 — Ry®* x G(PD)
+RAT-RN2E x GI0,929)) - PD] x 12,6 x 1,06

donde:

R es la correlacidn, definida como: B =003 x (1 -EXP (-36
x POV /1T —EXPI-36)) + 018 = [1 - (1 - EXP (-3« PD)) 7 {1 -
EXP (35}

Mix) es la funcién de distribucion acumulada de una varia-
ble aleatoria normal estandar (es decir, la probabilidad de que
una variable aleatoria normal con media cero v varianza uno
sea inferior o igual a x).

Giz) es la funcién de distribucidn acumulada inversa de
una variable aleatoria normal estandar (es decir, el valor de x,
tal que MNix) = z).

Si PD = 100%, encontrandose, por tanto, la exposicion en
situacion de incumplimiento, BW sera:

Max {0: 12,5 = (LGD - ELgel}

donde ELee sera la mejor estimacion de pérdida esperada
de la entidad de crédito para la exposicion en situacion de
incumplimiento, v la LGD sera |la estimacion conservadaora a
que se refiere el apartado 34 de la NORMA TRIGESIMA SE-
GUMDA.

13. No obstante o dispuesto en el apartado anterior, el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito de las exposiciones frente a PYME que cumplan los requisitos
establecidos en el apartado 3 de la norma CUADRAGESIMA vy en el apartado 7 de la norma
CUADRAGESIMA CUARTA relativos al reconocimiento del doble incumplimiento, podré realizarse con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 7 de esta NORMA.

14, Para las exposiciones minoristas cubiertas por hipotecas sobre inmuebles, tanto
residenciales como comerciales, se aplicara una correlacion (R) de 0,15 en sustitucion de la formula
de correlacion contemplada en el apartado 12.

15.  Para las exposiciones minoristas renovables elegibles, se aplicara una correlacion (R)
de 0,04 en sustitucion de la férmula de correlacion contemplada en el apartado 12.

16. En el caso de los conjuntos de derechos de cobro hibridos, cuando la entidad de
crédito compradora no pueda separar las exposiciones cubiertas por hipotecas sobre inmuebles y las
exposiciones minoristas renovables elegibles de las otras exposiciones minoristas, se utilizara la
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férmula de ponderacion de riesgos minoristas que dé como resultado los mayores requerimientos de
capital para estas exposiciones.

Exposiciones de renta variable.

17. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en la categoria de
Renta variable se realizara utilizando alguno de los tres métodos previstos en los apartados 19 a 26,
de esta NORMA, teniendo cardcter preferente, en particular para la cartera de disponibles para la
venta, la utilizacién del Método de modelos internos regulado en los apartados 25 y 26, siempre y
cuando se cumplan los requerimientos establecidos al efecto en la NORMA TRIGESIMA CUARTA.

Las entidades de crédito podran utilizar diferentes métodos para distintas subcarteras de
renta variable cuando asi lo hagan a efectos internos, pero deberan acreditar que la eleccion de esos
métodos se hace de forma coherente y no viene determinada por consideraciones de arbitraje
regulatorio.

18. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, las entidades podran aplicar una
ponderacion de riesgo del 100% a las exposiciones de renta variable frente a empresas instrumentales
(tal y como se definen en el apartado 1 de la NORMA SEGUNDA), de acuerdo con el tratamiento
previsto en el apartado 31 de esta NORMA para la categoria de Otros activos que no sean activos
financieros.

Meétodo simple de ponderacion de riesgo.

19. En el Método simple de ponderacion de riesgo, las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito seran el producto de la ponderacion de riesgo (RW) por el valor de la exposicion
(EAD), donde:

Ponderacion de riesgo (RW) = 190% para las exposiciones de renta variable no cotizadas
incluidas en carteras suficientemente diversificadas.

Ponderacion de riesgo (RW) = 290% para las exposiciones de renta variable negociables en
mercados organizados.

Ponderacion de riesgo (RW) = 370% para el resto de las exposiciones de renta variable.

20. Las posiciones cortas en efectivo y los instrumentos derivados no incluidos en la
cartera de negociacion podran compensar las posiciones largas mantenidas en 1os mismos
instrumentos individuales, siempre que estos instrumentos se hayan disefhado de manera explicita
como coberturas de exposiciones de renta variable concretas y ofrezcan cobertura al menos durante
un ano adicional. Otras posiciones cortas se trataran como posiciones largas, asignandose la
ponderacion de riesgo pertinente al valor absoluto de cada posicion. En el caso de las posiciones con
desfases de vencimientos, se utilizaré el método previsto en el apartado 12 de la norma VIGESIMA
SEPTIMA para las exposiciones frente a empresas.

21. Las entidades de crédito podran aplicar, de conformidad y a efectos de lo dispuesto
en la seccion tercera de este capitulo, técnicas de reduccion del riesgo de crédito basadas en
garantias personales sobre exposiciones de renta variable.

Meétodo PD/LGD.
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22. En el Método PD/LGD, las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se
calcularan aplicando las formulas previstas en el apartado 6 de esta NORMA para el célculo de las
exposiciones en las categorias de Administraciones centrales y bancos centrales, Instituciones vy
Empresas. En el caso de que las entidades de crédito no dispongan de informacién suficiente para
utilizar la definicion de incumplimiento establecida en los apartados 2 a 6 de la NORMA TRIGESIMA
SEGUNDA, se aplicara a las ponderaciones de riesgo un factor de escala de 1,5.

23. Para cada exposicion individual, la suma de la pérdida esperada multiplicada por 12,5
y de la exposicion ponderada por riesgo de crédito no podra ser superior al valor de la exposicion
multiplicado por 12,5.

24.  Cuando, de conformidad con lo dispuesto en la seccién tercera de este capitulo, las
entidades de crédito apliquen técnicas de reduccidon del riesgo de crédito basadas en garantias
personales sobre exposiciones de renta variable, se utilizaran los métodos previstos en esa seccion
para el calculo de la PD y se asignara a las exposiciones frente a los proveedores de cobertura una
LGD del 90%. No obstante, la LGD podra ser del 65% si se trata de exposiciones de renta variable no
cotizadas incluidas en carteras suficientemente diversificadas. En todo caso, M sera igual a cinco
anos.

Meétodo de modelos internos.

25. En el Método de modelos internos, el valor de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito vendra determinado por el valor de la pérdida potencial en las exposiciones de renta
variable de la entidad de crédito. Esta pérdida se calculara utilizando modelos internos de Valor en
Riesgo (VaR) sujetos a un intervalo de confianza asimétrico del 99% de la diferencia entre los
rendimientos trimestrales y un tipo de interés libre de riesgo, calculado a lo largo de un periodo
muestral representativo del largo plazo, multiplicado por 12,5.

Las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de la cartera de renta variable no podran
ser inferiores al total de las sumas de los valores minimos de las exposiciones ponderadas por riesgo
exigidos para el Método PD/LGD, calculadas con los valores de PD, de LGD y de M descritos en los
apartados 18 a 20 de la Norma Vigésima Séptima, respectivamente, mas las correspondientes
pérdidas esperadas multiplicadas por 12,5. '

26. Las entidades de crédito podran aplicar, de conformidad y a efectos de lo dispuesto
en la seccion tercera de este capitulo, técnicas de reduccion del riesgo de crédito basadas en
garantias personales sobre exposiciones de renta variable.

Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva.

27. Cuando las exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC) cumplan los
criterios establecidos en el apartado N) de la norma decimosexta y la entidad de crédito tenga
conocimiento de la totalidad o parte de las exposiciones subyacentes de la IC, los importes de las
exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas se calcularan sobre las
exposiciones subyacentes utilizando el método IRB regulado en esta seccion.

%1 Redactada la formula que figura en el apartado 6, el segundo parrafo del apartado 25 y el apartado 31
segln Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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A la parte de las exposiciones subyacentes de la IIC de que la entidad de crédito no tenga
conocimiento o no pueda razonablemente esperarse que lo tenga, asi como en los casos en que el
examen de las exposiciones subyacentes a fin de calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y
las pérdidas esperadas, segun los métodos establecidos en esta seccidon, suponga una carga
desproporcionada para la entidad de crédito, sera de aplicacion lo establecido en el apartado 30 de
esta norma.

28. Si la entidad conoce la totalidad o parte de las exposiciones subyacentes, pero no
cumple los requisitos establecidos en esta seccion para la utilizacion del método IRB respecto de
alguna o algunas de las categorias de exposicion previstas en la norma vigésima tercera, las
exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas para dichas categorias
de exposicion se calcularan con arreglo a las siguientes reglas:

a) Categoria de Renta variable: se aplicara el método simple de ponderacion de riesgo
regulado en los apartados 19 a 21 de esta norma. Si la entidad de crédito no puede distinguir entre
exposiciones de renta variable no cotizadas incluidas en carteras suficientemente diversificadas,
exposiciones de renta variable negociables en mercados organizados y resto de exposiciones de renta
variable, aplicara a las exposiciones en cuestion el tratamiento previsto en dichos apartados para la
subcategoria de Resto de exposiciones de renta variable. Podra aplicarse a esta subcategoria el
método estandar regulado en la seccion primera de este capitulo cuando el importe agregado de las
exposiciones mantenidas, excluidas las exposiciones de renta variable contraidas conforme a la letra
g) del apartado 4 de la norma vigésima cuarta, no supere, en promedio durante el afo anterior, el 10%
de los recursos propios de la entidad.

b) Resto de exposiciones subyacentes: se aplicara el método estandar regulado en la
seccion primera de este capitulo, con las modificaciones siguientes:

i) La ponderacion de riesgo de aquellas exposiciones que, o bien estan sujetas al nivel de
calificacion crediticia que arroje la ponderacion de riesgo mas elevada de su categoria, o bien estan
sujetas a la ponderacion aplicable en cada categoria a las exposiciones sin calificacion, se multiplicara
por 2, sin que pueda exceder del 1.250 %.

i) La ponderacioén de riesgo de las demas exposiciones se multiplicara por 1,1 y estara sujeta
a un minimo del 5%. ©

29. Cuando las exposiciones frente a lIC no cumplan los criterios establecidos en el apartado
N) de la norma decimosexta o las entidades de crédito no tengan conocimiento de todas las
exposiciones subyacentes de la IIC, las entidades de crédito podran calcular ellas mismas o bien
encomendar a un tercero el célculo y la realizacidon del informe de la ponderacion media de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito a partir de las exposiciones subyacentes. Este calculo
debera hacerse de acuerdo con las reglas de célculo descritas en el apartado 28 de esta norma,
siempre gue la entidad considere que estd garantizada la exactitud de dicho célculo y del informe. 4

%2 Redactados los apartados 27, 28 'y 29 y el primer parrafo del apartado 30 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
%3 Redactados los apartados 27, 28 y 29 y el primer parrafo del apartado 30 segiin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
% Redactados los apartados 27, 28 y 29 y el primer parrafo del apartado 30 segiin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
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30.  Finalmente, cuando las exposiciones frente a IIC no cumplan los criterios establecidos
en el apartado N) de la norma decimosexta o la entidad de crédito no tenga conocimiento de todas las
exposiciones subyacentes de la lIC y no se cumplan los requisitos para aplicar las reglas de célculo
descritas en el apartado 28 de esta norma, las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se
calcularan de acuerdo con las siguientes reglas: ©:

a) Exposiciones subyacentes conocidas y que pertenezcan a la categoria de Renta
variable: se aplicara el método simple de ponderacion de riesgo contemplado en los apartados 19 a
21 de esta NORMA. Si la entidad de crédito no puede distinguir entre exposiciones de renta variable
no cotizadas incluidas en carteras suficientemente diversificadas, exposiciones de renta variable
negociables en mercados organizados y resto de exposiciones de renta variable, aplicara a las
exposiciones en cuestion el tratamiento previsto en esos apartados para la subcategoria de Resto de
exposiciones de renta variable.

b) Exposiciones subyacentes conocidas pero que no pertenezcan a la categoria de
Renta variable: se aplicara el método simple de ponderacion de riesgo contemplado en los apartados
19 a 21 de esta NORMA, para lo que se asignaran a una de las subcategorias contempladas en el
apartado 19 de esta NORMA,; si no puede asignarla se aplicara a las exposiciones en cuestion el
tratamiento previsto en esos apartados para la subcategoria de Resto de exposiciones de renta
variable.

C) Exposiciones subyacentes desconocidas: recibiran el tratamiento previsto en el
apartado 19 de esta NORMA para la subcategoria de Resto de exposiciones de renta variable.

Exposiciones frente a otros activos que no sean activos financieros.

31. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito en la categoria de Otros
activos que no sean activos financieros se realizara aplicando la siguiente formula:

Exposicion ponderada por riesgo = 100% x valor de la exposicion (EAD)

No obstante, cuando la exposicidon consista en el valor residual de un contrato de
arrendamiento financiero, la exposicion ponderada por riesgo de crédito se calculara aplicando la
férmula siguiente:

Exposicion ponderada por riesgo = 1/t x 100% x valor de la exposicion (EAD)

siendo t igual a 1 0 al nimero mas proximo de afios enteros restantes de vigencia del
contrato de arrendamiento financiero, si este fuera mayor.

En caso de que la exposicidon consista en activos materiales adjudicados en pago de deudas
0 recibidos en dacion en pago, en los términos sefalados por el apartado 33 de la Norma
Decimosexta, las entidades deberan aplicar las ponderaciones sefialadas en dicha norma. ©°

NORMA VIGESIMA SEXTA.
Calculo y tratamiento de las pérdidas esperadas.

% Redactados los apartados 27, 28 y 29 y el primer parrafo del apartado 30 segiin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

% Redactada la formula que figura en el apartado 6, el segundo parrafo del apartado 25 y el apartado 31
segln Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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Calculo de las pérdidas esperadas.

1. El calculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito en las categorias de
Administraciones centrales y bancos centrales, Instituciones, Empresas, Minoristas y Renta variable se
realizara de conformidad con lo dispuesto en los apartados 2 a 7 de esta NORMA.

Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones titulizadas se calcularan con
arreglo a las normas de titulizacion previstas en la seccion cuarta.

En la categoria de Otros activos que no sean activos financieros, el valor de las pérdidas
esperadas sera igual a cero.

2. El célculo a que se refiere el apartado anterior se basara en los siguientes parametros
relativos a cada exposicion: PD, LGD y EAD. Salvo disposicion expresa en contrario, los valores de la
PD y de la LGD se calcularan con arreglo a lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA SEPTIMA y el valor
de la EAD con arreglo a lo previsto en la NORMA VIGESIMA OCTAVA.

3. El valor de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito en las categorias de
Administraciones centrales y bancos centrales, Instituciones, Empresas y Minoristas se calculara
aplicando las siguientes formulas:

Pérdida esperada, en porcentaje (EL) = PD x LGD
Valor de la pérdida esperada = EL x valor de la exposicion (EAD)

Si PD = 100%, encontrandose, por tanto, la exposicion en situacion de incumplimiento, vy la
entidad de crédito se encuentra autorizada para utilizar estimaciones propias de LGD, EL sera igual a
ElLbe, siendo ElLbe la mejor estimacion de pérdida esperada de la entidad de crédito para la
exposicién en situacion de incumplimiento a que se refiere el apartado 34 de la NORMA TRIGESIMA
SEGUNDA

Para las exposiciones sujetas al tratamiento establecido en el apartado 7 de la NORMA
VIGESIMA QUINTA relativo al reconocimiento del doble incumplimiento, EL sera igual a 0%.

4. En el caso de las exposiciones de financiacion especializada respecto de las que la
entidad de crédito no pueda acreditar que es capaz de calcular estimaciones propias de PD que
cumplan los requisitos minimos establecidos en las NORMAS TRIGESIMA y siguientes, debiendo, por
tanto, aplicar las ponderaciones de riesgo previstas en el apartado 9 de la NORMA VIGESIMA
QUINTA, el valor de la pérdida esperada se obtendra aplicando la férmula prevista en el apartado
anterior, con los siguientes porcentajes de EL:

Cuadro 2

Vencimiento
residual

Menos de
2,5 anos

Grado 1| Grado 2 | Grado 3 | Grado 4 |Grado b

0% 0,4% 28% 8% E0%

2,banos o ; .
més 0,4% 0,8% 2,8% 8% B0%
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Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 10 de la NORMA VIGESIMA
QUINTA, el Banco de Espana haya autorizado a una entidad de crédito a asignar a las exposiciones
de Grado 1 y de Grado 2 de vencimiento igual o superior a 2,5 afos ponderaciones de riesgo
preferentes del 50% y del 70%, respectivamente, el valor de EL sera del 0% para las exposiciones de
Grado 1y del 0,4% para las exposiciones de Grado 2.

5. El valor de las pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable cuya exposicion
ponderada por riesgo de crédito se calcule con arreglo al Método simple de ponderacion regulado en
los apartados 19 a 21 de la NORMA VIGESIMA QUINTA, se obtendra aplicando la siguiente férmula:

Valor de la pérdida esperada = EL x valor de la exposicidn (EAD)

donde EL sera igual al 0,8% para las exposiciones de renta variable no cotizadas incluidas en
carteras suficientemente diversificadas y para las exposiciones de renta variable negociables en
mercados organizados, y al 2,4% para el resto de las exposiciones de renta variable.

6. El valor de las pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable cuyas
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se calculen con arreglo al Método PD/LGD establecido
en los apartados 22 a 24 de la NORMA VIGESIMA QUINTA, se obtendra aplicando las siguientes
férmulas:

Pérdida esperada, en porcentaje (EL) = PD x LGD
Valor de la pérdida esperada = EL x valor de la exposicion (EAD)

7. El valor de las pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable cuyas
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito se calculen con arreglo al método basado en modelos
internos establecido en los apartados 25 y 26 de la NORMA VIGESIMA QUINTA serd igual a cero.

8. El valor de las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones frente a
instituciones de inversién colectiva contempladas en los apartados 27 a 30 de la NORMA VIGESIMA
QUINTA se calculara teniendo en cuenta las reglas que contienen esos apartados en funcion de las
caracteristicas de las exposiciones, y aplicando las normas previstas en los apartados 2 a 7 de esta
NORMA.

Tratamiento de las pérdidas esperadas.

9. A efectos de lo dispuesto en el apartado e) de la NORMA OCTAVA, las pérdidas
esperadas a que se refieren los apartados 3, 4 y 8 de esta NORMA (y el apartado 6 de la norma
VIGESIMA NOVENA para el riesgo de dilucién, en su caso) se restaran de la suma de los las
correcciones de valor por deterioro y de las provisiones relacionadas con las exposiciones a que
dichos apartados se refieren.

Los descuentos sobre las exposiciones de elementos del balance adquiridos en situacion de
incumplimiento con arreglo al apartado 1 de la NORMA VIGESIMA OCTAVA recibirdn el mismo
tratamiento que los ajustes por valoracion.

En ningun caso se tendran en cuenta, a efectos de lo sefialado en los parrafos anteriores de
este apartado, las pérdidas esperadas de las exposiciones titulizadas, las correcciones de valor por
deterioro ni las provisiones relacionadas con estas exposiciones.
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NORMA VIGESIMA SEPTIMA.
Parametros de riesgo.

1. Los valores de los parametros de riesgo, esto es, la probabilidad de incumplimiento (PD),
la pérdida en caso de incumplimiento (LGD) y el vencimiento (M), utilizados para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas a que se refieren las NORMAS
VIGESIMA QUINTA y VIGESIMA SEXTA, respectivamente, serdn los estimados por las entidades de
crédito, cuando éstas estén autorizadas para su cdlculo, de conformidad con lo dispuesto en la
NORMA VIGESIMA SEGUNDA o, en caso contrario, los previstos en los apartados 5 y 9 de esta
NORMA. En todo caso, la aplicacidn de esos parametros se realizara teniendo en cuenta las reglas
especiales contenidas en los apartados siguientes.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones
y empresas.

PD

2. En las categorias de Instituciones y Empresas, la PD de una exposicion serd al menos del
0,03%. Esta limitacion no serd, sin embargo, de aplicacion en la categoria de Administraciones
centrales y bancos centrales.

En el caso de exposiciones en situacion de incumplimiento, el valor de la PD sera del 100%.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, en el caso de los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas que, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 9 de la NORMA
VIGESIMA TERCERA, puedan recibir el tratamiento previsto para la categorfa de Minoristas, se
entendera que si la entidad de crédito no puede acreditar que es capaz de calcular estimaciones
propias de PD que cumplan los requisitos minimos establecidos en las NORMAS TRIGESIMA y
siguientes, pero puede calcular la EL de los referidos derechos de cobro, el valor de la PD vendra
determinado por el cociente entre la EL estimada por la entidad de crédito y los siguientes valores de
LGD:

- 45%, si se trata de créditos no subordinados sobre derechos de cobro adquiridos frente a
empresas.

- 100%, si se trata de créditos subordinados sobre derechos de cobro adquiridos frente a
empresas.

- El valor estimado por la entidad de crédito, si esta autorizada a utilizar estimaciones propias
de LGD para el calculo de las estimaciones ponderadas por riesgo de crédito en la categoria de
Empresas y puede descomponer de manera fiable su EL estimada para los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas en PD y LGD.

4. Tanto para el riesgo de crédito como para el riesgo de dilucion, en su caso, las entidades
de crédito podran realizar ajustes en los valores de la PD, en los términos establecidos en los
apartados 50 a 58 de la Norma Trigésima Segunda, mediante la aplicacion de coberturas del riesgo
de crédito basadas en garantias personales. No obstante, cuando las entidades de crédito estén
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autorizadas a utilizar estimaciones propias de LGD, deberan tener en cuenta, asimismo, lo dispuesto
en el apartado 7 de esta Norma. ¢

LGD

5. Las entidades de crédito que no estén autorizadas para utilizar estimaciones propias de
LGD, calcularan las exposiciones ponderadas y las pérdidas esperadas (EL) aplicando los siguientes
valores de LGD:

a) Exposiciones no subordinadas sin garantia real elegible: 45%.
b) Exposiciones subordinadas sin garantia real elegible: 75%.

c) Bonos garantizados definidos en los apartados 36 y 37 de la norma decimosexta: 11,25%.
68

d) Exposiciones no subordinadas sobre derechos de cobro adquiridos frente a
empresas respecto de las que la entidad no pueda acreditar que sus estimaciones de PD cumplen los
requisitos minimos establecidos en las NORMAS TRIGESIMA y siguientes : 45%.

e) Exposiciones subordinadas sobre derechos de cobro adquiridos frente a empresas
respecto de las que la entidad no pueda acreditar que sus estimaciones de PD cumplen los requisitos
minimos establecidos en las NORMAS TRIGESIMA y siguientes: 100%.

No obstante, las entidades de crédito podran ajustar los valores citados de la LGD en los
términos establecidos en la seccion tercera de este capitulo mediante la aplicacion de coberturas del
riesgo de crédito basadas en garantias reales o instrumentos similares o en garantias personales.

6. No obstante lo dispuesto en el punto 5, cuando la entidad de crédito esté autorizada a
utilizar sus estimaciones propias de LGD para los riesgos sobre empresas y pueda descomponer de
manera fiable sus EL estimadas de derechos de cobro adquiridos frente a empresas en PD y LGD,
podra utilizar la LGD estimada para los derechos de cobro adquiridos frente a empresas.

7. Las entidades de crédito que estén autorizadas para utilizar estimaciones propias de LGD
podran realizar ajustes en los valores de la PD, de la LGD o de ambos en los términos establecidos en
los apartados 50 a 58 de la Norma Trigésima Segunda, mediante la aplicacion de coberturas del
riesgo de crédito basadas en garantias personales. No obstante, no podran asignar a las exposiciones
garantizadas una PD o LGD ajustada de tal modo que la ponderacion de riesgo ajustada sea inferior a
la de una exposicién comparable y directa frente al garante. %

8. A efectos de lo previsto en el apartado 7 de la NORMA VIGESIMA QUINTA, relativo al
reconocimiento del doble incumplimiento, y no obstante lo dispuesto en los apartados 5 y 7
anteriores, la LGD de una exposicion directa y comparable frente al proveedor de cobertura serd, o
bien la LGD asociada a una exposicion no cubierta frente al garante o bien la LGD asociada a una
exposicion no cubierta frente al obligado al pago. La asignacion de uno u otro valor dependera de si,

%7 Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11 y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica

% Redactada la letra c) del apartado 5 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica

% Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11 y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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en el caso de que se produzca el incumplimiento conjunto del garante y del obligado al pago durante
la vida de la operacion cubierta, la evidencia disponible y la estructura de la cobertura indican que la
cantidad recuperada dependera de la condicion financiera del garante o de la del obligado al pago,
respectivamente.

Vencimiento

9. Con caracter general, las entidades de crédito asignaran un vencimiento (M) de 0,5 afos a
las exposiciones derivadas de operaciones con compromiso de recompra u operaciones de préstamo
de valores o0 de materias primas y un vencimiento (M) de 2,5 anos al resto de las exposiciones.

10. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, las entidades de crédito autorizadas a
utilizar estimaciones propias de LGD, de los factores de conversién o ambos calcularan el valor de M
para cada exposicion de acuerdo con las reglas establecidas en las letras a) a €) de este apartado, sin
perjuicio de lo dispuesto en los apartados 11 y 12 siguientes. El valor M no podra, en ningln caso, ser
superior a 5 afos.

a) En el caso de los instrumentos sujetos a un calendario de flujos de caja, M se
calculara aplicando la siguiente formula:

M=MAX{LMIN{Y ¢ *CF,/ Y CF, ;5%

donde CFt denota los flujos de caja (principal, intereses y cuotas) que el deudor esta
contractualmente obligado a pagar en el periodo t.

b) En el caso de derivados sujetos a un acuerdo marco de compensacion, M sera el
vencimiento residual medio ponderado de la exposicidon y tendra un valor minimo de un ano. Se
utilizara el importe nocional de cada exposicion para ponderar el vencimiento.

c) En el caso de las exposiciones que surjan de instrumentos derivados que figuran en el
capitulo quinto de esta Circular y de operaciones de financiacion de las garantias que, en ambos
casos, estén total o casi totalmente cubiertas con garantias reales, y sean objeto de un acuerdo
marco de compensacion, M sera el vencimiento residual medio ponderado de las operaciones donde
dicho parametro tenga un valor minimo de 10 dias. En el caso de las operaciones con pacto de
recompra o las operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o
materias primas en préstamo que estén sujetas a un acuerdo marco de compensacion, M sera el
vencimiento residual medio ponderado de las operaciones y tendra un valor minimo de cinco dias. Se
utilizara el importe nocional de cada operacion para ponderar el vencimiento. 7°

d) En el caso de que la entidad de crédito esté autorizada a utilizar estimaciones propias
de PD respecto de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas, M serd, para las cantidades
dispuestas, el vencimiento medio ponderado de la exposicidon en derechos de cobro adquiridos, sin
que, en ningun caso, pueda ser inferior a 90 dias.

"0 Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11 y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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Ese valor de M se utilizara asimismo para los importes no dispuestos de una linea de compra
de derechos de cobro comprometida, siempre que dicha linea incluya pactos efectivos, activadores
de amortizaciéon anticipada u otras caracteristicas que protejan a la entidad de crédito compradora
frente a un deterioro significativo de la calidad de los derechos de cobro futuros que se vea obligada a
comprar a lo largo del plazo de vigencia de la linea. En ausencia de estas protecciones efectivas, el
valor M de los importes no dispuestos vendra determinado por la suma del vencimiento mas largo que
pueda tener un derecho de cobro que la entidad deba comprar de acuerdo con lo que esté
establecido en el contrato, mas el vencimiento residual de la linea de compra, no pudiendo, en ningun
caso, ser inferior a 90 dias.

e) Respecto a cualquier otro instrumento no contemplado en las letras anteriores de
este apartado, o en caso de que la entidad de crédito no esté en condiciones de calcular el valor de M
de acuerdo con lo establecido en la letra a), M sera el maximo plazo restante, computado en afos, de
que disponga el deudor para cancelar por completo su obligacion contractual, sin que, en ningun
caso, pueda ser inferior a un afio.

f) En el caso de las entidades de crédito que utilicen el Método de los modelos internos
previsto en el capitulo quinto de esta Circular para calcular la exposicion de las operaciones sujetas a
riesgo de contraparte, el valor de M para las exposiciones a las que se aplique ese método y para las
que el vencimiento del contrato fechado a mas largo plazo que figure en el conjunto de operaciones
compensables sea superior a un ano, se calculara aplicando la siguiente férmula:

(]
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donde dfk es el factor de descuento libre de riesgo para el momento futuro tk y los términos
restantes son los definidos en el capitulo quinto de esta Circular.

No obstante, las entidades de crédito que empleen modelos internos para el calculo de
ajustes unilaterales de valoracion de los créditos podran utilizar como valor de M, previa autorizacion
del Banco de Espana, la duracion efectiva del crédito calculada por el modelo interno que utilicen.

En el caso de operaciones compensables en las que todos los contratos posean un
vencimiento inferior a un ano, el valor de M se calculara aplicando la formula prevista en la letra a), sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente.

9 En los supuestos contemplados en el apartado 7 de la NORMA VIGESIMA QUINTA,
relativo al reconocimiento del doble incumplimiento, M sera el vencimiento efectivo de la cobertura del
riesgo de crédito, sin que, en ningun caso, pueda ser inferior a un ano.

11. No obstante lo dispuesto en las letras a), b), ¢), d) y €) del apartado anterior, el valor de M
serd, como minimo, de un dia en los siguientes casos "

" Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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- Instrumentos derivados enumerados en el capitulo quinto de esta Circular que estén total o
casi totalmente cubiertos con garantias reales.

- Operaciones de financiacion de las garantias que estén total o casi totaimente cubiertas
con garantias reales.

- Operaciones con pacto de recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias
primas.

Para ello, serd necesario que los contratos que tengan por objeto esas operaciones e
instrumentos exijan garantias adicionales diarias y reevaluaciones diarias e incluyan disposiciones que
permitan la rédpida liquidacion o compensacion de la garantia real en caso de incumplimiento o
imposibilidad de reposicion del margen.

Asimismo, el valor de M serd, como minimo, de un dia para aquellas exposiciones a corto
plazo que el Banco de Espafa determine y que no formen parte de la financiacién normal de las
entidades de crédito a sus deudores.

12. Los desfases de vencimiento recibiran el tratamiento previsto en las normas sobre
reduccion del riesgo de crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo.

Exposiciones frente a minoristas.
PD

13. En la categoria de Minoristas, la PD de una exposicion sera al menos del 0,03%. En el
caso de exposiciones en situacion de incumplimiento, el valor de este parametro sera del 100%.

14. Las entidades de crédito podran realizar ajustes en los valores de la PD en los términos
establecidos en los apartados 50 a 58 de la Norma Trigésima Segunda, mediante la aplicacion de
coberturas del riesgo de crédito basadas en garantias personales. En todo caso, deberan tener en
cuenta lo dispuesto en el apartado 16 de esta Norma. 2

LGD

15. Previa aprobacion por el Banco de Espafa, las entidades de crédito utilizaran sus
estimaciones propias de LGD, de acuerdo con los requisitos minimos previstos en las NORMAS
TRIGESIMA y siguientes.

16. Las entidades de crédito podran realizar ajustes en los valores de la PD o de la LGD en
los términos establecidos en los apartados 50 a 58 de la Norma Trigésima Segunda, mediante la
aplicacion de coberturas del riesgo de crédito basadas en garantias personales, ya sea para cubrir
una exposicion individual o un conjunto de exposiciones. No obstante, no podran asignar a las
exposiciones garantizadas una PD o LGD ajustada de tal modo que la ponderacion de riesgo ajustada
sea inferior a la de una exposicién comparable y directa frente al garante. 7

"2 Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11 y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
¥ Redactados los apartados 4 y 7, la letra c) del apartado 10, la primera frase del apartado 11 y los
apartados 14 y 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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17. A efectos de lo previsto en el apartado 13 de la NORMA VIGESIMA QUINTA, relativa al
reconocimiento del doble incumplimiento para las PYME vy sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
16 anterior, la LGD de una exposicion directa y comparable frente al proveedor de cobertura sera, o
bien la LGD asociada a una exposicion no cubierta frente al garante, o bien la LGD asociada a una
exposicion no cubierta frente al obligado al pago. La asignacion de uno u otro valor dependera de si,
en el caso de que se produzca el incumplimiento conjunto del garante y del obligado al pago durante
la vida de la operacion cubierta, la evidencia disponible y la estructura de la cobertura indican que la
cantidad recuperada dependera de la condicion financiera del garante o de la del obligado al pago,
respectivamente.

Exposiciones de renta variable sujetas al método PD/LGD.
PD

18. En las exposiciones de renta variable sujetas al Método PD/LGD, la PD se calculara por
alguno de los métodos previstos para la categoria de Empresas en los apartados 17 y siguientes de la
NORMA TRIGESIMA SEGUNDA, sin que en ningun caso pueda ser inferior a los siguientes valores:

a) 0,09% para las exposiciones de renta variable negociables en mercados organizados,
cuando la inversion forme parte de una relacion a largo plazo con un cliente.

b) 0,09% para las exposiciones de renta variable no negociables en mercados
organizados, cuando los rendimientos de la inversion se basen en flujos de caja regulares y periédicos
no derivados de plusvalias.

C) 0,40% para el resto de las exposiciones de renta variable negociables en mercados
organizados, incluyendo otras posiciones cortas, de acuerdo con el apartado 13 de la NORMA
VIGESIMA QUINTA.

d) 1,25% para el resto de las exposiciones de renta variable, incluyendo otras posiciones
cortas, de acuerdo con el apartado 13 de la NORMA VIGESIMA QUINTA.

LGD

19. Las entidades de crédito podran asignar a las exposiciones de renta variable no
cotizadas incluidas en carteras suficientemente diversificadas una LGD del 65%. Para el resto de las
exposiciones la LGD sera del 90%.

Vencimiento
20. El valor de M sera de cinco anos para todas las exposiciones.

NORMA VIGESIMA OCTAVA.
Valor de la exposicidon en caso de incumplimiento (EAD).

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones,
empresas y minoristas.

1. Salvo disposicidon expresa en contrario, el valor de la exposicion en caso de
incumplimiento de las exposiciones de balance incluidas en las categorias de Administraciones
centrales y bancos centrales, Instituciones, Empresas y Minoristas vendra determinado por el valor de
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esas exposiciones registrado contablemente, bruto de ajustes por valoracion. Esta regla se aplicara
también a los activos adquiridos a un precio distinto del importe adeudado, en cuyo caso, la diferencia
entre la cantidad adeudada y el valor neto registrado contablemente en el balance se considerara
descuento, si la cantidad adeudada es superior, o prima, si es inferior.

2. Cuando las entidades de crédito utilicen acuerdos marco de compensacion en
operaciones con compromiso de recompra u operaciones de préstamo de valores o de materias
primas, el valor de la exposicion en caso de incumplimiento se calculara de conformidad con lo
dispuesto en la seccién tercera de este capitulo, relativa a la reduccién del riesgo de crédito. Lo
dispuesto en esa seccion se aplicara, asimismo, para el calculo del valor de la exposicion en caso de
incumplimiento en relacion con la compensacion de préstamos y depdsitos dentro del balance.

3. En el caso de los arrendamientos financieros, el valor de la exposicion en caso de
incumplimiento vendra determinado por el importe de los pagos pendientes debidamente
descontados.

A estos efectos, se entendera por pagos minimos del arrendamiento los pagos que, durante
la vigencia del contrato, deba hacer o pueda estar obligado a hacer el arrendatario, asi como cualquier
opcion de compra respecto de la que exista una probabilidad razonable de ser ejercida; se incluiran,
asimismo, los valores residuales garantizados que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados 1y 2 de la NORMA CUADRAGESIMA, relativos a los proveedores de cobertura admisibles,
y en los apartados 1 a 4 de la NORMA CUADRAGESIMA CUARTA, para el reconocimiento de otros
tipos de garantias.

4, Para todos los tipos de derivados recogidos en el capitulo quinto de esta Circular, el
valor de la exposicidon en caso de incumplimiento se determinara aplicando los métodos previstos en
dicho capitulo.

5. En el caso de los derechos de cobro adquiridos por la entidad de crédito, el valor de
la exposicion en caso de incumplimiento vendra determinado por la diferencia entre la cantidad
pendiente de pago y, en su caso, el importe de los requerimientos de recursos propios exigidos en
concepto de riesgo de dilucion antes de la aplicacion de las técnicas de reduccion del riesgo de
crédito.

0. Cuando la exposicidn consista en valores 0 materias primas vendidos, entregados o
prestados en operaciones de recompra, en operaciones de préstamo de valores o de materias
primas, en operaciones con liquidacion diferida o en operaciones de financiacion de garantias, el valor
de la exposicion en caso de incumplimiento sera el de los valores o las materias primas determinados
de conformidad con el apartado 1 de la NORMA DECIMOSEPTIMA. En los casos en que se utilice el
método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera previsto en la NORMA
CUADRAGESIMA SEXTA, el valor de la exposicién en caso de incumplimiento se incrementara con el
ajuste de volatilidad correspondiente a esos valores 0 materias primas de acuerdo con lo establecido
en dicha norma. El valor de la exposicidn en caso de incumplimiento de las operaciones con pacto de
recompra, de los préstamos de valores 0 materias primas, de las operaciones con liquidacion diferida
y de las operaciones de financiacion de garantias, podra determinarse bien con arreglo al capitulo
quinto de esta Circular o bien de conformidad con los apartados 9 a 16 de la NORMA
CUADRAGESIMA SEXTA.
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7. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el valor de la exposicion en caso de
incumplimiento de las exposiciones sujetas a riesgo de crédito que estén pendientes de liquidacion
frente a una entidad de contrapartida central, se calculara de acuerdo con lo dispuesto en el capitulo
quinto de esta Circular, siempre y cuando las exposiciones sujetas a riesgo de contraparte soportadas
por la entidad de contrapartida central respecto de todos los participantes con los que tenga
establecidos acuerdos estén plenamente cubiertas con caracter diario.

8. En los casos contemplados en las letras a) a d) de este apartado, el valor de la
exposicion en caso de incumplimiento vendra determinado por el resultado de multiplicar la cantidad
comprometida no dispuesta por los siguientes factores de conversion:

a) Lineas de crédito no comprometidas que puedan ser canceladas incondicionalmente
por la entidad de crédito en cualquier momento y sin previo aviso 0 que prevean efectivamente su
cancelacion automatica debido al deterioro de la calidad crediticia del prestatario: 0%. No obstante, la
aplicacién de este factor de conversidn estara condicionada a que las entidades de crédito realicen un
seguimiento activo de la situacion financiera del deudor y que sus sistemas de control interno les
permitan detectar inmediatamente cualquier deterioro de la calidad crediticia del mismo.

Las lineas de crédito no dispuestas podran considerarse incondicionalmente cancelables
cuando las condiciones pactadas en el contrato autoricen a la entidad de crédito a cancelarlas en las
condiciones mas favorables para la entidad permitidas por la legislaciéon de proteccion del consumidor
y demas legislaciones conexas.

b) Cartas de crédito a corto plazo procedentes de transacciones de bienes: 20%. Este
factor de conversidn se aplicara tanto a la entidad emisora como a la entidad confirmante.

C) Compromisos de compra no utilizados sobre derechos de cobro adquiridos que sean
renovables y susceptibles de ser cancelados sin condiciones o que concedan efectivamente a la
entidad de crédito la posibilidad de cancelacion en cualquier momento y sin previo aviso: 0%. No
obstante, la aplicacion de este factor de conversidon estara condicionada a que las entidades de
crédito realicen un seguimiento activo de la situacion financiera del deudor y que sus sistemas de
control interno les permitan detectar inmediatamente cualquier deterioro en la calidad crediticia del
mismo.

d) Otras lineas de crédito, lineas de aseguramiento de emision de pagarés (NIF) y lineas
renovables de colocacion de emisiones (RUF): 75%.

No obstante, las entidades de crédito que, de acuerdo con lo dispuesto en la NORMA
VIGESIMA SEGUNDA, se encuentren autorizadas para la utilizacién de estimaciones propias de los
factores de conversion deberan aplicar dichas estimaciones a los productos mencionados en las letras
a) a d) anteriores. En ese caso, el concepto de "otras lineas de crédito" a que se refiere la letra d)
anterior debera interpretarse en sentido amplio, incluyendo todos los elementos recogidos en el
apartado 2 de la NORMA DECIMOSEPTIMA, excepto aquéllos para los que se prevé un factor de
conversion del 100%.

9. Cuando un compromiso se refiera a la ampliacion de otro compromiso, se utilizara el
factor de conversion mas reducido de los dos correspondientes a ese compromiso.
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10. Para todas las partidas fuera de balance distintas de las mencionadas en los
apartados anteriores de esta NORMA, el valor de la exposicién en caso de incumplimiento vendra
determinado por los siguientes porcentajes de su valor:

- 100% si es una partida de riesgo alto.

- 50% si es una partida de riesgo medio.

- 20% si es una partida de riesgo medio/bajo.
- 0% si es de riesgo bajo.

A estos efectos, las partidas de fuera de balance se asignaran a alguna de las categorias de
riesgo citadas teniendo en cuenta lo indicado, a estos efectos, en el apartado 2 de la NORMA
DECIMOSEPTIMA.

Exposiciones de renta variable.

11. En la categoria de Renta variable, el valor de la exposicidn en caso de incumplimiento
vendra determinado por el valor contable de la exposiciéon que figure en los estados financieros de la
entidad de crédito, de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En el caso de las inversiones contabilizadas a su valor razonable cuyos cambios de
valor se incorporen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias y en los recursos propios, el
valor de la exposicion en caso de incumplimiento sera el valor razonable consignado en el balance.

b) En el caso de las inversiones contabilizadas a su valor razonable cuyos cambios de
valor no se incorporen en la cuenta de pérdidas y ganancias sino que se lleven a un componente
separado de los recursos propios ajustado por impuestos, el valor de la exposicion en caso de
incumplimiento sera el valor razonable consignado en el balance.

o)) En el caso de las inversiones contabilizadas a coste de adquisicion o al menor valor
resultante de comparar el coste de adquisicion y el valor de mercado, el valor de la exposicion en caso
de incumplimiento sera el valor que aparezca en el balance.

d) En el caso de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion, el valor
de la exposicion en caso de incumplimiento sera el valor asignado en el balance.

Otros activos que no sean activos financieros.

12. En la categoria de Otros activos que no sean activos financieros, el valor de la
exposicion en caso de incumplimiento vendra determinado por el valor contable de la exposicion.

NORMA VIGESIMA NOVENA.
Tratamiento del riesgo de dilucidn de los derechos de cobro adquiridos.

1. Se entendera por riesgo de dilucion el riesgo de que el importe de los derechos de
cobro adquiridos por la entidad de crédito se vea reducido por adeudos en favor del deudor por
causas tales como las relaciones comerciales entre el deudor y el vendedor de los derechos.
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2. Las exposiciones ponderadas por riesgo de dilucion de los derechos de cobro
adquiridos por la entidad de crédito, asi como la estimacion de los parametros de riesgo y el calculo
de las pérdidas esperadas, se calcularan de acuerdo con lo previsto en los apartados siguientes. No
obstante, estos célculos no seran necesarios:

a) Cuando la entidad de crédito tenga accion directa contra el vendedor de los referidos
derechos en relacion con la totalidad del riesgo de incumplimiento y del riesgo de dilucién. En este
caso, podra aplicar a esos derechos el tratamiento previsto en la Seccidn tercera de este capitulo para
las garantias financieras.

b) Cuando dicho riesgo no sea significativo, extremo que la entidad debera tener justificado
documentalmente.

3. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de diluciéon de los derechos de
cobro adquiridos por las entidades, independientemente de la categoria en la que estén clasificados
los derechos, se realizard aplicando la férmula prevista en el apartado 6 de la NORMA VIGESIMA
QUINTA. A estos efectos, los valores de los pardmetros PD y LGD, definidos en la NORMA VIGESIMA
SEPTIMA, se calculardn de conformidad con lo dispuesto en los apartados siguientes de esta
NORMA, en funcion de la categoria de exposicion en la que se incluyan esos derechos, y el valor de la
EAD con arreglo a lo sefialado en la NORMA VIGESIMA OCTAVA. El valor de M sera de un afio.

4, Con caracter general, el valor de la PD sera igual al cociente entre la EL por riesgo de
dilucién estimada por la entidad de crédito y el valor de la LGD que corresponda. No obstante, podra
utilizarse la estimacién de la PD cuando la entidad de crédito pueda descomponer de manera fiable
sus estimaciones de EL en valores de PD y de LGD. Asimismo, cuando la entidad de crédito esté
autorizada a utilizar estimaciones propias de LGD para el calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de dilucion en la categoria de Empresas, y pueda descomponer de manera fiable sus
estimaciones de EL en valores de PD y de LGD para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro
adquiridos frente a empresas, el valor de la PD vendra determinado por el cociente entre la EL y la
LGD estimadas por la entidad de crédito.

5. Para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos se aplicara una LGD
del 75%. No obstante, podra utilizarse la estimacién de LGD cuando la entidad de crédito pueda
descomponer, de manera fiable, en PD y LGD sus estimaciones de EL para el riesgo de dilucion de
los derechos de cobro adquiridos. Para el riesgo de dilucion, cuando las entidades de crédito no
utilicen sus estimaciones propias de LGD, debera cumplirse lo establecido en la seccion tercera de
este capitulo relativa a la reduccion del riesgo de crédito.

6. A efectos de lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA SEXTA, el célculo de las pérdidas
esperadas por riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos se realizara aplicando las
siguientes férmulas:

Pérdida esperada, en porcentaje (EL) = PD x LGD
Valor de la pérdida esperada = EL x valor de la exposicion (EAD)

] SUBSECCION 3. ] ]
REQUISITOS MINIMOS EXIGIBLES PARA LA UTILIZACION DEL METODO IRB

NORMA TRIGESIMA.
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Requisitos minimos exigibles para la utilizacion del Método IRB.

De conformidad con lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA SEGUNDA, la autorizacion para la
utilizacion del Método IRB estara condicionada al cumplimiento por parte de las entidades de crédito
de los requisitos minimos establecidos en esta subseccion.

NORMA TRIGESIMA PRIMERA.
Sistemas de calificacion.

1. Las entidades de crédito deberan disponer de unos sistemas de calificacion
adecuados para la medicion de los riesgos de crédito y de dilucion, en su caso, de sus exposiciones.
Estos sistemas deberan incluir todos los métodos, procesos, controles, sistemas de recopilacion de
datos y de tecnologia de la informacion necesarios para proporcionar una evaluacion apropiada de las
caracteristicas de los deudores y de las operaciones, una diferenciacion significativa de los riesgos a
través de la asignacion de las exposiciones a grados o a conjuntos de exposiciones y una
cuantificacion razonablemente precisa y consistente de las estimaciones de incumplimiento y de las
pérdidas para determinados tipos de exposicion.

2. Para que puedan ser utilizados para el calculo de las exigencias de capital, los sistemas
internos de calificacion y de estimacion de incumplimiento y pérdida de las entidades han de
desempefar un papel esencial en el proceso de gestidn del riesgo y toma de decisiones, en particular
en la aprobacién de créditos, la asignacion interna de capital y las funciones de gobierno corporativo
de la entidad.

3. Si una entidad de crédito utiliza mas de un sistema de calificacion, debera
documentar los motivos por los que decide aplicar a cada deudor u operacidon concreta un
determinado sistema de calificacion. En todo caso, la asignacion de los diferentes sistemas de
calificacion utilizados por la entidad de crédito debera realizarse de forma que refleje adecuadamente
su nivel de riesgo.

4, Los criterios y procedimientos de asignacion de los deudores y operaciones a cada
grado deberan revisarse periddicamente, al objeto de comprobar si siguen siendo adecuados para la
cartera actual de la entidad de crédito y las condiciones externas.

A) Estructura de los sistemas de calificacion.

5. Cuando una entidad de crédito utilice estimaciones directas de los parametros de
riesgo, dichas estimaciones podran considerarse como los resultados de los grados de una escala
continua de calificacion.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones
y empresas.

0. Los sistemas de calificacion deberan tener en cuenta las caracteristicas de riesgo del
deudor y de la operacion.

7. Los sistemas de calificacion deberan contener una escala de calificacion de deudores
que refleje exclusivamente la cuantificacion del riesgo de incumplimiento del deudor. Esta escala
debera contener, a su vez, un minimo de siete grados para los acreditados que no hayan incumplido y
uno para los acreditados que hayan incumplido.
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8. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entenderd por "grado de deudor"
cada categoria de riesgo incluida dentro de la escala de calificacion de deudores de un sistema de
calificacion. La asignacion de grado a cada deudor deberd realizarse de acuerdo con criterios de
calificacion claros y detallados, de los cuales se derivaran las estimaciones de PD. Las entidades de
crédito deberan documentar los criterios de asignacion de cada grado, asi como la relacion existente
entre los diferentes grados de deudor y los criterios utilizados para diferenciar el nivel de riesgo de
incumplimiento correspondiente a cada uno de esos grados.

9. Las entidades de crédito con carteras concentradas en un segmento del mercado y
en una banda de riesgo de incumplimiento determinado deberan contar con un ndmero suficiente de
grados de deudor dentro de dicha banda para evitar una concentracion excesiva de deudores en
ciertos grados. Las concentraciones elevadas dentro de un mismo grado deberan estar avaladas por
pruebas empiricas convincentes de que el grado cubre una banda de PD razonablemente limitada y
de que el riesgo de incumplimiento que presenta la totalidad de los deudores incluidos en ese grado
esta comprendido en esa banda.

10. Para utilizar estimaciones propias de LGD, el sistema de calificacion debera contener,
ademas, una escala de calificacion de exposiciones que refleje exclusivamente las caracteristicas
relacionadas con la LGD de las operaciones.

11. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por "grado de
exposicion" cada categoria de riesgo incluida dentro de la escala de calificacion de exposiciones de un
sistema de calificacion. La asignacion de grado a cada exposicion debera realizarse de acuerdo con
criterios de calificacion claros y detallados de los que se deriven las estimaciones de LGD. Las
entidades de crédito deberan documentar los criterios de asignacion de cada grado, asi como la
relacion existente entre los diferentes grados de exposicion y los criterios utilizados para diferenciar el
nivel de riesgo correspondiente a cada uno de esos grados.

12. Las concentraciones elevadas dentro de un mismo grado de exposicion deberan
estar avaladas por pruebas empiricas convincentes de que dicho grado cubre una banda de LGD
razonablemente limitada y de que el riesgo que presentan todas las exposiciones incluidas en ese
grado esta comprendido en esa banda.

13 No obstante lo dispuesto en el apartado 7 de esta NORMA, las entidades de crédito
que apliguen a sus exposiciones de financiacion especializadas las ponderaciones de riesgo previstas
en el apartado 9 de la NORMA VIGESIMA QUINTA deberan disponer de una escala de calificacion de
deudores especifica para las referidas exposiciones. Esta escala debera contener un minimo de cuatro
grados para los deudores que no hayan impagado y uno para los impagados, y no estara sujeta a la
obligacion de reflejar exclusivamente la cuantificacion del riesgo de incumplimiento del deudor.

Exposiciones frente a minoristas.

14.  En la categoria de Minoristas, los sistemas de calificacion deberan tener en cuenta las
caracteristicas de riesgo tanto de los deudores como de las operaciones. No obstante, no sera
necesario, en este caso, disponer de dos escalas de calificacion separadas, pudiendo realizarse una
evaluacion conjunta de los deudores y de las operaciones. En consecuencia, las exposiciones
incluidas en esta categoria podran asignarse bien a un grado de deudor bien a un conjunto de
exposiciones. A estos efectos, se entendera por "conjunto de exposiciones" cada uno de los grupos
en los que se realiza una valoracion conjunta de los deudores y de las operaciones.
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15.  El nivel de diferenciacion de riesgos debera garantizar que el nimero de exposiciones
incluidas en un determinado grado o conjunto de exposiciones permita una cuantificacion y validacion
significativas de las caracteristicas de la pérdida para cada grado o conjunto. Se evitaran
concentraciones excesivas en la distribucion de exposiciones y deudores por grados y conjuntos de
exposiciones.

B) Asignacion de grados o conjuntos de exposiciones.

16. Las entidades de crédito deberan contar con definiciones, procesos y criterios
especificos para la asignacion de los deudores y de las exposiciones a cada uno de los grados o
conjuntos de exposiciones incluidos en el sistema de calificacion. A estos efectos deberan cumplirse
los siguientes requisitos:

a) Las definiciones y criterios de asignacion de cada uno de los grados y conjuntos de
exposiciones deberan ser suficientemente claros y detallados para que el personal encargado de la
asignacion de las calificaciones pueda asignar de forma coherente el mismo grado o el mismo
conjunto de exposiciones a los deudores o0 exposiciones que presenten un riesgo similar. Esta
coherencia debera verificarse en todas las lineas de negocio, departamentos y ubicaciones
geogréficas de la entidad.

b) La documentacion del proceso de calificacion debera permitir que terceros ajenos al
proceso de asignacion de las calificaciones puedan entender como se realiza la asignacion de los
deudores y de las exposiciones a cada uno de los grados o conjuntos de exposiciones incluidos en el
sistema de calificacion, reproducir el proceso de asignacion y evaluar la idoneidad de las asignaciones
realizadas a un determinado grado o conjunto de exposiciones.

C) Los criterios de asignacion deberan, asimismo, ser coherentes con las normas
internas de la entidad de crédito relacionadas con su actividad crediticia y con sus politicas de gestion
de deudores y exposiciones dudosas.

17. Las entidades de crédito deberan tener en cuenta toda la informacion pertinente a la
hora de realizar la asignacion de los deudores y de las exposiciones a cada uno de los grados o
conjuntos de exposiciones incluidos en el sistema de calificacion. La informacion debera estar
actualizada y debera permitir a la entidad de crédito prever la evolucion futura de cada exposicion.

Cuanto menor sea la informacién de que disponga la entidad de crédito, mas conservadora
debera ser la asignacion de los deudores y de las exposiciones a los grados o conjuntos de
exposiciones. Cuando una entidad de crédito utilice una calificacion externa como elemento
determinante para la asignacion de una calificacion interna, debera asegurarse de que también tiene
en consideracion otras informaciones que puedan resultar pertinentes para la referida asignacion.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones
y empresas.

18. La asignacion a cada deudor de un determinado grado de deudor debera formar
parte del proceso de aprobacion del crédito. También debera formar parte de ese proceso la
asignacion de los grados de exposicion cuando la entidad de crédito se encuentre autorizada para
utilizar estimaciones propias de la LGD o de los factores de conversion.
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19. Las entidades de crédito que apliguen a sus exposiciones de financiacion
especializada las ponderaciones de riesgo previstas en el apartado 9 de la NORMA VIGESIMA
QUINTA asignaran cada una de esas exposiciones a uno de los grados de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 13 anterior.

20. La calificacion de las personas juridicas frente a las que la entidad de crédito tenga
algun tipo de exposicidon debera realizarse por separado para cada una de ellas. Asimismo, las
politicas de las entidades de crédito sobre el tratamiento de acreditados individuales y grupos de
acreditados relacionados entre si deberan ser apropiadas y documentarse adecuadamente.

21.  Todas las exposiciones que la entidad de crédito tenga frente a un mismo deudor
deberan asignarse al mismo grado de deudor, con independencia de las diferencias que pudieran
existir en la naturaleza de los diversos tipos de operaciones. No obstante, y como excepcion, se
podran asignar diferentes grados a las distintas exposiciones que la entidad de crédito tenga frente a
un mismo deudor, en los siguientes casos:

a) Cuando se trate del riesgo de transferencia del riesgo pais, dependiendo de que las
exposiciones estén denominadas en moneda local o en divisas.

b) Cuando el tratamiento de las garantias asociadas a una exposicion pueda quedar
reflejado en un ajuste de la asignacion de un grado de deudor.

C) En aquellos casos en los que las normas sobre proteccion de los consumidores,
secreto bancario u otra legislacion prohiban el intercambio de datos de los clientes.

Exposiciones minoristas.

22. La asignacion de cada exposicion a un determinado grado o conjunto de
exposiciones debera formar parte del proceso de aprobacion del crédito.

23. Las entidades de crédito deberan acreditar que el proceso de asignacion de las
exposiciones a los distintos grados o conjuntos de exposiciones ofrece una diferenciacion significativa
del riesgo, establece grupos de exposiciones suficientemente homogéneos y permite una estimacion
precisa y coherente de las caracteristicas de pérdidas para cada grado o conjunto. En el caso de los
derechos de cobro adquiridos, la agrupacion reflejara las practicas de aseguramiento del vendedor y
la heterogeneidad de sus clientes.

24, La asignacion de los diferentes grados o conjuntos de exposiciones debera realizarse
en funcion de los siguientes factores de riesgo:

a) Caracteristicas de riesgo del deudor.

b) Caracteristicas de riesgo de la operacion, incluidos los tipos de productos o de
garantias, 0 ambos. Las entidades de crédito deberan tener en cuenta expresamente los casos en
que varias exposiciones estan cubiertas por una misma garantia.

C) Dias en mora antes de considerarse incumplimiento, salvo que la entidad de crédito
demuestre al Banco de Espafna que la morosidad no constituye un factor de riesgo determinante de la
exposicion.
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Asignaciones forzadas.

25. En relacion con la asignacion de grados y conjuntos de exposiciones, las entidades
de crédito deberan indicar las situaciones en las que un criterio subjetivo pueda dejar sin efecto o
forzar los datos introducidos o los resultados obtenidos en el proceso de asignacién, asi como el
personal responsable de la aprobacion de esas decisiones.

Las entidades de crédito documentaran las situaciones en que se produzcan asignaciones
forzadas, con indicacion del personal responsable de cada una de ellas. Deberan analizar, asimismo,
la evolucion de las exposiciones cuyas asignaciones hayan quedado sin efecto o hayan sido forzadas.
Dicho anadlisis incluira una valoracion de la evolucidn de las exposiciones cuya calificacion haya sido
forzada por cada una de las personas responsables de la adopcion de ese tipo de decisiones.

C) Integridad del proceso de asignacion.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones
y empresas.

26. Las asignaciones de grado y sus revisiones periddicas deberan ser realizadas o
autorizadas por personal independiente al que la decision de conceder el crédito no pueda beneficiar
directamente.

27. Las entidades de crédito actualizaran las asignaciones como minimo una vez al ano.
Los acreditados de alto riesgo y las exposiciones dudosas deberan revisarse con mayor frecuencia.
En caso de obtener informacion relevante sobre un deudor o exposicion, las entidades de crédito
deberan realizar una nueva asignacion.

28. Las entidades de crédito dispondran de un procedimiento eficaz para obtener y
actualizar informacion pertinente sobre las caracteristicas de los deudores que afecten a la PD y sobre
las caracteristicas de las operaciones que afecten a la LGD, a los factores de conversiéon o a ambos.

Exposiciones minoristas.

29. Las entidades de crédito actualizaran como minimo una vez al afio las asignaciones
de deudores y de exposiciones o revisaran las caracteristicas de pérdidas y la situaciéon de morosidad
antes del incumplimiento de cada conjunto de exposiciones identificado, segun proceda. Deberan
asimismo revisar, como minimo una vez al afio y teniendo en cuenta una muestra representativa, la
situacion de las exposiciones individuales dentro de cada conjunto de exposiciones, con el fin de
cerciorarse de que dichas exposiciones sigan asignadas al conjunto de exposiciones adecuado.

D) Utilizacion de modelos.

30. Cuando la entidad de crédito utilice modelos estadisticos y otros métodos
automaticos para la asignacion de las exposiciones a grados de deudor o conjuntos de exposiciones,
debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Acreditar que el modelo en cuestion tiene una buena capacidad de prediccion y que
su utilizacion no distorsiona los requerimientos de recursos propios; que las variables introducidas
constituyen una base razonable y efectiva de las predicciones resultantes, y que el modelo no tiene
sesgos relevantes.
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b) Disponer de un proceso de verificacion de los datos introducidos como parametros
del modelo que valore la precision, exhaustividad e idoneidad de dichos datos.

C) Acreditar que los datos utilizados para construir el modelo son realmente
representativos del conjunto de deudores y exposiciones de la entidad de crédito.

d) Disponer de un ciclo periédico de validacion de los modelos que incluya, entre otras
cosas, controlar sus resultados y su estabilidad, revisar las especificaciones correspondientes y
contrastar los resultados que arrojen los modelos con los resultados observados en la realidad.

e) Utilizar, como complemento del modelo estadistico, el criterio y la vigilancia de
personal con capacidad suficiente para revisar las asignaciones realizadas sobre la base de los
modelos y asegurarse del uso correcto de los mismos. Los procedimientos de revision tendran por
objeto detectar y limitar los errores asociados a las debilidades de los modelos. Los juicios de estos
analistas tendran en cuenta toda la informacion pertinente que no tenga en consideracion el modelo.
La entidad de crédito especificara de qué modo habran de combinarse el criterio de los analistas y los
resultados de los modelos.

E) Documentacion de los sistemas de calificacion.

31. Las entidades de crédito documentaran el disefo y los detalles operativos de sus
sistemas de calificacion. La documentacion debera dar cuenta del cumplimiento de los requisitos
minimos establecidos en esta subseccion y expondrad, entre otras cuestiones, la diferenciacion entre
carteras, los criterios de calificacion, las responsabilidades de quienes califiquen las exposiciones y los
deudores, la frecuencia de revision de las asignaciones y la supervision del proceso de calificacion por
parte de la direccion de la entidad.

32. Las entidades de crédito deberan documentar la razonabilidad y los andlisis que
soportan los criterios de calificacion que hayan adoptado. Documentaran, con su fecha, todos los
cambios importantes que se introduzcan en el proceso de calificacion de exposiciones. También
debera documentarse la organizacién del proceso de asignacion de calificaciones, incluyendo la
estructura de control interno.

33. Las entidades de crédito deberan documentar las definiciones especificas de
incumplimiento y de pérdida utilizadas internamente y acreditar su coherencia con las definiciones
recogidas en esta Circular.

34. En caso de que la entidad de crédito utilice modelos estadisticos en su proceso de
calificacion, debera documentar las metodologias correspondientes a dichos modelos. Esta
documentacion debera cumplir los siguientes requisitos:

a) Debera ofrecer una descripcidon detallada de la teoria, los supuestos o las bases
matematicas y empiricas para asignar estimaciones a grados, deudores individuales, exposiciones o
conjuntos de exposiciones, asi como la fuente o fuentes de datos utilizadas en la estimacion del
modelo.

b) Debera establecer un proceso estadistico riguroso para la validaciéon del modelo que
compruebe su idoneidad tanto fuera de la muestra como fuera del periodo muestral.

116



C) Debera indicar cualesquiera circunstancias en las que el modelo no funcione
adecuadamente.

35. La utilizacion de un modelo adquirido de un tercero que opere con tecnologia propia
no exime del cumplimiento de la obligacidon de documentacion a que se refieren los apartados 31 a 34
de esta NORMA ni de ningun otro requisito aplicable a los sistemas de calificacion. Correspondera a
las entidades de crédito acreditar que cumplen los requisitos establecidos en esta subseccion.

F) Mantenimiento de los datos.

36. Las entidades de crédito deberan recopilar y almacenar todos los datos relativos a
sus calificaciones internas que sean necesarios para dar cumplimiento a las obligaciones de
informacion al mercado establecidas en el capitulo undécimo de esta Circular.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones
y empresas.

37. Las entidades de crédito deberan recopilar y almacenar la siguiente informacion:

a) Historia completa de las calificaciones asignadas a los deudores y a los garantes
reconocidos.

b) Fechas de asignacion de las referidas calificaciones.

o] Metodologia y datos basicos utilizados para determinar la calificacion.

d) Persona responsable de la asignacion de las calificaciones.

€) Identidad de los deudores y de las exposiciones en situacion de incumplimiento.

f) Fecha y circunstancias especificas de los referidos incumplimientos.

Q) Datos sobre los valores de la PD vy las tasas efectivas de morosidad asociadas a los

grados de calificacion y la matriz de transicion de las calificaciones.
h) Cualquier otra informacién necesaria en el proceso de validacion supervisora.

Ademas, las entidades de crédito que no estén autorizadas a utilizar estimaciones propias de
LGD o de factores de conversion deberan recoger y almacenar datos comparativos de las LGD
observadas con los valores supervisores previstos en el apartado 5 de la NORMA VIGESIMA
SEPTIMA, y de los factores de conversién observados con los valores supervisores previstos en el
apartado 8 de la NORMA VIGESIMA OCTAVA.

38. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, las entidades de crédito que
estén autorizadas a utilizar estimaciones propias de LGD o de factores de conversion deberan
recopilar y almacenar la siguiente informacion:

a) Historia completa de las calificaciones de las exposiciones y de las estimaciones de
LGD vy de los factores de conversion asociados a cada escala de calificacion.

b) Fechas de asignacion de las calificaciones y de realizacion de las estimaciones.
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C) Metodologia y datos basicos utilizados para determinar la calificacion de las
exposiciones y de las estimaciones de LGD y de los factores de conversion.

d) Persona responsable de la asignacion de la calificacion a la exposicion y persona que
haya realizado las estimaciones de LGD y de los factores de conversion.

e) Datos sobre las LGD estimadas y las LGD realizadas y los factores de conversion
asociados a cada exposicion en situacion de incumplimiento.

f) Datos sobre la LGD de la exposicion antes y después de evaluar los efectos de una
garantia o derivado de crédito, en el caso de las entidades de crédito que reflejen los efectos de
reduccion del riesgo de crédito resultantes de garantias y derivados de crédito a través de la LGD.

9) Datos sobre los componentes de pérdida o de recuperacidon de cada exposicion en
situacion de incumplimiento como, por ejemplo, los importes recuperados, la fuente de la
recuperacion (garantia real, procedimientos de liquidacion, garantias personales), asi como el periodo
de tiempo necesario para la recuperacion y los costes administrativos.

Exposiciones minoristas.
39. Las entidades de crédito recopilaran y almacenaran la siguiente informacion:

a) Datos utilizados en el proceso de asignacion de las exposiciones a grados o
conjuntos de exposiciones.

b) Datos sobre las estimaciones de PD, LGD vy factores de conversion asociados a los
grados y conjuntos de exposiciones.

o)) Identidad de los deudores y exposiciones en situacion de incumplimiento.

d) En el caso de las exposiciones en situacion de incumplimiento, datos sobre los
grados o conjuntos de exposiciones a los que se asignd la exposicion en el aho previo al
incumplimiento, asi como las LGD vy los factores de conversion efectivamente observados.

€) Datos sobre las tasas de pérdida de las exposiciones minoristas renovables elegibles.

G) Pruebas de tension utilizadas para evaluar la adecuacion de los recursos
propios.

40. Las entidades de crédito deberan contar con procesos sdlidos para llevar a cabo
pruebas de tension que puedan utilizar al evaluar la adecuacion de sus recursos propios. Las pruebas
de tensidon deberan permitir la identificacion de posibles acontecimientos o cambios futuros en la
coyuntura econdmica que puedan tener efectos negativos sobre las exposiciones crediticias de la
entidad de crédito, asi como la evaluacion de la capacidad de la entidad de crédito para afrontar
dichos cambios. Ejemplos de escenarios que pueden usarse Son: recesiones economicas o
industriales, acontecimientos relacionados con riesgos de mercado y condiciones de liquidez.

41.  Las entidades de crédito realizaran pruebas de tensidn del riesgo crediticio de forma
periddica para valorar el efecto de determinadas condiciones especificas sobre sus requerimientos de
recursos propios por riesgo de crédito. La prueba que se vaya a utilizar sera elegida por la entidad de
crédito y su eleccion deberda estar justificada documentalmente. Dicha prueba debera ser
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razonablemente conservadora y producir resultados significativos. Tendra en cuenta, por Io menos, las
consecuencias de escenarios de recesidon leve. Las entidades de crédito valoraran posibles
transiciones de sus calificaciones en los escenarios utilizados para las pruebas de tension. Las
carteras sometidas a pruebas de tension deberan concentrar la mayor parte de las exposiciones de la
entidad.

42. Las entidades de crédito que apliquen el tratamiento previsto en el apartado 7 de la
NORMA VIGESIMA QUINTA, relativa al reconocimiento del doble incumplimiento considerarén, como
parte de sus pruebas de tension, el impacto de un deterioro en la calidad crediticia de los proveedores
de la proteccién vy, en particular, la incidencia de una situacion en la que éstos no cumplieran los
criterios de elegibilidad.

NORMA TRIGESIMA SEGUNDA.
Medicion del riesgo.

1. Cuando estimen los parametros de riesgo que vayan a asociarse con los grados o
con los conjuntos de exposiciones, las entidades de crédito deberan cumplir los requisitos exigidos en
los apartados siguientes de esta NORMA.

Definiciéon de incumplimiento.

2. Se considerara que se produce un incumplimiento en relacién con un determinado
deudor cuando se dé al menos una de las siguientes circunstancias:

a) Que la entidad de crédito califique al deudor como dudoso por razones distintas de la
morosidad porque considere que existen dudas razonables de que vaya a reembolsar la totalidad
(principal e intereses) de sus obligaciones crediticias en los términos pactados contractualmente con la
propia entidad de crédito, su matriz o cualquiera de sus filiales, sin que la entidad de crédito recurra a
acciones tales como la ejecucion de garantias, si éstas existieran. En el caso de los riesgos vy
compromisos contingentes, la definicion se aplicara cuando su pago por la entidad sea probable y su
recuperacion dudosa.

b) Que el deudor se encuentre en situacion de mora durante mas de 90 dias con respecto a
cualquier obligacion crediticia significativa frente a la propia entidad de crédito, su matriz o cualquiera
de sus filiales.

En el caso de los descubiertos y demas saldos deudores a la vista sin vencimiento pactado,
el plazo para computar la antigledad de los importes impagados se contaréa desde el primer
requerimiento de reembolso que efectle la entidad o desde la primera liquidacion de intereses que
resulte impagada, siempre que la cantidad sea significativa.

En el caso de las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha del primer
vencimiento, a efectos de computar los dias en mora, sera la correspondiente a la de la cuota mas
antigua de las que permanezca impagado algun importe por principal o intereses.

El cdmputo de los dias en situacidon de mora para las tarjetas de crédito comienza en la fecha
limite para el pago minimo, de acuerdo con lo establecido en el contrato.

En el caso de las exposiciones frente a minoristas, las entidades de crédito aplicaran esta
definicién de incumplimiento en cada exposicion.

119



En todos los casos, el importe de la exposicion en mora debera ser superior a un importe
minimo que podra definir la entidad de crédito para cada cartera tras un andlisis individual de la
misma, de forma que refleje un nivel de riesgo razonable. La definicion de lo que la entidad de crédito
considera como incumplimiento técnico o no importante debe quedar adecuadamente documentada.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, salvo que
exista una razonable certeza de que el deudor puede hacer frente a su pago en el calendario previsto,
0 se aporten nuevas garantias eficaces, elegibles de acuerdo a las normas de reduccion del riesgo de
crédito y, en ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin
tener en cuenta los intereses de demora.

3. La entidad de crédito debera considerar, entre otros, los siguientes hechos como
indicadores de la existencia de dudas razonables de que el deudor vaya a cumplir la totalidad de sus
obligaciones:

a) Interrupcién por la entidad de crédito del reconocimiento en la cuenta de pérdidas y
ganancias del devengo de intereses.

b) Realizacion por la entidad de crédito de un ajuste del valor en libros de la exposicion
porqgue tenga una evidencia objetiva de un acusado deterioro de su calidad crediticia.

o] Venta de la obligacion crediticia por parte de la entidad de crédito incurriendo en una
pérdida econdmica importante.

d) Aceptacion por parte de la entidad de crédito de una reestructuracion forzosa de la
obligacion crediticia que pueda resultar en menores obligaciones financieras del deudor, ya sea por
condonacién o aplazamiento del principal, de los intereses 0, cuando proceda, de las comisiones. En
el caso de las exposiciones de renta variable medidas con el Método PD/LGD, se debe incluir la
reestructuracion forzosa de las propias acciones.

e) Solicitud por parte de la entidad de crédito de la declaracion de concurso (o figura
equivalente) del deudor por una de sus obligaciones crediticias frente a la propia entidad de crédito, su
matriz o cualquiera de sus filiales.

f) Que el deudor esté en una situacion que suponga un deterioro de su solvencia, tal
como patrimonio negativo, pérdidas continuadas, retraso generalizado en los pagos, estructura
econdmica o financiera inadecuada, flujos de caja insuficientes para atender las deudas o la
imposibilidad de obtener financiaciones adicionales; que haya solicitado la declaracion o haya sido
declarado en concurso 0 en una situacion de proteccion similar que suponga la paralizacion del
reembolso de la obligacidn crediticia a la entidad de crédito, a su matriz 0 a cualquiera de sus filiales, o
el aplazamiento de la misma.

4, Las entidades de crédito que utilicen datos externos que no sean coherentes con la
definicion de incumplimiento contenida en el apartado 2 de esta NORMA deberan realizar los ajustes
oportunos para obtener una equivalencia adecuada con la referida definicion de incumplimiento vy
justificar dichos ajustes documentalmente.

5. Cuando la entidad de crédito considere que una exposicion que se encontraba
previamente en situacion de incumplimiento haya dejado de estarlo debera calificar al acreditado o a la
exposicion como si no hubiera estado en situacion de incumplimiento. En el caso de que la situacion
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de incumplimiento se activara con posterioridad, se considerara que se ha producido un nuevo
incumplimiento. Las circunstancias bajo las cuales una exposicion que se encuentra en
incumplimiento puede pasar a no considerarse en tal situacion deben detallarse suficientemente.

0. En el caso de las exposiciones frente a minoristas y de las exposiciones frente a
entidades del sector publico, el nimero de dias de mora a que se refiere el apartado 2 de esta
NORMA, a efectos de la definicion de incumplimiento, sera de 90 dias. Este plazo sera de aplicacion a
todas las entidades de crédito que actlen en Espana. No obstante, si las referidas contrapartes se
encuentran situadas en el territorio de otros Estados miembros, las entidades de crédito espafiolas
que operen en dichos Estados podran usar un ndmero de dias de mora no superior al plazo fijado por
la autoridad competente del Estado miembro correspondiente. Tal circunstancia debera
documentarse adecuadamente.

Requisitos generales de estimacion de los parametros de riesgo.

7. Las estimaciones propias realizadas por las entidades de crédito de los parametros
de riesgo PD, LGD, factores de conversion y EL incorporaran todos los datos, informacion y métodos
pertinentes. Las estimaciones deberan obtenerse usando tanto la experiencia histérica como datos
empiricos, sin que, en ningun caso, puedan basarse Unicamente en el juicio de analistas. Las
estimaciones deberan ser plausibles e intuitivas y se basardn en los factores determinantes de los
parametros de riesgo correspondientes. Cuanto menor sea la informacion de que disponga la entidad
de crédito, mas conservadoras habran de ser sus estimaciones.

8. Las entidades de crédito deberan ser capaces de proporcionar un desglose de su
experiencia de pérdida en términos de frecuencia de incumplimiento, LGD, factor de conversién o de
pérdida en el caso en que se utilicen estimaciones de EL, en funcidon de los factores que considere
determinantes de los parametros de riesgo respectivos. Las entidades de crédito deberan acreditar
que sus estimaciones son representativas de su experiencia a largo plazo.

9. Debera tenerse en cuenta cualquier cambio en las practicas de concesidon de
préstamos o en el proceso de recuperaciones durante los periodos de observacion mencionados en
los apartados 22, 26, 36, 40, 47 y 49 de esta NORMA. Las estimaciones de la entidad de crédito
deberan reflejar los efectos de los avances técnicos, de la existencia de nuevos datos y de cualquier
otra informacion, a medida que estén disponibles. Las entidades de crédito revisaran sus
estimaciones en cuanto aparezca informacion nueva y, por lo menos, una vez al afio.

10. El conjunto de exposiciones representado en la base de datos utilizada para el calculo
de las estimaciones, los criterios de concesion de préstamos utilizados cuando se generaron los datos
y las demas caracteristicas relevantes deberan ser comparables con los correspondientes a las
exposiciones y a los criterios actuales de la entidad de crédito. La entidad de crédito debera acreditar
asimismo que la coyuntura econdémica o las condiciones del mercado en que se basan los datos
guardan relacion con las condiciones actuales y con las futuras que sean previsibles. El nimero de
exposiciones de la muestra y el periodo muestral utilizados en la cuantificacion deberan ser suficientes
para que la entidad de crédito pueda confiar en la precision y solidez de sus estimaciones.

11. En lo que respecta a los derechos de cobro adquiridos, las estimaciones deberan
reflejar toda la informacion pertinente a disposicion de la entidad de crédito compradora relativa a la
calidad de los derechos de cobro subyacentes, incluidos los datos referidos a conjuntos de
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exposiciones similares facilitados por el vendedor, por la entidad de crédito compradora o por fuentes
externas. La entidad de crédito compradora evaluara todos los datos en que se base el vendedor.

12.  La entidad de crédito debera afadir a sus estimaciones un margen de cautela que
esté relacionado con el rango probable de sus errores de estimacion. Donde los métodos y datos
sean menos satisfactorios y mayor el rango probable de sus errores de estimacion, mayor tendra que
ser ese margen de cautela.

13. En caso de que las entidades de crédito utilicen estimaciones distintas para calcular
las ponderaciones de riesgo y para otros fines internos deberan documentarlo adecuadamente vy
acreditar su razonabilidad.

14.  Se permitira una cierta flexibilidad en la aplicacion de las reglas relativas a los datos
previstas en esta seccion, si las entidades de crédito pueden acreditar que han realizado los ajustes
pertinentes con los datos recopilados con anterioridad a la fecha de aplicacion de la presente Circular
para lograr una equivalencia suficiente con las definiciones de incumplimiento o pérdida previstas en
esta NORMA.

15. Cuando una entidad de crédito utilice datos agrupados de diversas entidades de
crédito debera acreditar los siguientes extremos:

a) Que los sistemas y criterios de calificacion de las otras entidades de crédito
integradas en el grupo son comparables a los suyos propios.

b) Que el conjunto de datos agrupados es representativo de la cartera para la que se
utilicen dichos datos agrupados.

C) Que los datos agrupados estan siendo usados con regularidad por la entidad de
crédito para calcular sus estimaciones.

16. Cuando una entidad de crédito utilice datos agrupados de diversas entidades de
crédito seguira siendo responsable de la integridad de sus sistemas de calificacion. La entidad
justificara documentalmente que existe una suficiente comprension interna respecto a sus sistemas de
calificacion, incluida la capacidad efectiva de supervisar y auditar el proceso de calificacion.

Requisitos especificos para la estimacion de PD.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones y
empresas.

17. Las entidades de crédito estimaran una PD por cada grado de deudor a partir de las
medias a largo plazo de las tasas de incumplimiento anuales. Estas estimaciones podran realizarse, en
los términos previstos en los apartados 18,19 y 20 de esta NORMA, utilizando alguna de las
siguientes técnicas:

a) Experiencia historica de incumplimientos de la entidad.
b) Asociacion de los grados internos de la entidad a la escala usada por una ECAI.
C) Utilizacidon de modelos estadisticos de prediccidn de incumplimientos.
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No obstante, las entidades de crédito solamente podran utilizar técnicas de estimacion de la
PD que se encuentren avaladas por un analisis que las justifique. A estos efectos, deberan indicar en
qué medida han incidido las consideraciones subijetivas relacionadas con el juicio de los analistas a la
hora de combinar los resultados de las diversas técnicas y de realizar ajustes que obedezcan a
limitaciones técnicas o de informacion.

18. En la medida en que la entidad de crédito utilice datos sobre su experiencia histérica
interna de incumplimientos para estimar la PD debera acreditar en su analisis que las estimaciones
obtenidas reflejan los criterios establecidos por la entidad y tienen en cuenta cualquier posible
diferencia entre el sistema de calificacion que generara los datos y el sistema de calificacion actual.
Cuando los criterios establecidos o los sistemas de calificacion hayan sufrido cambios, la entidad de
crédito aplicard un margen de cautela mayor en sus estimaciones de PD.

19. En la medida en que una entidad de crédito asocie sus grados internos a la escala
utilizada por una ECAI o por otra institucidn similar podra asignar la tasa de incumplimiento observada
en los grados de la institucion externa a los grados definidos internamente. En este caso, dichas
asignaciones se basaran en la comparacion de los criterios de calificacion internos de la entidad con
los criterios utilizados por la institucidon externa y en la comparacion de las calificaciones internas y
externas de un mismo prestatario. Deberan evitarse los sesgos y contradicciones en el método de
asociacion y en los datos subyacentes. Los criterios de la institucion externa reflejados en los datos
que se utilicen en la cuantificacién deberan estar orientados sdlo al riesgo de incumplimiento y no
incluiran las caracteristicas de la operacidon. El andlisis de la entidad de crédito incluira una
comparacion de las definiciones de incumplimiento utilizadas, sujeto a los requisitos establecidos en
los apartados 2 a 6 de esta NORMA. La entidad de crédito debera documentar los criterios en los que
se basa el proceso de asociacion.

20. Cuando una entidad de crédito utilice modelos estadisticos de prediccidon de
incumplimiento podra estimar las PD utilizando la media simple de las estimaciones de probabilidad de
incumplimiento de los deudores individuales incluidos en un mismo grado. Cuando utilice dichos
modelos a estos efectos, la entidad de crédito debera cumplir los criterios especificados en el
apartado 30 de la NORMA TRIGESIMA PRIMERA.

21. En el caso de los derechos de cobro adquiridos frente a empresas, las entidades de
crédito podran estimar una EL por cada grado de deudor a partir de las medias a largo plazo de las
tasas de incumplimiento anuales efectivas. Si la entidad de crédito calcula sus estimaciones de las
medias a largo plazo de PD y LGD a partir de una EL estimada y de una estimacion adecuada de PD
0 de LGD, el proceso de estimacion de las pérdidas totales debera ajustarse a las normas generales
para la estimacion de PD y LGD establecidas en esta seccion, y el resultado debera ser consistente
con el concepto de LGD establecido en el apartado 28 de esta NORMA.

22.  Con independencia de que la entidad de crédito utilice fuentes de datos externas,
internas o datos agrupados, o una combinacion de las tres para calcular sus estimaciones de la PD, el
periodo de observacion utilizado debera ser, como minimo, de cinco afos para al menos una de las
bases de datos. Si se dispone de un periodo de observacion mas largo para alguna de las bases de
datos y esos datos resultan pertinentes, se utilizara ese periodo mas prolongado. Lo dispuesto en este
apartado se aplicara asimismo al Método PD/LGD para las exposiciones de renta variable.

Exposiciones minoristas.
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23. Las entidades de crédito estimaran una PD por cada grado o conjunto de
exposiciones a partir de medias a largo plazo de tasas de incumplimiento anuales. Las estimaciones
de PD podran asimismo calcularse a partir de las pérdidas efectivas y de las estimaciones apropiadas
de LGD.

24.  Las entidades de crédito deberan utilizar sus datos internos para la asignacion de
exposiciones a grados 0 a conjuntos de exposiciones como la primera fuente de informacion para
estimar las caracteristicas de pérdida. No obstante, podran utilizar también datos externos, incluidos
datos agrupados, o modelos estadisticos, siempre que puedan acreditar una estrecha vinculacion
entre:

a) El proceso de asignacion de exposiciones a grados o0 a conjuntos de exposiciones de
la entidad de crédito y el proceso utilizado por la fuente de datos externa.

b) El perfil de riesgo interno de la entidad de crédito y la composicion de los datos
externos.

Respecto a los derechos de cobro adquiridos frente a minoristas, las entidades de crédito
podran utilizar datos de referencia externos e internos. Las entidades de crédito utilizaran todas las
fuentes de datos pertinentes a efectos comparativos.

25.  Sila entidad de crédito infiere sus estimaciones medias a largo plazo de PD y LGD
para la categoria de Minoristas a partir de una estimacion de pérdidas totales y de una estimacion
adecuada de PD o LGD, el proceso para la estimacion de las pérdidas totales debera cumplir con las
normas generales para la estimacion de PD y LGD establecidas en esta NORMA, y el resultado
debera ser consistente con el concepto de LGD establecido en el apartado 28 de esta NORMA.

26.  Con independencia de que la entidad de crédito utilice bases de datos externas,
internas o agrupadas, o una combinacién de las tres, para estimar las caracteristicas de pérdidas, el
periodo de observacion histdrico utilizado debera ser, como minimo, de cinco afos para al menos una
de las bases de datos. Si se dispone de un periodo de observacidn mas largo para alguna de ellas, y
dichos datos fueran pertinentes, debera utilizarse este periodo mas prolongado. No sera necesario
que la entidad de crédito conceda la misma importancia a los datos histdricos siempre que justifique
documentalmente que los datos mas recientes permiten predecir mejor las tasas de pérdida.

27. Las entidades de crédito identificaran y analizaran los cambios esperados de los
parametros de riesgo a lo largo de la vida de los riesgos crediticios.

Requisitos especificos de las estimaciones propias de LGD.

28. Las entidades de crédito estimaran una LGD para cada grado de la exposicion o para
cada conjunto de exposiciones a partir de las medias a largo plazo de las LGD observadas por grado
de la exposicion o por conjunto de exposiciones. Para ello utilizaran todos los incumplimientos
observados en las bases de datos utilizadas.

29. Las entidades de crédito utilizaran las estimaciones de LGD apropiadas para una
desaceleracion econdmica cuando éstas sean mas conservadoras que las medias a largo plazo.
Habida cuenta de que un sistema de calificacion se espera que ofrezca unas LGD efectivas
constantes en el tiempo para cada grado o conjunto de exposiciones, las entidades de crédito
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deberan ajustar sus estimaciones de los parametros de riesgo por grado o conjunto de exposiciones
para limitar los efectos de una desaceleracion econémica sobre sus recursos propios.

30. La entidad de crédito debera considerar la importancia de cualquier tipo de
dependencia que pudiera existir entre el riesgo del deudor y el de la garantia real o el garante y tratar
de forma conservadora los casos donde exista un grado de dependencia importante.

31. En su evaluacion de la LGD, la entidad de crédito debera tratar de forma
conservadora cualquier desfase de divisas entre la obligacidn subyacente y la garantia real.

32. En la medida en que se tenga en cuenta la existencia de una garantia real en las
estimaciones de la LGD, éstas no deberan basarse Unicamente en el valor de mercado estimado de
dicha garantia. Las estimaciones de LGD tendran en cuenta las consecuencias de una posible
incapacidad de las entidades de crédito para hacerse con el control de la garantia real y liquidarla
rapidamente. Las entidades de crédito deberan establecer, ademas, una serie de requisitos internos
en relacion con la gestion de dichas garantias reales, con la verificacion de su certeza legal y con la
gestion del riesgo, que sean coherentes en términos generales con las disposiciones relativas a los
requisitos minimos para usar las técnicas de reduccion del riesgo de crédito establecidas en las
NORMAS CUADRAGESIMA SEGUNDA a CUADRAGESIMA CUARTA.

33. En la medida en que una entidad de crédito tenga en cuenta la garantia real para
determinar el valor de exposicion a efectos del calculo del riesgo de contraparte de acuerdo con lo
dispuesto en el capitulo quinto de esta Circular, no se tendra en cuenta en la estimacion de la LGD
ningun importe que se prevea recuperar como consecuencia de dicha garantia real.

34. En el caso concreto de las exposiciones que se encuentren en situacion de
incumplimiento, la entidad de crédito utilizara la suma de su mejor estimacion de pérdida esperada
para cada exposicion, teniendo en cuenta las circunstancias econdmicas del momento vy el tipo de
riesgo de que se trate, mas la posibilidad de pérdidas inesperadas adicionales durante el periodo de
recuperacion.

35. Cuando los intereses de demora y cualesquiera comisiones por impago o
reclamacion se hayan capitalizado en la cuenta de resultados de la entidad de crédito, ésta debera
afadirlas a su medicion de la exposicion y de la pérdida.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones y
empresas.

36. Las estimaciones de LGD se basaran en los datos correspondientes a un periodo
minimo de cinco anos, aumentandose un afo por cada ano de aplicacion hasta que se alcance el
minimo de siete afos en al menos una de las bases de datos. Si se dispone de un periodo de
observacién mas largo para alguna de las bases de datos y esos datos resultan pertinentes, se
utilizara ese periodo mas prolongado.

Exposiciones minoristas.

37. No obstante lo dispuesto en el apartado 28, las estimaciones de LGD podran
calcularse a partir de las pérdidas efectivas y las estimaciones de PD apropiadas.
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38.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 43, las entidades de crédito podran
reflejar disposiciones futuras tanto en sus estimaciones de los factores de conversion como en sus
estimaciones de LGD.

39. En el caso de los derechos de cobro adquiridos frente a minoristas, las entidades de
crédito podran utilizar datos de referencia externos e internos para calcular las estimaciones de LGD.

40. Las estimaciones de LGD deberan basarse en datos correspondientes a un periodo
minimo de cinco afos. No obstante lo dispuesto en el apartado 28, no sera necesario que las
entidades de crédito concedan la misma importancia a los datos histéricos, siempre que justifiquen
documentalmente que los datos mas recientes permiten predecir mejor las tasas de pérdida.

Requisitos especificos de las estimaciones propias de los factores de conversion.

41. Las entidades de crédito estimaran un factor de conversién por cada grado o
conjunto de exposiciones a partir de las medias a largo plazo de los factores de conversion
observados por grado o conjunto de exposiciones. Para ello utilizaran todos los incumplimientos
observados dentro de las bases de datos utilizadas (media ponderada por incumplimiento).

42. Las entidades de crédito utilizaran estimaciones de los factores de conversion que
sean apropiadas para una desaceleracion econdmica cuando éstas sean mas conservadoras que las
medias a largo plazo. Habida cuenta de que un sistema de calificacion se espera que ofrezca unos
factores de conversion efectivos constantes en el tiempo para cada grado o conjunto de
exposiciones, las entidades de crédito deberan ajustar sus estimaciones de los parametros de riesgo
por grado o conjunto de exposiciones para limitar el impacto de una desaceleracién econdmica sobre
SUS recursos propios.

43. Las estimaciones de los factores de conversion realizadas por las entidades de
crédito deberan reflejar la posibilidad de disposiciones adicionales de efectivo por el deudor antes y
después del momento en que tenga lugar un evento que determine una situacion de incumplimiento.
La estimacion del factor de conversion debera incorporar un mayor margen de cautela cuando pueda
razonablemente preverse una correlacion positiva mas fuerte entre la frecuencia de incumplimiento y la
magnitud del factor de conversion.

44. Al realizar las estimaciones de los factores de conversion, las entidades de crédito
deberan prestar la debida atencién a las estrategias y politicas especificas adoptadas en materia de
seguimiento de cuentas y de procesamiento de pagos. Asimismo, deberan considerar su capacidad y
voluntad de evitar disposiciones adicionales de efectivo en circunstancias que adn no supongan un
incumplimiento en sentido estricto, tales como algun incumplimiento de lo convenido u otras
circunstancias de incumplimiento técnico.

45, Las entidades de crédito dispondran de sistemas y procedimientos adecuados para
controlar la cuantia de las exposiciones, los saldos pendientes de las lineas comprometidas vy las
variaciones de dichos importes por deudor y por grado. Las entidades de crédito deberan ser
capaces de realizar un seguimiento diario de los saldos no vencidos.

46.  Las entidades que utilicen estimaciones de los factores de conversion distintas para
calcular el valor de las exposiciones ponderadas por riesgo y a efectos internos deberan justificar
documentalmente la razonabilidad de esas estimaciones.
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Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones y
empresas.

47. Las estimaciones de los factores de conversion se basardn en los datos
correspondientes a un periodo minimo de cinco afos, aumentandose un afo por cada afo de
aplicacion hasta que se alcance el minimo de siete anos en al menos una de las bases de datos. Si se
dispone de un periodo de observacion mas largo para alguna de las bases de datos y esos datos
resultan pertinentes, se utilizara ese periodo mas prolongado.

Exposiciones minoristas.

48.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 43, las entidades de crédito podran
reflejar disposiciones futuras de efectivo tanto en sus factores de conversion como en sus
estimaciones de LGD.

49. Las estimaciones de factores de conversidn deberan basarse en datos
correspondientes a un periodo minimo de cinco anos. No obstante lo dispuesto en el apartado 41, no
sera necesario que las entidades de crédito concedan la misma importancia a los datos histdricos,
siempre que justifiqguen documentalmente que los datos mas recientes permiten predecir mejor el
crédito dispuesto.

Requisitos minimos para valorar los efectos de las garantias personales en forma
de garantias de firma y derivados de crédito.

Exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales, instituciones y
empresas cuando se utilicen estimaciones propias de LGD y exposiciones frente a
minoristas.

50. Los requisitos establecidos en los apartados 52 a 58 no se aplicaran a las garantias
personales proporcionadas por instituciones, Administraciones centrales y bancos centrales, asi como
por las empresas citadas en la letra g) del apartado 1 de la Norma Cuadragésima, si, de acuerdo con
las reglas previstas en el apartado 4 de la Norma Vigésima Cuarta, la entidad de crédito ha sido
autorizada a aplicar las normas del Método estandar previstas en la seccion primera de este capitulo
para las exposiciones frente a dichas contrapartes. En este caso, se aplicaran los requisitos
establecidos para la reduccion del riesgo de crédito establecidos en la seccién tercera. ™

51. En el caso de las garantias personales sobre exposiciones minoristas, los requisitos
establecidos en los apartados 52 a 58, se aplicaran también a la asignacion de las exposiciones a
grados o conjunto de exposiciones, asi como a la estimacion de la PD.

Garantes y garantias personales admisibles.

52. Las entidades de crédito deberan tener especificados con claridad los criterios
aplicables a los tipos de garantes que reconocen para calcular sus exposiciones ponderadas por
riesgo.

53. Las disposiciones establecidas en los apartados 16 a 29, de la NORMA TRIGESIMA
PRIMERA para los deudores se aplicaran asimismo a los garantes reconocidos.

" Redactado el apartado 50 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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54, La garantia debera constar por escrito, no podra ser cancelable por el garante, habra
de ser efectiva hasta el reembolso integro de la obligacién en la medida del importe y contenido de la
garantia y ser legalmente exigible frente al garante en la jurisdiccion en la que éste posea bienes
gjecutables.

A solicitud expresa de la entidad o de una asociacion representativa de entidades de crédito,
el Banco de Espafa podra reconocer garantias contingentes, entendiéndose por tales aquellas que
establezcan condiciones en las que pueda cesar la obligacion del garante. En caso de utilizar dichas
garantias, las entidades de crédito tendran que acreditar que los criterios de asignacion tienen
debidamente en cuenta cualquier posible disminucion del efecto de reduccion del riesgo.

Criterios de ajuste.

55. Las entidades de crédito deberan especificar con claridad los criterios que siguen
para ajustar los grados, los conjuntos de exposiciones, 0 sus estimaciones de LGD vy, en el caso de
las exposiciones frente a minoristas y los derechos de cobro adquiridos admisibles, el proceso de
asignacion de las exposiciones a grados o a conjunto de exposiciones, de modo que reflejen el
impacto de las garantias de firma en el cédlculo de las exposiciones ponderadas por riesgo. Estos
criterios deberan cumplir los requisitos minimos establecidos en los apartados 16 a 29, de la NORMA
TRIGESIMA PRIMERA.

56. Los criterios deberan ser plausibles e intuitivos. Deberan tener en cuenta la capacidad
y voluntad del garante de cumplir las estipulaciones de la garantia, la secuencia temporal probable de
cualquier pago por parte del garante, la correlacion entre la capacidad del garante de cumplir las
estipulaciones de la garantia y la capacidad de reembolso del deudor de cumplir con sus obligaciones,
asi como la medida en que se mantiene un riesgo residual frente al deudor.

Derivados de crédito.

57. Los requisitos minimos establecidos en esta NORMA para las garantias personales se
aplicaran asimismo a los derivados de crédito con subyacente Unico. En caso de que haya un desfase
entre el activo subyacente y la obligacidn de referencia del derivado de crédito o la obligacion utilizada
para determinar si se ha producido un evento de crédito, se aplicaran los requisitos establecidos en el
apartado 6 de la NORMA CUADRAGESIMA CUARTA. Respecto de las exposiciones frente a
minoristas y los derechos de cobro adquiridos admisibles, el presente apartado se aplicara al proceso
de asignacion de exposiciones a grados o conjunto de exposiciones.

58. Los criterios deberan tener en cuenta la estructura de pagos del derivado de crédito y
evaluar de manera conservadora su repercusion en la cuantia y la secuencia temporal de las
recuperaciones. Las entidades de crédito deberan considerar la medida en que subsisten otras
formas de riesgo residual.

Requisitos minimos aplicables a los derechos de cobro adquiridos.
Certeza legal.

59. La estructura de la operacion debera garantizar que, en cualquier circunstancia
previsible, la entidad de crédito tiene la propiedad y el control real de las remesas de efectivo
procedentes de los derechos de cobro. Cuando el deudor realice directamente los pagos al vendedor
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o al administrador, la entidad de crédito debera comprobar periddicamente que e€sos pagos son
remitidos integramente en las condiciones estipuladas en el contrato.

A estos efectos, se entendera por "administrador" a quien gestione diariamente un conjunto
de derechos de cobro adquiridos o las exposiciones crediticias subyacentes.

Las entidades de crédito dispondran de procedimientos para asegurar que la propiedad de
los derechos de cobro y de las remesas de efectivo esté protegida frente a declaraciones de concurso
(o figura equivalente) o impedimentos juridicos que pudieran retrasar considerablemente la capacidad
del prestamista de liquidar o ceder los derechos de cobro o de mantener el control de las remesas de
efectivo.

Eficacia de los sistemas de seguimiento.

60. La entidad de crédito vigilara tanto la calidad de los derechos de cobro como la
situacion financiera del vendedor y del administrador. A estos efectos, debera cumplir, en particular,
los siguientes requisitos:

a) Debera estudiar la correlacion entre la calidad de los derechos de cobro adquiridos y
la situacion financiera del vendedor y del administrador. Debera disponer de politicas y procedimientos
internos que ofrezcan salvaguardas adecuadas para protegerse frente a tales contingencias, incluida
la asignacion de una calificacion de riesgo interna para cada vendedor y cada administrador.

b) Debera disponer de politicas y procedimientos claros y efectivos para determinar la
elegibilidad del vendedor y del administrador. A estos efectos, la entidad de crédito o su representante
realizaran revisiones periddicas de los vendedores y administradores para comprobar la exactitud de
los informes remitidos por los mismos, detectar posibles fraudes o debilidades operativas y verificar la
calidad de las politicas crediticias del vendedor y de las politicas y procedimientos de recaudacion del
administrador. Los resultados de esas revisiones deberan documentarse.

o)) Debera evaluar las caracteristicas de los conjuntos de derechos de cobro adquiridos,
incluyendo los sobreanticipos, el historial de pagos atrasados del vendedor, las deudas incobrables y
las provisiones por incumplimientos del vendedor, los plazos y condiciones de pago y las posibles
cuentas de contrapartida.

d) Debera disponer de politicas y procedimientos eficaces para realizar un seguimiento,
en términos agregados, de las concentraciones de riesgos frente a un Unico deudor, tanto dentro de
cada conjunto de derechos de cobro adquiridos como entre todos ellos.

€) Debera cerciorarse de que recibe informacion puntual y suficientemente detallada del
administrador sobre el vencimiento y las diluciones de los derechos de cobro al objeto de comprobar
que se cumplen los criterios de elegibilidad y las politicas de anticipos sobre derechos de cobro
adquiridos por la entidad de crédito. Ademas, debera proporcionar un medio eficaz de seguimiento y
confirmacion de las condiciones de venta del vendedor y de las diluciones.

Eficacia de los sistemas de comprobacion.

61. La entidad de crédito dispondra de sistemas y procedimientos para detectar
rapidamente un posible deterioro de la situacion financiera del vendedor y de la calidad de los
derechos de cobro, asi como para abordar de manera proactiva los problemas conforme vayan
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surgiendo. En especial, la entidad de crédito contara con politicas, procedimientos y sistemas de
informacion claros y eficaces para vigilar los incumplimientos de los contratos, asi como politicas y
procedimientos claros y eficaces para emprender acciones legales y atender a los derechos de cobro
adquiridos dudosos.

Eficacia de los sistemas de control de garantias reales, disponibilidad de crédito y
efectivo.

62. La entidad de crédito debera disponer de politicas y procedimientos claros y eficaces
que regulen su control de los derechos de cobro adquiridos, del crédito y del efectivo. En particular,
documentaran por escrito las politicas internas que especifiguen todos los elementos relevantes del
programa de adquisicion de derechos de cobro, incluidos los importes de los anticipos, las garantias
reales admisibles, la documentacidn necesaria, los limites de concentracion y la gestion de los
ingresos en efectivo. Estos elementos tendran debidamente en cuenta todos los factores pertinentes y
significativos, incluyendo la situacion financiera del vendedor y del administrador, las concentraciones
de riesgos y las tendencias que se observen en la calidad de los derechos de cobro adquiridos vy la
base de clientes del vendedor. Ademas, se dispondra de sistemas internos para garantizar que solo
se realicen anticipos de fondos previa presentacion de las garantias reales y de la documentacion
requerida.

Observancia de las politicas y procedimientos internos de la entidad de crédito.

63. La entidad de crédito debera disponer de un procedimiento interno eficaz para
evaluar el cumplimiento de todas sus politicas y procedimientos internos. Dicho procedimiento
establecera auditorias periddicas de todas las fases criticas de su programa de adquisicion de
derechos de cobro, la comprobacion de la separacion de competencias, por una parte, entre la
evaluacion del vendedor y el administrador y la evaluacion del deudor y, por otra parte, entre la
evaluacion del vendedor y el administrador y la auditoria del vendedor y el administrador. Ademas,
debera incluir evaluaciones de la gestion interna de la entidad de crédito, con especial énfasis en la
cualificacidn, experiencia y composicion del personal, asi como en los sistemas automatizados de
apoyo.

NORMA TRIGESIMA TERCERA.
Validacion interna de las estimaciones.

1. Las entidades de crédito deberan disponer de sistemas solidos para validar la
exactitud y coherencia de los procedimientos y sistemas de calificacion, definidos en la NORMA
TRIGESIMA PRIMERA, y para validar las estimaciones de los valores de todos los pardmetros de
riesgo pertinentes.

Las entidades de crédito deberan justificar documentalmente que el procedimiento de
validacion interna les permite evaluar, de forma consistente y significativa, el funcionamiento de los
sistemas de calificacion interna y de estimacion de riesgos. El procedimiento de validaciéon no se
centrara exclusivamente en aspectos cuantitativos o metodologicos, sino que abarcara también la
documentacion, calidad de datos, uso de las calificaciones y parametros estimados, papel de la alta
direccion, controles internos y entorno tecnoldgico.
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2. Las entidades de crédito compararan peridédicamente las tasas de incumplimiento
efectivas con las estimaciones de PD para cada grado y, cuando dichas tasas se desvien de los
resultados esperados en el grado correspondiente, deberan analizar los motivos de esa desviacion.

Las entidades de crédito que estimen pérdidas totales por utilizar la EL o que utilicen
estimaciones propias de los factores de conversion o de la LGD, también realizaran analisis similares
para dichas estimaciones. Estas comparaciones deberan realizarse utilizando datos histéricos que
cubran un periodo de observacion tan largo como sea posible. Las entidades de crédito
documentaran los métodos y datos utilizados en esas comparaciones. Los andlisis y la
documentacion correspondiente se actualizaran con una periodicidad minima anual.

3. Las entidades de crédito también deberan emplear otras herramientas de validacion
cuantitativa y realizar comparaciones con fuentes de datos externas que sean pertinentes. El analisis
se basara en datos adecuados a la cartera, actualizados peridédicamente y que cubran un periodo de
observacidon pertinente. Las evaluaciones internas que, del funcionamiento de sus sistemas de
calificacion, realicen las entidades de crédito, se basaran en el mayor periodo de tiempo posible.

4. Los métodos y datos utilizados para la validacion cuantitativa deberdn ser coherentes
a lo largo del tiempo. Asimismo, deberan documentarse las modificaciones introducidas en los
métodos de estimacion y validacion y en los datos, tanto en las bases de datos como en los periodos
cubiertos por la muestra.

5. Cuando hayan utilizado la EL, las entidades de crédito dispondran de normas internas
sélidas para los casos en que las desviaciones entre las PD, LGD, factores de conversion y pérdidas
totales observadas y las estimadas resulten suficientemente significativas como para suscitar dudas
acerca de la validez de esas estimaciones. Estas normas deberan tener en cuenta los ciclos
econdmicos y otras variaciones sistémicas similares observadas en la experiencia de incumplimiento.
En caso de que los valores observados continden siendo superiores a los esperados, las entidades de
crédito revisaran al alza sus estimaciones para reflejar su experiencia de incumplimientos y de
pérdidas.

NORMA TRIGESIMA CUARTA.
Exposiciones de renta variable con arreglo al método basado en modelos internos.

Requerimientos de recursos propios y cuantificacién del riesgo.

1. Deberan cumplirse los siguientes requisitos para calcular los requerimientos de
recursos propios:

a) La estimacion de la pérdida potencial debera ser resistente ante las fluctuaciones
adversas del mercado que afecten al perfil de riesgo a largo plazo de las posiciones mantenidas por la
entidad de crédito.

Los datos utilizados para representar la distribucion de ingresos deberan reflejar el periodo
de observaciéon mas dilatado posible para el cual se disponga de datos significativos sobre el perfil de
riesgo de sus exposiciones de renta variable.

Deberan emplearse datos suficientes para obtener estimaciones de pérdida conservadoras,
fiables y sdlidas desde el punto de vista estadistico, que no se basen meramente en juicios o en
opiniones subjetivas.

131



Las entidades deberan justificar documentalmente que la perturbacion utilizada permite
obtener una estimacion conservadora de las pérdidas potenciales a lo largo de un ciclo econdmico
pertinente a largo plazo.

La entidad de crédito combinara el analisis empirico de los datos disponibles con ajustes
basados en diversos factores, con el fin de que los resultados generados por el modelo sean
debidamente realistas y conservadores.

Al construir modelos de Valor en Riesgo (VaR) para estimar las pérdidas trimestrales
potenciales, las entidades de crédito podran utilizar datos trimestrales o bien convertir datos de
periodos mas cortos en sus equivalentes trimestrales. Para ello deberan utilizar métodos
analiticamente adecuados avalados empiricamente, asi como andlisis y procesos bien desarrollados y
documentados. Este método debera aplicarse de forma conservadora y coherente en el tiempo.
Cuando la cantidad de datos pertinentes disponibles sea limitada, la entidad de crédito anadira los
margenes de cautela oportunos.

b) Los modelos utilizados deberan ser capaces de capturar adecuadamente todos los
riesgos relevantes incorporados en los rendimientos de sus exposiciones de renta variable, incluidos
tanto el riesgo de mercado general como el riesgo de mercado especifico de su cartera de acciones.

Los modelos internos deberan explicar adecuadamente las variaciones histdricas de los
precios, capturar tanto la magnitud como los cambios en la composicion de las concentraciones de
riesgo potenciales y ser resistentes ante situaciones de mercado adversas.

Las exposiciones representadas en los datos utilizados en la estimacion deberan ser de
naturaleza muy similar, o al menos comparable, al conjunto de exposiciones de renta variable de la
entidad de crédito.

C) El modelo interno sera apropiado para el perfil de riesgo y la complejidad de la cartera
de renta variable de la entidad de crédito. Cuando una entidad tenga posiciones importantes en
instrumentos cuyos valores sean, en gran medida, de naturaleza no lineal, los modelos internos
deberan estar disefiados para reflejar correctamente los riesgos asociados a estos instrumentos.

d) La asociacion de posiciones individuales a aproximaciones, indices de mercado vy
factores de riesgo debera ser plausible, intuitiva y conceptualmente solida.

e) Las entidades de crédito acreditaran, mediante analisis empiricos, que los factores de
riesgo son apropiados y permiten cubrir tanto el riesgo general como el especifico.

f) Las estimaciones de la volatilidad de los ingresos de las exposiciones de renta
variable deberan incorporar datos, informaciones y métodos pertinentes y disponibles. Se utilizaran
datos internos revisados de forma independiente o0 datos procedentes de fuentes externas, incluidos
datos agrupados.

9 Las entidades de crédito dispondran de un programa riguroso y exhaustivo de
pruebas de tension.

Procesos y controles de gestion del riesgo.
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2. Con respecto al desarrollo y utilizacion de modelos internos a efectos de los
requerimientos de recursos propios, las entidades de crédito deberan establecer politicas,
procedimientos y controles que garanticen la integridad del modelo y de los procesos de
modelizacion. Estas politicas, procedimientos y controles incluiran los siguientes aspectos:

a) Plena integracion del modelo interno dentro del conjunto de sistemas de informacion
para la gestion de la entidad de crédito y en la gestion de la cartera de renta variable incluida en la
cartera de inversion. Los modelos internos estaran completamente integrados en la infraestructura de
gestion del riesgo de la entidad de crédito, especialmente cuando se utilicen para medir y evaluar el
rendimiento de la cartera de acciones (incluido el rendimiento ajustado al riesgo), asignar capital
econdmico a las exposiciones de renta variable y evaluar la adecuacion global de capital y el proceso
de gestién de la inversion.

b) Sistemas de gestidn, procedimientos y funciones de control establecidos al objeto de
garantizar una revision periddica e independiente de todos los elementos del proceso interno de
modelizacion, que incluya la aprobacién de las revisiones de los modelos, la revision de los
parametros del modelo v la revision de sus resultados, como, por ejemplo, la comprobacidn directa de
los célculos del riesgo. Estas revisiones deberan evaluar la precision, exhaustividad y adecuacion de
los parametros del modelo y de sus resultados y centrarse en buscar y limitar los posibles errores
asociados a fallos conocidos del modelo, asi como a detectar debilidades desconocidas del modelo.
Estas revisiones deberan ser realizados por personal independiente, ya sea una unidad interna o un
tercero externo.

C) Sistemas y procedimientos adecuados para el seguimiento de los limites a la inversion
y del riesgo de las exposiciones incluidas en la cartera de renta variable.

d) Las unidades encargadas de disefar y aplicar el modelo seran funcionalmente
independientes de las unidades responsables de la gestidn de las inversiones individuales.

e) El personal responsable de cualquiera de los aspectos del proceso de modelizacion
debera estar debidamente capacitado. La direccion de la entidad de crédito debera asignar personal
suficientemente competente y cualificado a las labores de modelizacion.

Validacion y documentacion.

3. Las entidades de crédito deberan contar con un sistema adecuado para validar la
exactitud y coherencia de sus modelos internos y sus procesos de modelizacion. Se documentaran
todos los elementos relevantes de los modelos internos y de los procesos de modelizacion y
validacion.

4, Las entidades de crédito utilizaran el proceso interno de validacion para evaluar el
funcionamiento de sus modelos y procesos internos de forma coherente vy significativa.

5. Los métodos y datos utilizados para la validaciéon cuantitativa deberan ser coherentes
a lo largo del tiempo. Asimismo, deberan documentarse las modificaciones introducidas en los
métodos de estimacion y validacion y en los datos, tanto en las bases de datos como en los periodos
cubiertos por la muestra.

6. Las entidades de crédito compararan periddicamente los rendimientos de la cartera
de renta variable, que se calcularan sobre la base de las pérdidas y ganancias realizadas y no
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realizadas, con las estimaciones derivadas de los modelos. Estas comparaciones deberan utilizar
periodos de observacion de datos histdricos tan largos como sea posible. Las entidades de crédito
documentaran los métodos y datos utilizados en esas comparaciones. Los analisis y la
documentacion se actualizaran con una periodicidad minima anual.

7. Las entidades de crédito emplearan otras herramientas de validacion cuantitativa y
efectuaran comparaciones con bases de datos externas. El analisis se basara en datos adecuados a
la cartera, actualizados periddicamente y que cubran un periodo de observacion pertinente. Las
evaluaciones internas que realicen las entidades de crédito del funcionamiento de sus modelos se
basaran en el mayor periodo de observacion posible.

8. Las entidades de crédito dispondran de normas internas sdlidas para los casos en
que la comparacion de los rendimientos efectivos de la cartera de renta variable con las estimaciones
derivadas de los modelos suscite dudas acerca de la validez de esas estimaciones o de los mismos
modelos. Dichas normas tendran en cuenta los ciclos econdmicos y otras variaciones sistémicas de
indole similar observadas en los rendimientos de la cartera de renta variable. Cualquier ajuste
introducido en los modelos internos a raiz de las revisiones efectuadas debera documentarse y ser
coherente con los criterios de revision de modelos de la entidad de crédito.

9. El modelo intermo y el proceso de modelizacion deberan documentarse, incluidas las
responsabilidades de las partes que intervengan en la modelizacién y en los procedimientos de
aprobacion y revision de los modelos.

NORMA TRIGESIMA QUINTA.
Gobierno corporativo y control interno.

Gobierno corporativo.

1. Todos los aspectos importantes de los procesos de calificacion y estimacion deberan
ser aprobados por el érgano de administracion de la entidad de crédito, o por un comité designado
por éste, asi como por la alta direccion. Todos ellos deberan conocer, en lineas generales, el sistema
de calificacion de riesgos de la entidad de crédito y de forma mas detallada los informes de gestion
asociados a dicho sistema. El érgano de direccion responsable de decidir, guiar y dirigir la estrategia
de la entidad de crédito debera valorar el impacto de cualquier fallo potencial en los sistemas de
control del riesgo de las operaciones de la entidad de crédito.

2. La alta direccidn debera informar al érgano de administracion, o al comité designado
por éste, de las modificaciones 0 excepciones importantes con respecto a las politicas establecidas
que tengan efectos relevantes sobre el funcionamiento del sistema de calificacion de la entidad de
crédito.

3. La alta direccion debera tener un buen conocimiento del disefio de los sistemas de
calificacion y de su funcionamiento, asi como de todos los factores que afectan al marco general de
control del riesgo. Garantizara de forma continua el correcto funcionamiento de los sistemas de
calificacion y sera informada periddicamente por las unidades de control del riesgo crediticio sobre el
funcionamiento del sistema de calificacion, las areas que requieran mejoras y la fase en que se
encuentren las medidas adoptadas para subsanar los fallos detectados con anterioridad.
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4. El andlisis del perfil de riesgo de la entidad de crédito, mediante el método basado en
calificaciones internas, constituira una parte fundamental de los informes de gestion transmitidos a la
direccion. Dichos informes incluiran, como minimo, el perfil de riesgo por grados, la migracion de unos
grados a otros, la estimacion de los parametros relevantes por grados, la comparacion de las tasas de
incumplimiento efectivas, y de las estimaciones propias de LGD y de los factores de conversion si
estas estimaciones propias son utilizadas, con las esperadas y con los resultados de las pruebas de
tension. La frecuencia de los informes dependera de la importancia y del tipo de informacion de que
se trate, asi como del nivel del destinatario dentro del organigrama de la entidad.

Unidad de control del riesgo de crédito.

5. La unidad de control del riesgo de crédito debera ser independiente del personal y de
las funciones de gestidn responsables de generar o renovar las exposiciones y debera informar
directamente a la alta direccién. Dicha unidad sera responsable del disefo o seleccion de los sistemas
de calificacién, asi como de su puesta en practica, supervision y funcionamiento. Elaborara y analizara
periddicamente informes sobre los resultados de los sistemas de calificacion.

0. Las competencias de la unidad de control del riesgo de crédito incluira los siguientes
ambitos:

a) Realizacion de pruebas y supervision respecto a los grados y a los conjuntos de
exposiciones.

b) Elaboracion y andlisis de informes resumen sobre los sistemas de calificacion de la

entidad de crédito.

C) Puesta en practica de procedimientos al objeto de comprobar que las definiciones de
los grados y de los conjuntos de exposiciones se aplican de manera uniforme en todos los
departamentos y areas geograficas de la entidad.

d) Revision y documentacion de cualquier modificacion del proceso de calificacion,
incluyendo la motivacion de tales cambios.

€) Revision de los criterios de calificacion, con el fin de comprobar si siguen cumpliendo
su funcién de prediccion del riesgo. Las modificaciones introducidas en el proceso de calificacion, en
sus criterios o en los diversos parametros de calificacion deberan documentarse y conservarse.

f) Participacion activa en el disefo o seleccidon, en la puesta en marcha y en la
validacion de los modelos utilizados en el proceso de calificacion.

9 Vigilancia y supervision de los modelos utilizados en el proceso de calificacion.

h) Revision continua y modificacion de los modelos utilizados en el proceso de
calificacion.

7. Las competencias anteriores estaran asignadas internamente de forma que se eviten

conflictos entre quienes tienen que validar el funcionamiento de los sistemas y la calidad de las
estimaciones (responsables de la funcion de validacion interna) con quienes participan activamente en
la construccion, disefo y seleccidon de los sistemas de calificacion y de los procedimientos de
calibracion.
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8. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 7 anterior, las entidades de crédito que
utilicen datos agrupados, con arreglo a los apartados 15 y 16 de la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA,
podran subcontratar las siguientes actividades:

a) Produccion de la informacion pertinente para la realizacion de pruebas y la supervision
de los grados y de los conjuntos de exposiciones.

b) Elaboracion de informes resumen sobre los sistemas de calificacion de la entidad de
crédito.

@] Produccion de informacién pertinente para la revision de los criterios de calificacion,
con el fin de comprobar si siguen cumpliendo su funcion de prediccion del riesgo.

d) Documentacion de los cambios introducidos en el procedimiento de calificacion, en
los criterios 0 en los parametros de calificacion.

€) Produccion de informacion pertinente para la revision permanente y modificacion de
los modelos utilizados en el proceso de calificacion.

Las entidades de crédito que se acojan a lo dispuesto en el presente punto se cercioraran de
que el Banco de Espafa tenga acceso a toda la informacion pertinente que precisen de los terceros
contratatados, para comprobar el cumplimiento de los requisitos minimos y de que el Banco de
Espana pueda realizar inspecciones in situ en la misma medida que si esas actividades o funciones no
hubieran sido subcontratadas.

Auditoria interna.

9. La auditoria interna, u otra unidad funcionalmente comparable, examinara, como
minimo una vez al afo, los sistemas de calificacion de la entidad de crédito y su funcionamiento,
incluido el de la funcidn crediticia y las estimaciones de PD, LGD, EL y factores de conversion. La
revision debera incluir la del cumplimiento de todos los requisitos minimos aplicables.

SECCION TERCERA.
REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

SUBSECCION 1.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA TRIGESIMA SEXTA.
Definiciones.

A efectos de lo dispuesto en esta seccion, se entendera por:

1. "Entidad de crédito acreedora": la entidad de crédito que tiene la exposicion en
cuestion, con independencia de que ésta proceda o no de un préstamo.

2. "Operacion de préstamo garantizada": toda operacion que dé lugar a una exposicion
garantizada mediante garantias reales y que no esté incluida en el apartado 3 siguiente.

3. "Operacion vinculada al mercado de capitales": toda operacion que dé lugar a una
exposicion garantizada mediante garantias reales y que incluya una disposicion que confiera a la
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entidad de crédito el derecho a exigir la reposicion de garantias en los plazos y demas condiciones
habituales en los mercados de capitales.

NORMA TRIGESIMA SEPTIMA.
Ambito de aplicacion.

No obstante lo dispuesto en las Secciones 1 y 2 de este capitulo, el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito y de las pérdidas esperadas podra modificarse, en los
términos y condiciones previstos en esta seccion, mediante la aplicacion de las técnicas de reduccion
del riesgo de crédito que en ella se contemplan. Estas técnicas solo seran de aplicacion, a efectos de
reducir los requerimientos de recursos propios exigidos en el capitulo segundo y del célculo de la
deducciones y adiciones a los recursos propios previstas en el capitulo tercero, por las entidades de
crédito que utilicen el Método estandar, regulado en la seccidn primera de este capitulo, o el Método
IRB, previsto en la seccion segunda de este capitulo, sin que apliquen, en este Ultimo caso, sus
propias estimaciones de la LGD y de los factores de conversion.

. SUBSECCION 2. ]
TECNICAS ADMISIBLES DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

NORMA TRIGESIMA OCTAVA.
Clasificacion general.

A efectos de lo dispuesto en la NORMA TRIGESIMA SEPTIMA, se consideraran admisibles,
en los términos y condiciones previstos en esta seccion, las técnicas de reduccion del riesgo de

crédito que se exponen a continuacion, siempre que cumplan los requisitos exigidos en la subseccion
3:

a) Coberturas basadas en garantias reales o instrumentos similares. Estas coberturas
son:

- Los acuerdos de compensacion de operaciones de balance, referidos en el apartado 1 de
la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

- Los acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas u otras operaciones vinculadas
al mercado de capitales, a los que se refiere el apartado 2 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

- Las garantfas reales referidas en los apartados 3 a 17 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

- Los otros bienes y derechos utilizados como garantia real referidos en el apartado 18 de la
NORMA TRIGESIMA NOVENA.

b) Coberturas basadas en garantias personales.
C) Derivados de crédito.

NORMA TRIGESIMA NOVENA.
Coberturas basadas en garantias reales o instrumentos similares.

1. Acuerdos de compensacion de operaciones de balance.
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1. Las entidades de crédito acreedoras podran utilizar como técnicas de reduccion del riesgo
de crédito los acuerdos de compensacion de operaciones de balance que representen derechos de
crédito reciprocos que hayan suscrito con sus contrapartes. No obstante, y sin perjuicio de lo
dispuesto en el apartado siguiente, la aplicacion de esta técnica se limitara a los saldos reciprocos de
efectivo existentes entre la entidad de crédito y la contraparte, por lo que la modificacion del calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas solo sera posible
respecto de los préstamos y depdsitos de la entidad de crédito acreedora.

2. Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso
de recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales.

2. Las entidades de crédito acreedoras que apliquen el Método amplio de valoracién de las
garantias reales de naturaleza financiera previsto en los apartados 22 a 52, de la NORMA
CUADRAGESIMA SEXTA podréan utilizar como técnica de reduccion del riesgo de crédito los acuerdos
bilaterales de compensacion relativos a operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales. No
obstante, la aplicacion de esta técnica requerira que la garantia real aceptada y los valores o materias
primas tomados en préstamo en virtud de esos acuerdos consistan en alguno de los activos
financieros previstos en los apartados 5 a 9, de esta NORMA.

3. Garantias reales.

3. Las entidades de crédito acreedoras también podran utilizar como técnicas de reduccién
del riesgo de crédito aquellos instrumentos en virtud de los cuales ostenten el derecho a instar la
gjecucion de una garantia mediante la realizacidn o la apropiacion de alguno de los activos previstos
en los apartados 5 a 17, de esta NORMA. Su admisibilidad estara en funcién del método utilizado
para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas
(Método estandar o Método IRB, respectivamente) y del método empleado para la valoracidon de las
garantias reales de naturaleza financiera (Método simple o Método amplio, previstos en la NORMA
CUADRAGESIMA SEXTA).

4. De conformidad con lo dispuesto en el apartado 9 siguiente, en el caso de las operaciones
con compromiso de recompra y de las operaciones de préstamo de valores o materias primas, la
admisibilidad de los activos sobre los que puede recaer la garantia dependera, asimismo, de si la
operacion se incluye o no en la cartera de negociacion.

3.1 Activos admisibles como garantia con caracter general.

5. Con caracter general, las garantias a que se refiere el apartado 3 anterior podran tener por
objeto alguno de los siguientes activos financieros:

a) Los depositos de efectivo, certificados de depdsito emitidos por la propia entidad de
crédito acreedora o instrumentos similares mantenidos por ésta.

b) Valores representativos de deuda emitidos por administraciones centrales o bancos
centrales respecto de los que se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada, bien por
una ECAI reconocida como elegible, segun se establece en la NORMA DECIMONOVENA, o bien por
alguna de las agencias de crédito a la exportacion previstas en la NORMA DECIMOCTAVA. Dicha
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calificacion crediticia externa debera tener asignada una calidad crediticia o una prima minima de
seguro a la exportacion como minimo de nivel 4, de acuerdo con lo dispuesto, respectivamente, en
los cuadros 1y 2 de la NORMA DECIMOSEXTA para la ponderacion de riesgo de las exposiciones
frente a administraciones centrales y bancos centrales.

A los efectos del parrafo anterior, se considerara que los valores representativos de deuda
emitidos por administraciones centrales o bancos centrales incluyen también los emitidos por aquellos
organismos que cumplan las condiciones establecidas en los apartados 7 y 9 de la NORMA
DECIMOSEXTA para la aplicacidon a las exposiciones frente a dichos organismos del tratamiento
previsto para las exposiciones frente a la administracion central de su respectiva jurisdiccion, o reciban
una ponderacion del 0% de acuerdo con los apartados 16y 17 de la NORMA DECIMOSEXTA.

o] Valores representativos de deuda emitidos por instituciones respecto de los que se
disponga de una calificacion crediticia externa realizada por una ECAI reconocida como elegible que
tengan asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 3, de acuerdo con lo dispuesto en el
cuadro 4 de la NORMA DECIMOSEXTA.

A los efectos del parrafo anterior, se considerara que los valores representativos de deuda
emitidos por instituciones incluyen también los bonos garantizados definidos en el apartado 37 de la
NORMA DECIMOSEXTA emitidos por éstas, los valores representativos de deuda emitidos por
aquellos organismos que cumplan las condiciones establecidas en los apartados 6, 12 y 13 de la
NORMA DECIMOSEXTA para la aplicacion del tratamiento previsto para las exposiciones incluidas en
la categoria de instituciones, asi como los emitidos por los bancos multilaterales de desarrollo no
incluidos en el apartado 16 de la misma NORMA.

d) Valores representativos de deuda emitidos por empresas, incluidas las PYME,
respecto de los que se disponga de una calificacion crediticia externa realizada por una ECAI
reconocida como elegible que tengan asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 3, de
acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 5 de la NORMA DECIMOSEXTA.

e) Valores representativos de deuda emitidos por vehiculos de finalidad especial de
titulizacion respecto de los que se disponga de una calificacion crediticia externa realizada por una
ECAI reconocida como elegible que tengan asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 2,
de acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 1 de la NORMA SEXAGESIMA.

f) Valores representativos de deuda emitidos por instituciones y empresas respecto de
los que se disponga de una calificacion crediticia externa a corto plazo realizada por una ECAI
reconocida como elegible y que tenga asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 3, de
acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 6 de la NORMA DECIMOSEXTA.

A los efectos del parrafo anterior se consideraran incluidos los valores representativos
de deuda emitidos por vehiculos de finalidad especial de titulizacion respecto de los que se disponga
de una calificacion crediticia externa a corto plazo realizada por una ECAI reconocida como elegible
que tengan asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 2, de acuerdo con lo dispuesto en el
cuadro 2 de la NORMA SEXAGESIMA.

Q) Acciones 0 bonos convertibles que coticen de forma regular en un mercado de
valores reconocido oficialmente en Espafa, de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo, o en la Unidn Europea o en terceros paises, segun
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Su respectiva normativa de aplicacion y se encuentren incluidos en alguno de sus principales indices
bursatiles.

h) Oro.

En el caso de que, en relacion con alguno de los valores comprendidos en las letras b) a f) de
este apartado, se disponga de dos o mas calificaciones crediticias externas realizadas por ECAI
elegibles, se estara a lo dispuesto en los apartados 8 y 9 de la NORMA VIGESIMA PRIMERA para la
determinacion de la ponderacion de riesgo aplicable.

6. Los valores representativos de deuda emitidos por instituciones para los que no se
disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI reconocida como elegible
seran, no obstante, admisibles como garantia a los efectos de esta seccidn si se cumplen los
siguientes requisitos:

a) Que los valores coticen de forma regular en un mercado de valores reconocido
oficialmente en Espafa, de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y su
normativa de desarrollo, o en la Unién Europea o en terceros paises, segun su respectiva normativa
de aplicacion.

b) Que los valores no tengan caracter subordinado.

C) Que las demas emisiones de la entidad que tengan igual prelacion y hayan sido objeto
de calificacidn crediticia externa efectuada por una ECAI reconocida como elegible tengan asignada
una calidad crediticia como minimo de nivel 3, de acuerdo con lo dispuesto, bien en el cuadro 4 de la
NORMA DECIMOSEXTA para la ponderacidn de riesgo de las exposiciones incluidas en la categoria
de Instituciones, o bien en el cuadro 6 de la misma NORMA para las exposiciones a corto plazo frente
a instituciones y empresas.

d) Que no exista informaciéon que indique que la emisidn merece una calificacion peor
que la sefalada en la letra c) anterior.

e) Que la liquidez de mercado del activo financiero objeto de la garantia sea suficiente
para determinar su valor a efectos de la cobertura del riesgo de crédito y realizar su transmision sin
pérdida apreciable de ese valor en el caso de ejecucion de la garantia.

7. Las acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva (IIC) seran, asimismo,
admisibles como garantia, a efectos de lo dispuesto en esta seccion, cuando se cumplan las
condiciones siguientes:

a) Que posean una valoracién publica diaria a la que sea posible obtener el reembolso.

b) Que la lIC se limite a invertir en alguno o algunos de los activos financieros previstos
en los apartados 5 y 6 anteriores.

El empleo o posible utilizacion por una lIC de instrumentos derivados con el fin de cubrir
inversiones permitidas no impedira que las participaciones en dicha lIC sean admisibles como garantia
a los efectos de esta seccion.
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Si la IIC no se limita a invertir en instrumentos que puedan ser reconocidos conforme a los
apartados 5 y 6 anteriores, las acciones y participaciones podran reconocerse como garantia por el
valor de los activos admisibles, asumiendo que la IIC ha invertido en activos no admisibles hasta el
limite maximo autorizado en virtud de su folleto, reglamento o estatutos. En aquellos casos en que los
activos no admisibles puedan tener un valor negativo en razén de pasivos o pasivos contingentes
derivados de su propiedad, la entidad de crédito calculara el valor total de los activos no admisibles y
deducira del valor de los activos admisibles el de los no admisibles, en el supuesto de que este arroje
un resultado total negativo. °

3.2 Activos admisibles como garantia en el supuesto de aplicacion del Método
amplio de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.

8. Cuando una entidad de crédito aplique el Método amplio de valoracion de las garantias
reales de naturaleza financiera previsto en los apartados 22 a 52 de la NORMA CUADRAGESIMA
SEXTA, las garantias a que se refiere el apartado 2 de esta NORMA podran tener por objeto, ademas
de los activos financieros previstos en los apartados 5, 6 y 7 anteriores, los siguientes:

a) Acciones 0 bonos convertibles en acciones que cumplan con lo previsto en la letra g) del
apartado 5 anterior, salvo por su no inclusién en alguno de los principales indices bursatiles del
mercado de valores en donde coticen.

b) Acciones y participaciones en lIC que cumplan los requisitos previstos en el apartado 7
anterior, si bien la IIC puede invertir, ademas de en los activos previstos en ese apartado, en los
elementos contemplados en la letra a) de este apartado.

El empleo o posible utilizacidon por una lIC de instrumentos derivados con el fin de cubrir
inversiones permitidas no impedira que las participaciones en dicha IIC sean admisibles como garantia
a los efectos de esta seccion.

Si la lIC no se limita a invertir en instrumentos que puedan ser reconocidos conforme a la
letra a) de este apartado y conforme a los apartados 5 y 6 anteriores, las acciones y participaciones
podran reconocerse como garantia real por el valor de los activos admisibles, asumiendo que la lIC ha
invertido en activos no admisibles hasta el limite maximo autorizado en virtud de su folleto, reglamento
o estatutos. En aquellos casos en que los activos no admisibles puedan tener un valor negativo en
razon de pasivos 0 pasivos contingentes derivados de su propiedad, la entidad de crédito calculara el
valor total de los activos no admisibles y deducira del valor de los activos admisibles el de los no
admisibles, en el supuesto de que este arroje un resultado total negativo. 7®

9. En el caso de posiciones de la cartera de negociacion, para el calculo de su exposicion al
riesgo de contraparte seran admisibles como garantia otros activos financieros o materias primas,
siempre que en su valoracion se incorpore el mayor riesgo de liquidez.

3.3 Activos admisibles como garantia en el supuesto de aplicacion del Método
IRB.

" Incorporado el tercer parrafo del apartado 7y los dos parrafos finales del apartado 8 y redactada la letra
b) del apartado 18 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
" Incorporado el tercer parrafo del apartado 7 y los dos parrafos finales del apartado 8 y redactada la letra
b) del apartado 18 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica

141



10. Cuando una entidad de crédito utilice el Método IRB regulado en la seccidon segunda de
este capitulo para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas,
se consideraran admisibles como garantia a los efectos de esta seccion, ademas de los activos
financieros previstos en los apartados 3 a 7 anteriores, los elementos contemplados en los apartados
11 a 17 siguientes:

a) Derechos reales sobre inmuebles

11. Los derechos reales sobre inmuebles residenciales y comerciales que cumplan,
respectivamente, los requisitos establecidos en los apartados 27 y 30 de la NORMA DECIMOSEXTA
seran admisibles como garantia a los efectos de esta seccion.

12. Cuando las autoridades competentes de otro Estado miembro hayan dispensado, para
la admisibilidad como garantia de los derechos reales sobre inmuebles situados en su territorio, de las
condiciones previstas en las letras b) de los apartados 27 y 30 de la NORMA DECIMOSEXTA, las
entidades de crédito podran considerar asimismo admisibles como garantia, a los efectos de esta
seccion y sin necesidad de que se cumpla el citado requisito, las hipotecas constituidas sobre
inmuebles residenciales y comerciales, respectivamente, situados en el territorio del Estado miembro
que haya previsto la referida dispensa.

b) Derechos de cobro

13. Seran, asimismo, admisibles como garantia, a los efectos de esta seccion, los derechos
de cobro relacionados con una o varias operaciones comerciales, las letras de cambio y los pagarés,
asi como cualquier otro derecho de cobro de caracteristicas anélogas, cuyo vencimiento original sea
igual o inferior a un ano. No obstante, no seran admisibles como garantia los derechos de cobro que
se encuentren titulizados, participados o cubiertos con derivados de crédito, ni aquéllos relacionados
con importes adeudados por entidades del grupo econdmico de la entidad de crédito acreedora.

c) Otras garantias reales

14. Las entidades de crédito acreedoras podran considerar admisibles, a los efectos de esta
seccion, las hipotecas navales, las hipotecas mobiliarias, los contratos de prenda sin desplazamiento,
asi como otros negocios juridicos de caracter similar, siempre que los bienes que sirven de garantia
estén domiciliados en territorio de la Unién Europea v la regulacion de la garantia sea la de uno de sus
Estados miembros. En todo caso, estas garantias deberan cumplir los requisitos sefalados en el
apartado siguiente.

15. Se podran considerar admisibles, a efectos de lo dispuesto en esta seccion, las garantias
reales contempladas en el apartado anterior cuando acrediten el cumplimiento de los siguientes
requisitos:

a) Existencia de mercados liquidos que permitan la realizacion de la garantia de una
forma rapida y eficiente desde una perspectiva econdémica.

b) Existencia de precios de mercado para esas garantias correctamente fijados vy
puestos a disposicidon del publico, sin que pueda razonablemente esperarse que l0s precios que se
obtendrian en caso de realizacion de la garantia se desviarian significativamente de esos precios de
mercado.
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16. En caso de que el bien que sirve de garantia no esté domiciliado en un Estado miembro,
o el contrato de cobertura no esté sujeto a la legislaciéon de un Estado miembro, a fin de considerar la
garantia como admisible serd necesario un dictamen juridico que certifique la efectividad de la garantia
en los mismos términos que las garantias referidas en el apartado 15 precedente.

d) Arrendamientos financieros

17. No obstante lo dispuesto en el apartado 63 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA,
cuando se cumplan los requisitos contemplados en el apartado 9 de la NORMA CUADRAGESIMA
TERCERA, las exposiciones derivadas de operaciones de arrendamiento financiero de bienes a
terceros, en los términos previstos en la norma trigésima tercera de la CBE 4/2004, en las que la
entidad de crédito ostente la condicion de arrendador y el arrendatario tenga una opcion de compra
sobre el bien arrendado, recibiran el tratamiento previsto para los préstamos garantizados por
derechos reales sobre bienes de la misma naturaleza que el bien arrendado.

4. Otros bienes y derechos utilizados como garantia real.

18. Se consideraran asimismo admisibles como garantias, a efectos de lo dispuesto en esta
seccion, los siguientes bienes y derechos:

a) Depdsitos de efectivo, certificados de depdsito e instrumentos similares mantenidos en
entidades terceras distintas de la entidad de crédito acreedora, cuando estén pignorados en favor de
esta ultima.

b) Pdlizas de seguro de vida pignoradas en favor de la entidad de crédito acreedora, siempre
que estén emitidas por companfias de seguros registradas en la Direccion General de Seguros, o
autorizadas en otros Estados miembros de la Unién Europea, o sujetas a supervision por una
autoridad competente de un tercer pais cuya regulacion y supervision sean al menos equivalentes a
las aplicadas en la Unién Europea. ”7

c) Valores representativos de deuda emitidos por otras instituciones, siempre que estos
valores deban ser recomprados a un precio predeterminado por las instituciones emisoras a instancias
del tenedor de los valores.

NORMA CUADRAGESIMA.
Coberturas basadas en garantias personales.

1. Proveedores de cobertura admisibles con caracter general.

1. Con caracter general, las entidades de crédito acreedoras podran utilizar como técnicas
de reduccion del riesgo de crédito las garantias personales, incluso las derivadas de seguros de
crédito, que hayan sido otorgadas por los siguientes proveedores de cobertura, siempre que éstos
sean suficientemente solventes:

a) Administraciones centrales y bancos centrales.

b) Administraciones regionales y locales.

" Incorporado el tercer parrafo del apartado 7 y los dos parrafos finales del apartado 8 y redactada la letra
b) del apartado 18 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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C) Bancos multilaterales de desarrollo.

d) Organizaciones internacionales, cuando las exposiciones frente a esas organizaciones
reciban una ponderacion de riesgo del 0%, conforme a lo dispuesto en el apartado 17 de la NORMA
DECIMOSEXTA.

e) Entidades del sector publico, cuando, de conformidad con lo dispuesto en los
apartados 9 a 13 de la NORMA DECIMOSEXTA, las autoridades competentes apliquen a los créditos
otorgados a esas entidades el tratamiento previsto para los créditos frente a instituciones o
administraciones centrales.

f) Instituciones, de conformidad con lo dispuesto en el apartado F) de la NORMA
DECIMOSEXTA.
Q) Companias de seguros, incluida la Compania Espafnola de Seguros de Crédito a la

Exportacion (CESCE) y las otras agencias de seguros de crédito a la exportacion, companhias de
reaseguro y otras empresas, incluidas las PYME y las sociedades pertenecientes al grupo de la
entidad de crédito acreedora, respecto de las que se dé alguna de las siguientes circunstancias:

i) Que dispongan de una calificacion crediticia externa realizada por una ECAI
reconocida como elegible y que tengan asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 2, de
acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 5 de la NORMA DECIMOSEXTA, sobre ponderacion de riesgo
de las exposiciones incluidas en la categoria de Empresas.

i) Que no dispongan de calificacion crediticia externa realizada por una ECAI reconocida
como elegible, pero la entidad de crédito acreedora se encuentre autorizada a calcular sus
exposiciones ponderadas por riesgo y sus pérdidas esperadas conforme a lo dispuesto en las normas
reguladoras del Método IRB establecidas en la seccidn segunda de este capitulo y, de acuerdo con su
calificacion interna, les asigne a dichas empresas una probabilidad de incumplimiento que sea
equivalente a una calidad crediticia minima de nivel 2, de acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 5 de
la NORMA DECIMOSEXTA, sobre ponderacion de riesgo de las exposiciones incluidas en la categoria
de Empresas.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, cuando las entidades de crédito se
encuentren autorizadas para utilizar el Método IRB en el célculo de sus exposiciones ponderadas por
riesgo y de sus pérdidas esperadas, los proveedores de cobertura que pertenezcan a una categoria
para la que la entidad deba usar dicho método, sdlo seran admisibles, a los efectos de esta seccion,
si cuentan con una calificacion interna realizada por la entidad de crédito de conformidad con 1o
dispuesto en la NORMA TRIGESIMA.

2. Proveedores de cobertura admisibles en el supuesto de utilizacion del
tratamiento del doble incumplimiento.

3. Las instituciones, las compafias de seguros, incluidas las agencias de crédito a la
exportacion, y las compariias de reaseguro seran admisibles como proveedores de cobertura del
riesgo de crédito mediante garantias personales a los efectos del tratamiento del doble incumplimiento
previsto en el apartado 7 de la NORMA VIGESIMA QUINTA cuando cumplan los siguientes requisitos:
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- Se dedicaran profesionalmente a la prestacion de coberturas del riesgo de crédito mediante
garantias personales o a la venta de proteccion crediticia a través de derivados de crédito a los que se
refiere el apartado 1 de la NORMA CUADRAGESIMA PRIMERA.

- Deberan disponer de una calificacion crediticia externa, realizada por una ECAI reconocida
como elegible, que tenga asignada una calidad crediticia como minimo de nivel 3, de acuerdo con lo
dispuesto en el cuadro 5 de la NORMA DECIMOSEXTA, sobre ponderacidon de riesgo de las
exposiciones incluidas en la categoria de Empresas.

- Deberan disponer de una calificacion interna cuya probabilidad de incumplimiento sea
equivalente, como minimo, al nivel 2 de calidad crediticia, de acuerdo con lo dispuesto en el cuadro 5
de la NORMA DECIMOSEXTA, sobre ponderacion de riesgo de las exposiciones incluidas en la
categoria de Empresas.

A efectos de la valoracion de lo dispuesto en este apartado, la cobertura del riesgo de
crédito prestada por las agencias de crédito a la exportacidon no se beneficiara de ninguna
contragarantia explicita de las administraciones publicas del Estado en el que radiquen.

NORMA CUADRAGESIMA PRIMERA.
Derivados de crédito.

1. Derivados simples.

1. A efectos de lo dispuesto en esta seccion, podran utilizarse, asimismo, como técnicas de
reduccion del riesgo de crédito los derivados de crédito que se relacionan a continuacion, los
instrumentos compuestos por dichos derivados de crédito, asi como aquellos que, en la practica,
sean similares desde un punto de vista econémico:

a) Permutas de riesgo de crédito (CDS).
b) Permutas del rendimiento total (TRS).
C) Bonos vinculados a crédito (CLN).

Los bonos vinculados a crédito, asi como cualquier otro instrumento similar desde el punto
de vista econdmico, en la medida en que supongan financiacion en efectivo para la entidad de crédito
acreedora, recibiran la misma consideracion y tratamiento que las garantias reales de naturaleza
financiera contempladas en el apartado 5 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

2. Cuando una entidad de crédito lleve a cabo una cobertura interna, tal y como se define en
el apartado 1 de la NORMA OCTOGESIMA TERCERA, mediante un derivado de crédito, la cobertura
sera admisible a los efectos de esta seccion si el riesgo de crédito transferido internamente se
transfiere a su vez a terceros. Siempre que, ademas, se cumplan los requisitos para la reduccion del
riesgo de crédito contemplados en esta seccion tercera, la cobertura se valorara de modo equivalente
a las coberturas del riesgo de crédito con garantias personales contempladas en las subsecciones 4 a
6.

2. Derivados sobre cestas.

a) Derivados de crédito de primer incumplimiento.
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3. Las entidades de crédito acreedoras podran considerar la cobertura del riesgo de crédito
para una cartera de exposiciones bajo la condicidon de que sea el primer incumplimiento de esas
exposiciones el evento que dé lugar a la realizacion de la prestacion prevista en el contrato por parte
del vendedor del derivado de crédito y a la extincion del contrato de cobertura.

b) Derivados de crédito de enésimo incumplimiento.

4. Cuando se haya obtenido cobertura para los incumplimientos 1 al n-1, o se hayan
producido n-1 incumplimientos, las entidades de crédito acreedoras también podran considerar la
cobertura del riesgo de crédito para una cartera de exposiciones bajo la condicién de que sea el
enésimo incumplimiento de esas exposiciones el evento que dé lugar a la realizacion, por parte del
vendedor del derivado de crédito, de la prestacion prevista en el contrato para ese evento y a la
extincidn del contrato de cobertura.

~ SUBSECCION 3. )
REQUISITOS PARA LA APLICACION DE LAS TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE

CREDITO

NORMA CUADRAGESIMA SEGUNDA.
Requisitos generales.

1. Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas por la entidad de crédito
acreedora, asi como las medidas y disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados
por esa entidad deberan proporcionar coberturas del riesgo de crédito juridicamente validas y eficaces
en todas las jurisdicciones relevantes.

2. La entidad de crédito acreedora adoptara todas las medidas adecuadas para garantizar la
eficacia de las coberturas del riesgo de crédito que utilice y dispondra de procedimientos de gestidn
del riesgo adecuados para controlar los riesgos asociados a las referidas coberturas a los cuales
pueda encontrarse expuesta como consecuencia de la aplicacion de las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito.

3. La aplicaciéon de una técnica de reduccion del riesgo de crédito a efectos del calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas, no eximira a las
entidades de crédito de su obligacion de llevar a cabo una evaluacion exhaustiva del riesgo de crédito
de la exposicidn subyacente.

4. En el caso de las operaciones con compromiso de recompra y de las operaciones de
préstamo de valores 0 de materias primas, al margen del riesgo de crédito que se mantenga por el
subyacente cedido, por lo que respecta al riesgo de crédito asumido con la contraparte en la
operacion se podran considerar como garantias reales, de acuerdo con lo establecido en esta
seccion, el efectivo o los valores recibidos en dichas operaciones.

NORMA CUADRAGESIMA TERCERA.
Requisitos especificos de las coberturas basadas en garantias reales o instrumentos

similares.

1. Requisitos comunes de las garantias reales e instrumentos similares.
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1. La utilizacion, a efectos de lo dispuesto en esta seccion, de coberturas del riesgo de
crédito basadas en garantias reales o instrumentos similares exigira el cumplimiento de los siguientes
requisitos:

a) Que la garantia recaiga sobre alguno de los activos contemplados en la NORMA
TRIGESIMA NOVENA vy, ademés, el grado de correlacion entre su valor y la calidad crediticia del
deudor sea reducido.

b) Que los activos que constituyan la base de la garantia sean suficientemente liquidos y
su valor a lo largo del tiempo suficientemente estable para ofrecer un grado adecuado de certeza en
cuanto a la cobertura del riesgo de crédito obtenida, teniendo en cuenta el método utilizado para el
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y el grado de reconocimiento permitido. Se
presumira, salvo prueba en contrario, que cumplen dicha condicion los valores representativos de
deuda publica de los Estados miembros de la Unidn Europea, asi como aquellos otros valores que
coticen en un mercado de valores reconocido oficialmente en Espafia, de acuerdo con la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo, o en la Unién Europea o
en terceros paises, segun su respectiva normativa de aplicacion.

C) Que la entidad de crédito acreedora se encuentre legitimada para instar la ejecucion
de la garantia, ya sea mediante la realizacién o la apropiacion de los activos en que se base la
cobertura, en los casos de impago, insolvencia 0 apertura de un procedimiento concursal o0 de
liquidacion administrativa del deudor, asi como cuando concurra cualquier otro evento de crédito
contemplado en los documentos en los que se instrumente la operacion. Cuando la insolvencia o
situacion concursal afecte, en su caso, a un depositario de la garantia real, la entidad debera tener el
derecho a instar el cambio de depositario o tomar el control de las garantias afectadas.

2. Requisitos especificos de los acuerdos de compensacion de operaciones de
balance.

2. Los acuerdos de compensacion de operaciones de balance a los que se refiere el
apartado 1 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA sdlo serdn admisibles como técnicas de reduccion del
riesgo de crédito si, aparte de los establecidos en el apartado 1 anterior, se cumplen los siguientes
requisitos:

a) Que los acuerdos sean juridicamente validos y eficaces en todas las jurisdicciones
relevantes, incluso en los casos de apertura de procedimientos concursales o de liquidacion
administrativa.

b) Que la entidad de crédito acreedora sea capaz de determinar en todo momento los
activos y pasivos sujetos al acuerdo de compensacion.

C) Que la entidad de crédito acreedora supervise y controle los riesgos asociados a la
resolucion de la cobertura del riesgo de crédito.

d) Que la entidad de crédito acreedora supervise y controle sus principales exposiciones
en términos netos.

3. Requisitos especificos de los acuerdos marco de compensacion relativos a
operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de valores o de
materias primas u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales.
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3. Los acuerdos marco de compensacion a los que se refiere el apartado 2 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA sdlo serdn admisibles como técnicas de reduccién del riesgo de crédito si,
aparte de los establecidos en el apartado 1 anterior, se cumplen los siguientes requisitos:

a) Que los acuerdos sean juridicamente validos y eficaces en todas las jurisdicciones
relevantes, incluso en los casos de apertura de procedimientos concursales o de liquidacion
administrativa. Para justificar el cumplimiento de este requisito, la entidad debera contar, al menos,
con un dictamen juridico independiente debidamente fundamentado que permita concluir que, en
caso de procedimiento judicial o administrativo, concursal o de otra naturaleza, los tribunales vy
autoridades administrativas competentes mantendran la vigencia del acuerdo en sus propios términos,
en virtud de:

i) La legislacion del lugar en el que se encuentre constituida la contraparte y, si
interviene una sucursal extranjera de la empresa, también de la legislacion del territorio en que esté
situada dicha sucursal.

i) La legislacion aplicable a las distintas operaciones incluidas en el acuerdo.

i) La legislacion aplicable a cualquier contrato o disposicion necesarios para que surta
efecto la compensacion contractual.

b) Que los acuerdos establezcan el derecho a cancelar y liquidar oportunamente
cualquier operacion incluida en el acuerdo, en caso de impago o de apertura de un procedimiento
concursal o de liquidacion administrativa de la contraparte.

C) Que se disponga de procedimientos encaminados a garantizar que la eficacia y
validez juridica de cada acuerdo de compensacion contractual seran revisadas a la luz de cualquier
posible modificacion de las normativas pertinentes.

d) Que se cumplan los requisitos exigidos en los apartados 4 y 5 siguientes para la
utilizacion como técnica de reduccion del riesgo de crédito de las garantias reales de naturaleza
financiera conforme al Método amplio de valoracidn previsto para ese tipo de garantias en los
apartados 22 a 52 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA.

Los acuerdos que contengan alguna disposicion que permita a la parte cumplidora realizar
s6lo pagos limitados, o que la legitimen para no hacer frente al importe neto que le corresponderia
pagar en caso de resultar deudora neta, no podran ser utilizados como técnicas de reduccion del
riesgo de crédito a los efectos de esta seccion.

4. Requisitos especificos de las garantias reales.
4.1 Requisitos especificos comunes de los activos admisibles.

4. Las garantias reales de naturaleza financiera descritas en los apartados 5 a 9 de la
NORMA TRIGESIMA NOVENA sdlo serdn admisibles como técnicas de reduccién del riesgo de
crédito si, aparte de los establecidos en el apartado 1 anterior, se cumplen los siguientes requisitos:

a) Baja correlacion.
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No debera existir una correlacion positiva elevada entre la calidad crediticia del deudor y el
valor de la garantia real. En este sentido, no seran admisibles los valores emitidos por el propio deudor
0 por cualquier entidad de su grupo, a excepcion de los bonos garantizados definidos en los
apartados 36 y 37 de la NORMA DECIMOSEXTA, siempre que se hayan constituido como garantia de
operaciones con compromiso de recompra.

b) Certeza juridica.

Las entidades de crédito se aseguraran de que sus contratos de cobertura del riesgo de
crédito rednen todas las condiciones legalmente exigidas para su plena validez y eficacia. A estos
efectos, contaran con un informe juridico fundamentado y debidamente actualizado que confirme la
aplicabilidad de los acuerdos sobre la garantia real en todas las jurisdicciones relevantes.

C) Requisitos operativos.

- Los acuerdos en los que se instrumenten las garantias reales deberan estar debidamente
documentados, estableciendo un procedimiento claro y efectivo que permita la rapida ejecucion de la
garantia.

- Las entidades de crédito acreedoras emplearan procedimientos y procesos adecuados
para el control de los riesgos derivados del uso de garantias reales de naturaleza financiera, incluidos
los que se originen como consecuencia de una eventual reduccion o extincion de la cobertura del
riesgo de crédito, asi como de los riesgos de valoracion y concentracion derivados del uso de esas
garantias.

- Las entidades de crédito acreedoras adoptaran politicas y practicas debidamente
documentadas en relacion con los distintos tipos de garantia real de naturaleza financiera que hayan
sido aceptados y sus importes respectivos.

- Las entidades de crédito acreedoras calcularan el valor de mercado de la garantia real de
naturaleza financiera y lo reevaluaran con una frecuencia minima semestral, asi como en todos los
casos en que la entidad de crédito tenga motivos para considerar que se ha producido una
disminucidn considerable de su valor de mercado.

- Cuando la garantia real de naturaleza financiera esté depositada en un tercero, las
entidades de crédito acreedoras deberan adoptar las medidas oportunas para asegurar que éste la
mantenga debidamente segregada de sus propios activos.

5. La utilizacion como técnica de reduccion del riesgo de crédito de las garantias reales de
naturaleza financiera, conforme al Método simple de valoracion previsto para ese tipo de garantias en
los apartados 18 a 21 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA, exigira, ademas del cumplimiento de
los requisitos exigidos en el apartado anterior, que el vencimiento residual de la cobertura sea, al
menos, equivalente al vencimiento residual de la exposicion.

4.2 Requisitos especificos de los derechos reales sobre inmuebles.

6. A efectos de lo dispuesto en esta seccidn, los derechos reales sobre inmuebles, a los que
se refieren los apartados 11 y 12 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, deberén cumplir, ademés de
los establecidos en dichos apartados, los siguientes requisitos:
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a) Certeza juridica.

Las hipotecas deberan ser juridicamente vélidas y eficaces en todas las jurisdicciones
relevantes y deberan estar debidamente documentadas en su correspondiente tiempo y forma. En la
constitucion de los gravamenes se observaran todos los requisitos para su plena validez. El acuerdo
de cobertura y el procedimiento juridico en que se sustente deberan permitir a la entidad de crédito
acreedora realizar el valor del bien hipotecado en un plazo razonable.

b) Valoracion de los inmuebles.

Al inicio de la operacion, la valoracion del inmueble radicado en Espafa debera ser realizada
por una entidad de tasacion homologada, y de acuerdo con los requisitos establecidos en la Orden
ECO/805/20083, de 27 de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras. En el caso de los inmuebles radicados en otros paises, la
valoracion correspondera a las entidades o personas reconocidas en los respectivos paises para llevar
a cabo dichas valoraciones con fines hipotecarios.

Posteriormente, el valor del bien hipotecado sera revisado con una frecuencia minima de un
ano, cuando se trate de inmuebles comerciales, y de tres anos, en el caso de inmuebles residenciales.
Esta revision podra realizarse mediante métodos estadisticos, salvo en el caso de inmuebles
singulares o no susceptibles de produccion repetida.

Adicionalmente, siempre que las condiciones del mercado u otras circunstancias indiquen
que los precios pueden estar experimentando variaciones significativas con respecto a 10s precios
generales del mercado que pudieran afectar a la reduccion del riesgo de crédito conseguida mediante
las garantias de derechos reales sobre inmuebles, se deberan efectuar valoraciones adicionales del
conjunto de inmuebles vinculados a los préstamos afectados, por un tasador independiente que
podra utilizar procedimientos muestrales, salvo en el caso de inmuebles singulares o no susceptibles
de produccion repetida; el tasador debera cumplir también los requisitos del primer parrafo de esta
letra b).

Para los préstamos que superen los 3 millones de euros o el 5% de los recursos propios de
la entidad de crédito, la valoracion del bien hipotecado sera revisada, al menos una vez cada tres
afos, por un tasador independiente; el tasador debera cumplir también los requisitos del primer
parrafo de esta letra b).

En las revisiones a que se refiere el parrafo precedente, no sera necesaria la inspeccion
ocular del inmueble cuando el valor del préstamo, a causa de su amortizacion, sea inferior al 50% del
valor de la garantia en el caso de inmuebles residenciales, o al 40% en el caso de inmuebles
comerciales.

C) Documentacion.

Los tipos de inmuebles residenciales y comerciales aceptados por la entidad de crédito y sus
politicas de préstamo al respecto, se documentaran con claridad.

d) Seguro.

El inmueble hipotecado debera encontrarse debidamente asegurado contra incendios y otros
dafos, en la medida exigible por la legislacion del mercado hipotecario, cuando se trate de inmuebles
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en Espana, o de forma equivalente en otras jurisdicciones, y la entidad de crédito dispondra de
procedimientos dirigidos a verificarlo.

4.3 Requisitos especificos de otros activos admisibles en el supuesto de
aplicacion del Método IRB

a) Derechos de cobro.

7. Los derechos de cobro descritos en el apartado 13 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA
s6lo seran admisibles como garantia, a efectos de lo dispuesto en esta seccion, si se cumplen los
siguientes requisitos:

a) Certeza juridica.

i) El mecanismo juridico por el que se constituya la garantia debera ser seguro y eficaz,
de modo que quede asegurado que la entidad de crédito posea derechos incuestionables sobre los
flujos de pagos correspondientes a los derechos de cobro que constituyan el objeto de dicha garantia.

i) Las entidades de crédito acreedoras deberan adoptar todas las medidas necesarias
para cumplir los requisitos exigibles en la jurisdiccion correspondiente para la eventual ejecucion de la
garantia. El marco juridico debera permitir a la entidad de crédito obtener un gravamen preferente
sobre los derechos de cobro.

i) Las entidades de crédito deberan haber realizado una revision suficiente de la
legalidad aplicable para confirmar la validez y eficacia de los contratos relativos a los derechos de
cobro en todas las jurisdicciones relevantes.

iv) Los contratos en los que se instrumenten los derechos de cobro deberan estar
debidamente documentados, estableciendo un procedimiento claro y efectivo que permita, en su
caso, la rapida ejecucion de las garantias. Los procedimientos de las entidades de crédito
garantizaran que se tienen en cuenta todas las condiciones requeridas en el ambito juridico para la
declaracién de incumplimiento del prestatario y la rapida ejecucion de la garantia. En caso de
dificultades financieras o de impago del prestatario, la entidad de crédito debera estar facultada para
enajenar o ceder los derechos de cobro a terceros sin el consentimiento de los deudores de dichos
derechos.

b) Gestion de riesgos.

i) La entidad de crédito debera contar con un procedimiento adecuado para determinar
el riesgo de crédito asociado a los derechos de cobro. Dicho procedimiento incluird, entre otros
aspectos, el andlisis del negocio del prestatario, del sector econdmico en el que opera y de su
clientela.

Cuando la entidad de crédito utilice informacion facilitada por el prestatario para evaluar el
riesgo de crédito de sus clientes, debera examinar las practicas crediticias del prestatario a fin de
contrastar su fiabilidad.

i) El margen entre el valor de la exposicion y el valor de los derechos de cobro debera
reflejar todos los factores relevantes, incluidos el coste del cobro de los derechos, el grado de
concentracion de los procedentes de un unico prestatario en el conjunto de la cartera de derechos de
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cobro de la entidad y el riesgo de concentracion potencial con respecto a la totalidad de las
exposiciones de la entidad de crédito cuando éste supere el riesgo controlado mediante la
metodologia general utilizada por la entidad de crédito.

La entidad debera mantener un proceso de seguimiento continuo y adecuado para los
derechos de cobro. Ademas, deberd examinar periddicamente el cumplimiento de los pactos incluidos
en el préstamo y otros requisitos o restricciones legales y operacionales que puedan resultar
aplicables.

i) Los derechos de cobro pignorados por un prestatario estaran diversificados y no
presentaran una correlacion indebida con dicho prestatario. En caso de que exista una correlacion
positiva sustancial, los riesgos derivados de este hecho se tendran en cuenta al establecer los
margenes para el conjunto de los derechos de cobro.

iv) De conformidad con el apartado 13 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, los
derechos de cobro procedentes de terceros vinculados al prestatario, en los términos previstos en el
apartado 1 de la NORMA CENTESIMA SEGUNDA, no serdn admisibles como técnicas de reduccion
del riesgo.

V) La entidad de crédito debera contar con un procedimiento documentado de cobro en
situaciones de dificultad y disponer de los servicios necesarios para llevarlo a cabo, aun cuando la
labor de cobro corresponda generalmente al prestatario.

b) Otras garantias reales.

8. Las otras garantias reales a las que se refieren los apartados 14 a 16 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA sdlo seran admisibles como técnica de reduccion del riesgo de crédito si,
ademas de los requisitos previstos en dicho apartado, se cumplen los siguientes:

a) Los acuerdos en los que se instrumenten las garantias deberan ser juridicamente
validos y eficaces en todas las jurisdicciones relevantes y permitir que la entidad de crédito pueda
gjecutar la garantia en un plazo razonable.

b) Sdlo seran admisibles, a los efectos de esta seccion, los contratos que constituyan
primeros gravamenes sobre el bien objeto de la garantia real. La entidad de crédito debera, por tanto,
tener prioridad sobre los flujos de pagos correspondientes a la garantia o a su realizacion.

C) El valor del bien que constituya el objeto de la garantia debera ser revisado con una
frecuencia minima anual. Se efectuara una revision mas frecuente siempre que las condiciones del
mercado indiquen que los precios puedan estar experimentando variaciones significativas que
pudieran afectar a la reduccion del riesgo de crédito conseguida mediante estas garantias reales.

d) El contrato de préstamo debera incluir una descripcion detallada de la garantia real,
asi como de la forma y frecuencia de la revision de sus valoraciones.

e) Los tipos de garantias reales aceptados por la entidad de crédito acreedora, asi como
las politicas y practicas relativas al importe de cada uno de ellos que resulte adecuado en funcion del
importe de la exposicion que se pretenda cubrir deberan estar debida y claramente documentados en
las politicas y procedimientos crediticios internos.
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f) Las politicas crediticias de la entidad de crédito acreedora en relacion con la
estructura de la operacion incluiran los requisitos que debe cumplir la garantia real en funcién del
importe de la exposicion, de la capacidad para ejecutar sin demora la garantia, de la posibilidad de
establecer un precio o un valor de mercado objetivos, de la frecuencia con que dicho valor pueda
obtenerse con facilidad -incluida una tasacion o valoracion profesional- y de la volatilidad o de un
equivalente de la volatilidad del valor de la garantia.

Q) Tanto la evaluacion inicial como la reevaluacion tendran en cuenta en su totalidad
cualquier obsolescencia o deterioro del bien objeto de la garantia real.

h) La entidad de crédito debera tener derecho a examinar fisicamente el bien objeto de
la garantia. Dispondra de politicas y procedimientos que contemplen el gjercicio de este derecho de
inspeccion fisica.

i) La entidad de crédito debera disponer de procedimientos que permitan verificar que
el bien objeto de la garantia esta asegurado adecuadamente contra posibles dafos.

Se considerara que las garantias reales contempladas en el apartado 14 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA, cuyos contratos se hayan realizado y estén sometidos al marco juridico
espanol, cumplen los requisitos de orden legal establecidos en esta NORMA.

¢) Arrendamiento financiero.

9. Las exposiciones derivadas de operaciones de arrendamiento financiero a las que se
refiere el apartado 17 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA podrdn tratarse como exposiciones
garantizadas por el tipo de bien arrendado, si se cumplen los siguientes requisitos:

a) Los establecidos en los apartados 6 u 8 de esta NORMA, en funcién de cual sea el
tipo de bien arrendado, para la admisibilidad como técnica de reduccion del riesgo de crédito de las
garantias previstas en dichos apartados.

b) Que el arrendador lleve a cabo una gestiéon del riesgo adecuada y acorde con el uso
que se dé al bien arrendado, su antigliedad y su obsolescencia prevista, incluida una revision
adecuada del valor de dicho bien.

C) Que exista un marco juridico sdlido que establezca la titularidad del arrendador sobre
el bien arrendado y su capacidad para ejercer oportunamente sus derechos como propietario del
mismo.

d) Que en la consideracion de la reduccion del riesgo de crédito se tenga en cuenta el
diseno financiero de la operacion vy, particularmente, la posible diferencia positiva, actual o futura, entre
el valor del importe sin amortizar y el valor de mercado del bien arrendado.

5. Requisitos especificos de los otros bienes y derechos utilizados como
garantia real.

a) Depdsitos de efectivo o instrumentos similares mantenidos en entidades de crédito
distintas de la entidad de crédito acreedora.
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10. Los depdsitos de efectivo, los certificados de depdsito y los instrumentos similares
mantenidos en entidades de crédito distintas de la entidad de crédito acreedora, a los que se refiere la
letra a) del apartado 18 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, sdlo serén admisibles como técnicas de
reduccion del riesgo de crédito si, ademas de los establecidos en el apartado 1 de esta NORMA, se
cumplen los siguientes requisitos:

a) Que la pignoracion de esos instrumentos en favor de la entidad de crédito acreedora
sea juridicamente valida y eficaz en todas las jurisdicciones relevantes.

b) Que se notifique a la entidad depositaria la pignoracion del objeto de la garantia.

C) Que, en virtud de la naotificacion, la entidad depositaria unicamente pueda efectuar
pagos a la entidad de crédito acreedora, salvo que ésta le autorice expresamente a realizar otros
pagos a terceros.

d) Que la pignoracion sea incondicional y que no pueda revocarse sin el consentimiento
de la entidad de crédito acreedora.

b) Pdlizas de seguro de vida pignoradas en favor de la entidad de crédito acreedora.

11. Las pdlizas de seguro de vida afectas en garantia a favor de la entidad de crédito
acreedora a las que se refiere la letra b) del apartado 18 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA sélo
seran admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de crédito si, ademas de los establecidos en
el apartado 1 de esta NORMA, se cumplen los siguientes requisitos:

a) Que la pdliza de seguro de vida sea pignorada en favor de la entidad de crédito
acreedora mediante un documento legalmente valido y eficaz en todas las jurisdicciones relevantes.

b) Que la pignoracion se notifique a la empresa proveedora del seguro de vida,
quedando ésta, en consecuencia, deslegitimada para pagar los importes debidos en virtud de la pdliza
sin el consentimiento de la entidad de crédito acreedora.

c) Que la empresa proveedora del seguro de vida declare el valor de rescate de la pdliza y
que este valor no pueda ser reducido por la entidad aseguradora, o, si asi fuera, que se limite el valor
de la podliza a efectos de cobertura al minimo valor de rescate que pudiera llegar a fijar la entidad
aseguradora. 7®

d) Que la entidad de crédito acreedora tenga derecho a cancelar la pdliza y recibir el
valor de rescate en caso de impago del prestatario.

€) Que la entidad de crédito prestamista deba ser informada de cualquier impago de la
poliza en que incurra el titular de la misma.

f) Que la cobertura del riesgo de crédito se extienda hasta el vencimiento del préstamo.
Si ello no resulta posible por concluir la cobertura de la pdliza antes del vencimiento del préstamo, la
entidad de crédito debera garantizar que los flujos de efectivo derivados de la pdliza de seguro le
sirven de garantia hasta el vencimiento del contrato del préstamo.

"8 Redactada la letra c) e incorporadas las letras g) y h) del apartado 11 por Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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g) Que no podra reclamarse el valor de rescate sin el consentimiento de la entidad de crédito
acreedora. ™

h) Que el valor de rescate se pagard a la entidad acreedora a la mayor brevedad, cuando
esta lo solicite. &°

NORMA CUADRAGESIMA CUARTA.
Requisitos especificos de las coberturas basadas en garantias personales y derivados de

crédito.
1. Requisitos comunes a las garantias personales y a los derivados de crédito.

1. La utilizacién, a efectos de lo dispuesto en esta seccion, de coberturas del riesgo de
crédito basadas en garantias personales y derivados de crédito exigira el cumplimiento de los
siguientes requisitos:

a) Que el proveedor de cobertura y el instrumento de cobertura sea alguno de los previstos
en las NORMAS CUADRAGESIMA y CUADRAGESIMA PRIMERA.

b) Que la cobertura sea directa, teniendo en cuenta, no obstante, lo sefalado en el apartado
2 siguiente para el caso de las contragarantias de soberanos y de otras entidades del sector publico.

c) Que el acuerdo de cobertura y su alcance sean juridicamente validos y eficaces en todas
las jurisdicciones relevantes, de modo que ofrezca un grado de certeza adecuado en cuanto a la
cobertura del riesgo de crédito obtenida, teniendo en cuenta el método utilizado para el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo Y el grado de reconocimiento permitido.

d) Que el acuerdo de cobertura no contenga clausula alguna que:

i) Permita al proveedor de proteccion cancelar unilateralmente la cobertura o reducir el
plazo de vencimiento de la misma.

i) Incremente el coste efectivo de la cobertura como resultado del deterioro de la
calidad crediticia de la exposicion cubierta.

i) Pueda impedir que el proveedor de cobertura esté obligado a pagar puntualmente en
caso de que el deudor de la obligacién subyacente no abone cualquier pago adeudado cubierto por la
garantia.

2. Requisitos especificos de las contragarantias de soberanos y de otras
entidades del sector publico.

2. Cuando las exposiciones estén garantizadas, en Ultima instancia, por alguno de los
proveedores de cobertura contemplados en las letras a) a e) del apartado 1 de la NORMA
CUADRAGESIMA, las exposiciones podran considerarse cubiertas, siesmpre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

¥ Redactada la letra c) e incorporadas las letras g) y h) del apartado 11 por Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
80 Redactada la letra c) e incorporadas las letras g) y h) del apartado 11 por Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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a) Que las contragarantias cubran todos los elementos de las exposiciones sujetas a
riesgo de crédito.

b) Que tanto la garantia original como las contragarantias cumplan todos los requisitos
exigidos a las garantias personales en los apartados 1y 3 de esta NORMA.

C) Que las coberturas derivadas de las contragarantias sean solidas y no existan
pruebas histdricas que indiquen que las coberturas son menos eficaces que las proporcionadas por
una garantia personal directa de la entidad que otorga la contragarantia.

3. Requisitos especificos de las garantias personales.

3. Las garantias personales solo seran admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de
crédito cuando, ademas de los requisitos exigidos en el apartado 1 de esta NORMA, se cumplan los
siguientes:

a) Que, en caso de incumplimiento o impago de la contraparte, la entidad de crédito
acreedora tenga derecho a exigir del garante los pagos pendientes derivados del crédito cubierto con
la garantia personal. El pago por el garante no podrg, en ningun caso, estar supeditado a que la
entidad de crédito emprenda previamente acciones legales contra el deudor.

Cuando la garantia personal cubra préstamos hipotecarios sobre inmuebles residenciales, los
requisitos enunciados en €l inciso iii) de la letra d) del apartado 1 y en el primer parrafo de la presente
letra solo deberan cumplirse dentro de un periodo de 24 meses desde el impago.

b) Que la garantia sea expresa y conste por escrito.

C) Que la garantia cubra todos los pagos derivados del crédito que el deudor esté
obligado a efectuar. No obstante, cuando existan pagos que estén excluidos de la garantia, el valor
reconocido de la garantia se ajustara a fin de reflejar la cobertura limitada.

4. En el caso de que las garantias personales hayan sido otorgadas por las entidades de
garantia reciproca y reafianzamiento espafiolas o por otras entidades que lleven a cabo funciones
equivalentes en sistemas de garantia reciproca de los restantes paises, asi como las garantias que
hayan sido proporcionadas o contragarantizadas por las entidades contempladas en el apartado 2 de
esta NORMA, se considerara que se cumplen los requisitos previstos en la letra a) del apartado
anterior cuando se cumpla cualquiera de las siguientes condiciones:

a) Que la entidad de crédito acreedora tenga derecho a obtener oportunamente un
pago provisional del garante, cuyo importe represente una estimacion solida del importe de la pérdida
econdmica que probablemente sufrira la entidad de crédito acreedora, incluidas las pérdidas
resultantes del impago de intereses y de otros pagos que el prestatario esté obligado a efectuar, y que
sea proporcional a la cobertura derivada de la garantia.

b) Que la entidad de crédito acreedora pueda demostrar que la cobertura frente a las
pérdidas, incluidas las resultantes del impago de intereses y de otros pagos que el prestatario esté
obligado a efectuar, es satisfactoria de acuerdo con la experiencia histdrica del sistema de garantia
reciproca correspondiente. A estos efectos, se considerard que el sistema espafiol de garantia
reciproca integrado por las sociedades de garantia reciproca y las sociedades de reafianzamiento
cumple este requisito.
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4, Requisitos especificos de los derivados de crédito.

5. Los derivados de crédito sélo seran admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de
crédito cuando, ademas de los requisitos exigidos en el apartado 1 de esta NORMA, se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Que, en el contrato por el que se instrumente el derivado de crédito se incluyan, como
minimo, los siguientes eventos de crédito:

i) El impago de los importes vencidos en virtud de la obligaciéon subyacente que se
deban efectivamente en el momento de dicho impago.

i) La apertura de un procedimiento concursal o de liquidacion administrativa contra el
deudor o el reconocimiento expreso por parte de este Ultimo de su incapacidad para hacer frente a
sus deudas cuando vencen, y otros eventos similares.

i) La reestructuracion de la obligacion subyacente que implique la condonacion o el
aplazamiento del pago del principal, los intereses o las cuotas, siempre que dé lugar al reconocimiento
de una pérdida, entendida ésta como cualquier ajuste de valor o adeudo con un efecto similar en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, cuando los eventos de crédito especificados en el contrato por el que se
instrumente el derivado de crédito no incluyan la reestructuracion de la obligacion subyacente descrita
en este inciso iii), la cobertura del riesgo de crédito podra admitirse si se efectua una reduccion del
valor reconocido conforme a lo especificado en el apartado 2 de la NORMA CUADRAGESIMA
SEPTIMA.

b) Que se disponga de un procedimiento de valoracién que permita estimar adecuadamente
la pérdida a compensar por los derivados de crédito liquidables en efectivo. A estos efectos, debera
establecerse con exactitud el periodo durante el cual podran obtenerse valoraciones de la obligacion
subyacente después del evento de crédito.

c) Que, en los casos en los que, para proceder a la liquidacion, sea necesario que el
comprador de la cobertura transfiera la obligacion subyacente al proveedor de la cobertura, las
condiciones de la obligacidn subyacente prevean expresamente la imposibiidad de que el
consentimiento necesario para llevar a efecto dicha transferencia pueda ser denegado sin motivo
justificado.

d) Que la identidad de las partes competentes para determinar si ha ocurrido 0 no un evento
de crédito se encuentre claramente establecida. Esta facultad no podra recaer de manera exclusiva en
el proveedor de la cobertura. El comprador de la cobertura tendra el derecho y la capacidad de
informar al proveedor sobre la concurrencia de un evento de crédito.

6. Las diferencias entre la obligacion subyacente, la obligacion de referencia (utilizada para
determinar el efectivo a liquidar o el activo que deba entregarse en un contrato de derivado de crédito)
y la obligacion utilizada para establecer si ha ocurrido un evento de crédito sdlo seran admisibles
cuando se cumplan las condiciones siguientes:
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a) Que las obligaciones anteriormente referidas tengan el mismo deudor y existan
clausulas contractuales juridicamente vinculantes por las cuales se relacionan entre si segun lo
senalado en el parrafo anterior.

b) Que tanto la obligacion de referencia como la utilizada a efectos de determinar si ha
ocurrido un evento de crédito, segun el caso, sean obligaciones de rango similar o subordinado al de
la obligacidn subyacente en el orden de prelacidn de los pagos del deudor.

5. Requisitos para la aplicacion del tratamiento del doble incumplimiento
previsto en el apartado 7 de la Norma vigésima quinta.

7. La aplicaciéon del tratamiento del doble incumplimiento previsto en el apartado 7 de la
NORMA VIGESIMA QUINTA sdlo sera posible cuando la cobertura del riesgo de crédito, derivada de
una garantia personal o un derivado de crédito cumpla los requisitos siguientes:

a) Que la obligacion subyacente se refiera a:

- Una exposicién incluida en la categoria de Empresas prevista en la NORMA VIGESIMA
TERCERA, excluidas las companias de seguros y de reaseguros.

- Una exposicion frente a administraciones regionales o locales o frente a organismos
publicos cuyos créditos no sean tratados por las autoridades competentes como créditos frente a la
administracién central o frente a un banco central, en virtud de lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA
TERCERA.

- Una exposicion frente a una PYME clasificada como exposicion minorista en virtud de o
dispuesto en el apartado 4 de la NORMA VIGESIMA TERCERA.

b) Que los deudores de la obligacion subyacente no pertenezcan al mismo grupo que el
proveedor de la cobertura.

C) Que la exposicion esté cubierta bien por una garantia personal o derivado de crédito
asimilable que cubra un subyacente Unico, o bien por un derivado de crédito de primer o de enésimo
incumplimiento. En este Ultimo caso, el tratamiento se aplicara al activo de la cartera que presente la
exposicion ponderada por riesgo mas baja.

d) Que la cobertura del riesgo de crédito cumpla las condiciones previstas en los
apartados 1, 3, 5y 6 de esta NORMA.

e) Que la ponderacion de riesgo asociada a la exposicion antes de la aplicacion del
tratamiento relativo al doble incumplimiento no haya tenido en cuenta ningun aspecto de la cobertura
del riesgo de crédito de la garantia personal.

f) Que la entidad de crédito tenga el derecho y la expectativa de recibir el pago del
proveedor de la cobertura sin estar ello condicionado al ejercicio de acciones judiciales contra la
contraparte. En la medida de lo posible, la entidad de crédito debera asegurarse de que, en caso de
concurrir un evento de crédito, el proveedor de la cobertura hara frente a su obligacion sin demora.
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Q) Que la cobertura del riesgo de crédito adquirida absorba todas las pérdidas crediticias
derivadas de los eventos de crédito previstos en el contrato que se produzcan en la parte de la
exposicion cubierta.

h) Que, si el contrato prevé una liquidacion mediante entrega fisica, exista certeza legal
respecto de la viabilidad de la entrega del préstamo, de los valores o de los pasivos contingentes. Si la
entidad de crédito se compromete a entregar al vendedor de la proteccion unos valores de referencia
distintos de la exposicion subyacente, debera asegurarse de que dichos valores son lo
suficientemente liquidos como para poder adquirirlos para su entrega de acuerdo con el contrato.

i) Que los términos del acuerdo de cobertura del riesgo de crédito estén debidamente
confirmados por escrito, tanto por el proveedor de la cobertura como por la entidad de crédito.

) Que la entidad de crédito disponga de un procedimiento que le permita detectar la
existencia de una excesiva correlacion entre la calidad crediticia del proveedor de cobertura y la del
deudor de la obligacion subyacente, por depender sus resultados de factores comunes mas alla del
factor de riesgo sistémico.

K) Que, en caso de cobertura contra el riesgo de dilucion, el vendedor de los créditos
adquiridos por la entidad de crédito acreedora no pertenezca al mismo grupo que el proveedor de la
cobertura.

~ SUBSECCION 4. )
EFECTOS DE LA APLICACION DE LAS TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE

CREDITO

NORMA CUADRAGESIMA QUINTA.
Disposiciones generales.

1. Las aplicacion de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito, previstas en la
subseccion 2, que cumplan los requisitos exigidos para cada una de ellas en la subseccion 3,
permitira a las entidades de crédito modificar, en los términos establecidos en esta subseccion, el
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo en el caso de que utilicen el Método estandar
regulado en la seccién primera de este capitulo, y de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las
pérdidas esperadas cuando se encuentren autorizadas para utilizar el Método IRB previsto en la
seccion segunda de este capitulo. Todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en las Subsecciones 5y 6
sobre el tratamiento de los desfases de vencimiento y las combinaciones de técnicas de reduccion del
riesgo de crédito, respectivamente.

2. Ninguna exposicion a la que se haya aplicado alguna de las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito previstas en esta seccion podra dar lugar a un célculo de la exposicion ponderada
por riesgo o de las pérdidas esperadas mayor que el derivado de otra exposicion idéntica a la que no
se hayan aplicado dichas técnicas.

3. En los casos en los que el célculo de la exposicion ponderada por riesgo, cualquiera que
sea el Método estandar o IRB utilizado para dicho célculo, ya haya tenido en cuenta los efectos de las
técnicas de reduccion del riesgo de crédito, no se reconoceran de nuevo los efectos de la cobertura
del riesgo de crédito previstos en esta seccion.

NORMA CUADRAGESIMA SEXTA.
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Efectos de las coberturas basadas en garantias reales o instrumentos similares.
1. Acuerdos de compensacion de operaciones de balance.

1. Los préstamos y depdsitos en la entidad de crédito acreedora sujetos a un acuerdo de
compensacion de operaciones de balance de los descritos en el apartado 1 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA que cumpla los requisitos exigidos en los apartados 1y 2 de la NORMA
CUADRAGESIMA TERCERA, se tratardn como garantfas dinerarias, por lo que recibirdn la misma
consideracion y tratamiento que las garantias reales de naturaleza financiera contempladas en la letra
a) del apartado 5 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

2. Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso
de recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales.

2.1 Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas.

2. Cuando las entidades de crédito apliquen como técnica de reduccion del riesgo de crédito
alguno de los acuerdos marco de compensacion previstos en el apartado 2 de la NORMA TRIGESIMA
NOVENA y cumplan los requisitos exigidos en los apartados 1y 3 de la NORMA CUADRAGESIMA
TERCERA, el valor de la exposicion frente a la contraparte para el conjunto de las exposiciones
incluidas en el referido acuerdo, a efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de
las exposiciones con arreglo tanto al Método estandar como al Método IRB, y de las pérdidas
esperadas, conforme a este Ultimo Método, vendra determinado por el "valor de la exposicion
ajustado (E%)", que se calculard mediante la aplicacion de los correspondientes ajustes de volatilidad,
de acuerdo con las féormulas previstas en los apartados 4 y 15 de esta NORMA.

2.2 Calculo del valor de la exposicion ajustado (E*).
a) "Método supervisor" y "Método de estimaciones propias".

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 9 a 16 siguientes, relativos al uso de
modelos internos, los ajustes de volatilidad a que se refiere el apartado anterior se calcularan
empleando el Método supervisor o el Método de estimaciones propias previstos en los apartados 28 a
50 de esta NORMA para el Método amplio de valoracion de las garantias reales de naturaleza
financiera. La utilizacion del Método de estimaciones propias exigira el cumplimiento de las mismas
condiciones y requisitos exigidos para la aplicacion del Método amplio de valoracidon de las garantias
reales de naturaleza financiera.

4. En los casos previstos en el apartado anterior, el valor de la exposicion ajustado (E) se
calculara conforme a la siguiente formula:
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siendo:

Ei: el walor de cada exposician individual efective, valores
o materias primas prestados, vendidos o cedidos- incluida en
el acuerde marco de compensacion, que se aplicaria en au-
sencia de cobertura del riesgo de crédito.

Ci: el walor de cada exposicion individual —efectivo, valores
o materias primas tomados en préstamo, compradas o reci-
bidas— incluida en el acuerdo marco de compensacian.

PMy: la posicion neta (positiva o negativa) de un determi-
nado tipo de valor, materia prima o efectivo, calculada con
arreglo al apartado b siguiente.

Hawrs el ajuste de wvalatilidad de los precios para un de-
terminado tipo de wvalor, materia prima o efective, calculado
de conformidad con los apartados 26 a 50 siguientes.

PMa: la posicion neta (positiva o negatival en una determi-
nada divisa, con excepcian de la diviza de liquidacidén del
acuerdo, calculada con arreglo al apartado 6 siguiente.,

Hiea: el ajuste de volatilidad del tipo de cambic en una de-
terminada diviza respecto a la divisa de liquidacién del acuer-
do, calzulado de conformidad con los apartados 26 a BO si-
guientes,

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, la posicidon neta en cada tipo de valor,
materia prima o efectivo se calculara restando del valor total del efectivo, valores o materias primas de
ese tipo prestados, vendidos o cedidos conforme al acuerdo marco de compensacion, el valor total
del efectivo, valores 0 materias primas del mismo tipo tomados a préstamo, comprados o recibidos
conforme a dicho acuerdo. A estos efectos, se entendera por valores del mismo tipo los emitidos por
la misma entidad, con la misma fecha de emision y el mismo vencimiento y que se encuentren sujetos
a las mismas condiciones y a los mismos periodos minimos de liquidacion que se establecen en los
apartados 26 a 50 de esta NORMA.

6. Ademas, la posicidon neta en cada divisa diferente de la divisa de liquidacion del acuerdo
marco de compensacion se calculard restando del valor total del efectivo y de los valores
denominados en esa divisa prestados, vendidos o cedidos conforme al acuerdo marco de
compensacion, el valor total del efectivo y de los valores denominados en esa divisa tomados a
préstamo, comprados o recibidos conforme a dicho acuerdo.

7. El ajuste de volatilidad que corresponda a cada tipo de valor, materia prima o efectivo se
aplicara al valor absoluto de la posicion neta, positiva 0 negativa, en los valores de ese tipo.

8. El ajuste de volatilidad por riesgo de tipo de cambio (Hfx,d) se aplicara al valor absoluto de
la posicion neta, positiva 0 negativa, en cada divisa, a excepcion de la divisa de liquidacion del
acuerdo marco de compensacion que estara exenta de ajuste de volatilidad por tipo de cambio.

b) Meétodo de modelos internos.

9. Como alternativa al empleo del "Método supervisor" y del "Método de estimaciones
propias" a efectos del calculo de los ajustes de volatilidad previstos en los apartados anteriores, la
estimacion del valor de la exposicion ajustado (E*) se podra calcular empleando modelos internos que
tomen en consideracion los efectos de las correlaciones entre las posiciones de los valores sujetos al
acuerdo marco de compensacion, asi como la liquidez de los instrumentos de que se trate. Los
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modelos internos empleados deberan proporcionar estimaciones del cambio potencial en el valor de la
exposicion no garantizada E - > C).

La utilizacion de modelos internos para el célculo del valor de la exposicion ajustado (E¥)
requerira la previa autorizaciéon del Banco de Espanfa, salvo en los casos en que la entidad de crédito
acreedora haya sido autorizada para el empleo de modelos internos para la cobertura del riesgo de
precio de la cartera de negociacion.

Previa autorizacion del Banco de Espanfa, las entidades de crédito podran utilizar asimismo
sus modelos internos para las operaciones de financiacion con reposicion de margen, cuando éstas
se hallen cubiertas por un acuerdo marco de compensacion bilateral que cumpla las condiciones
previstas en el capitulo quinto de esta Circular.

10. El empleo de modelos internos para el célculo del valor de la exposicion ajustado (E*) es
independiente de la eleccidon que se haya efectuado entre el Método estandar previsto en la seccién
primera de este capitulo y el Método IRB previsto en la seccién segunda para el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo. No obstante, si una entidad de crédito desea utilizar el Método
de modelos internos, debera aplicarlo a todas las contrapartes y a todos los valores, a excepcion de
las carteras de activos poco significativas, para las cuales podra utilizar el Método supervisor o el
Método de estimaciones propias para el ajuste de la volatilidad, de conformidad con lo dispuesto en
los apartados 3 a 8 de esta NORMA.

11. El Banco de Espana solo autorizara la utilizacion de los modelos internos a que se
refieren los apartados anteriores si el sistema de gestidon de riesgos de la entidad de crédito para la
gestion de los riesgos derivados de las operaciones contempladas en el acuerdo marco de
compensacion es conceptualmente sdlido y se aplica con rigor y, en particular, si se cumplen los
siguientes requisitos cualitativos:

a) Que el modelo interno de medicion de riesgos empleado para el célculo de la
volatilidad potencial de precios de las operaciones esté debidamente integrado en el proceso de
gestion diario de los riesgos de la entidad de crédito y sirva de base para la informacion que ha de
remitirse por escrito a la alta direccion de la entidad sobre las exposiciones con riesgo.

b) Que la entidad de crédito tenga una unidad de control de riesgos que sea
independiente de las unidades de negocio y que actle bajo dependencia directa de la alta direccion.
La unidad debera ser responsable del disefio y funcionamiento del sistema de gestidn del riesgo de la
entidad de crédito. Elaborara y analizara informes diarios sobre los resultados del modelo de medicidn
de riesgos, asi como sobre las medidas apropiadas que deban adoptarse en lo que respecta a los
limites a las posiciones.

C) Que los informes diarios presentados por la unidad de control de riesgos sean
revisados por directivos que estén autorizados para imponer una reduccion de las posiciones
asumidas y de los riesgos globales de la entidad.

d) Que la unidad de control de riesgos de la entidad cuente con suficiente personal
preparado en el uso de modelos complejos.
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€) Que la entidad de crédito disponga de procedimientos escritos dirigidos a supervisar
y garantizar el cumplimiento del conjunto de normas y de controles internos que estén documentados
relativos al funcionamiento global del sistema de medicion del riesgo.

f) Que los modelos de la entidad de crédito tengan un historial de exactitud razonable
en la medicion de los riesgos, que sea demostrable mediante la validacion de los resultados de los
modelos con los resultados reales obtenidos (pruebas retrospectivas o backtesting) utilizando una
muestra de datos de, al menos, un afio de duracion.

Q) Que la entidad lleve a cabo con frecuencia un riguroso programa de simulaciones de
casos extremos cuyos resultados sean revisados por la alta direccion y queden reflejados en las
politicas que se establezcan y en los limites que se fijen.

h) Que la entidad de crédito lleve a cabo, en el marco de su procedimiento periddico de
auditoria interna, una revision independiente del sistema de medicion de riesgos. Dicha revision debera
incluir tanto las actividades de las unidades de negocio como las actividades de la unidad de control
de riesgos.

i) Que la entidad de crédito efectle una revision de su sistema de gestion de riesgos
con una periodicidad al menos anual.

)] Que los modelos internos cumplan los requisitos establecidos en el capitulo quinto de
esta Circular.

12. El célculo del cambio potencial en el valor de la exposicion no garantizada al que se
refiere el apartado 9 de esta NORMA debera cumplir los siguientes requisitos:

a) Que el calculo se realice con una periodicidad, al menos, diaria.
b) Que se utilice un intervalo de confianza asimétrico del 99%.
C) Que se utilice un periodo de liquidacion equivalente a 10 dias, excepto cuando se

trate de operaciones con compromiso de recompra de valores o de operaciones de préstamo de
valores, para las cuales se utilizara un periodo de liquidacidn equivalente a cinco dias.

d) Que se utilice un periodo de observacion histdrica efectivo de al menos un afio, salvo
que se justifique un periodo de observacion mas corto debido a un aumento significativo de la
volatilidad de los precios.

e) Que los datos se actualicen trimestralmente.

13. El modelo interno de medicion del riesgo debera contener un nimero de factores de
riesgo suficiente para capturar todos los movimientos de precio significativos.

14. El modelo interno podra incorporar correlaciones obtenidas empiricamente dentro de
cada categoria de riesgo y entre las distintas categorias de riesgo siempre y cuando los sistemas de la
entidad de crédito para la medicion de las correlaciones sean adecuados y se apliquen en su
totalidad.

15. El valor de la exposicion ajustado (E*) para las entidades de crédito que empleen el
Método de modelos internos se calculara con arreglo a la siguiente formula:
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siendo;

Ei: el valor de cada exposicion individual —=fectivo, valores
o materias primas prestados, vendidos o cedidos- incluida en
el acuerdo marco de compensacidn, que se aplicaria en au-
sencia de cobertura del riesgo de crédito.

Ci: el valor de cada exposicién individual —=fectivo, valores
o materias primas tomados en préstamo, compradas o reci-
bidas— incluida en el acuerdo marco de compensacian.

16. Cuando en el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo se empleen modelos
internos, las entidades de crédito deberan utilizar los resultados del modelo correspondientes al dia
habil anterior.

3. Garantias reales de naturaleza financiera contempladas en los apartados 5 a
9 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA.

17. Cuando las entidades de crédito utilicen como técnica de reduccidn del riesgo de crédito
alguna de las garantias reales de naturaleza financiera contempladas en los apartados 5 a 9 de la
NORMA TRIGESIMA NOVENA que cumplan los requisitos exigidos para cada una de ellas en los
apartados 1y 4 a 9 de la NORMA CUADRAGESIMA TERCERA, la valoracién de las referidas garantfas
a efectos de la modificacion, en los términos previstos en los apartados 20, 21, 51 y 52 de esta
NORMA, del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas
esperadas, podra realizarse por alguno de los siguientes métodos:

a) Método simple de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.
b) Método amplio de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.

Sin perjuicio de lo anterior, a efectos del reconocimiento de los efectos de las garantias
reales de naturaleza financiera respecto de sus posiciones mantenidas en la cartera de negociacion,
no sera posible utilizar el Método simple de valoracion.

Con respecto a las posiciones no mantenidas en la cartera de negociacion, las entidades no
podran utilizar simultdneamente ambos métodos de valoracién, salvo cuando se den las
circunstancias previstas en los apartados 2 y 4 de la Norma Vigésima Cuarta. En ese caso, las
entidades deberan demostrar al Banco de Espana que la aplicacion excepcional de ambos métodos
no se utiliza de manera selectiva a fin de reducir los requisitos minimos de capital ni da lugar a arbitraje
regulatorio alguno. &

3.1 Método simple de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.

18. El Método simple de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera sdélo
podra utilizarse cuando las exposiciones ponderadas por riesgo se calculen con arreglo a las normas
del Método estandar previstas en la seccidn primera de este capitulo.

81 Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicion de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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a) Valoracion de las garantias.

19. En este método, el valor de las garantias reales de naturaleza financiera vendra
determinado por su valor de mercado, cumpliendo las condiciones establecidas en el apartado 4 de la
NORMA CUADRAGESIMA TERCERA.

b) Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo.

20. Las entidades que utilicen el Método simple de valoracion de las garantias reales de
naturaleza financiera aplicaran, a efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo, las
siguientes ponderaciones de riesgo:

- A la parte de la exposicion que se encuentre cubierta por el valor de mercado de la
garantia, la ponderacion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Norma Decimosexta, se aplicaria si el
acreedor tuviera una exposicion directa frente al instrumento que sirve de garantia real, con un minimo
del 20%, excepto si se cumplen las condiciones contempladas en el apartado siguiente de esta
Norma. Para las partidas incluidas en cuentas de orden a las que se aplica lo previsto en el apartado 2
de la Norma Decimoséptima, la exposicidon se considerara antes de aplicar cualquier factor de
conversion; esto es, el valor de la exposicion de estas cuentas de orden sera del 100% de su valor, en
lugar de los valores de exposicion resultantes de la aplicacion de los porcentajes sefialados en dicho
apartado. &

- Al resto de la exposicion, la ponderacion que, de acuerdo con lo dispuesto en la NORMA
DECIMOSEXTA, se aplicaria a una exposicidon no garantizada frente a la contraparte.

21. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la ponderacion minima del 20% no sera
de aplicacion en los casos siguientes:

a) Operaciones con compromiso de recompra y operaciones de préstamo de valores.

Se asignara una ponderacion de riesgo del 0% a la parte garantizada de la exposicion
derivada de operaciones que cumplan los criterios enumerados en los apartados 49 y 50 de esta
NORMA.

Si la contraparte de la operacion no es un participante esencial en el mercado, de acuerdo
con lo previsto en la letra h) del parrafo 49 de de esta NORMA, se asignara una ponderacion de riesgo
del 10%.

b) Operaciones con instrumentos derivados no negociados en mercados regulados sujetos a
valoracion diaria a precios de mercado.

Se asignara una ponderacion de riesgo del 0%, hasta el limite cubierto por la garantia, a los
valores de exposicion determinados con arreglo a lo dispuesto en el capitulo quinto de esta Circular
correspondientes a los instrumentos derivados enumerados en dicho capitulo, siempre que estén
sujetos a valoracion diaria a precios de mercado, que estén garantizados mediante efectivo o
instrumentos similares y que no existan desfases de divisas.

82 Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicion de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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Se asighara una ponderacion de riesgo del 10%, hasta el limite cubierto por la garantia, a las
exposiciones que se garanticen mediante valores representativos de deuda emitidos por
administraciones centrales o bancos centrales cuando las exposiciones frente a las mismas reciban
una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a lo dispuesto en los apartados 1y 3 a 5 de la NORMA
DECIMOSEXTA.

A efectos de lo dispuesto en esta letra, se considerara que los valores representativos de
deuda emitidos por administraciones centrales o bancos centrales incluyen:

- Los valores representativos de deuda emitidos por administraciones regionales y locales,
cuando, con arreglo a lo dispuesto en los apartados 7 y 8 de la NORMA DECIMOSEXTA, las
exposiciones frente a las referidas administraciones reciban el mismo tratamiento que las exposiciones
frente a la administracidn central en cuyo territorio se encuentren establecidas.

- Los valores representativos de deuda emitidos por bancos multilaterales de desarrollo,
cuando las exposiciones frente a dichas entidades reciban una ponderacidon de riesgo del 0%
conforme a lo previsto en el apartado 16 de la NORMA DECIMOSEXTA.

- Los valores representativos de deuda emitidos por organizaciones internacionales, cuando
las exposiciones frente a dichas organizaciones reciban una ponderacion de riesgo del 0% conforme a
lo previsto en el apartado 17 de la NORMA DECIMOSEXTA.

c) Otras operaciones.

Podra asignarse una ponderacion de riesgo del 0% cuando la exposicion y la garantia real
estén denominadas en la misma divisa y concurra alguna de las dos circunstancias siguientes:

- Que la garantia sea un depdsito de efectivo en la entidad de crédito acreedora, un
certificado de depdsito o un instrumento similar.

- Que la garantia consista en valores representativos de deuda emitidos por administraciones
centrales 0 bancos centrales, cuando las exposiciones frente a dichas administraciones o bancos
reciban una ponderacion de riesgo del 0% conforme a lo previsto en los apartados 1y 3 a 5 de la
NORMA DECIMOSEXTA y cuyo valor de mercado haya sido descontado en un 20%.

A efectos de lo dispuesto en esta letra, se considerara que los valores representativos de
deuda emitidos por administraciones centrales o bancos centrales incluyen los indicados en la letra b)
de este apartado.

3.2 Meétodo amplio de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.

22. La valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera con arreglo al Método
amplio de valoracion se realizara aplicando al valor de mercado de la garantia los "ajustes de
volatilidad" previstos en los apartados 26 a 50 de esta NORMA, con el fin de tener en cuenta la
volatilidad de los precios.

23. Sin perjuicio del tratamiento de los desfases de divisas para las operaciones con
derivados no negociados en mercados regulados contempladas en el apartado siguiente de esta
NORMA, cuando la garantia real esté denominada en una divisa diferente de aquélla en la que esté
denominada la exposicion subyacente, se anadira al ajuste de volatilidad que corresponda a la
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garantia real otro ajuste adicional que refleje la volatilidad del tipo de cambio conforme a lo dispuesto
en los apartados 26 a 50 de esta NORMA.

24. En el caso de las operaciones con derivados no negociados en mercados regulados
incluidos en acuerdos de compensacion reconocidos por el Banco de Espafia conforme al capitulo
quinto de esta Circular, se aplicara un unico ajuste de volatilidad que refleje la volatilidad del tipo de
cambio cuando existan desfases entre la divisa en la que esté denominada la garantia real y la divisa
de liquidacion del acuerdo. La aplicacion de este uUnico ajuste de volatilidad tendra lugar aun en el
caso de que intervengan multiples divisas en las operaciones incluidas en el acuerdo de
compensacion.

a) Calculo de los valores ajustados.

25. El valor de la garantia real de naturaleza financiera ajustado por la volatilidad (CVA), que
debera tenerse en cuenta a efectos de lo dispuesto en esta seccion, se calculara con arreglo a la
férmula que se indica a continuacion, salvo cuando se trate de operaciones incluidas en acuerdos
marco de compensacion a las que resulte de aplicacion lo dispuesto en los apartados 2 a 16 de esta
NORMA.

C,, =Cx(-H.-H,)

sienda:

Cya: el valor de la garantia real (C) ajustado por la volatili-
dad de los precios v del tipo de cambio.

C: el valor de la garantia real, que vendra determinado por
su valor de mercado.

Hc: 2l ajuste de volatilidad de los precios adecuado para la
garantia real (C), calculado conforme a los apartados 26 a &0
de esta NORMA.

Hex: el ajuste de volatilidad del tipo de cambio, en caso de
desfaze de divisas entre la garantia y la exposicion subyacente,
calculado conforme a los apartados 26 a B0 de esta NORMA.

El valor de la exposicion ajustado por la volatilidad (EVA) que debera tenerse en cuenta a
efectos de lo dispuesto en esta seccion se calculara aplicando la siguiente férmula:

Eyy=Ex{1+Hg)

siendo:

Eva: el valor de la exposician (E) ajustada por la volatilidad
de los precios.

E: el valor de exposicién tal como se determinaria, segun proceda, conforme a las normas
del Método estandar o del Método IRB previstas, respectivamente, en las secciones primera vy
segunda de este capitulo, si la exposicidon no estuviera garantizada.

Para las partidas incluidas en cuentas de orden, la exposicidn se considerara antes de aplicar
cualquier factor de conversion. En consecuencia, para las entidades de crédito que calculen sus
exposiciones ponderadas por riesgo conforme a las normas del Método estandar, el valor de la
exposicion de las cuentas de orden enumeradas en el apartado 2 de la Norma Decimoséptima sera
del 100% de su valor, en lugar de los valores de exposicion resultantes de la aplicacion de los
porcentajes sefalados en dicho apartado, y, para las entidades de crédito que las calculen conforme
a las normas del Método IRB, el valor de la exposicion de las partidas enumeradas en los apartados 8
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y 10 de la Norma Vigésima Octava se calculard utilizando un factor de conversion del 100%, en lugar
de los factores de conversidn o de los porcentajes indicados en dichos apartados.

83

HE: el ajuste de volatilidad de los precios adecuado para la exposicion (E) y calculado
conforme a los apartados 26 a 50 de esta NORMA. No obstante, cuando se trate de operaciones con
derivados no negociados en mercados regulados, HE = 0, por lo que EVA serd igual a E.

El valor de la exposicion ajustado (E*) que debera tenerse en cuenta para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas, teniendo en cuenta
tanto la volatilidad como los efectos de reduccion del riesgo de la garantia real, se calculara aplicando
la siguiente formula:

E" = Max{; [h-j:{ —C o ]}
siendo:

E*: el valor de la exposicidan (E) ajustado, tomando en con-
sideracion la volatilidad vy los efectos de reduccion del riesgo
de la garantia real.

Cvam: el valor de la garantia ajustado por la volatilidad de
los precios v el tipo de cambio (Cva) v sometide a un nueve
ajuste para tener en cuenta cualquier desfase de vencimiento
conforme a lo dispuesto en la subseccion b.

b) Calculo de los ajustes de volatilidad.

26. Los ajustes por volatilidad a que se refieren los apartados anteriores se calcularan
aplicando el Método supervisor previsto en los apartados 28 a 33 de esta NORMA o el Método de
estimaciones propias regulado en los apartados 34 a 47.

27. Las entidades de crédito podran optar entre cualquiera de los dos métodos previstos en
el apartado anterior, con independencia del método (estandar o IRB) que utilicen para el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo. No obstante, cuando decidan emplear el Método de
estimaciones propias, deberan aplicarlo a todas las técnicas admisibles de reduccidn del riesgo de
crédito a las que les sea de aplicacion, pudiendo utilizar el Método supervisor Unicamente respecto de
las carteras de activos poco significativas.

Cuando la garantia real consista en una cesta de garantias admisibles, el ajuste de volatilidad
vendra determinado por la media ponderada de los ajustes de volatilidad de cada uno de los
instrumentos de la cesta, usando como ponderaciones la proporcion de cada garantia en la cesta.

i) Ajustes de volatilidad en el Método supervisor.

28. Los ajustes de volatilidad que se aplicaran con arreglo al Método supervisor seran los
recogidos en los cuadros 1 a 4 siguientes, para los que se ha supuesto una reevaluacion diaria.

AJUSTES DE VOLATILIDAD DE LOS PRECIOS (HC Y HE)

8 Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicion de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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Cuadro 1

Ajustes de volatilidad supervisores aplicables a los valores representativos de
deuda a medio y largo plazo

Mivel de calidad
craditicia asignado
a la calificacidn

Vencimisnto resi-

Ajustes de volatilidad para log valoras represamativos de
deuda emitidos por administracionss centrales o bancos
centrales que cumplan los requisitos previstos en la letra B
delapartado 5 de la NORMA TRIGESIMA HOVENA

Ajustes de volatilidad para los valores representativos de
deuda emitidos por instituciones y por otras entidades qus
cumplan los requisitos previstos en las letras ¢ a &) del apar-
tado 5 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA

i dual
craditicia del valor Periodo de liqui- | Periodo de ligui- ) Lo . Lo . L ) -
d fii ‘o . Periodo de liquida- | Pericdo de liquida- | Perodo de liquida- | Periodo de liquida-
= rentatia dacicn Iﬂ_f.laj dias | dacicn .'cl.f'.m 985 | Cién de 5 dias (%) | cionde 20 diss (%) | cidnde 10 dias (%) | cisn de & dias ()
= 1afo 0,707 05 0,354 1,414 1 0,707
1 =1z K afeos 2828 2 1,414 E,B57 4 2,828
=5 anos EB57 4 2,828 11,314 8 EB57
=1 afo 1414 1 0,707 2,828 2 1414
2-3 =15 afos 4,243 3 2121 8,425 [ 4,243
=5 anos 8485 (3] 4,243 18,871 12 8,485
Ajustes de volatilidad para los valores represantativos de Ajustes de volatilidad para los valores representativos da
Nivel de calidad deuda emitidos por administracionss centrales o bancos deuda emitidos por instituciones y por otras entidades que

crediticia asignado
a la calificacidn

Vencimisnto resi-

centrales que cumplan los requisitos previstos en la letra b)
del apartado 5 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA

cumplan los requisitos previstos en las letras ol a e) delapar-

tado & de la NORMA TRIGES IMA MOVEMNA

P dual
crediticia del valor Periodo de liqui- | Periodo de liqui- . - . - . - . -

d fij 5 v " Periodo de liquida- | Perodo de liquida- | Periodo de liquida- | Periodo de liquida-
e rentatils dacidn Iﬂ_fo.lm dias | dacién Iii.lm dias | Gan de B dias (%) | cidn de 20 dias (%) | cion da 10 dias (%) | cién de 5 dias (%]

= 1anfo 21,213 15 10,6807 N/D N/D N/D

4 =125 afnos 21,213 15 10,807 N/D N/D N/D

=b anos 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D

Cuadro 2

Ajustes de volatilidad supervisores aplicables a los valores representativos de

deuda a corto plazo

Miveal da Ajustes do volatilidad para | Ajustes de volatilidad para
calidad los valores representativos | los valores representativos
craditicia de deuda emitidos por ad- de deuda emitidos por
asignado a | ministracionas centrales o instituciones v por otras
la califica- | bancos centrales que cum- | entidades de acuerdo con
cidn crediti- [ plan los requisitos previstos | lo pravisto en la letra ) del
ciadeun | enlaletra b) del apartado & | apartade & de la MORMA
valorde do la NORMA TRIGESIMA | TRIGESIMA NOVEMA con
ranta fija a | NOVENA con calificaciones | calificaciones crediticias a
corto plazo craditicias a corto plazo corto plazo
Pariodo | Pariodo nggdﬂ Pariocdo nggdo F'er:ilgdc-
de liqui- | de liqui- |, - de ligqui- | " L
dacién | dacidn !?ﬂul_'lddaé; dacién :zl;:l.ju,-:d.;,; ::qu:jurlnd dag'
e e te | Bias | 1228 |10 dias | & dias
b (A Y N I
1 0,707 0,5 0364 [ 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2828 2 1,414
Cuadro 3

Ajustes de volatilidad supervisores aplicables a otros instrumentos
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Otros tipos de garantia real o de exposicidn

Periodo de |Periodo de| Periodo

liquidacidn (liquidacidn| de liqui-

de 20 dias | de 10 dias [dacidn de
%) (%) B dias (%)

Acciones en indices bursatiles
principales, bonos converti-
bles en indices bursatiles prin-
cipales

21,213 1& 10,607

Otras acciones o bonos con-
vertibles cotizados en bolsas 36 3G66 25 17,678
reconocidas

Efectiva v préstamos (estos
altimos sdlo como exposicio- 0 ] 0
nes)

Ore 21,213 15 10,607

Cuadro 4

Ajustes de volatilidad supervisores para los desfases de divisas

Ajusta de volatilidad para los desfases de divisas

Periodo de ligui- Pariodo de ligui- Parioda da ligqui-
dacidn de 20 dias (%) | dacidn de 10 dias (%) dacidn da 5 dias (%)
11,314 8 5 BET

29. En el caso de las operaciones de préstamo garantizadas a las que se refiere el apartado
2 de la NORMA TRIGESIMA SEXTA, el periodo de liquidacion seré de 20 dias habiles.

En el caso de las operaciones vinculadas al mercado de capitales a las que se refiere el
apartado 3 de la NORMA TRIGESIMA SEXTA, el periodo de liquidacion serd de 10 dias habiles,
excepto cuando se trate de operaciones con compromiso de recompra -salvo que incluyan la
transferencia de materias primas o derechos garantizados relativos a la titularidad de las materias
primas- o de operaciones de préstamo de valores, para las que el periodo de liquidacion sera de 5
dias habiles.

30. En los cuadros 1 a 4 y en los apartados 31 a 33 de esta NORMA, el nivel de calidad
crediticia asignado a la calificacion crediticia del valor representativo de deuda sera aquel que el Banco
de Espafia haya determinado con arreglo a lo previsto en la NORMA VIGESIMA. A efectos del
presente apartado, sera asimismo aplicable lo dispuesto en el ultimo parrafo del apartado 5 de la
NORMA TRIGESIMA NOVENA.

31. En el caso de las garantias admisibles, segun lo dispuesto en el apartado 9 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA, los valores o las materias primas prestados o vendidos con arreglo a
operaciones con compromiso de recompra 0 a operaciones de préstamo de valores o materias
primas, el ajuste de volatilidad sera igual al correspondiente a los valores no incluidos en un indice
bursatil principal pero cotizados en una bolsa de valores reconocida.
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32. En el caso de las acciones y participaciones admisibles en instituciones de inversion
colectiva (lIC) a las que se refiere el apartado 7 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, el ajuste de
volatilidad sera la media ponderada de los ajustes de volatilidad que correspondan a los activos en los
que haya invertido el fondo, en funcion del periodo de liquidacion de la operacion especificado en el
apartado 29 anterior. Si la entidad de crédito no conoce los activos en los que ha invertido el fondo, el
ajuste de volatilidad sera el ajuste mas alto aplicable a cualquiera de los activos en los cuales el fondo
tenga derecho a invertir.

33. En el caso de los valores representativos de deuda sin calificacion emitidos por
instituciones que cumplan los criterios de admision recogidos en el apartado 6 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA, se aplicaran los ajustes de volatilidad que correspondan a los valores emitidos
por instituciones o por empresas que tengan asignado, respectivamente, una calidad crediticia de
nivel 2 del cuadro 4 o de nivel 3 del cuadro 5, de acuerdo con lo dispuesto en la NORMA
DECIMOSEXTA para la ponderacion de riesgos de las exposiciones frente a instituciones o frente a
empresas.

i) Ajustes de volatilidad en el Método de estimaciones propias.

34. Las entidades de crédito que cumplan los requisitos previstos en los apartados 38 a 47
de esta NORMA podran utilizar sus estimaciones propias de la volatilidad para calcular los ajustes de
volatilidad que se aplicaran a la garantia real y a las exposiciones, de acuerdo con la férmula descrita
en el apartado 25 de esta NORMA.

35. Cuando los valores representativos de deuda tengan una calificacion crediticia externa de
una ECAI reconocida como elegible que tenga asignada, como minimo, una calidad crediticia de nivel
3, de acuerdo con lo dispuesto, segun corresponda, en los cuadros 1, 3, 4 o 5 de la NORMA
DECIMOSEXTA, las entidades de crédito podran calcular una estimacion de volatilidad para cada
categoria de valores representativos de deuda.

Para determinar las categorias de valores representativos de deuda relevantes, las entidades
de crédito tendran en cuenta el tipo de emisor del valor, la calificacion crediticia externa de los valores,
su vencimiento residual y su duracion modificada. Las estimaciones de la volatilidad deberan ser
representativas de los valores incluidos por la entidad de crédito en cada categoria.

36. Para el resto de garantias reales admisibles, los ajustes de volatilidad deberan calcularse
para cada valor individual.

37. Las entidades de crédito que utilicen el Método de estimaciones propias deberan
calcular la volatilidad de la garantia real o de los desfases de divisas sin tener en cuenta las
correlaciones que pudieran existir entre la exposicion subyacente no cubierta por la garantia, la
garantia real o los tipos de cambio.

Criterios cuantitativos

38. Al calcular los ajustes de volatilidad, se utilizara un intervalo de confianza asimétrico del
99%.

39. El periodo de liquidacion utilizado sera el previsto en el apartado 29 de esta NORMA para
cada tipo de operacion de que se trate.
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40. Las entidades de crédito podran utilizar ajustes de volatilidad calculados en funcién de
periodos de liquidacion distintos de los establecidos en el apartado anterior, pero en ese caso los
ajustes calculados deberan modificarse utilizando la siguiente formula de la raiz cuadrada del tiempo:

siendao:

Tm: 2l periodo de ligquidacion que debe usarse de acuerdo
con el apartado 41..

Hm: el ajuste de volatilidad que debe usarse a efectos del
apartado 26, en caso de reevaluaciones diarias..

Hu: el ajuste de vaolatilidad obtenido por la entidad calcu-
lado en funcidn de un periodo de liquidacién. T

41. Las entidades de crédito tendran en cuenta la iliquidez de los activos de menor calidad
crediticia. El periodo de liquidacion se ajustara al alza en los casos en los que existan dudas sobre la
liquidez de la garantia real.

También deberan tener en cuenta los casos en los que los datos histdricos puedan
infravalorar la volatilidad potencial, como, por ejemplo, cuando se trate de una moneda con tipo de
cambio fijo. Estos casos deberan tratarse utilizando "pruebas de tension”.

42. El periodo histérico de observacion utilizado para el célculo de los ajustes de volatilidad
debera ser de un afio como minimo. En el caso de las entidades de crédito que utilicen un esquema
de ponderaciones u otros métodos para definir dicho periodo muestral, el periodo de observacion
efectivo sera de un aflo como minimo, para lo que la media ponderada del tiempo transcurrido entre
cada observacion individual y el momento del calculo no podra ser inferior a seis meses.

El Banco de Espafna podra asimismo exigir que la entidad de crédito calcule sus ajustes de
volatilidad utilizando un periodo de observacién mas corto, cuando lo estime apropiado debido a un
aumento significativo de la volatilidad de los precios.

43. Las entidades de crédito actualizaran sus bases de datos con una frecuencia no inferior a
tres meses y las someteran asimismo a un ejercicio de reevaluacion cuando los precios de mercado
experimenten cambios significativos. En consecuencia, los ajustes de volatilidad deberan calcularse al
menos cada tres meses.

Criterios cualitativos

44. Las estimaciones de volatilidad se emplearan por la entidad de crédito en el proceso de
gestion diaria de los riesgos, incluso en la determinacion de sus limites internos al riesgo.

45, Cuando el periodo de liquidacion empleado por la entidad de crédito en su proceso
diario de gestion del riesgo sea superior al contemplado en esta NORMA para un tipo de operacion
determinado, los ajustes de volatilidad se incrementaran con arreglo a la férmula de la raiz cuadrada
del tiempo contemplada en el apartado 40 anterior.

46. La entidad de crédito dispondra de procedimientos adecuados para verificar y garantizar
el cumplimiento de un conjunto documentado de politicas y de controles relativos al funcionamiento
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de su sistema interno de estimacion de los ajustes de volatilidad y a la integracion de dichas
estimaciones en sus procesos internos de gestion del riesgo.

47. La auditoria interna de la entidad llevara a cabo, de forma periddica, un examen
independiente de su sistema interno de estimacion de los ajustes de volatilidad. Al menos una vez al
ano, se efectuara un examen completo de dicho sistema interno y de la integracion de las
estimaciones en sus procesos internos de gestidn del riesgo. Este examen abordara, como minimo,
los siguientes extremos:

a) Integracion de las estimaciones de los ajustes de volatilidad en la gestion diaria de
riesgos.

b) Validacion de cualquier modificacion significativa en el procedimiento de estimacion
de los ajustes de volatilidad.

C) Comprobacion de la consistencia, adecuacion vy fiabilidad de las bases de datos
utilizadas en el funcionamiento del sistema interno de estimaciéon de los ajustes de volatilidad,
incluyendo la independencia de las bases de datos.

d) Exactitud e idoneidad de los supuestos relativos a la volatilidad.

fi) Incremento de los ajustes de volatilidad en el Método de estimaciones propias por
reevaluaciones no diaria.

48. Los ajustes de volatilidad del Método supervisor contemplados en los apartados 28 a 33
de esta NORMA son ajustes para los que se ha supuesto una reevaluacion diaria. Del mismo modo,
cuando una entidad de crédito utilice el Método de estimaciones propias para el calculo de los ajustes
de volatilidad, de conformidad con lo dispuesto en los apartados 34 a 47, dichos ajustes deberan
calcularse, en primer lugar, sobre la base de una reevaluacion diaria.

No obstante, si la frecuencia de reevaluacion es menor que la diaria, deberan aplicarse
ajustes de volatilidad superiores. Dichos ajustes se calcularan incrementando los ajustes de volatilidad
calculados sobre la base de una reevaluacion diaria, mediante la siguiente formula de la raiz cuadrada
del tiempo:

siendo:

H: el ajuste de vaolatilidad que dehbe aplicarse a efectos de
la farmula del apartado 26.

Hm: el ajuste de volatilidad en caso de reevaluacion diaria.

Mr: el ndmero real de dias habiles entre las resvaluacio-
nes.

Twe el periode de liguidacién para el tipo de operacién de
que se trate.

iv) Condiciones para la aplicacion de un ajuste de volatilidad del 0%.

49. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, las entidades de crédito podran
aplicar un ajuste de volatilidad del 0% a las operaciones con compromiso de recompra y a las
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operaciones de préstamo de valores, si emplean el Método supervisor o el Método de estimaciones
propias para el calculo de los ajustes de volatilidad y se cumplen, ademas, los siguientes requisitos:

a) Que la exposicion y la garantia real consistan en efectivo o en valores representativos
de deuda emitidos por administraciones centrales 0 bancos centrales que cumplan lo dispuesto en la
letra b) del apartado 5 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA vy reciban una ponderacion de riesgo del
0% con arreglo a lo previsto en los apartados 1y 3 a 5 de la NORMA DECIMOSEXTA.

b) Que la exposicion y la garantia real estén denominadas en la misma moneda.

C) Que el vencimiento de la operacion no sea superior a un dia, o bien que la exposicion
y la garantia real estén sujetas a una valoracion diaria a precios de mercado o a un requisito de
reposicion diaria de margenes.

d) Que el plazo entre la dltima valoracidn a precio de mercado previa al incumplimiento
de la reposicion de margenes por la contraparte y la liquidacién de la garantia real no pueda ser
superior a cuatro dias habiles.

€) Que la operacion se liquide a través de un sistema de liquidacion de probada eficacia
para este tipo de operaciones.

f) Que la documentacion del acuerdo sea la que se suele utilizar en las operaciones con
compromiso de recompra o de préstamo de valores de los valores en cuestion.

Q) Que la documentacién que rija la operacion establezca que, si la contraparte incumple
la obligacion de entregar efectivo o valores, de reponer el margen o cualquier otra obligacion, la
operacion se podra cancelar inmediatamente.

h) Que la contraparte sea un "participante esencial en el mercado”. A estos efectos, se
consideraran participantes esenciales en el mercado las siguientes entidades:

- Administraciones centrales y bancos centrales contemplados en la letra a) del apartado 1
de la NORMA DECIMOCUARTA, cuando las exposiciones frente a dichas administraciones y bancos
reciban una ponderacion de riesgo del 0%, conforme a lo previsto en los apartados 1y 3 a 5 de la
NORMA DECIMOSEXTA.

- Instituciones.

- Otras entidades financieras, incluidas las empresas de seguros, cuando las exposiciones
frente a dichas entidades reciban una ponderacion de riesgo del 20%, conforme a las normas del
Método estandar previstas en la seccion primera de este capitulo.

Si las referidas entidades no disponen de una calificacion crediticia externa realizada por una
ECAI reconocida como elegible y la entidad de crédito se encuentra autorizada para calcular sus
exposiciones ponderadas por riesgo y sus pérdidas esperadas conforme a las normas del Método IRB
previstas en la seccion segunda, las entidades financieras deberan tener, de acuerdo con la
calificacion interna de la entidad de crédito, una probabilidad de incumplimiento equivalente, como
maximo, al nivel 2 de calidad crediticia a efectos de lo dispuesto en la NORMA DECIMOSEXTA para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a instituciones.
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- Instituciones de inversion colectiva reguladas y sujetas a requerimientos de capital o de
apalancamiento.

- Fondos de pensiones esparnoles y fondos de pensiones autorizados en la Unidn Europea.

- Organismos de compensacion que operen en mercados reconocidos en Espana y en
mercados de la Unién Europea reconocidos por otras autoridades competentes, asi como otros
organismos de compensacion reconocidos por las autoridades competentes de terceros paises que
cuenten con mecanismos de garantia adecuados.

50. Cuando la autoridad competente de otro Estado miembro permita que se aplique el
tratamiento previsto en el apartado anterior para las operaciones con compromiso de recompra u
operaciones de préstamo de valores emitidos por su administracion nacional, las entidades de crédito
espanolas podran aplicar dicho tratamiento para las mismas operaciones.

c) Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas.
Método estandar

51. El valor de la exposicion a efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
con arreglo al Método estandar regulado en la seccion primera de este capitulo vendra determinado
por el "valor de la exposicion ajustado (E*)", calculado conforme a lo dispuesto en el apartado 25 de
esta NORMA. En el caso de partidas incluidas en cuentas de orden enumeradas en el apartado 2 de
la NORMA DECIMOSEPTIMA, E* serd el valor al que se aplicarén los porcentajes indicados en dicho
apartado para obtener el valor de la exposicion.

Método IRB

52. El valor de la LGD a efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de
las pérdidas esperadas conforme al Método IRB regulado en la seccion segunda de este capitulo
vendra determinado por el "valor de la LGD ajustado (LGD*)", calculado con arreglo a la siguiente
formula:

—_ - £
LoD =.|"_,(r'.|r_]'¥—_

siendo:
LGD: la pérdida en caso de incumplimiento que se aplica-
ria a la exposicion conforme a las normas del Meétodo IRBE

previstas en la seccion segunda de este capitulo, si la exposi-
cian no estuviera garantizada.

E*: el wvalor de la exposicién ajustado, teniendo en consi-
deracion la volatilidad v los efectos de reduccion del riesgo de
la garantia real, ¥ calculado con arreglo lo previsto en el apar-
tado 2E.

E: el valor de la exposicion si ésta no estuviera garantiza-
da, como se define en la segunda formula del apartado 26.

4. Otras garantias reales contempladas en la los apartados 11 a 17 de la
NORMA TRIGESIMA NOVENA en el supuesto de aplicacién del Método IRB.

4.1 Valoracion de las garantias.
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53. Cuando las entidades de crédito utilicen como técnica de reduccion del riesgo de crédito
alguna de las garantias contempladas en los apartados 11 a 17 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA
que cumplan los requisitos exigidos para cada una de ellas en los apartados 1y 6 a 9 de la NORMA
CUADRAGESIMA TERCERA, la valoracién de las referidas garantias a efectos de la modificacion, en
los términos previstos en los apartados 59 a 64 de esta NORMA, del célculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas, se realizara conforme a las reglas establecidas en
los apartados 54 a 58 siguientes.

a) Derechos reales sobre inmuebles.

54, Cuando la técnica de reduccién del riesgo de crédito empleada se base en derechos
reales sobre inmuebles, residenciales o comerciales, el valor de la garantia real (C) vendra determinado
por su valor de tasacion, que debera ser el valor de mercado del inmueble hipotecado o su valor
hipotecario, reducidos de manera adecuada a fin de reflejar los resultados de la revision del valor de
los inmuebles prevista en la letra b) del apartado 6 de la NORMA CUADRAGESIMA TERCERA y de
tener en cuenta cualquier posible gravamen preferente sobre el inmueble. En caso de que en la
legislacion aplicable en el pais donde se encuentre la garantia se consideren ambos valores, el valor
de la garantia real a considerar sera el menor.

55. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por:

a) Valor de mercado, el valor estimado al que podria venderse el inmueble hipotecado
en la fecha de tasacién mediante contrato independiente entre un vendedor y un comprador
voluntarios que actuaran con conocimiento de causa, de forma prudente y sin restriccion alguna.

b) Valor hipotecario, el valor del inmueble determinado mediante una evaluacion
prudente de su posible venta futura, teniendo en cuenta los aspectos duraderos a largo plazo del
mismo, las condiciones normales del mercado vy las locales, su uso en el momento de la tasacion y
sus correspondientes usos alternativos. Los elementos especulativos no seran tenidos en cuenta en el
célculo del valor hipotecario.

Se entendera que el valor de mercado y el valor hipotecario definidos en la Orden Ministerial
805/2003 cumplen con las definiciones anteriores.

En ambos casos, la entidad documentara el valor de mercado o el valor hipotecario de
manera clara y transparente.

b) Derechos de cobro.

56. Cuando la técnica de reduccion del riesgo de crédito empleada se base en alguno de los
derechos de cobro a que se refiere el apartado 13 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, el valor de la
garantia real (C) vendra determinado por el importe pendiente de pago por parte el deudor.

c) Otras garantias reales.

57. Cuando la técnica de reduccion del riesgo de crédito empleada se base en alguna de las
garantfas reales previstas en el apartado 14 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, el valor de la garantia
(C) vendra determinado por el valor de mercado del bien sobre el que recaiga dicha garantia,
entendiendo por tal el valor estimado al que podria venderse el bien en la fecha de tasacion mediante
contrato independiente entre un vendedor y un comprador voluntarios.
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d) Arrendamiento financiero.

58. Cuando la técnica de reduccion del riesgo de crédito empleada se base en un
arrendamiento financiero de los sefialados en el apartado 17 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, el
valor de la garantia vendra determinado por el valor de la garantia que recibirian los préstamos
garantizados por bienes de la misma naturaleza que el bien arrendado.

4.2 Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas
esperadas.

a) Tratamiento general.

59. El valor de la LGD a efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de
las pérdidas esperadas conforme al Método IRB regulado en la seccion segunda de este capitulo,
vendra determinado por el "valor de la LGD ajustado (LGD*)" que corresponda en funcién del
coeficiente de cobertura, de acuerdo con el cuadro 5 y las reglas establecidas en los apartados
siguientes de esta NORMA.

A estos efectos, se entendera por coeficiente de cobertura el cociente entre el valor de la
garantia (C), estimado conforme a lo dispuesto en los apartados 54 a 58 de esta NORMA, y el valor de
la exposicion (E).

60. Cuando el coeficiente de cobertura se encuentre por debajo del nivel minimo de
cobertura requerido para la exposicion (C/E<C*), en funcion del tipo de garantia de que se trate y tal
como se define en el cuadro 5 del apartado 63, los valores de la LGD* coincidiran con los de la LGD
prevista en el apartado 5 de la NORMA VIGESIMA SEPTIMA para las exposiciones no garantizadas
frente a la contraparte.

A estos efectos, el valor de la exposicion (E) en los casos contemplados en los apartados 8 a
10 de la Norma Vigésima Octava se calculara utilizando un factor de conversion del 100%, en lugar de
los factores de conversion indicados en dichos apartados. &

61. Cuando el coeficiente de cobertura se encuentre por encima del nivel de garantia exigido
para obtener el pleno reconocimiento de las LGD (C/E>C**>C*), en funcion del tipo de garantia de que
se trate y tal como se define en el cuadro 5 del apartado 63, se aplicaran los valores de LGD*
prescritos en el referido cuadro 5 para cada una de esas garantias.

62. Cuando el coeficiente de cobertura se encuentre entre C* y C* (C*<C/E<C*™), la
exposicion se dividira en dos tramos:

a) Por un lado, la parte de la exposicion respecto de la cual se alcanza el nivel exigido de
cobertura mediante garantia real C**, a la que se asignara la LGD* establecida en el cuadro 5.

b) Por otro, el resto, que se tratara como una exposicion no garantizada, aplicandose la
LGD prevista en el apartado 5 de la NORMA VIGESIMA SEPTIMA para las exposiciones no
garantizadas frente a la contraparte.

8 Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicién de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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63. A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se recogen a continuacion, en el
cuadro 5, las LGD* aplicables y los niveles de garantia exigidos para la parte garantizada de las

exposiciones:

b)

Cuadro 5

Niveles de garantia (C* y C**) segun tipo de exposicion

" L Mival de garantia
Mivel minimo de co- axiqida gra obie
bertura por garantia netl';plene_': PECOND
real exigida ala expo- [ .
e cimiento de las LGD
sicidn (C*) .
[y
Derechos de cobro 0% 125%
Inmuebles residencia-
le= / Inmuebles comer- 30% 140%
ciales
Otras garantias reales 30% 1409

LGD minima para la

parte garantizada de las exposiciones

LGD* para créaditos
preferentes o créditos
contingentas

LGD* para créditos
subordinados o
créditos contingen-

tes
Derechos de cobro 3% 6E%
Inmuebles residencia-
ez / Inmuebles comer- 3% 6E%
ciales
Otras garantias reales 40% T0%

Tratamiento alternativo.

64. Las entidades de crédito podran aplicar las ponderaciones de riesgo establecidas en el
apartado 73 de la parte 3 del Anejo VIII de la Directiva 2006/48/CE respecto de las exposiciones
garantizadas mediante hipotecas sobre inmuebles, residenciales o comerciales, situados en el
territorio de aquellos Estados miembros cuyas autoridades competentes hayan autorizado el
tratamiento alternativo previsto en el citado apartado. La aplicacion de esas ponderaciones debera

realizarse en las mismas condiciones que sean aplicables en el Estado miembro en cuestion.

5.

5.1 Valoracion de las garantias.

a) Depdsitos de efectivo e instrumentos similares mantenidos en otra entidad de crédito.

Otros bienes y derechos utilizados como garantia real.

65. Los instrumentos contemplados en la letra a) del apartado 18 de la NORMA TRIGESIMA
NOVENA que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 10 de la NORMA CUADRAGESIMA
TERCERA podran recibir el tratamiento de una garantia personal proporcionada por la entidad

depositaria.

b) Pdlizas de seguro de vida pignoradas en favor de la entidad de crédito acreedora.
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66. En los instrumentos contemplados en la letra b) del apartado 18 de la Norma Trigésima
Novena que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 11 de la Norma Cuadragésima
Tercera, el valor de la cobertura de la garantia personal (G) del riesgo de crédito a efectos del calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas vendra
determinado por el valor de rescate de la pdliza de seguro de vida, al que se aplicaran las
ponderaciones previstas en el apartado 66 bis de esta norma cuando la entidad de crédito calcule sus
exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo a las normas del Método estandar previstas en la
seccion primera de este capitulo, 0 se le atribuird una LGD del 40%, cuando la entidad de crédito
aplique el Método IRB previsto en la seccion segunda de este capitulo, pero no utilice estimaciones
propias de LGD.

En el caso de desfase de divisas, el valor de rescate se reducira de acuerdo con lo previsto
en el apartado 3 de la Norma Cuadragésima Séptima. &

66 bis. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se aplicaran las siguientes
ponderaciones de riesgo:

a) una ponderacion de riesgo del 20%, cuando se atribuya a una exposicion no garantizada
frente a la compahia de seguros del ramo de vida una ponderacion de riesgo del 20%;

b) una ponderacion de riesgo del 35%, cuando se atribuya a una exposicién no garantizada
frente a la compahia de seguros del ramo de vida una ponderacion de riesgo del 50%;

€) una ponderacion de riesgo del 70%, cuando se atribuya a una exposicion no garantizada
frente a la compania de seguros del ramo de vida una ponderacién de riesgo del 100%;

d) una ponderacion de riesgo del 150%, cuando se atribuya a una exposicion no garantizada
frente a la compafiia de seguros del ramo de vida una ponderacion de riesgo del 150%. 86

c) Valores representativos de deuda emitidos por entidades de crédito que deban ser
recomprados por éstas a instancias del tenedor de los valores.

67. Los instrumentos contemplados en la letra c) del apartado 18 de la NORMA TRIGESIMA
NOVENA podran recibir el tratamiento de una garantia personal proporcionada por la entidad emisora.

68. El valor de la cobertura de la garantia personal (G) del riesgo de crédito a efectos del
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas vendra
determinado por:

a) El valor nominal del instrumento, cuando éste deba ser recomprado por su valor
nominal.

8 Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicién de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

% Redactado el tercer parrafo del apartado 17, el primer guién del apartado 20, la definicion de la variable
E en el apartado 25, el apartado 66 e incorporado un segundo parrafo en el apartado 60 y el apartado 66 bis
por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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b) El valor del instrumento valorado del mismo modo que los valores representativos de
deuda especificados en el apartado 6 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA, cuando el instrumento
deba ser recomprado por su precio de mercado.

5.2 Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas.

69. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas de los
bienes y derechos contemplados en los apartados 65 a 67 anteriores sera conforme se establece en
la NORMA CUADRAGESIMA SEPTIMA.

NORMA CUADRAGESIMA SEPTIMA.
Efectos de las coberturas basadas en garantias personales y derivados de crédito.

1. Valoracion de las garantias personales y los derivados de crédito.

1. Cuando las entidades de crédito utilicen como técnica de reduccion del riesgo de crédito
alguna de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito contempladas en las NORMAS
CUADRAGESIMA y CUADRAGESIMA PRIMERA que cumplan los requisitos exigidos para cada una
de ellas en la NORMA CUADRAGESIMA CUARTA, la valoracién de dichas garantias a efectos de la
modificacion del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas esperadas en
los términos previstos en los apartados 7 a 12 de esta NORMA, se realizara conforme a lo dispuesto
en los apartados 2 a 4 siguientes.

2. Cuando la técnica de reduccion del riesgo de crédito empleada se base en una garantia
personal o derivado de crédito otorgada por alguno de los proveedores de cobertura previstos en los
apartados 1y 2 de la NORMA CUADRAGESIMA, el valor de la cobertura del riesgo de crédito (G)
vendra determinado por el importe que el proveedor de la cobertura se haya comprometido a abonar
en caso de que ocurran los eventos de crédito especificados en el contrato.

En el caso de los derivados de crédito que no incluyan como evento de crédito la
reestructuracion de la obligacion subyacente que implique la condonacion o el aplazamiento del
principal, de los intereses o de las cuotas y que dé lugar a una pérdida crediticia, entendida ésta como
cualquier ajuste de valoracion o adeudo similar con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
aplicaran las siguientes reglas:

a) Cuando el importe que el proveedor de la cobertura se haya comprometido a pagar
sea igual o inferior al valor de la exposicion, el valor de la cobertura del riesgo de crédito (G) del primer
parrafo de este apartado se reducira en un 40%.

b) Cuando el importe que el proveedor de la cobertura se haya comprometido a pagar
sea superior al valor de la exposicion, el valor de la cobertura del riesgo de crédito (G) no sera superior
al 60% del valor de la exposicion.

3. Cuando las coberturas del riesgo de crédito basadas en garantias personales estén
denominadas en una divisa diferente de aquélla en la que esté denominada la exposicion (desfases de
divisas), el valor de la cobertura (G) se reducira mediante la aplicacion del correspondiente ajuste de
volatilidad del tipo de cambio (HFX) de acuerdo con la siguiente formula:
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G* =G x (1 - Hex)

siendo:

G*: G ajustado para tener en cusnta cualquier riesgo de ti-
po de cambio,

G: el valor nominal de la cobertura del riesgo de crédito.

Hrx: el ajuste de volatilidad para cualquier desfase de divi-
gsas entre la obligacion subyacente v la cobertura del riesgo
de crédito.

Cuando no exista desfases de divisas, G* = G.

4. Los ajustes de volatilidad a que se refiere el apartado anterior podran calcularse con
arreglo al Método supervisor o al Método de estimaciones propias contemplados en los apartados 26
a 50 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA.

2. Calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas
esperadas.

5. Cuando la entidad de crédito transfiera parte del riesgo de un préstamo en uno 0 mas
tramos subordinados los unos a los otros, se aplicaran las normas relativas a la titulizacion de activos
contempladas en la seccidn cuarta de este capitulo. Los umbrales de materialidad por debajo de los
cuales no se efectuaran pagos en caso de que se produzca un evento de crédito, se consideraran
equivalentes a las posiciones de primera pérdida retenidas y daran lugar a la transferencia del riesgo
por tramos, siempre que dichos umbrales sean significativos y excedan de los fijados habitualmente,
por motivos operativos, en la negociacion de los instrumentos de cobertura utilizados para la
transferencia del riesgo.

6. Por el contrario, en caso de que tanto la parte cubierta como la no cubierta sean de igual
preferencia, compartiendo la entidad de crédito y el proveedor de cobertura las pérdidas a prorrata, la
reduccion de los requerimientos de capital sera proporcional y el célculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo se hara conforme al Método estandar o IRB que aplique, contemplados en las
secciones primera y segunda de este capitulo, respectivamente.

2.1 Método estandar.

7. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo conforme a las reglas del Método
estandar contenidas en la seccion primera de este capitulo se realizara aplicando la siguiente férmula:
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Exposicion ponderada por riesgo = (E — Ga) r+ Ga g siendo:

«E: el valor de la exposicion. Para las partidas incluidas en cuentas de orden a
las que se aplica lo previsto en el apartado 2 de la Norma Decimoséptima, la
exposicion se considerara antes de aplicar cualquier factor de conversion; esto es,
el valor de la exposicion de estas cuentas de orden sera del 100% de su valor, en
lugar de los valores de exposicién resultantes de la aplicacidn de los porcentajes
sefialados en dicho apartado.»

Ga: el valor de G* calculado conforme a lo dispuesto en el apartado 3

de esta NORMA vy ajustado posteriormente, en los casos en los que existan
desfases de vencimiento, conforme a lo dispuesto en la subseccion b.

r: la ponderacion de riesgo correspondiente a las exposiciones frente
al deudor, conforme a lo previsto en la NORMA DECIMOSEXTA.

g: la ponderacion de riesgo correspondiente a las exposiciones frente
al proveedor de cobertura, conforme a lo dispuesto en la NORMA DECI -
MOSEXTA.

87

2.2 Meétodo IRB.

8. A efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las pérdidas
esperadas conforme al Método IRB regulado en la seccion segunda de este capitulo, se aplicaran las
siguientes disposiciones:

9. Para cualquier parte de la exposicion cubierta por el valor ajustado de la garantia personal
(GA), el valor de la PD correspondiente vendra determinado por la PD del proveedor de cobertura o,
en caso de que no se considere justificada la sustitucion plena, por una PD intermedia entre la del
deudor y la del garante, calculadas todas ellas conforme a lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA
SEPTIMA. El valor de la LGD serd el de la exposicion subyacente. No obstante, en el caso particular
de las exposiciones subordinadas y de las garantias personales no subordinadas, la LGD que debera
aplicarse, a efectos de lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA SEPTIMA, serd la asociada en esa
NORMA a los créditos no subordinados.

10. Para cualquier parte de la exposicion no cubierta por el valor ajustado de la garantia
personal (GA), la PD aplicable a efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y de las
pérdidas esperadas conforme al Método IRB sera la del deudor, y la LGD, la de la exposicion
subyacente, determinadas en ambos casos conforme a lo dispuesto en la NORMA VIGESIMA
SEPTIMA.

11. A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, GA sera el valor de G* calculado
conforme a lo previsto en el apartado 3 de esta Norma, y ajustado posteriormente, en los casos en los
que existan desfases de vencimiento, conforme a lo dispuesto en la subseccion 5. E sera el valor de la
exposicion de acuerdo con lo previsto en la Norma Vigésima Octava; a estos efectos, el valor de la

8 Redactada la definicion de "E" en el apartado 7 y el apartado 11 segn Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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exposicion de las partidas enumeradas en los apartados 8 a 10 de la citada Norma se calculara
utilizando un factor de conversion del 100%, en lugar de los factores de conversion indicados en los
citados apartados. &

2.3 Tratamiento excepcional de las garantias de soberanos.

12. No obstante lo dispuesto en el apartado 7 anterior, las entidades de crédito que apliquen
el Método estandar podran aplicar una ponderacion de riesgo del 0% a las exposiciones o partes de
exposiciones garantizadas por una administracion central o un banco central, cuando la garantia esté
denominada en la divisa del prestatario, la exposicion esté financiada en esa misma divisa y el garante
reciba una ponderacion de riesgo del 0% conforme a lo previsto en los apartados 1y 3 a 5 de la
NORMA DECIMOSEXTA.

2.4 Tratamiento excepcional de los derivados de crédito sobre cestas.

13. En el caso de los derivados de crédito de primer incumplimiento contemplados en el
apartado 3 de la NORMA CUADRAGESIMA PRIMERA, la entidad que adquiera la cobertura podra
modiificar el calculo establecido en los apartados 7 a 12 anteriores para la exposicion ponderada por
riesgo y, en su caso, de la pérdida esperada de la exposicion que, en ausencia de la cobertura del
riesgo de crédito, presente la exposicidon ponderada por riesgo mas baja conforme a lo dispuesto en
las NORMAS DECIMOQUINTA y VIGESIMA QUINTA, segtin proceda, de conformidad con lo previsto
en esta seccion tercera. Debera cumplirse, ademas, que el valor de dicha exposicidn sea inferior o
igual al nocional del derivado de crédito.

14. En el caso de los derivados de crédito de enésimo incumplimiento contemplados en el
apartado 4 de la NORMA CUADRAGESIMA PRIMERA, el método de célculo a utilizar se basara en las
reglas expuestas en el apartado anterior para los derivados de crédito de primer incumplimiento,
convenientemente modificada para los productos del enésimo incumplimiento.

SUBSECCION 5.
TRATAMIENTO DE LOS DESFASES DE VENCIMIENTO

NORMA CUADRAGESIMA OCTAVA.
Disposiciones generales.

1. A efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo, se considerara que
existe un desfase de vencimiento cuando el vencimiento residual de la cobertura del riesgo de crédito
sea inferior al de la exposicion cubierta. No seran reconocidos los efectos de las coberturas con un
vencimiento residual inferior a tres meses cuando, ademas, éste sea inferior al de la exposicion
cubierta.

2. Las coberturas del riesgo de crédito no seran admisibles a efectos de lo dispuesto en esta
seccion cuando existan desfases de vencimiento y concurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) Que el vencimiento original de la cobertura sea inferior a un ano.

b) Que la exposicion sea una de las exposiciones a corto plazo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado 11 de la NORMA VIGESIMA SEPTIMA, hayan sido incluidas por el Banco de

8 Redactada la definicion de "E" en el apartado 7 y el apartado 11 segtn Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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Espana entre las exposiciones sujetas a un vencimiento (M) minimo de un dia, en lugar de al limite
minimo de un ano.

C) Que la entidad de crédito acreedora haya optado por la aplicacion del Método simple
de valoracion de dichas garantias.

NORMA CUADRAGESIMA NOVENA.
Determinacion del vencimiento.

1. A efectos de lo dispuesto en esta subseccion, se entendera por:

a) Vencimiento de la exposicion cubierta: el periodo de tiempo restante mas largo
posible antes de que el deudor esté obligado a cumplir con la totalidad de sus obligaciones. En el
caso de que éste fuera superior, el vencimiento de la exposicion cubierta se limitara a un maximo de
cinco anos.

b) Vencimiento de la cobertura: el periodo de tiempo restante hasta la primera fecha en
la que pueda expirar o ponerse fin a la vigencia de la cobertura. En el caso de que este fuera superior
al vencimiento de la exposicion cubierta se limitara al vencimiento de esta.

Si al vencimiento de la cobertura, determinado segun el parrafo b) anterior, no fuera posible
valorar si procederia exigir la compensacion derivada de la misma como consecuencia de las
caracteristicas especificas de la operacion de cobertura y de la operacion cubierta, el vencimiento de
la cobertura se reducira adicionalmente hasta el momento mas proximo al momento actual en que
dicha valoracion sea posible. Podra obviarse en todo caso este acortamiento del vencimiento de la
cobertura cuando fuere consecuencia de la existencia de un periodo de gracia de duracion inferior a
tres meses en el que el deudor esté exento del pago de intereses o reembolso del principal.

2. Cuando el vendedor de la cobertura tenga la opcién de poner fin a su compromiso a su
discrecion, el vencimiento de la cobertura sera el periodo de tiempo restante hasta la primera fecha
posible en la que pueda ejercerse dicha opcion.

Cuando sea el comprador de la cobertura el que disponga de la referida opcién y las
condiciones del contrato original de cobertura contengan incentivos para que la entidad de crédito
gjerza su derecho a la cancelacion de la garantia antes del vencimiento recogido en el contrato, se
considerara que el vencimiento efectivo de la cobertura es el periodo de tiempo restante hasta la
primera fecha posible en la que pueda ejercerse dicha opcion. Si el contrato original no contiene los
referidos incentivos, se considerara que la opcion en favor del comprador no afecta al vencimiento de
la cobertura.

NORMA QUINCUAGESIMA.
Valoracion de las coberturas.

1. Operaciones cubiertas con garantias reales de naturaleza financiera -
Método amplio de valoracion de las garantias reales de naturaleza financiera.

1. Cuando la entidad de crédito haya optado por la aplicacion del Método amplio de
valoracion de esas garantias, el vencimiento de la cobertura y el de la exposicion deberan tenerse en
cuenta, si existen desfases de vencimiento, en el célculo del valor ajustado de la garantia real. Y ello,
mediante la aplicacion de la formula siguiente:
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Crane = Min(C 1 Eyy) X

siendo:

Cvam: el valor de la garantia real ajustado para tener en
cuenta la volatilidad de los precios v del tipo de cambio v los
desfases de vencimiento.

t: el valor mas bajo entre el nimere de anos restants
hasta el vencimiento de la cobertura calculado con arreglo a
lo dispueste en la NORMA CUADRAGESIMA NOVENA v el
valor de T.

T: el nimero de afos restante hasta el vencimiento de la
exposicion caleulado con arreglo a lo dispuesto en la NORMA
CUADRAGESIMA NOVENA.

t¥: 0,26,

El valor Cvam asi cobtenido se aplicara en la farmula previs-
ta en =l apartado 25 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA
para el calculo del valor de la exposicion ajustada (E®) que
debera tenerse en cuenta a efectos del calculo de las exposi-

ciones ponderadas por riesgo v, en su caso, de las pérdidas
esperadas.

2. Operaciones cubiertas con garantias personales y derivados de crédito.

2. Cuando la técnica de reduccion del riesgo de crédito empleada se base en alguna de las
garantias personales o derivados de crédito previstos en las NORMAS CUADRAGESIMA vy
CUADRAGESIMA PRIMERA y existan desfases de vencimiento, el vencimiento de la cobertura y el de
la exposicion deberan tenerse en cuenta en el calculo del valor ajustado de la cobertura mediante la
aplicacion de la formula siguiente:

Ga=G* 2 [t —t*IT -1t*)

siendo:

Ga: el valor de G* ajustado para tener en cuenta los desfa-
ses de vencimiento.

G*: el valor de la cobertura ajustado para tener en cuenta
los desfases de divisas.

t: el walor mas bajo entre el ndmero de anos restante hasta el
vencimiento de la cobertura caleulado con arreglo a lo dispussto
en la NORMA CUADRAGESIMA NOVENA y el valor de T.

T: &l nimero de anos restante hasta el vencimiento de la
exposicion calculado con arreglo a lo dispuesto en la NORM A
CUADRAGESIMA MOVENA.

t*: 0,25,

El valor de Ga asi obtenido sera el que debera tenerse en
cusnta a efectos del célculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo y, en su caso, de las perdidas esperadas conforme
a lo dispuesto en los apartados 2 a 12 de la NORMA CLIA-
DRAGESIMA SEPTIMA.
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i SUBSECCION 6. i ]
COMBINACIONES DE TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

NORMA QUINCUAGESIMA PRIMERA.
Combinaciones de técnicas en el Método estandar.

1. Cuando las entidades de crédito calculen sus exposiciones ponderadas por riesgo con
arreglo al Método estandar regulado en la seccion primera de este capitulo y dispongan, para cubrir
una unica exposicion, de mas de una técnica admisible de reduccidn del riesgo de crédito de las
previstas en la subseccion 2 deberan identificar qué parte de la exposicion esta cubierta por cada una
de esas técnicas.

La exposicion ponderada por riesgo correspondiente a cada una de esas partes debera
calcularse por separado, de conformidad con lo previsto en la NORMA DECIMOQUINTA vy en la
subseccion 4 de esta seccion.

2. Cuando las coberturas proporcionadas por un unico proveedor tenga vencimientos
distintos, se aplicara un método similar al descrito en el apartado anterior.

NORMA QUINCUAGESIMA SEGUNDA.
Combinaciones de técnicas en el Método IRB.

1. Cuando las entidades de crédito calculen sus exposiciones ponderadas por riesgo y sus
pérdidas esperadas con arreglo al Método IRB previsto en la seccion segunda de este capitulo y
dispongan, para cubrir una uUnica exposicion, de mas de una técnica de reduccion del riesgo de
crédito que incluyan «Garantias reales de naturaleza financiera» y «Activos admisibles como garantia
en los supuestos de aplicacion del Método IRB», recogidas en los apartados 5 a 18 de la NORMA
TRIGESIMA NOVENA, calcularén el valor de la LGD* prevista en la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA
de conformidad con lo dispuesto en los apartados 2 y 3 siguientes.

2. La entidad de crédito debera dividir en diferentes partes el valor de la exposicidon ajustado
por la volatiidad (EVA) contemplado en el apartado 25 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA,
identificando, por una parte, los tramos que se encuentren cubiertos por cada uno de los diferentes
tipos de garantia real disponibles como cobertura, y por otra, la parte no garantizada de la exposicion.

3. La LGD* correspondiente a cada una de las partes en que se haya dividido la exposicion
se calculara por separado, de conformidad con lo dispuesto en esta seccion tercera.

SECCION CUARTA.
TITULIZACION

SUBSECCION 1.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA QUINCUAGESIMA TERCERA.
Definiciones.

A efectos de lo dispuesto en esta seccion, se entendera por:

1. "Apoyo implicito a la titulizacion": cualquier apoyo directo o indirecto que la entidad
originadora o patrocinadora de una titulizacion preste al margen de sus obligaciones contractuales con
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el fin de reducir las pérdidas potenciales o reales de los inversores. Entre las modalidades principales
de apoyo implicito se encuentran la adquisicion o sustitucion de exposiciones titulizadas dudosas o
morosas; la adquisicion o cesion de activos titulizados o de posiciones de titulizaciones originadas con
pérdida para la entidad originadora con relacion al valor de mercado razonable de esos activos y
posiciones; el aumento del tramo de primera pérdida; asi como el aumento del coste de la proteccion
crediticia o la reduccion de su vigencia temporal, todo ello en respuesta a un deterioro real o esperado
de la calidad crediticia de las exposiciones titulizadas.

2. "Clausula de amortizacion anticipada": clausula contractual en titulizaciones de
exposiciones renovables en virtud de la cual se permite que, en caso de producirse determinados
acontecimientos y sobrepasarse un determinado nivel de activacion establecido en relacidon con un
indicador cuantitativo, los inversores puedan reembolsar sus posiciones en una titulizacion antes del
vencimiento inicialmente fijado para los valores emitidos.

3. "ECAI elegible": agencia de calificacion crediticia externa reconocida por el Banco de
Espana como elegible para que sus calificaciones crediticias puedan ser usadas para la determinacion
de la ponderacion de riesgo aplicable a las posiciones de titulizacion de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 5 de la NORMA QUINCUAGESIMA NOVENA.

4. "Entidad inversora" o ‘inversor": cualquier entidad o sujeto, diferente de la entidad
originadora o patrocinadora, que mantenga una posicion de titulizacion.

5. "Entidad originadora":

a) Entidad que, directamente, por si misma, o indirectamente, a través de entidades
controladas por o que actlen en concierto con ella, participa en el acuerdo inicial de creacion de las
obligaciones u obligaciones potenciales del deudor o deudor potencial, y da lugar a la titulizacion de la
exposicion. En el caso de las titulizaciones de pasivos financieros que representen derechos de cobro
frente a la entidad emisora, no se considerara originadora, a efectos de solvencia, a la entidad emisora
de dichos pasivos financieros.

b) Entidad que adquiere las exposiciones de un tercero, las incluye en su balance y a
continuacion las tituliza.

6. "Entidad patrocinadora": entidad diferente de la entidad originadora que establece vy
gestiona un programa de pagarés de titulizacion, u otro sistema de titulizacion, mediante el cual se
adquieren exposiciones a entidades terceras, y al que generalmente otorga lineas de liquidez, de
crédito u otras mejoras crediticias.

7. "Exceso de margen": recaudacion por ingresos financieros y de otra indole percibida con
respecto a las exposiciones titulizadas, neta de costes y gastos.

8. "Exposicion renovable": exposicion en la que, dentro de unos limites previamente
convenidos, se permiten fluctuaciones de los saldos pendientes de los clientes atendiendo a sus
decisiones de disposicion y reembolso. De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 8 de la NORMA
QUINCUAGESIMA SEPTIMA, el conjunto de exposiciones renovables vendidas a un fondo de
titulizacion se fraccionara en una "porcion originadora" y una "porcion inversora", la Ultima de las
cuales tendra la consideracion de posicidn de titulizacion.

187



9. "Fondo compartimentado": fondo segmentado en distintas carteras aisladas entre si, de
tal forma que, tanto las exposiciones titulizadas como las correspondientes posiciones de titulizacion
que conforman cada una de las carteras, se gestionan de forma auténoma y dan lugar a érdenes de
prelacion de pagos independientes.

10. "Kirb": 8% de la exposicion ponderada por riesgo de crédito calculada conforme al
Método IRB regulado en la seccion segunda de este capitulo respecto de las exposiciones titulizadas
en caso de que no hubieran sido objeto de titulizacidon, mas el importe de las pérdidas esperadas
asociadas a esas exposiciones, calculadas de conformidad con lo dispuesto en la referida seccion
segunda. En caso de carteras de exposiciones titulizadas que engloben exposiciones para cuyo
célculo de exposiciones ponderadas por riesgo se utilice el Método estandar y otras para las que se
use el Método IRB, el Kirb serda el 8% de la suma de las exposiciones ponderadas por riesgo
calculadas en funcidén del método aplicable a cada exposicion titulizada, mas el importe de las
pérdidas esperadas de las exposiciones titulizadas tratadas bajo el Método IRB.

11. "Linea de liquidez": posicion de titulizacion que surge de un acuerdo contractual con el fin
primordial de proporcionar financiacion para garantizar la puntualidad de los flujos de caja a los
inversores.

12. "Mejora crediticia": acuerdo contractual en virtud del cual la calidad crediticia de una
posicion de titulizacion aumenta con respecto a la que hubiera existido sin dicho acuerdo, incluida la
mejora efectuada mediante tramos de titulizacion subordinados y otros tipos de proteccion crediticia.

13. "Método basado en calificaciones externas" ("RBA"): método regulado en los apartados
8 a 12 de la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA para el célculo de la exposicién ponderada por riesgo
de crédito de las posiciones de titulizacion.

14. "Método basado en la formula supervisora" ("SF"): método previsto en los apartados 15
a 17 de la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA para el célculo de la exposicién ponderada por riesgo de
crédito de las posiciones de titulizacion.

15. "Método de evaluacion interna" ("IAA"): método previsto en los apartados 13 y 14 de la
NORMA SEXAGESIMA PRIMERA para el célculo de la exposicién ponderada por riesgo de crédito de
las posiciones de titulizacion.

16. "Opcion de extincion de limpieza de exposiciones residuales": opcion contractual o
derecho de tanteo contractual, en este Ultimo caso cuando el vehiculo especial de la titulizacion tiene
la opcion de transmitir a terceros las exposiciones titulizadas remanentes, en virtud de los cuales se
faculta a la entidad originadora a recomprar las exposiciones titulizadas al fondo o cancelar la
proteccion crediticia sobre las mismas para proceder, posteriormente, a la extincidon de las posiciones
de titulizacion. Todo ello antes de que se hayan reembolsado todas las exposiciones subyacentes y
cuando su saldo vivo se sitla por debajo de un nivel determinado.

17. "Posicion de titulizacion": exposicion frente a una titulizacion. A estos efectos, se
considerara que los proveedores de coberturas del riesgo de crédito respecto de posiciones de una
titulizacidn concreta mantienen posiciones en esa titulizacion.
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Las exposiciones frente a titulizaciones resultantes de contratos de derivados sobre tipos de
interés o divisas y otros instrumentos andlogos recogidos en el capitulo quinto, celebrados con el
vehiculo de finalidad especial de titulizacion, se entenderan incluidas en las posiciones de titulizacion.

18. "Posicion de titulizacion con calificacion": posicion de titulizacion respecto de la que se
dispone de una calificacion crediticia externa realizada por una ECAI elegible con arreglo a lo
dispuesto en la NORMA SEXAGESIMA SEXTA.

19. "Programa de pagarés de titulizacion" (programa "ABCP"): programa de titulizaciones en
el que los valores emitidos adoptan predominantemente la forma de pagarés con un vencimiento
original igual o inferior a un afo.

20. "Titulizacion": operacidn o mecanismo financiero en virtud del cual el riesgo de crédito
asociado a una exposicion o conjunto de exposiciones se divide en dos 0 mas tramos transmisibles
independientemente y que presenta las siguientes caracteristicas:

a) Los pagos de la operacion o del mecanismo dependen del rendimiento de la
exposicion o conjunto de exposiciones titulizadas.

b) La subordinacion de los tramos determina la distribucion de las pérdidas durante el
periodo de validez de la operaciéon o del mecanismo.

La evaluacion de estas caracteristicas a efectos de determinar la existencia 0 no de una
operacion de titulizacion y, en consecuencia, de la aplicacion o no de las normas establecidas en esta
seccion, se realizara atendiendo tanto a la forma legal como al fondo econdémico de la operacion.

En los casos en los que una determinada exposicion pueda ser calificada indistintamente,
bien como una posicion de titulizacidn, bien como una exposicion de financiacion especializada o
como cualquier otra categoria de exposicion de las previstas en las NORMAS DECIMOCUARTA vy
VIGESIMA TERCERA, la entidad comunicard v justificard ante el Banco de Espafia la decisién
adoptada respecto del tratamiento a aplicar a dicha exposicion.

21. "Titulizacion multicedente": en el caso de titulizaciones de activos, son aquellas
estructuras en las que existe mas de una entidad originadora. De acuerdo con lo dispuesto en el
apartado 4 de la NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA, se entenderd que cada una de las entidades
originadoras mantiene dos posiciones distintas en la titulizacion: una como originadora de la misma y
otra como inversora. En el caso de titulizaciones de pasivos, se entendera por titulizacion multicedente
aquélla en la que los pasivos emitidos para su posterior titulizacidn conjunta han sido emitidos por mas
de una entidad. De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 6 de la NORMA QUINCUAGESIMA
SEPTIMA, se entenderd que dichas entidades mantienen una posicién en la titulizacién como
inversoras en pasivos propios y otra como inversoras en pasivos ajenos.

Las titulizaciones realizadas por fondos compartimentados no seran consideradas
titulizaciones multicedentes vy, por lo tanto, se trataran como titulizaciones independientes.

22. "Titulizacion sintética": titulizacion en la que la division del riesgo de crédito en tramos y
su transmision se lleva a cabo mediante la compra de proteccion crediticia sobre las exposiciones
titulizadas, bien sea a través de derivados de crédito o garantias.
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23. 'Titulizacion tradicional": titulizacion que implica la transferencia econdmica de las
exposiciones titulizadas a un "vehiculo de finalidad especial de titulizacion" que emite titulos. La
operacion puede realizarse mediante la venta por la entidad originadora de la propiedad de las
exposiciones titulizadas o mediante subparticipacion, que incluird, a estos efectos, la suscripcion de
participaciones hipotecarias, certificados de transmision hipotecaria y titulos similares por los
"vehiculos de finalidad especial de titulizacion". Los titulos emitidos por el vehiculo no representan
obligaciones de pago de la entidad originadora.

24, "Tramo": segmento del riesgo de crédito, establecido contractualmente, asociado a una
exposicion o conjunto de exposiciones de manera que cada posicion en el segmento implique un
riesgo de pérdida de crédito mayor o menor que una posicion del mismo importe en cada uno de los
demas segmentos a tenor del orden de prelacion de los pagos establecido en la titulizacion, y sin
tomar en consideracion la cobertura del riesgo de crédito ofrecida por terceros directamente a los
titulares de las posiciones en el segmento en cuestion o en los demas segmentos. A estos efectos,
toda posicion de titulizacion, o bien forma parte de un tramo, o bien constituye un tramo en si misma.

25. “Tramo de primera pérdida”: salvo indicacion en contrario, a los efectos de esta seccion,
sera todo aquel tramo cuya ponderacion, atendiendo a su nivel de calidad crediticia a tenor del orden
de prelacion de los pagos establecido en la titulizacion y sin tomar en consideracion la cobertura del
riesgo de crédito ofrecida por terceros directamente a los titulares de las posiciones en el tramo en
cuestion o en los demas tramos, seria del 1.250%, segun lo dispuesto en las Normas Sexagésima y
Sexagésima Primera, sin perjuicio de que la entidad pudiera haber optado por la deduccion prevista
en la letra j) del apartado 1 de la Norma Novena. &

26. “Tramo de riesgo intermedio»: salvo indicacion en contrario, a los efectos de esta
seccion, sera todo aquel tramo, distinto de un tramo de primeras pérdidas, que tenga menor prelacion
en los pagos que la posicién con mayor prelacion en los pagos de la titulizacidon y menor prelacion que
cualquier posicién de titulizacion en la misma a la que se asigne un nivel de calidad crediticia 1, segun
lo dispuesto en la Norma Sexagésima, o un nivel de calidad crediticia 1 o 2, de acuerdo con la Norma
Sexagésima Primera. Ello sin tomar en consideracion la cobertura del riesgo de crédito ofrecida por

terceros directamente a los titulares de las posiciones en el tramo en cuestion o en los demas tramos.
90

27. "Tramo preferente": salvo indicacion en contrario, a los efectos de esta seccion, sera
todo aquel tramo distinto de un tramo de primeras pérdidas o de riesgo intermedio.

Dentro del conjunto de tramos preferentes, se entendera por "tramo de maxima preferencia”
aquel que se sitle en primera posicion en el orden de prelacion de los pagos de la titulizacion, sin
tener en cuenta, a estos efectos, las cantidades debidas con arreglo a contratos de derivados sobre
tipos de interés o divisas, corretajes u otros pagos similares.

28. "Vehiculo de finalidad especial de titulizacion" ("SSPE"): entidad, con o sin personalidad
juridica, distinta de una entidad de crédito, constituida con el objeto exclusivo de realizar una o varias
titulizaciones, cuyas obligaciones se encuentran separadas de las obligaciones de la entidad
originadora y cuyos titulares de sus pasivos se encuentran facultados para pignorar o intercambiar sus
participaciones sin restriccion alguna. Sin perjuicio de la forma juridica o denominacion que pueda

8 Redactados los apartados 25y 26 segtin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
% Redactados los apartados 25y 26 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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adoptar en otros ordenamientos juridicos (tales como "fideicomiso" o "trust"), en Espafna dicho
vehiculo adoptara la forma legal de Fondo de Titulizacion Hipotecaria o Fondo de Titulizacion de
Activos, tal y como se establece en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de las sociedades y
fondos de inversion inmobiliaria y regulacion de los fondos de titulizacion hipotecaria, y en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos vy las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

29. «retitulizacion»: titulizacion en la cual el riesgo asociado a un conjunto de exposiciones
subyacente esta dividido en tramos y al menos una de las exposiciones subyacentes es una posicion
en una titulizacion. '

30. «posicidn en una retitulizacion»: la exposicion frente a una retitulizacion. %

NORMA QUINCUAGESIMA CUARTA.
Ambito de aplicacion.

1. El célculo de exposiciones de titulizacion ponderadas por riesgo de crédito
correspondientes a posiciones de titulizacion, con las salvedades recogidas en el apartado 2 siguiente,
se efectuara de conformidad con lo dispuesto en esta seccion y, en particular, por aplicacion de los
métodos previstos en la subseccion 2, asi como, en su caso, por lo establecido sobre requerimientos
adicionales de recursos propios en la subseccion 3. No obstante, en el caso de las entidades
originadoras sera requisito imprescindible que la titulizacion cumpla los requisitos de transferencia
significativa y efectiva del riesgo de crédito sefialados en las Normas Quincuagésima Quinta y
Quincuagésima Sexta, respectivamente, o bien que la entidad de crédito originadora aplique una
ponderacion de riesgo del 1.250% a todas las posiciones de titulizacion que mantenga en dicha
titulizaciéon o deduzca tales posiciones de titulizacion de los fondos propios con arreglo a la letra j) del
apartado 1 de la Norma Novena. %

2. Las entidades originadoras podran optar en todo momento por no realizar el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo respecto de las posiciones que mantengan en la titulizacion de
acuerdo con las disposiciones contenidas en esta seccidn. En este caso, o cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en las NORMAS QUINCUAGESIMA QUINTA y QUINCUAGESIMA SEXTA para
considerar la existencia de transferencia significativa y efectiva de los riesgos, las entidades
originadoras deberan seguir calculando las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, correspondientes a las exposiciones titulizadas segun los métodos estandar e
IRB establecidos en las Secciones primera y segunda de este capitulo, 0 segun lo dispuesto en el
capitulo séptimo sobre tratamiento de la cartera de negociacion. A tales efectos, la compra de
proteccion crediticia mediante técnicas elegibles de reduccion del riesgo de crédito podra utilizarse
como técnica de reduccion del riesgo de crédito en los términos previstos en la seccion tercera de
este capitulo en relacion con la cobertura mediante derivados de crédito de enésimo incumplimiento
siempre que se cumplan los requisitos de admisibilidad establecidos en dicha seccion y que las
posiciones cubiertas correspondan a tramos de primeras pérdidas y, en su caso, a los restantes en el
orden ascendente de prelacion hasta la primera posicion no cubierta. En caso contrario, dicha compra
de proteccion crediticia debera ser ignorada.

% Incorporados los apartados 29 y 30 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
% Incorporados los apartados 29 y 30 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Ginica
% Redactado el apartado 1 segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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3. Las entidades podran excluir de la aplicacion de los métodos previstos en la subseccion 2
de esta seccidn, aplicando en su lugar los métodos previstos en el capitulo séptimo, a las siguientes
posiciones de titulizacion que se hallen contablemente integradas en la cartera de negociacion o que,
cumpliendo los requisitos para su integracion en la misma segun lo establecido en la CBE 4/2004, no
lo hubieran sido por el mantenimiento en el balance de las exposiciones titulizadas en una titulizacion
tradicional:

a) En el caso de entidades originadoras de titulizaciones tradicionales cuyas exposiciones
titulizadas no procedan de la cartera de negociacion, unicamente las posiciones retenidas en tramos
preferentes. Esta misma posibilidad podra ser aplicada por entidades patrocinadoras.

b) En el caso de entidades originadoras de titulizaciones tradicionales cuyas exposiciones
titulizadas procedan de la cartera de negociacion, cualquiera de las posiciones retenidas en tramos
preferentes y en tramos de riesgo intermedio cuando la entidad originadora cumpla la condicion
recogida en la letra b) del apartado 1 de la NORMA QUINCUAGESIMA QUINTA.

c) En el caso de entidades inversoras: cualquiera de las posiciones de titulizacion
mantenidas.

d) Otras posiciones con autorizacion expresa del Banco de Espanfa.

4. La entidad originadora de una titulizacion tradicional cuyas exposiciones titulizadas
procedan de la cartera de negociaciéon y que, a los efectos del célculo de los requerimientos de
recursos propios, calcule las exposiciones ponderadas por riesgo de las posiciones de titulizacion
segun los métodos previstos en la subseccion 2 de esta seccién, o bien segun los métodos previstos
en el capitulo séptimo, excluira las exposiciones titulizadas del célculo del riesgo de precio segun los
métodos previstos en el capitulo séptimo.

5. La entidad originadora de una titulizacion sintética cuyas exposiciones titulizadas procedan
de la cartera de negociacion y que, a los efectos del calculo de los requerimientos de recursos
propios, calcule las exposiciones ponderadas por riesgo de las posiciones de titulizacion segun los
métodos previstos en la subseccion 2 de esta seccion, excluira las exposiciones titulizadas del calculo
del riesgo de precio segun los métodos previstos en el capitulo séptimo y les dara el mismo
tratamiento que a cualquier otra exposicion titulizada sintéticamente.

NORMA QUINCUAGESIMA QUINTA.
Transferencia significativa del riesgo.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA QUINCUAGESIMA CUARTA, en
cada momento se presumira que una parte significativa del riesgo de crédito ha sido transferida a
terceros si, no habiéndose prestado apoyo implicito a la titulizacién, se cumple cualquiera de las
condiciones a) o b) siguientes:

a) Que la ratio de participacion de la entidad originadora en el conjunto de los requerimientos
de recursos propios correspondientes a los tramos de primeras pérdidas sea igual o inferior al 20%,
cuando no existan tramos de riesgo intermedio en la titulizacion y la entidad originadora pueda
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demostrar que el importe de los tramos de primeras pérdidas rebasa en un margen sustancial una
estimacion motivada de la pérdida esperada derivada de las exposiciones titulizadas. %

A estos efectos, se entendera que el conjunto de posiciones de primeras pérdidas
mantenidas por la entidad originadora incluye, ademas de las posiciones en los tramos definidos en el
apartado 25 de la NORMA QUINCUAGESIMA TERCERA, los otros requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito a los que pudiera quedar sujeta la entidad originadora por dicha
titulizacion y, en particular, los resultantes de la aplicacion de lo dispuesto en la subseccion 3.

b) Que la ratio de participacion de la entidad originadora en el conjunto de tramos de riesgo
intermedio de la titulizacidn sea, en términos de los requerimientos de recursos propios, igual o inferior
al 50%. %

Cuando se calculen las pérdidas esperadas de las exposiciones titulizadas conforme al
Método IRB o se disponga de estimaciones razonables de las mismas, los tramos de primeras
pérdidas que sean preferentes en el orden de prelacion a otros tramos de primeras pérdidas que
cubran en su totalidad las pérdidas esperadas se podran integrar con los tramos de riesgo intermedio
a los efectos del calculo de esta ratio de participacion.

3. A efectos de determinar las ratios de participacion de la entidad originadora en los
distintos tramos, segun se contemplan en el apartado 1 anterior, se reconocera la compra de
proteccion crediticia mediante técnicas elegibles de reduccion del riesgo de crédito contempladas en
la seccion tercera de este capitulo, siendo de aplicacion en dicho caso lo previsto en los apartados 24
a 31 de la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA para el célculo de los requerimientos de recursos propios.

4. La justificacion del cumplimiento de las condiciones contempladas en las letras a) y b) del
apartado 1 anterior debera mantenerse a disposicion del Banco de Espana.

5. No obstante, aun en los casos en los que no se cumpla ninguna de las condiciones
previstas en el apartado 1 anterior, la entidad originadora que considere que la transferencia del riesgo
es significativa debera comunicar y justificar dicha circunstancia ante el Banco de Espafia con
antelacion suficiente a la aplicacion de las normas contenidas en esta seccién. En particular, debera
justificar que cuenta con politicas y metodologias que garantizan que la posible reduccién de los
requerimientos de capital que logra mediante la titulizacion se corresponde con la transferencia del
riesgo de crédito a terceros que se produce. Para ello, debera demostrar que dicha transferencia del
riesgo de crédito a terceros se contempla a efectos de la gestidn interna de riesgos y de la asignacion
interna de capital por parte de la entidad. %

6. El Banco de Espanfa, incluso en el caso de cumplimiento de las condiciones de presuncion
de transferencia significativa previstas en el apartado 1 anterior, podra rechazar el cumplimiento del

% Redactado el primer parrafo de la letra a) y de la letra b) del apartado 1y el apartado 5 segin Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

% Redactado el primer parrafo de la letra a) y de la letra b) del apartado 1y el apartado 5 segtn Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica

% Eliminado el apartado 2 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica

% Redactado el primer parrafo de la letra a) y de la letra b) del apartado 1y el apartado 5 segtn Circular
9/2010, de 22 de diciembre , norma UGnica
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requisito de transferencia significativa, a efectos de lo establecido en la NORMA QUINCUAGESIMA
CUARTA, cuando se den determinadas circunstancias que cuestionen el significado de las ratios
anteriores. En particular, el cumplimiento de la ratio de primeras pérdidas sera desestimado si se
considerara que, de acuerdo con la estratificacion del riesgo de crédito, la transmision de las pérdidas
inesperadas de las posiciones titulizadas fuera muy reducida.

7. En el caso de titulizaciones multicedentes de activos, las disposiciones contenidas en el
apartado 1 anterior se aplicaran, en su caso, por cada entidad originadora de forma individual,
calculandose la ratio de participacion en el conjunto de los tramos de primeras pérdidas, o bien de los
tramos de riesgo intermedio, segun la siguiente férmula:

./ n A
| > POT, % RW, x0,08 |+ KA,
RP, =~

T, % P, X RW, %0,08

1=l

donde:

RPj es la ratio de participacién de la entidad j en el conjun-
to de tramos bajo consideracion.

i=1,...,n ez cada uno de los tramos de primeras pérdidas
definidos en el apartado 25 de la NORMA QUINCUAGESIMA
TERCERA o, en su caso, de los tramos de riesgo intermedio
definidos en el apartado 26 de la misma NORMA.

POTi es la “posicion atribuida como originadora”™ a la en-
tidad j en el tramo i, seglin se establece en el apartado & de la
NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA.

Ties el valor de exposicion del tramo i.

Pj e la participacion de la entidad originadora j en el con-
junto total de exposiciones titulizadas, calculada como el
cociente entre las exposiciones titulizadas propias v el conjun-
to total de exposiciones titulizadas.

RWi es la ponderacion de riesgo del tramo i.

KA son requerimientos adicionales de recursos propios
que, de conformidad con lo dispuesto en la letra a) del apar-
tado 1 de la presente NORMA, la entidad originadora | deba
tener en cuenta cuando calcule su ratio de participacién para
el conjunto de tramos de primeras pérdidas.

NORMA QUINCUAGESIMA SEXTA.
Transferencia efectiva del riesgo.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA QUINCUAGESIMA CUARTA, se
entendera que la transferencia del riesgo en una titulizacion tradicional es efectiva si se cumplen las
siguientes condiciones:

a) Que la documentacion de la titulizacion reflgje la esencia econdmica de la transaccion.

b) Que las exposiciones titulizadas queden fuera del alcance de la entidad originadora y
de sus acreedores, incluso en los casos de concurso o intervencion judicial. Las entidades deberan
disponer, a estos efectos, de al menos un dictamen juridico, debidamente fundamentado y emitido
por un asesor juridico cualificado, que asi lo confirme. Dicho dictamen juridico no sera preceptivo
cuando las exposiciones titulizadas estén sujetas a la legislacion espafola y se integren en un Fondo
de Titulizacion Hipotecaria o Fondo de Titulizacion de Activos espanol.
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C) Que los valores emitidos por el SSPE no representen obligaciones de pago de la
entidad originadora.

d) Que el cesionario sea un SSPE.

e) Que la entidad originadora no mantenga un control efectivo, directo o indirecto, sobre
las exposiciones transferidas. Se entenderd, a estos efectos, que la entidad originadora mantiene el
control efectivo de las exposiciones transferidas si tiene derecho a recomprar del cesionario dichas
exposiciones con el fin de obtener sus beneficios, o si esta obligado a asumir de nuevo el riesgo
transferido. Por el contrario, no se considerara que la entidad originadora mantiene el control efectivo
sobre las exposiciones transferidas por el hecho de ser accionista mayoritaria de la Sociedad Gestora
del Fondo de Titulizacidn correspondiente.

El mantenimiento de los derechos u obligaciones de administracion de las exposiciones
titulizadas por parte de la entidad originadora no constituira, por si mismo, un supuesto de control
indirecto de las exposiciones.

f) Que, en los casos en los que exista una opcion de extincion de limpieza de
exposiciones residuales, seglin se define en el apartado 16 de la NORMA QUINCUAGESIMA
TERCERA, se cumplan simultaneamente las siguientes condiciones:

i) Que la opcidn de extincidon pueda ser ejercida discrecionalmente por la entidad
originadora.
i) Que la opcidon de extincidon sdlo pueda ser ejercida cuando quede por amortizar el

10%, 0 menos, del valor original de las exposiciones titulizadas.

i) Que la opcidn de extincion no se encuentre estructurada de forma que evite la
asignacion de pérdidas a mejoras crediticias u otras posiciones que tengan los inversores, o de
cualquier otra forma que mejore la calidad crediticia de las posiciones de éstos en la estructura de la
titulizacion.

g) Que la documentacion de la titulizacion no contenga clausulas que, como respuesta a un
deterioro real o esperado de la calidad crediticia de las exposiciones titulizadas, exijan que la entidad
originadora o patrocinadora asuma mas riesgo de crédito del que proporcionaba al inicio de la
transaccion y, por consiguiente, mejore la situacion de las restantes posiciones de titulizaciéon por
medios tales como la alteraciéon de la composicidon del conjunto de exposiciones titulizadas o el
aumento del rendimiento pagadero a los inversores o patrocinadores de la titulizacion. Se exceptuan
de esta prevision las clausulas de amortizacion anticipada que sean admisibles en los términos
previstos en esta seccion. %

2. En el caso de las titulizaciones sintéticas, se entendera que la transferencia del riesgo es
efectiva a efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA QUINCUAGESIMA CUARTA, si se
cumplen las siguientes condiciones:

a) Que la documentacion de la titulizacion refleje la esencia econdmica de la transaccion.

% Redactada la letra g) del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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b) Que la proteccion crediticia por la que se transfiera el riesgo de crédito cumpla los
requisitos previstos en la seccion tercera de este capitulo para su admisibilidad como técnica de
reduccion del riesgo de crédito. Los SSPE no tendran, a estos efectos, la consideracion de
proveedores de garantia personal admisibles.

C) Que los instrumentos utilizados para transferir el riesgo de crédito no contengan
ninguna de las condiciones siguientes:

i) Condiciones que impongan umbrales de importancia relativamente significativa por
debajo de los cuales se prevea la falta de cobertura de la proteccion crediticia si se produce un evento
de crédito.

i) Condiciones que permitan la extincion de la proteccidén debida al deterioro de la
calidad crediticia de las exposiciones titulizadas.

i) Condiciones gque exijan la mejora de las posiciones en la titulizacién por la entidad
originadora. Se exceptlan de esta prevision las clausulas de amortizacion anticipada en titulizaciones
de exposiciones renovables.

iv) Condiciones que, como respuesta a un deterioro real o esperado en la calidad
crediticia del conjunto de exposiciones titulizadas, aumenten el coste de la proteccion crediticia para
las entidades o el rendimiento pagadero a los tenedores de posiciones en la titulizacion.

d) Que el dictamen de un asesor juridico cualificado confirme la validez y eficacia de la
proteccion crediticia en todas las jurisdicciones pertinentes.

NORMA QUINCUAGESIMA SEXTA BIS.
Exposiciones por riesgo de crédito transferido. %

1. Una entidad de crédito que no sea originadora, patrocinadora o acreedora original
solamente podra exponerse al riesgo de crédito de una posicion de titulizacion, en su cartera de
negociacion o fuera de ella, si la entidad originadora, patrocinadora o acreedora original ha revelado
de manera explicita a la entidad de crédito que se dispone a retener, de manera constante, un interés
econdmico neto significativo, que, en cualquier caso, no podra ser inferior al 5 %.

A efectos del presente articulo, se entendera por «retencion de un interés econdmico
significativo»:

a) la retencion de un 5 % como minimo del valor nominal de cada uno de los tramos
vendidos o transferidos a los inversores o, de manera equivalente, la retencion de al menos un 5% del
valor nominal de cada una de las exposiciones titulizadas.

En el caso de programas ABCP, el requisito de retencion a que se refiere el parrafo anterior
podra cumplirse mediante el suministro de lineas de liquidez siempre que:

i) la linea cubra el riesgo de crédito de las exposiciones, y no unicamente los riesgos de
liquidez y de perturbacion en los mercados u otros riesgos de la titulizacion no relacionados con el
crédito;

% Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma tnica.
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ii) la linea cubra el 100 % del riesgo de crédito de dichas exposiciones;

iii) los términos y condiciones de la linea garanticen que se mantiene disponible (de forma
contingente o mediante disposicion) durante el tiempo que la originadora, patrocinadora o acreedora
original tenga que cumplir el requisito de retencion por medio de dicha linea para las posiciones de
titulizacion pertinentes;

iv) la entidad de crédito que asuma exposiciones frente a estos programas tenga acceso
suficiente a la documentacion que le permita verificar adecuadamente el cumplimiento de las
condiciones anteriores.

b) en el caso de las titulizaciones de exposiciones renovables, la retencion del interés de la
originadora del 5 % como minimo del valor nominal de las exposiciones titulizadas;

c) la retencion de exposiciones elegidas al azar, equivalente al 5 % como minimo del importe
nominal de las exposiciones titulizadas, cuando estas exposiciones se hubieran titulizado de otro
modo en la titulizacidn, siempre y cuando el nimero de exposiciones potencialmente titulizadas no sea
inferior a 100 en el origen, o

d) la retencién del tramo de primera pérdida y, en caso necesario, otras fracciones que
tengan un perfil de riesgo similar o superior a las transferidas o vendidas a los inversores y que no
venzan en modo alguno antes que las transferidas o vendidas a los inversores, de modo que la
retencion equivalga en total al 5 % como minimo del valor nominal de las exposiciones titulizadas. A tal
efecto, la retencidn podra consistir en la concesion de un aval u otro tipo de garantia (ya sea mediante
carta de crédito, o una forma similar de respaldo crediticio), siempre que:

i) cubra el riesgo de crédito de las exposiciones y no solo otros riesgos no relacionados con
el de crédito;

i) cubra el 5% como minimo del riesgo de crédito de las exposiciones y haya asumido una
posicion de primera pérdida con respecto a la titulizacion;

iii) cubra el riesgo de crédito durante el tiempo que la originadora, patrocinadora o acreedora
original tenga que cumplir el requisito de retencion utilizando dicho instrumento para las posiciones de
titulizacion pertinentes;

iv) la entidad de crédito que asuma exposiciones frente a la titulizacion tenga acceso
suficiente a la documentacidon que le permita verificar adecuadamente el cumplimiento de las
condiciones i) a iii) anteriores.

2. El interés econdmico neto se mide en origen y debera mantenerse de manera constante.
No estara sujeto a ninguna reduccion del riesgo de crédito ni a ninguna posicion corta ni a ninguna
otra cobertura. Para los elementos de cuentas de orden, estara determinado por el valor tedrico
correspondiente.

A efectos de la presente NORMA, por «de manera constante» se entendera que las
posiciones, los intereses o las exposiciones retenidos no se cubren ni se venden. Ello no impide que
quien retenga el interés econdmico neto pueda usarlo como garantia en operaciones de financiacion
respaldadas con activos y, en particular, en operaciones de cesion temporal de activos, siempre que
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dichas operaciones no contengan caracteristicas que permitan transferir el riesgo de crédito de dicho
interés retenido.

3. No se procedera a ninguna aplicacion multiple de los requisitos de retencion para ninguna
titulizacion.

4. Previa comunicacion al Banco de Espanfa, las entidades podran no aplicar el apartado 1 a
posiciones de titulizacion a las que estén expuestas a través de filiales bancarias 0 empresas de
servicios de inversion del grupo domiciliadas en un pais no perteneciente al Espacio Econdmico
Europeo, siempre que dichas posiciones de titulizacion se encuentren en la cartera de negociacion de
la filial, no sean significativas ni formen parte desproporcionada de sus actividades de negociacion, y
siempre que exista un conocimiento profundo de las mismas y se hayan implantado politicas formales
y procedimientos apropiados y proporcionales al perfil de riesgo de la entidad y del grupo al menos en
los términos previstos en los apartados 7 y 8 de esta NORMA.

5. El apartado 1 no se aplicara cuando las exposiciones titulizadas constituyan créditos
(incluso en forma de valores negociables, incluidos los bonos o cédulas hipotecarias o territoriales e
instrumentos similares) o créditos contingentes frente a —o garantizados de forma total, incondicional e
irrevocable por—:

a) Administraciones centrales o bancos centrales;

b) Administraciones regionales, autoridades locales y entidades del sector publico de los
Estados miembros;

C) instituciones a las que se asigne una ponderacion de riesgo del 50 % o inferior con arreglo
al capitulo cuarto de esta Circular,

d) bancos multilaterales de desarrollo, o

e) las entidades originadoras o patrocinadoras de la titulizacion, salvo cuando se trate de
pasivos propios que transmitan el riesgo de crédito frente a terceros (bonos vinculados a crédito,
credit-linked notes).

Lo dispuesto en el apartado 1 tampoco se aplicara a:

a) las transacciones basadas en un indice claro, transparente y accesible cuando las
entidades de referencia subyacentes sean idénticas a las que elaboran un indice de entidades
ampliamente negociado o sean valores negociables distintos de las posiciones de titulizacion, o

b) los préstamos sindicados, los derechos de cobro o las permutas de cobertura por
incumplimiento crediticio, siempre que dichos instrumentos no se utilicen para «reconvertir» 0 cubrir
titulizaciones que entren en el ambito de los apartados anteriores.

6. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE o una sociedad financiera de cartera matriz
de la UE, o una de sus filiales, como originadora o como patrocinadora, titulice exposiciones de varias
entidades de crédito, empresas de inversion u otras entidades financieras incluidas en el ambito de
supervision de modo consolidado, el requisito mencionado en el apartado 1 podra cumplirse sobre la
base de la situacidn consolidada de la entidad de crédito matriz de la UE o la sociedad financiera de
cartera matriz de la UE vinculadas. El presente apartado solo se aplicara cuando las entidades de
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crédito, las empresas de inversion o las entidades financieras que crearon las exposiciones titulizadas
se hayan comprometido a cumplir los requisitos establecidos en el apartado 9 y faciliten, con tiempo
suficiente, a la originadora o patrocinadora y a la entidad de crédito matriz de la UE o la sociedad
financiera de cartera matriz de la UE la informacion necesaria para cumplir los requisitos mencionados
en el apartado 10.

7. Antes de invertir, y a partir de entonces cuando sea oportuno, las entidades de crédito
deberan poder demostrar al Banco de Espana, respecto de cada una de sus posiciones de
titulizacién, que las conocen, en su totalidad y en todos sus pormenores, y que han aplicado las
politicas y los procedimientos formales adecuados a su cartera de negociacion y a sus operaciones
fuera de ella y en proporcion al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones titulizadas para
examinar y consignar:

a) la informacién divulgada con arreglo al apartado 1 por las entidades originadoras o
patrocinadoras para especificar el interés econdémico neto que mantienen, de forma constante, en la
titulizacion;

b) las caracteristicas de riesgo de cada posicion de titulizacion;
c) las caracteristicas de riesgo de las exposiciones subyacentes a la posicion de titulizacion;

d) la reputacion y el historial de pérdidas en titulizaciones anteriores de las entidades
originadoras o patrocinadoras respecto de las categorias pertinentes de exposicion subyacentes a la
posicion de titulizacion;

e) las declaraciones y revelaciones de las entidades originadoras o patrocinadoras, o de sus
agentes 0 asesores, en relacion con la diligencia debida respecto de las exposiciones titulizadas vy, si
procede, de la calidad de la garantia real que respalda las exposiciones titulizadas;

f) en su caso, las metodologias y conceptos en los que se basa la valoracion de las garantias
reales que respaldan las exposiciones titulizadas y las politicas adoptadas por la entidad originadora o
patrocinadora con vistas a garantizar la independencia del tasador, y

g) todas las caracteristicas estructurales de la titulizacion que puedan tener una incidencia
significativa en la evolucion de la posicién de titulizacion de la entidad.

Las entidades de crédito llevaran a cabo periddicamente sus propias pruebas de resistencia
adecuadas a sus posiciones de titulizacion. A tal fin, las entidades de crédito podran servirse de los
modelos financieros desarrollados por una ECAI, siempre que puedan demostrar, cuando asi se les
requiera, que previamente a la inversion velaron debidamente por validar las hipdtesis pertinentes y
estructurar los modelos, asi como por entender la metodologia, las hipdtesis y los resultados.

8. Las entidades de crédito distintas de las entidades originadoras, patrocinadoras o
acreedoras originales estableceran procedimientos formales adecuados a su cartera de negociacion y
a sus operaciones fuera de ella y en proporcion al perfil de riesgo de sus inversiones en posiciones
titulizadas a fin de hacer un seguimiento continuo y oportuno de la informacion relativa a la evolucion
de las exposiciones subyacentes a sus posiciones de titulizacidon. Dicha informacion incluira, si
procede, el tipo de exposiciones, el porcentaje de préstamos que se encuentren en situacion de mora
desde hace mas de 30, 60 y 90 dias, las tasas de impago, las tasas de amortizacion anticipada, los
préstamos objeto de ejecucidon hipotecaria, el tipo y la ocupacion de las garantias reales, la
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distribucion de frecuencias de las calificaciones crediticias u otras medidas de la calidad crediticia de
las distintas exposiciones subyacentes, la diversificacion sectorial y geogréfica, y la distribucion de
frecuencias de los porcentajes de financiacion sobre el valor de tasacion, con bandas que faciliten un
andlisis de sensibilidad adecuado. Cuando las exposiciones subyacentes sean a su vez posiciones de
titulizacidn, las entidades de crédito tendran la informacion indicada en el presente apartado no solo
sobre los tramos de titulizacion subyacentes, como el nombre del emisor y la calidad crediticia, sino
también sobre las caracteristicas y el rendimiento de los conjuntos subyacentes a esos tramos de
titulizacion.

Las entidades de crédito poseeran un conocimiento profundo de todas las caracteristicas
estructurales de una transaccion de titulizacion que pudieran tener efecto material en el rendimiento de
Sus exposiciones a la transaccion, como los desencadenantes contractuales en cascada y conexos,
los respaldos de los créditos, los refuerzos de liquidez, los desencadenantes del valor de mercado vy la
definicién de incumplimiento especifica para cada trato.

9. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras deberan aplicar a las exposiciones
que vayan a titulizar los mismos criterios solidos y bien definidos de concesidon de créditos que, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2.d) i) de la norma centésima quinta, apliquen a las
exposiciones que vayan a mantener en su cartera. A tal fin, las entidades de crédito originadoras y
patrocinadoras aplicaran los mismos procedimientos de aprobacion vy, si procede, modificacion,
renovacion y refinanciacion de créditos.

Las entidades de crédito aplicaran igualmente los mismos parametros de analisis a las
participaciones 0 suscripciones en emisiones de titulizacion adquiridas a terceros, bien vayan a
mantener dichas participaciones o suscripciones dentro o fuera de su cartera de negociacion.»

10. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras comunicaran a los inversores el
nivel de su compromiso, conforme al apartado 1, de mantener un interés econdémico neto en la
titulizacién. Las entidades de crédito originadoras y patrocinadoras se cercioraran de que los posibles
inversores puedan acceder facilmente a todos los datos pertinentes sobre la calidad crediticia y la
evolucion de las distintas exposiciones subyacentes, los flujos de tesoreria y las garantias reales que
respaldan una exposicion de titulizacion, asi como a cuanta informacion resulte necesaria para realizar
pruebas de resistencia minuciosas y documentadas respecto de los flujos de caja y el valor de las
garantias reales que respaldan las exposiciones subyacentes. A tal efecto, los datos pertinentes se
determinaran en la fecha de la titulizacion o, si procede, debido a la naturaleza de la titulizacion,
después de esa fecha.

Las entidades originadoras y patrocinadoras de una titulizacion comunicaran su compromiso
de retencion a los posibles inversores incluyendo, al menos, la siguiente informacion:

— Qué entidad retiene, en calidad de qué retiene (originadora, patrocinadora o acreedora
original) y cuanto retiene. En caso de que no proceda retener (por tratarse de algunas de las
excepciones contempladas en el apartado 5 de esta norma), debe explicitarse que no procede vy la
razon por la que no procede.

— Que el compromiso de retencion se ha asumido al inicio y de manera constante, y que se
confirmara con la misma frecuencia, al menos, que la que tengan los informes periddicos sobre la
titulizacion. Confirmar el compromiso consiste en confirmar que no se haya producido ninguna
actuacion que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion.
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— Una explicacion detallada de la opcidn de retencion elegida, con una referencia expresa al
caso, de los contemplados en las letras a) a d) del apartado 1 anterior, en el que encaja dicha opcidn,
y que permita una facil comprension de como se ha cumplido con las exigencias propias de cada
opcion.

— Los lugares y documentos en los que se proporciona toda la informacion anterior, incluido
dénde se proporcionara la confirmacion del compromiso de retencidon con la misma frecuencia, al
menos, que la que tengan los informes periddicos sobre la titulizacion.

Esté o no disponible esta informacion en el folleto de emision, y sea este o no exigible, la
entidad la hara constar en la escritura 0 documento equivalente en el que se procede a transferir el
riesgo de las exposiciones titulizadas, y la suministrara o referenciara publicamente en el sitio web de
la entidad, mediante una localizacidon o unos enlaces que permitan a los potenciales inversores un facil
acceso no solo a la informacion anteriormente explicitada, sino a todos los datos pertinentes sobre
SuS exposiciones.

Para cada titulizacion, la informacién debera estar disponible o referenciada en el sitio web
de al menos una de las siguientes entidades y, siempre que sea posible, en el siguiente orden:
originadora, patrocinadora, acreedora original. Esto no implica que sean ellas necesariamente quienes
suministran los datos, pudiendo Unicamente remitir al lugar en el que se presentan dichos datos, y
pudiendo ser, por ejemplo, la entidad gestora de la titulizacion la que los presente.

NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA.
Efectos de la aplicacion de las normas sobre titulizacion.

1. Disposiciones generales.

1. Las entidades inversoras o patrocinadoras, de acuerdo con lo establecido en la NORMA
QUINCUAGESIMA CUARTA, deberan calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo de crédito
respecto de las posiciones que mantengan en la titulizacion. Este célculo se efectuara con arreglo a lo
dispuesto en la subseccion 2 de esta seccion.

2. En caso de que las entidades originadoras que, de conformidad con lo establecido en la
norma quincuagésima cuarta, apliguen las normas contenidas en la subseccion 2 de esta seccion
para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, se aplicaran las siguientes
reglas, siempre que, ademas, la entidad haya cumplido con las obligaciones que, para las entidades

originadoras, se establecen en el primer parrafo del apartado 9 de la norma quincuagésima sexta bis
100.

a) Si se trata de una titulizacion tradicional, la entidad originadora excluirda las
exposiciones que haya titulizado del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso,
de las pérdidas esperadas, segun los métodos estandar e IRB establecidos en las secciones primera y
segunda de este capitulo, o lo dispuesto en el capitulo séptimo sobre tratamiento de la cartera de
negociacion, debiendo proceder al calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo respecto de las
posiciones que mantenga en la titulizacion, en los términos previstos en la subseccion 2 y, en su caso,
de los requerimientos adicionales de recursos propios previstos en la subseccion 3, ambas de esta
seccion.

100 Redactado el primer parrafo del apartado 2 segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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b) Si se trata de una titulizacion sintética, la entidad originadora excluira las exposiciones
que haya titulizado del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las
pérdidas esperadas, segun los métodos estandar e IRB establecidos en las Secciones primera y
segunda de este capitulo, o lo dispuesto en el capitulo séptimo, debiendo en ese caso proceder al
célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de dichas exposiciones titulizadas segun la
estructura de tramos que conforman las posiciones de titulizacion y por aplicacion de lo previsto en la
subseccion 2 de esta seccidon. No obstante, la entidad podra optar por aplicar, en su caso, tramo a
tramo, las disposiciones relativas a la aplicacion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito
previstas en la subseccion 2.

Asi, en el caso de que se transfiera a un tercero un tramo del riesgo de crédito mediante
garantia personal, la entidad originadora podra optar por aplicar a la parte proporcional de las
exposiciones titulizadas correspondiente a dicho tramo, bien las disposiciones establecidas en la
subseccion 2 de esta seccion sin tener en cuenta dicha garantia, considerando, por lo tanto, que
retiene el riesgo de crédito de ese tramo; o bien las disposiciones relativas a la aplicacion de técnicas
de reduccion del riesgo de crédito incluidas en la misma subseccion 2, atribuyendo, en ese caso, la
ponderacion de riesgo del proveedor de la cobertura a las exposiciones titulizadas correspondientes.

2. Titulizaciones multicedentes.

3. En el caso de titulizaciones multicedentes, los apartados 1 y 2 de esta NORMA se
aplicaran a nivel individual de cada entidad participante en la titulizacién teniendo en cuenta Io
establecido en los apartados 4 a 7 de esta NORMA, siempre que, en virtud de lo establecido en el
apartado 3 de la NORMA QUINCUAGESIMA CUARTA, no fueren de aplicacion los métodos previstos
en el capitulo séptimo. No obstante, el Banco de Espafa podra determinar un tratamiento distinto al
que se deriva de lo previsto en los apartados 4 a 7 de esta NORMA, primando, segun proceda, la
posicion originadora o inversora, cuando, debido a las caracteristicas particulares de la titulizacion, el
tratamiento previsto arrojara un resultado que no refleje adecuadamente el riesgo de crédito soportado
por la entidad.

4. En las titulizaciones multicedentes de activos, cada una de las entidades originadoras
distinguira para cada posicion que mantenga en dicha titulizacion entre la "posicion atribuida como
originadora", entendida como la exposicion correspondiente a los riesgos procedentes de su propia
cartera titulizada, y la "posicién atribuida como inversora", correspondiente a los riesgos procedentes
de las restantes exposiciones titulizadas.

No obstante lo anterior, la entidad originadora en una titulizacion multicedente de activos
podra prescindir de dicha distincion, en cuyo caso sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado 1 de
esta NORMA en relacion con las posiciones de titulizacion mantenidas, sin que pueda excluir sus
exposiciones titulizadas del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las
pérdidas esperadas, segun los métodos estandar e IRB establecidos en las Secciones primera y
segunda de este capitulo, o o dispuesto en el capitulo séptimo, segun corresponda.

5. En el caso de las "posiciones atribuidas como inversora" en titulizaciones multicedentes de
activos, sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA. El célculo de la posicidn
atribuida como inversora a cada entidad ("j") en cada tramo ("i") se realizara de la siguiente manera:

a) Cuando la contribucion a la titulizacion multicedente, dada por la ratio de
exposiciones titulizadas propias sobre el total de exposiciones titulizadas (Pj), sea inferior al 20%, la
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posicion atribuida como inversora en cada tramo sera igual a la posicion mantenida en éste (Tji). La
posicion atribuida como originadora, segun lo que se indica mas adelante, sera nula, por lo que, en
aplicacién de lo establecido en el apartado 7 de la NORMA QUINCUAGESIMA QUINTA, se cumplird,
al menos, la condicidon de transferencia significativa requerida en la letra b) del apartado 1 de esa
NORMA. Consecuentemente, si hubiera transferencia efectiva del riesgo, se podran excluir las
exposiciones titulizadas del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, de las
pérdidas esperadas, segun los métodos estandar e IRB establecidos en las secciones primera y
segunda de este capitulo, o de lo dispuesto en el capitulo séptimo.

b) En los restantes casos, la posicion atribuida como inversora en cada tramo, cuyo
valor de exposicidon sea "Ti", vendra dada por el importe de la posiciéon mantenida en el tramo
correspondiente (Tji) multiplicado por el siguiente coeficiente particular de cada tramo:

s

|
Coeficiente (T;,) =Max| 0;) 1-P, :-<_—';

"\ o

La "posicidn atribuida como originadora" en titulizaciones multicedentes de activos vendra
dada, en cada tramo, por la diferencia entre la posicion mantenida y la "posicion atribuida como
inversora" en dicho tramo.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el apartado 7 de la NORMA QUINCUAGESIMA
QUINTA y en la NORMA QUINCUAGESIMA SEXTA, respectivamente, exista transferencia significativa
y efectiva del riesgo, podra ser de aplicacion lo dispuesto en la letra a) del apartado 2 de esta
NORMA. Si, por el contrario, no existe transferencia significativa del riesgo, la entidad originadora no
podra excluir las exposiciones que haya titulizado del calculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas, segun los métodos estandar e IRB establecidos en
las secciones primera y segunda de este capitulo, o de lo dispuesto en el capitulo séptimo, si bien
podra eximir a las posiciones atribuidas como originadora en la titulizacion del célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo.

6. En las titulizaciones multicedentes de pasivos, cada una de las entidades emisoras de los
pasivos posteriormente titulizados que mantenga alguna posicion en dicha titulizacion, distinguira entre
la "posicidon atribuida como inversora en pasivos propios", entendida como la exposicion
correspondiente a los riesgos procedentes de los propios pasivos emitidos, y la "posicion atribuida
Como inversora en pasivos ajenos”, correspondiente a los riesgos procedentes de los restantes
pasivos titulizados.

No obstante lo anterior, la entidad emisora de los pasivos podra prescindir de dicha
distincion, en cuyo caso sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA en relacion
con las posiciones de titulizacion mantenidas.

7. En el caso de las "posiciones atribuidas como inversora en pasivos ajenos" en
titulizaciones multicedentes de pasivos sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado 1 de esta
NORMA. El célculo de la posicion atribuida como inversora en pasivos ajenos a cada entidad ("j") en
cada tramo ("i") se realizara de la siguiente manera:
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a) Cuando la contribucién a la titulizacion multicedente, dada por la ratio de pasivos propios
titulizados sobre el total de pasivos titulizados (Pj), sea inferior al 20%, la posicion atribuida como
inversora sera igual a la posicion mantenida en éste (Tji).

b) En los restantes casos, la posicion atribuida como inversora en cada tramo vendra dada
por el importe de la posicion mantenida en el tramo correspondiente (Tji) multiplicado por (1 - Pj).

La "posicidn atribuida como inversora en pasivos propios” en titulizaciones multicedentes de
pasivos vendra dada, en cada tramo, por la diferencia entre la posicidn mantenida y la "posicion
atribuida como inversora en pasivos ajenos" en dicho tramo y podra ser excluida del célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo.

3. Titulizaciones de exposiciones renovables.

8. En el caso de exposiciones renovables vendidas a un fondo de titulizacion, se entendera
que existen siempre dos exposiciones diferenciadas:

a) La "porcidn originadora", que equivale al valor de las exposiciones que, a pesar de
haber sido vendidas al SSPE, no han sido titulizadas posteriormente y, por lo tanto, no se considera
una posicion de titulizacion. En consecuencia, el calculo de la exposicion ponderada por riesgo de
esta parte proporcional de las exposiciones titulizadas se realizara como si éstas no hubieran sido
objeto de titulizacion, con arreglo a las normas de los métodos estandar o IRB contenidas en la
secciones primera y segunda de este capitulo, o de lo dispuesto en el capitulo séptimo sobre
tratamiento de la cartera de negociacion. Esta exposicion ponderada por riesgo siempre sera atribuida
a la entidad originadora y no se tendra en cuenta a los efectos de la evaluacion del requisito de
transferencia significativa.

b) La "porcidn inversora", que equivale al valor de las exposiciones que han sido
titulizadas por el SSPE. Se considerara que es una posicion de titulizacion, o conjunto de posiciones,
en la que podran participar tanto la entidad originadora como los inversores.

"La porcion originadora" no podra estar subordinada a "la porcion inversora”.

El valor de exposicién de la "porcion originadora" y la "porcién inversora" bajo los métodos
estandar e IRB de titulizacidon se obtendra segun lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA
SEXAGESIMA CUARTA.

NORMA QUINCUAGESIMA OCTAVA.
Apoyo implicito y sus efectos.

1. Las entidades originadoras que hayan aplicado lo dispuesto en el apartado 2 de la norma
quincuagésima séptima y las entidades patrocinadoras que hayan vendido instrumentos de sus
carteras de negociacion a una entidad especializada en originar titulizaciones, de tal modo que ya no
se les exija disponer de recursos propios frente a los riesgos de dichos instrumentos, no podran
prestar ninguna clase de apoyo implicito a la titulizacion. 1°!

2. Con el fin de evitar el apoyo implicito, la documentacion relativa a la titulizacion debera
reflejar claramente que cualquier compra de exposiciones titulizadas o de posiciones de titulizacion en

101 Redactado el apartado 1 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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titulizaciones originadas o patrocinadas por la propia entidad tendra caracter voluntario y sélo podra
realizarse, en caso de que se lleve a efecto, por el valor de mercado. La documentacion debera,
asimismo, exigir que la transaccion se someta, en todo caso, al proceso habitual de revision y
aprobacion crediticia de la entidad, en el que debera justificarse expresamente que la referida compra
no esta disefada para proporcionar apoyo implicito a la titulizacion.

3. A efectos de lo dispuesto en esta seccion, seran admisibles las opciones de extincion de
limpieza de exposiciones residuales contempladas en la letra f) del apartado 1 de la NORMA
QUINCUAGESIMA SEXTA, las opciones de extincion temporales contempladas en el apartado 2 de la
NORMA CUADRAGESIMA NOVENA cuando la primera fecha posible para su ejercicio sea
transcurrido un afno desde la originacion de la titulizacidn, asi como otras opciones de extincion de
carécter legal, regulatorio o fiscal.

Las entidades deberan comunicar al Banco de Espafna, en el plazo de un mes desde su
gjercicio, las opciones de extincion de limpieza de exposiciones residuales.

En el caso de otras opciones de extincion, dicha comunicacion debera efectuarse con, al
menos, un mes de antelacion a la fecha prevista para su ejercicio o, si no es posible, en cuanto se
conozca dicha fecha de ejercicio. La comunicacion debera contener la siguiente informacion:

a) El motivo y razones que avalen el gjercicio de la opcidn de extincion.

b) El impacto que el ejercicio de la opcidn tendria en el cumplimiento de los
requerimientos de recursos propios de la entidad.

Si una entidad originadora ejercitara una opcién de extincidn de las previstas en este
apartado sin la preceptiva comunicacion, se considerara que dicha entidad ha prestado apoyo
implicito a la titulizacion y le sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado siguiente.

4. Cuando una entidad originadora o patrocinadora preste apoyo implicito a una titulizacion
se considerara que se ha incumplido el requisito de transferencia significativa del riesgo en dicha
operacion y se adoptaran las siguientes medidas:

a) La entidad debera mantener recursos propios frente a todas las exposiciones
titulizadas pertenecientes a dicha titulizacion como si éstas no hubieran sido objeto de titulizacion. La
entidad debera, asimismo, hacer publico en su documento de "Informacion con relevancia prudencial”
a que se refiere el apartado 1 de la NORMA CENTESIMA NOVENA, que ha prestado apoyo no
contractual, asi como las consecuencias de dicho apoyo en el cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios.

b) Si la entidad ha prestado apoyo implicito en mas de una ocasion en el periodo de dos
anos, debera hacer publico dicho apoyo en el documento citado en la letra a) anterior y no podra
aplicar las disposiciones contenidas en esta seccion hasta transcurridos dos afios desde la ultima vez
en que haya prestado el referido apoyo. Durante ese plazo, debera mantener recursos propios por
todas las exposiciones titulizadas en cualquier titulizacion como si éstas no hubieran sido objeto de la
misma.

) SUBSECCION 2. ]
CALCULO DE LAS EXPOSICIONES PONDERADAS POR RIESGO DE CREDITO
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NORMA QUINCUAGESIMA NOVENA.
Disposiciones generales.

1. Formula y método aplicable.

1. Las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones mantenidas en una
titulizacidn se calcularan como la suma de los productos del valor de exposicion de cada posicion por
su respectiva ponderacion de riesgo. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados siguientes de esta
NORMA, el valor de exposicion y la ponderacion de riesgo de cada una de las posiciones mantenidas
en la titulizacion se determinaran conforme a las disposiciones del Método estandar de titulizacion
contenidas en la NORMA SEXAGESIMA cuando la entidad utilice el Método estandar contemplado en
la seccion primera de este capitulo para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de las
exposiciones titulizadas. Por el contrario, cuando para este calculo la entidad utilice el Método IRB
contemplado en la seccidn segunda de este capitulo seran de aplicacion las disposiciones del método
IRB de titulizacién contemplado en la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA.

En el caso de que la entidad utilice ambos métodos para las diferentes exposiciones
titulizadas que componen la cartera subyacente (carteras "mixtas"), la entidad utilizara, para la
totalidad de las exposiciones, el método que corresponda a la proporcidn predominante de
exposiciones en la cartera. Cuando el método a aplicar sea el IRB, y a efectos del uso del método de
la fdrmula supervisora contemplado en los apartados 15 a 17 de la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA,
la entidad asignara un valor del 100% a las variables LGD y EAD correspondientes a las exposiciones
de la cartera titulizada que estaban tratadas bajo el Método estandar contemplado en la seccidn
primera de este capitulo, salvo que la entidad esté en disposicidn de aplicar otros distintos y lo
justifigue adecuadamente.

2. Valor de exposicion.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 anterior, el valor de exposicion de las
posiciones de titulizacion vendra determinado por los siguientes valores:

a) Valor contable neto de correcciones de valor por deterioro de activos, cuando se trate
de una partida no incluida en cuentas de orden y la entidad calcule sus exposiciones ponderadas por
riesgo con arreglo al Método estandar de titulizacion contemplado en la NORMA SEXAGESIMA. A
estos efectos, las correcciones de valor por deterioro de activos incluiran, en su caso, las
correspondientes a la exposiciones titulizadas o a las posiciones de titulizacion; los saldos contables
de la cobertura genérica por riesgo de crédito de las exposiciones titulizadas que no se hubieran
incorporado a los recursos propios computables en virtud de lo establecido en el apartado 1.f) de la
NORMA OCTAVA, vy las comisiones cobradas relativas a las exposiciones titulizadas que estén
pendientes de su incorporacion a los resultados mediante periodificacion.

b) Valor contable bruto, sin deducir correcciones de valor por deterioro de activos,
cuando se trate de una partida no incluida en cuentas de orden y la entidad calcule sus exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo al Método IRB de titulizacion contemplado en la NORMA
SEXAGESIMA PRIMERA.

C) Valor nominal multiplicado por un factor de conversion, cuando se trate de partidas
incluidas en cuentas de orden, mencionadas en el apartado 2 de la NORMA DECIMOSEPTIMA. El
factor de conversion serd del 100%, salvo en los supuestos previstos en las NORMAS SEXAGESIMA y
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SEXAGESIMA PRIMERA y subseccién 3 en los que se establezca un factor de conversién distinto. No
obstante, cuando la entidad calcule sus exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo al Método
estandar de titulizacion contemplado en la NORMA SEXAGESIMA, el valor nominal podra reducirse
por el importe de sus provisiones constituidas.

En el caso de lineas de liquidez, el valor o importe nominal se entendera como el importe
maximo que pudiese alcanzar la linea en cualquier momento, una vez deducido el importe dispuesto.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el valor de exposicion de una posicion
de titulizacion resultante de alguno de los instrumentos derivados incluidos en el apartado 17 de la
NORMA QUINCUAGESIMA TERCERA se determinara de conformidad con lo dispuesto en las normas
del capitulo quinto sobre tratamiento del riesgo de contraparte de instrumentos derivados.

4. Cuando una posicion de titulizacion cuente con una cobertura del riesgo de crédito
basada en alguna de las garantias reales o instrumentos similares previstos en la NORMA TRIGESIMA
NOVENA, el valor de exposicidon de dicha posicién podra modificarse, en los términos previstos en las
NORMAS SEXAGESIMA y SEXAGESIMA PRIMERA, de conformidad con lo dispuesto en la seccion
tercera de este capitulo sobre reduccion del riesgo de crédito.

3. Ponderacion de riesgo.

5. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 anterior, las entidades aplicaran las
ponderaciones de riesgo previstas en esta subseccion en funcion de la calidad crediticia de cada una
de las posiciones mantenidas en la titulizacion. Dicha calidad crediticia podra determinarse usando
como referencia, en los términos previstos en la subseccion 4, las calificaciones crediticias efectuadas
por una ECAI elegible o los mecanismos previstos en las NORMAS SEXAGESIMA y SEXAGESIMA
PRIMERA.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, cuando una posicidon de titulizacion
cuente con una cobertura del riesgo de crédito basada en alguna de las garantias reales o
instrumentos similares previstos en la NORMA TRIGESIMA NOVENA, o en alguna de las garantias
personales o derivados de crédito a que se refieren las NORMAS CUADRAGESIMA y
CUADRAGESIMA PRIMERA, la ponderacién de riesgo aplicable a dicha posicién podra modificarse,
en los términos previstos en las NORMAS SEXAGESIMA y SEXAGESIMA PRIMERA, de conformidad
con lo dispuesto en la seccidn tercera de este capitulo sobre reduccion del riesgo de crédito.

4, Otras disposiciones generales.

7. Cuando se asuma una posicion en diferentes tramos de una misma titulizacion, la
exposicion a cada tramo se considerara una posicion de titulizacion independiente.

8. En los casos en los que una entidad cuente con dos 0 mas posiciones solapadas en una
titulizacion, se exigira, en la medida en que se solapen, que la entidad incluya en el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo solamente la posicion o porcentaje de posicion que produzca las
exposiciones ponderadas por riesgo mas elevadas. La entidad de crédito podra reconocer asimismo
dicho solapamiento entre las exigencias de capital por riesgo especifico para posiciones de la cartera
de negociacion y las exigencias de capital para posiciones de la cartera de inversion, siempre que la
entidad de crédito pueda calcular y comparar las exigencias de capital para las posiciones
correspondientes. A tal efecto, se entendera por solapamiento el hecho de que las posiciones
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representen, total o parcialmente, en la medida en que coincidan, una sola exposicion al mismo
riesgo, como es el caso de una titulizacidon con dos lineas de liquidez que proporcionen,
respectivamente, apoyo crediticio y de liquidez a una misma cartera de exposiciones, de forma tal que
la disposicidn de una de ellas impida la disposicion de parte o de la totalidad de la otra.

Cuando la letra ¢) del apartado 1 de la norma sexagésima quinta se aplique a posiciones en
pagarés de titulizacion, la entidad de crédito, previa autorizacion del Banco de Espana, podra utilizar la
ponderacion de riesgo asignada a una linea de liquidez para calcular el importe de la exposicion en
pagarés de titulizacion, ponderada por riesgo, si la linea de liquidez es de categoria similar a la de los
pagarés, de manera que formen posiciones solapadas y el 100 % de los pagarés emitidos por el
programa ABCP esté cubierto por lineas de liquidez. 1%

9. Las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito calculadas conforme a lo dispuesto en
esta seccion se incluiran en el total de las exposiciones ponderadas por riesgo de la entidad, a efectos
de lo previsto en el capitulo segundo sobre requerimientos de recursos propios minimos. Esta
inclusion se entendera, en todo caso, sin perjuicio de lo dispuesto en la NORMA NOVENA sobre la
deducibilidad de los tramos que ponderen al 1.250% y sobre la forma en que han de practicarse las
deducciones aplicables a los recursos propios.

NORMA SEXAGESIMA.
Método estandar de titulizacion.

1. Tratamiento general.

1. En el método estandar de titulizacion, las posiciones de titulizacion o retitulizacion respecto
de las que se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI elegible recibiran
la ponderacién de riesgo que corresponda de acuerdo con el cuadro 1, en funcidon del nivel de calidad
crediticia que, de conformidad con lo dispuesto en la norma sexagésima sexta, asigne el Banco de
Espana a las calificaciones crediticias de la referida ECAI.

Cuadro 1
4
(solo para Otras
) i L calificaciones . )
Mivel de calidad crediticia 1 2 3 de crédito que ca;;ﬁ[;::ggni:)es

no sean a

corto plazo)
Posiciones de titulizacion . . . . 20% S0% 100% 350% 1.250%
Posiciones de retitulizacion . . 40% 100% 225% 650% 1.250%=»

1038

2. En los casos en los que no se disponga de la calificacion crediticia externa a que se refiere
el apartado anterior, las posiciones de titulizacidn recibiran, con caracter general y sin perjuicio de lo
dispuesto en los apartados 4, 6, y 10 de esta NORMA, una ponderacion de riesgo del 1.250%.

192 Redactado el apartado 8 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
103 Redactado el apartado 1 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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3. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, las entidades originadoras vy las
patrocinadoras podran limitar el importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de sus
posiciones de titulizacion al que corresponderia a las exposiciones titulizadas si éstas no hubieren sido
objeto de titulizacion, siempre que, en este Ultimo caso, apliquen una ponderacion de riesgo del 150%
a todas las exposiciones titulizadas que pertenezcan a la categoria de "Exposiciones en situacion de
mora" o a la de "Exposiciones de alto riesgo".

2. Tratamiento particular de las posiciones de titulizacién sin calificacion.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 de esta NORMA, las entidades que tengan
informacion suficiente y actualizada sobre la composicion de las exposiciones titulizadas podran
aplicar a sus posiciones de titulizacion, respecto de las que no dispongan de una calificacion crediticia
externa efectuada por una ECAI elegible, la ponderacidn de riesgo media ponderada que se aplicaria a
las exposiciones titulizadas de conformidad con lo dispuesto en la seccidon primera de este capitulo,
multiplicada por el coeficiente de concentracion que se define seguidamente.

El coeficiente de concentracion sera igual a la suma del importe nominal de todos los tramos
dividida por la suma de los importes nominales de los tramos subordinados o de igual prelacion en los
pagos al tramo en el que se mantiene la posicidn, incluido este ultimo tramo. A estos efectos, en el
caso de partidas incluidas en cuentas de orden tales como permutas financieras de interés o de
divisas, se entendera por importe nominal el valor de exposicién asociado al tramo.

La ponderacion de riesgo resultante no podra ser superior al 1.250% ni inferior a cualquier
ponderacion de riesgo aplicable a un tramo con calificacion crediticia externa efectuada por una ECAI
elegible de igual o mayor prioridad en el orden de prelacion de pagos. Adicionalmente, dicha
ponderacion de riesgo podra limitarse a la aplicable a cualquier tramo subordinado o de igual
prelacion que cuente con calificacion crediticia externa, sin considerar posibles garantias ajenas a la
estructura, cuando, ademas, se cumplan requisitos similares a los establecidos en el apartado 6 de la
NORMA SEXAGESIMA PRIMERA para el uso de calificaciones inferidas.

En los casos en que la entidad no pueda determinar las ponderaciones de riesgo que se
aplicarian a las exposiciones titulizadas de conformidad con lo dispuesto en la seccidn primera de este
capitulo, aplicara a las posiciones de titulizacion una ponderacion de riesgo del 1.250%.

3. Tratamiento particular de las posiciones de titulizacion con calificaciéon en el
tramo de maxima preferencia.

5. Las entidades que mantengan posiciones con calificacion en el tramo de maxima
preferencia de una titulizacion podran optar, en todo momento, por aplicar a dichas posiciones la
ponderacion de riesgo media ponderada que se aplicaria a las exposiciones titulizadas, de
conformidad con lo dispuesto en la seccion primera de esta capitulo, si éstas no hubieran sido objeto
de titulizacion.

4. Tratamiento particular de las posiciones de titulizacion sin calificacion en tramos
que no sean de primeras pérdidas de programas de pagarés de titulizacion (ABCP).

6. Las entidades podran aplicar a las posiciones de titulizacion que mantengan en tramos
que no sean de primeras pérdidas y estén incluidos en un programa de pagarés de titulizacion
(ABCP), la mayor de las siguientes ponderaciones de riesgo:
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i) Ponderacion de riesgo del 100%.

i) Ponderacion de riesgo mas elevada que, de conformidad con lo dispuesto en la
seccion primera de este capitulo, seria de aplicacion a las exposiciones titulizadas.

7. Lo dispuesto en el apartado anterior sélo sera de aplicacion cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que la posicion de titulizacion se mantenga en un tramo que no sea de primera
pérdida y el tramo o tramos de primera pérdida proporcionen a ese tramo una mejora crediticia
significativa.

b) Que la entidad pueda justificar que la calidad crediticia de la posicion sea equivalente
o superior al nivel NCC3 del cuadro 1 o NCC3 del cuadro 2.

C) Que la entidad no mantenga al mismo tiempo una posicion en un tramo de primera
pérdida de la misma titulizacion.

5. Tratamiento particular de las lineas de liquidez admisibles sin calificacion.
5.1 Condiciones de admisibilidad.

8. A efectos de lo dispuesto en los apartados siguientes de esta NORMA, se consideraran
admisibles las lineas de liquidez que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que la documentacion en la que se encuentren instrumentadas determine con
claridad las condiciones exigidas para su disponibilidad.

b) Que la linea de liquidez no se pueda disponer con el fin de proporcionar apoyo
crediticio a la titulizacion, cubriendo pérdidas ya contraidas en el momento de la disposicion; por
ejemplo, proporcionando liquidez para las posiciones impagadas en el momento de la disposicion o
adquiriendo activos a un valor superior a su valor razonable.

C) Que la linea no se utilice para proporcionar financiacion de forma permanente o
regular a la titulizacion.

d) Que el reembolso de las disposiciones con cargo a la linea no sea objeto de exencion
o aplazamiento ni se encuentre subordinado a los derechos de los inversores, con excepcion de los
que surjan de contratos de derivados sobre tipos de interés o divisas, corretajes u otros pagos
similares.

e) Que, una vez agotadas todas las mejoras crediticias aplicables de las que pueda
beneficiarse la linea, no pueda disponerse de ella.

f) Que la linea de liquidez contenga una disposicion en la que se prevea alguno de los
siguientes efectos:

i) El disponible de la linea de liquidez debera reducirse automaticamente para que la
suma de la parte dispuesta y el disponible no supere el valor razonable de las exposiciones titulizadas
que no se encuentren en situacion de incumplimiento, entendida ésta en los términos previstos en la
seccion segunda de este capitulo.
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i) La linea de liquidez debera cancelarse si se trata de un conjunto de exposiciones
titulizadas respecto de las que se dispone de una calificacion crediticia externa efectuada por una
ECAI elegible y la calidad media de ese conjunto de exposiciones se situa por debajo de los niveles 3
de calidad crediticia del cuadro 1 o del cuadro 2.

5.2 Factor de conversion.

9. A efectos de la letra ¢) del apartado 2 de la Norma Quincuagésima Novena, para el calculo
del valor de exposicidon de las lineas de liquidez que cumplan las condiciones establecidas en el
apartado anterior, las entidades podran aplicar al importe nominal de la linea los factores de
conversion siguientes:

a) (Sin contenido.)
b) 50% con caracter general.
c) (Sin contenido.)

d) 0%, en el caso particular de lineas de liquidez admisibles que constituyan anticipos de
tesoreria y que puedan ser canceladas incondicionalmente, si, ademas de satisfacer todas las
condiciones establecidas en el apartado 8 anterior, el reembolso de las disposiciones de la linea tiene
preferencia sobre cualquier otro derecho con respecto a los flujos de efectivo derivados de las
exposiciones titulizadas. '°*

5.3 Ponderacion de Riesgo.

10. Las lineas de liquidez admisibles respecto de las que no se disponga de una calificacion
crediticia externa efectuada por una ECAI elegible recibirdn una ponderacion de riesgo igual a la
ponderacion mas elevada de las que, de conformidad con lo dispuesto en la seccion primera de este
capitulo, resultarian de aplicacion a las exposiciones titulizadas.

6. Reduccion del riesgo de crédito en posiciones de titulizacion.

11. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones de
titulizacion respecto de las que se disponga de alguna o algunas de las coberturas del riesgo previstas
en la seccion tercera de este capitulo, podra modificarse en los términos establecidos en esa seccion.

7. Reduccion de las exposiciones ponderadas por riesgo.

12. De conformidad con lo dispuesto en la letra j) del apartado 1 de la NORMA NOVENA, las
entidades podran deducir de sus recursos propios el valor de exposicion de las posiciones de
titulizacion a las que, con arreglo a esta seccion, corresponda una ponderacion de riesgo del 1.250%.
En tal caso, el referido valor de exposicion podra reflejar, de manera coherente con lo dispuesto en el
apartado anterior de esta NORMA, las coberturas del riesgo de crédito basadas en cualquiera de las
garantias reales o instrumentos similares previstos en la seccion tercera de este capitulo.

13. A efectos de lo dispuesto en el apartado 3 de esta NORMA, las entidades originadoras o
patrocinadoras que adopten la decision prevista en el apartado anterior deberan restar del importe
maximo de las exposiciones ponderadas por riesgo, contemplado en dicho apartado, 12,5 veces el

104 Redactado el apartado 9 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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importe deducido de sus recursos propios, de conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior
de esta NORMA.

NORMA SEXAGESIMA PRIMERA.
Método IRB de titulizacion.

1. Disposiciones generales.
1.1 Métodos aplicables: utilizacion y orden de preferencia.

1. En los casos en los que, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA
QUINCUAGESIMA NOVENA, resulte de aplicacién el Método IRB de titulizacidn, el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones de titulizacion se realizara por alguno
de los siguientes métodos:

a) Método basado en calificaciones externas (Método RBA).
b) Método basado en la férmula supervisora (Método SF).
C) Método de evaluacion interna (Método 1AA).

2. El Método RBA se utilizara, en los términos establecidos en los apartados 8 a 12
siguientes, para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones de
titulizacion respecto de las que se disponga de una calificacion crediticia externa efectuada por una
ECAI elegible o de una calificacion inferida con arreglo a lo dispuesto en el apartado 6 de esta
NORMA.

3. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones de
titulizacién respecto de las que no se disponga de ninguna de las calificaciones crediticias a que se
refiere el apartado anterior se realizara aplicando el Método SF previsto en los apartados 15 a 17
siguientes. El uso de este método por entidades inversoras requerird autorizacion previa del Banco de
Espana.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado anterior, en los casos en que, de conformidad
con lo previsto en el apartado 13 siguiente, resulte de aplicacion el Método IAA, las entidades podran
optar tanto por el Método IAA como por el Método SF, si bien deberan mantener la eleccion a lo largo
del tiempo y para todas las titulizaciones del mismo tipo. La utilizacion del Método IAA requerira, en
todo caso, la autorizacién previa del Banco de Espana.

4. Las posiciones de titulizacidn respecto de las que no sea posible la aplicacion de ninguno
de los métodos anteriores recibiran una ponderacion de riesgo del 1.250%. En particular, dicha
ponderacion sera de aplicacion en los siguientes casos:

a) Cuando, tratandose de posiciones de titulizacion incluidas en un programa ABCP, se
cumplan simultaneamente las siguientes condiciones:

0] Que la entidad ostente la condicion de originadora o patrocinadora de la titulizacion.

(ii) Que la entidad no pueda calcular el Kirb necesario para la utilizacion del Método SF.
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(iii) Que la entidad no haya obtenido la autorizacion del Banco de Espafia para la
utilizacion del Método IAA o que, habiendo obtenido esa autorizacion, la calificacion "derivada" a que
se refiere el apartado 14 de esta NORMA se corresponda con un nivel de calidad crediticia (NCC)
inferior o equivalente al nivel NCC9 del cuadro 3 o inferior al nivel NCC3 del cuadro 4 del apartado 8
de esta NORMA.

b) Cuando se trate de entidades inversoras en la titulizacion que no hayan obtenido la
autorizacion del Banco de Espana para la utilizacion del Método SF o, en su caso, del Método IAA.

1.2 Tratamiento particular de las posiciones de titulizacion con calificacion en el
tramo de maxima preferencia.

5. Las entidades que mantengan posiciones con calificacion en el tramo de maxima
preferencia de una titulizacion podran optar en todo momento por aplicar a dichas posiciones la
ponderacion de riesgo media ponderada que se aplicaria a las exposiciones titulizadas de
conformidad con lo dispuesto en la seccidon segunda de este capitulo, si éstas no hubieran sido objeto
de titulizacion.

1.3 Utilizacion de calificaciones crediticias inferidas.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2 de esta NORMA, las entidades podran atribuir
a las posiciones de titulizacion sin calificacion crediticia externa una calificacion crediticia inferida,
equivalente a la calificacion de las posiciones de titulizaciéon calificadas por una ECAI elegible,
Unicamente cuando se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que, a tenor del orden de prelacion de los pagos establecido en la titulizacion, dichas
posiciones calificadas por una ECAI elegible se encuentren subordinadas, o sean de igual prelacion,
en los pagos, a la que carece de calificacion crediticia externa. A estas posiciones calificadas por una
ECAI elegible se las denominara "posiciones de referencia”.

b) Que el vencimiento de las posiciones de referencia sea igual o superior al de la
posicidon no calificada.

C) Que la calificacion inferida se mantenga actualizada con el fin de recoger cualquier
cambio en la calificacion crediticia de las posiciones de referencia.

1.4 Importes maximos de las exposiciones ponderadas por riesgo.

7. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, las entidades originadoras, las
patrocinadoras y aquellas otras que puedan calcular el Kirb podran limitar el importe de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de sus posiciones de titulizacion al que, de
conformidad con lo dispuesto en el capitulo segundo, resulte en unos requerimientos de recursos
propios minimos iguales al Kirb. En el caso que se haya utilizado cualquier correccion de valor sobre
las exposiciones titulizadas, asi como cualquier provision dotada en relacion con éstas, para reducir
las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de posiciones de titulizacion en tramos de primera
pérdida, segun se indica en el apartado 32 de esta NORMA, dichas correcciones y provisiones se
reduciran del Kirb, a efectos del limite a las exposiciones ponderadas por riesgo.

2. Posiciones con calificacion: método basado en calificaciones externas (RBA).
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8. En el método RBA, las posiciones de titulizacion o retitulizacion con calificacion recibiran la
ponderacion de riesgo que corresponda de acuerdo con el cuadro 3, en funcidn del nivel de calidad
crediticia que, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 1 de la norma sexagésima sexta,
asigne el Banco de Espafa a las calificaciones crediticias de la ECAI elegible que haya calificado las
referidas posiciones de titulizacion. Salvo en el caso de posiciones con un nivel de calidad crediticia
correspondiente a una ponderacion de riesgo del 1.250%, esa ponderacion se multiplicara por 1,06 a
efectos del célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito con arreglo a lo dispuesto en
el apartado 1 de la norma quincuagésima novena.

Cuadro 3
) ) . . N Posiciones
Mivel de calidad crediticia Posiciones de titulizacion de retitulizacion
Calificaciones Calificaciones
n“jg“:;g'fﬂ?}”; de crédito A B c D E
plazo a corto plazo
1 1 % 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 50%
4 2 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
G 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 5% 150% 225%
g 100% 200% 350%
g 250% 300% 500%
10 A25% S00% 650%
11 650% 750% 850%
Restantes grados y o
posiciones sin calificacion 1.250%»

9. Se aplicaran las ponderaciones de la columna C del cuadro 4 del apartado anterior
cuando la posicion de titulizacidon no sea una posicion de retitulizacion y siempre que el nimero de
exposiciones titulizadas sea inferior a seis. En las restantes posiciones de titulizacion que no sean
posiciones de retitulizacion se aplicaran las ponderaciones de la columna B, salvo si la posicidon se
situa en el tramo de mayor prelacion de una titulizacion, en cuyo caso se aplicaran las ponderaciones
de la columna A. En las posiciones de retitulizacion se aplicaran las ponderaciones de la columna E,
salvo si la posicion se situa en el tramo de mayor prelacion de la retitulizacion y ninguna de las
exposiciones subyacentes es, a su vez, una exposicion frente a una retitulizacion, en cuyo caso se
aplicarian las ponderaciones de la columna D. Para determinar si un tramo es el de mayor prelacion,
Nno sera preciso tener en cuenta los importes adeudados por contratos de derivados sobre tipos de
interés o divisas, las comisiones adeudadas u otros pagos similares. "%

105 Redactados los apartados 8, 9y 10 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma (nica
106 Redactados los apartados 8, 9 y 10 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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10. Para calcular el numero efectivo de exposiciones titulizadas, las exposiciones multiples
frente a un deudor deberan tratarse como una unica exposicion. El nimero efectivo de exposiciones
(N) se calculara aplicando la siguiente férmula:

-I-J

Siendo EADI el valor de exposicidn o, en su caso, la suma de los valores de todas las
exposiciones mantenidas frente al deudor .

A efectos del calculo de N, las exposiciones multiples de un deudor se trataran como una
Unica exposicion.

Si se conoce la proporciéon de la cartera asociada a la exposicion de mayor importe (C1), la
entidad podra computar N como 1/C1. %7

108

12. La aplicacién de técnicas de reduccion del riesgo de crédito en posiciones de titulizacion
se ajustara a lo dispuesto en los apartados 24 a 26 de esta NORMA.

3. Posiciones sin calificacion.
3.1 Método de evaluacion interna (IAA).

13. El Método de evaluacion interna podra aplicarse, previa autorizacion del Banco de
Espafa, para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones de
titulizacion incluidas en programas ABCP respecto de las que no se disponga de una calificacion
crediticia externa efectuada por una ECAI elegible, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Las posiciones en los pagarés de titulizacion emitidos por el programa son posiciones
con calificacion.

b) La entidad ha acreditado ante el Banco de Espana que su valoracion interna de la
calidad crediticia de la posicion se ajusta a la metodologia de calificacion publicamente disponible de
una o mas ECAI elegibles para la calificacion de valores respaldados por exposiciones del mismo tipo
que las titulizadas. Entre dichas ECAI se incluiran las que han proporcionado una calificacion crediticia
externa para los pagarés de titulizacion emitidos por el programa.

197 Redactados los apartados 8, 9y 10 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma (nica
198 syprimido el apartado 11 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma nica
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C) Los elementos cuantitativos, tales como los factores de tension, utilizados para la
valoracion interna de la calidad crediticia de la posicion, son al menos tan conservadores como los
utilizados en la metodologia de evaluacion de la ECAI en cuestion.

d) En el desarrollo de su metodologia de evaluacion interna, la entidad toma en
consideracion las metodologias de calificacion mas relevantes publicadas por aquellas ECAI elegibles
que califiquen los pagarés de titulizacidn del programa ABCP. Esta toma en consideracion debera
estar documentada por la entidad y puesta al dia periédicamente.

e) La metodologia de evaluacion interna de la entidad incluye distintos grados de
calificacion crediticia. Existe una correspondencia entre estos grados de calificacion vy las calificaciones
crediticias de las ECAI elegibles y esta explicitamente documentada.

f) La metodologia de evaluacion interna se utiliza en los procesos internos de gestion de
riesgos de la entidad, incluidos sus procesos de toma de decisiones, informacion de gestion y
asignacion de capitales.

9) Tanto el proceso de evaluacion interna como la calidad de las evaluaciones internas
de la calidad crediticia de las exposiciones mantenidas por la entidad en un programa ABCP son
objeto de analisis periddico por parte de auditores internos o externos, de una ECAI o de los servicios
internos de estudio del crédito o de gestion de riesgos de la entidad. Ese andlisis sélo podra ser
realizado por los servicios internos de auditoria, de estudio del crédito o de gestion de riesgos de la
entidad, si los referidos servicios son independientes de la linea de negocio del programa ABCP y de
las personas encargadas de la relacion con el cliente.

h) La entidad realiza un seguimiento de sus calificaciones internas a lo largo del tiempo
con el fin de evaluar la eficacia de su metodologia de evaluacion interna, efectuando los ajustes
necesarios en dicha metodologia cuando el comportamiento de los riesgos diverja repetidamente de
lo indicado por las calificaciones internas.

i) El programa ABCP incorpora directrices de crédito e inversion. A estos efectos, para
decidir sobre la compra de un activo determinado, el administrador del programa debera considerar el
tipo de activo comprado, el tipo y el valor monetario de los riesgos originados mediante la provision de
lineas de liquidez y mejoras crediticias, la distribucion de pérdidas vy el aislamiento juridico y econdmico
de los activos transferidos de la entidad que vende dichos activos.

Debera realizarse, asimismo, un andlisis crediticio del perfil de riesgo del vendedor del activo.
Este andlisis incluira un estudio sobre su rentabilidad financiera pasada y futura esperada, la posicion
del mercado en ese momento, la competitividad futura esperada, el apalancamiento, la tesoreria, la
cobertura de intereses y la calificacion de la deuda. También deberan analizarse los estandares de
concesion de créditos del vendedor, asi como sus procedimientos administrativos, con especial
atencion a los de cobro a los deudores y de entrega de activos y flujos de cobro al administrador del
programa ABCP.

i) Los criterios de inversion del programa ABCP establecen los criterios minimos para la
elegibilidad de activos que, en especial:

i) Excluyan la compra de activos en situacion de mora considerable o de
incumplimiento.
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i) Limiten la concentracion excesiva en un mismo deudor 0 en una misma zona
geogréfica.

i) Limiten el plazo de los activos que se pueden adquirir.

K) El programa ABCP dispone de politicas recaudatorias y procesos que tengan en
cuenta la capacidad operativa y la calidad crediticia del agente de pago. El programa atenuara el
riesgo del vendedor/agente de pago a través de diversos métodos, tales como desencadenantes
basados en la calidad crediticia del momento que impidan la mezcla de fondos.

l) Al estimar la pérdida agregada de un conjunto de exposiciones de activos cuya
compra esté considerando el programa ABCP, se tienen en cuenta todas las fuentes de riesgo, como
los riesgos de crédito y de dilucion. Si la magnitud de la mejora del crédito proporcionada por el
vendedor se basa uUnicamente en las pérdidas relacionadas con el riesgo de crédito, debera
constituirse una reserva aparte para el riesgo de dilucidn, siempre que éste sea relevante para el
correspondiente conjunto de exposiciones. Asimismo, al determinar el nivel de mejora crediticia que
resulta necesario, el programa debera analizar informacion histérica de varios afos que incluya
pérdidas, morosidad, diluciones y el indice de rotacion de los activos.

m) El programa ABCP incorpora caracteristicas estructurales en la compra de riesgos,
como, por ejemplo, activadores de reduccion paulatina, con el fin de atenuar el deterioro potencial del
crédito de la cartera subyacente.

El Banco de Espafa podra eximir de la necesidad de que la metodologia de evaluacion de
las ECAI esté publicamente disponible cuando considere que, debido a las caracteristicas especificas
de la titulizacion, como, por ejemplo, su estructura Unica, no existe en ese momento ninguna
metodologia de evaluacion publicamente disponible.

14. En el método IAA, las entidades asignaran a cada posicién de titulizacion sin calificacion
uno de los grados internos de calificacion crediticia referidos en la letra e) del apartado anterior.

A continuacion se atribuira a cada posicidn una calificacion «derivada», equivalente a la
calificacion crediticia externa que, de conformidad con lo dispuesto en la letra e) del apartado anterior,
corresponda al referido nivel interno de calificacion.

En los supuestos en los que, en el momento en que se origine la titulizacion, la calificacion
«derivada» se corresponda con un nivel de calidad crediticia equivalente o superior al nivel 3 del
cuadro 3 del apartado 8 de esta norma para calificaciones a corto plazo, o equivalente o superior al
nivel 8 del mencionado cuadro para calificaciones distintas de las de a corto plazo, en €l caso de
posiciones de titulizacién, o equivalente o superior al nivel 5 de dicho cuadro para las posiciones de
retitulizacion, dicha calificacion «derivada» se considerara equivalente a la calificacion crediticia externa
efectuada por la ECAI elegible y se aplicara la ponderacion de riesgo que corresponda a esta Ultima
calificacion conforme al método RBA. 1%°

3.2 Meétodo basado en la formula supervisora (SF).

109 Redactados los apartados 14 y 15y la definicién de N en el apartado 16 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
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15. En el método SF, las posiciones de titulizacion recibirdn la ponderacion de riesgo que
corresponda con arreglo a lo previsto en el apartado siguiente de esta norma. Todo ello sin perjuicio
de lo dispuesto en los apartados 21 a 23 de esta norma. ''°

16. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, la ponderacion de riesgo aplicable se
obtendra aplicando la siguiente férmula:

125 % (S[e +7]-5[L])
T
siendo:
"I[ ] ciEndo x EK
* _[ﬂ o+ K- KK [ id =K, , §aifl ™ ey *'ua:Ld.-::-K,,, x|
donde:

Kirkr 83 &l cociente, expresadoe en forma decimal, entre el
Kit v la suma de los valores de exposicion del conjunto de
exposiciones titulizadas. Asi, un Kb igual al 15% del grupo se
expresara como un Kier cde 0,15,

Klx]=(1 =l - Betalx;a,b)x + Betalx;a +1,b})

Beta [x; a, b] es la funcion de distribucion acumulada heta
con los parametros a v b evaluados en x
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N es el numero efectivo de exposiciones calculadas con arreglo al apartado 10 de esta
norma. En el caso de una retitulizacion, la entidad de crédito debera considerar el numero de
exposiciones de titulizacion incluidas en el conjunto de exposiciones y no el nimero de exposiciones
subyacentes incluidas en los conjuntos de exposiciones originales de los que proceden las
exposiciones de titulizacién subyacentes.

119 Redactados los apartados 14 y 15y la definicién de N en el apartado 16 segiin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

111 Redactados los apartados 14 y 15y la definicién de N en el apartado 16 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
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ELGD es la severidad media ponderada por la exposicion en caso de incumplimiento, la cual
se calculara aplicando la siguiente férmula:

> LGD, xEAD,

ELGD = -
's; EAD,

siendo:
LGD; la LGD media asociada con todas las posiciones al
deudor i. A estos efectos, la LGD se determinara con arreglo a

lo dispussto en la seccidn segunda de este capitulo sobre el
Método IRE.

En el caso de una titulizacion de posiciones de titulizacion (retitulizacion), se aplicara una LGD
del 100% a las posiciones de titulizacion que han sido titulizadas. Cuando el riesgo de incumplimiento
y de dilucion para derechos de cobro adquiridos se computen de manera agregada en una
titulizacion, como por ejemplo cuando se proporciona un unico fondo de reserva o existe un exceso
de cobertura de garantia real para las pérdidas derivadas de cualquiera de estas fuentes, el valor de la
LGD se calculara como media ponderada de la LGD para el riesgo de crédito y de la LGD para el
riesgo de dilucion, que, a estos efectos, sera del 75%. Para dicho calculo se utilizaran, como factores
de ponderacion, los requerimientos de recursos propios explicitos para el riesgo de crédito y de
dilucion, respectivamente.

T es el grosor del tramo en que se mantiene la posicion, el cual vendra determinado por el
cociente entre el importe nominal de dicho tramo y la suma de los valores de exposicion del conjunto
de exposiciones titulizadas.

A estos efectos, el valor de exposicion de los instrumentos derivados previstos en el capitulo
quinto vendra determinado por la suma del coste de reposicidon corriente, en caso de ser positivo, mas
el riesgo potencial futuro; todo ello calculado de conformidad con el capitulo quinto.

L es el nivel de mejora crediticia, el cual vendra determinado por el cociente entre el importe
nominal de todos los tramos subordinados con respecto al tramo en que se mantiene la posicion y la
suma de los valores de exposicion del conjunto de exposiciones titulizadas.

El exceso de margen capitalizado no se incluira en el célculo de L, mientras que los importes
debidos por contrapartes en los instrumentos derivados enumerados en el capitulo quinto que
representen tramos subordinados al tramo en el que se mantenga la posicion podran valorarse por su
coste de reposicidn corriente, esto es, sin las potenciales posiciones crediticias futuras.

Variables simplificadas

Si el valor de exposicion de la mayor exposicion titulizada (C1) no es superior al 3% de la
suma de los valores de exposicion de todas las exposiciones titulizadas, se podran aplicar, a efectos
del Método SF, los siguientes parametros de LGD y N:

donde Cn es el cociente entre la suma de los m mayores
valores de exposicion que establezeca la entidad v la suma de
los valores de exposicion del conjunto de exposiciones tituli-
zadas.
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donde Crn es el cociente entre la suma de los m mayores
valores de exposicion que establezca la entidad v la suma de
los valores de exposicion del conjunto de exposiciones tituli-
zadas.

En el caso de titulizaciones de riesgos minoristas, en el Método SF se permite la utilizacion
de las variables simplificadas h =0y v = 0.

17. La aplicacion de técnicas de reduccidn del riesgo de crédito en posiciones de titulizacion
se ajustara a lo dispuesto en los apartados 24 a 31 de esta NORMA.

3.3 Tratamiento particular de las lineas de liquidez admisibles sin calificacion.
A Condiciones de admisibilidad.

18. A efectos de lo dispuesto en los apartados 19 a 23 de esta NORMA, se consideraran
admisibles las lineas de liquidez que cumplan los requisitos previstos en el apartado 8 de la NORMA
SEXAGESIMA.

B) Lineas de liquidez que constituyen anticipos de tesoreria. 12

19. Para el calculo del valor de exposicion de las lineas de liquidez que cumplan las
condiciones de admisibilidad, las entidades podran aplicar los factores de conversion siguientes:

113

b) 0%, en el caso particular de lineas de liquidez admisibles que constituyan anticipos de
tesoreria que puedan ser canceladas incondicionalmente cuando, ademas de las condiciones de
admisibilidad, cumplan la condicidn establecida en la letra d) del apartado 9 de la NORMA
SEXAGESIMA.

114

C) Tratamiento excepcional para las lineas de liquidez cuando el Kirb no pueda
calcularse.

21. Excepcionalmente, y previa autorizacion del Banco de Espafia, el célculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las lineas de liquidez admisibles sin calificacion
podra realizarse, durante el plazo maximo que determine el Banco de Espana, con arreglo a lo
dispuesto en el apartado siguiente de esta NORMA, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

i) Que la entidad no pueda calcular las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito
de las exposiciones titulizadas como si éstas no hubieran sido objeto de titulizacion.

112 Redactada la letra B) en el apartado 18 del punto 3.3 segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma
Unica

3 suprimida la letra a) del apartado 19, el apartado 20 y la letra a) del apartado 22 por Circular 9/2010,
de 22 de diciembre , norma Gnica

14 syprimida la letra a) del apartado 19, el apartado 20 y la letra a) del apartado 22 por Circular 9/2010,
de 22 de diciembre , norma Gnica
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i) Que la entidad acredite ante el Banco de Espana la imposibilidad de calcular el Kirb
de la cartera titulizada y que la linea de liquidez goza de una calidad crediticia suficiente que justifique
su tratamiento excepcional.

22. Para el calculo del valor de exposicion de las lineas de liquidez que cumplan todas las
condiciones del apartado precedente, las entidades aplicaran los factores de conversion siguientes:

) e
115

b) 50%, en el caso de lineas de liquidez con vencimiento original inferior o igual a un ano.

C) 100%, en los demas casos.

23. En los casos previstos en el apartado anterior, las entidades aplicaran a las posiciones
de titulizacion la ponderacion de riesgo mas elevada que, de conformidad con lo dispuesto en la
seccion primera de este capitulo, seria de aplicacion a las exposiciones titulizadas si éstas no hubieran
sido objeto de titulizacion.

4, Reduccion del riesgo de crédito en posiciones de titulizacion.

4.1 Proteccion con cobertura del riesgo de crédito mediante garantias reales o
instrumentos similares.

24, La proteccidn con cobertura del riesgo de crédito mediante garantias reales o
instrumentos similares, se limita a la reconocida como admisible con arreglo a lo establecido en las
normas sobre reduccion del riesgo de crédito contenidas en la seccidn tercera de este capitulo, en la
medida en que se aplican al calculo de exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con las
disposiciones del Método estandar contenidas en la seccion primera, y siempre que se cumplan los
requisitos minimos pertinentes segun lo establecido en esas normas.

4.2 Proteccion con cobertura del riesgo de crédito mediante garantias
personales.

25. Las garantias personales y los derivados de crédito, asi como sus proveedores, se
limitan a los que son admisibles con arreglo a lo establecido en las normas sobre reduccion del riesgo
de crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo, y siempre que se cumplan los requisitos
minimos pertinentes establecidos en ella.

4.3 Modificacion de las exposiciones ponderadas por riesgo.
A Meétodo basado en calificaciones externas (RBA).

26. En los casos de aplicacidon del Método RBA, el valor de exposicion o las exposiciones
ponderadas por riesgo de las posiciones de titulizacion para las que se haya obtenido proteccion
crediticia, podran modificarse en los términos previstos en las normas sobre reduccion del riesgo de
crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo, en la medida en que se aplican al calculo de

5 syprimida la letra a) del apartado 19, el apartado 20 y la letra a) del apartado 22 por Circular 9/2010,
de 22 de diciembre , norma Unica
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exposiciones ponderadas por riesgo, de conformidad con las disposiciones del Método estandar
contenidas en la seccion primera.

B) Meétodo basado en la formula supervisora (SF) - proteccion total.

27. En los casos de aplicacion del Método SF, las exposiciones ponderadas por riesgo de
las posiciones de titulizacion para las que se haya obtenido una cobertura total del riesgo de crédito
podran modificarse en los términos previstos en los apartados 28 y 29 de esta NORMA, en funcién del
tipo de cobertura obtenida y de la "ponderacion de riesgo efectiva” de la posicion.

A estos efectos, la "ponderacion de riesgo efectiva" vendra determinada por el cociente,
expresado en porcentaje, entre la exposicion ponderada por riesgo de la posicion mantenida en la
titulizacién y el valor de exposicion de dicha posicion.

28. Cuando la cobertura del riesgo de crédito se base en alguna de las garantias reales o
instrumentos similares previstos en la NORMA TRIGESIMA NOVENA, las exposiciones ponderadas
por riesgo de las posiciones de titulizacion vendran determinadas por el producto de los siguientes
factores:

a) Ponderacion de riesgo efectiva de la posicidn de titulizacion.

b) Valor de exposicion ajustado (E*), calculado con arreglo a lo dispuesto en las normas
sobre reduccion del riesgo de crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo para el calculo
de exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el Método estandar regulado en la
seccion primera.

A efectos del céalculo del valor de exposicion ajustado (E*), E vendra determinado por el valor
de exposicidn de la posicidon mantenida en la titulizacion.

29. Cuando la cobertura del riesgo de crédito se base en alguna de las garantias personales
o derivados de crédito previstos en las NORMAS CUADRAGESIMA y CUADRAGESIMA PRIMERA, las
exposiciones ponderadas por riesgo de las posiciones de titulizacion vendran determinadas por la
suma del producto de los factores a) y b) y el producto de los factores c) y d) siguientes:

a) Ponderacion de riesgo del proveedor de cobertura.

b) Valor de la cobertura ajustado para tener en cuenta el riesgo de tipo de cambio y los
desfases de vencimiento (GA), calculado con arreglo a lo dispuesto en las normas sobre reduccion del
riesgo de crédito contenidas en la seccion tercera de esta capitulo.

¢) Ponderacion de riesgo efectiva de la posicion de titulizacion.

d) Valor de exposicion de la posicion de titulizacion menos el valor ajustado de la cobertura
GA).

C) Meétodo basado en la formula supervisora - proteccion parcial.

30. Lo dispuesto en los apartados 27 a 29 anteriores sera igualmente de aplicacion en los
supuestos en los que la cobertura obtenida cubra la "primera pérdida", o responda de las pérdidas
sobre una base proporcional con respecto a la posicidon mantenida en la titulizacion.
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31. En los casos en que, siendo de aplicacion el Método SF, se haya obtenido una cobertura
parcial del riesgo de crédito distinta de la prevista en el apartado anterior, la entidad tratara la posicion
mantenida en la titulizacion como dos 0 mas posiciones distintas, considerando como posicidon no
cubierta la posicidon que tenga la calidad crediticia mas baja.

En estos casos, el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las
posiciones de titulizacion se realizara aplicando las disposiciones contenidas en los apartados 15 a 17
de esta NORMA, con las siguientes particularidades:

a) El grosor del tramo constituido por la posicion cubierta se determinara como sigue:

i) En caso de que la cobertura del riesgo de crédito se base en garantias reales o
instrumentos similares, el grosor del tramo sera igual a e*, esto es, al cociente entre valor de
exposicion ajustado de la posicion de titulizacion (E*) y el importe nocional total de la cartera de
exposiciones titulizadas. E* se calculara con arreglo a lo dispuesto en las normas sobre reduccion del
riesgo de crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo, segun se aplican al calculo de
exposiciones ponderadas por riesgo de conformidad con el Método estandar contemplado en la
seccion primera. A estos efectos, E vendra determinado por el valor de exposicion de la posicion
mantenida en la titulizacion.

i) En caso de que la cobertura del riesgo de crédito se base en garantias personales o
derivados de crédito, el grosor del tramo sera igual a T-g, donde el grosor del tramo antes de
considerar la cobertura (T) esta definido en el apartado 16 anterior y g es el cociente del valor nominal
de la cobertura del riesgo de crédito ajustado para tener en cuenta el riesgo de tipo de cambio vy los
desfases de vencimiento (ga), calculado conforme a lo dispuesto en las normas sobre reduccion del
riesgo de crédito contenidas en la seccidn tercera de este capitulo, sobre la suma del valor de
exposicion de las exposiciones titulizadas.

b) En el caso de las coberturas del riesgo de crédito basadas en garantias personales y
derivados de crédito, la ponderacion de riesgo del proveedor de cobertura se aplicara a la parte de la
posicidon que no entre en el valor ajustado de T.

5. Reduccion de las exposiciones ponderadas por riesgo.

32. La exposicion ponderada por riesgo de crédito de las posiciones de titulizacion a las
que, con arreglo a esta seccion, corresponda una ponderacion de riesgo del 1.250% podra reducirse
en una cantidad igual a 12,5 veces el importe de las correcciones de valor por deterioro de activos y
provisiones que les sean aplicables. A estos efectos, las correcciones de valor por deterioro de activos
incluiran, en su caso, las correspondientes a la exposiciones titulizadas o a las posiciones de
titulizacion; los saldos contables de la cobertura genérica por riesgo de crédito de las exposiciones
titulizadas que no se hubieran incorporado a los recursos propios computables, en virtud de lo
establecido en el apartado 1.e) de la NORMA OCTAVA, y las comisiones cobradas relativas a las
exposiciones titulizadas que estén pendientes de su incorporacion a los resultados mediante
periodificacion.

33. La exposicion ponderada por riesgo de crédito de las restantes posiciones de titulizacion
podra igualmente reducirse segun lo establecido en el apartado anterior, si bien las correcciones de
valor por deterioro de activos no incluiran las correspondientes a las exposiciones titulizadas.
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34. Enlos casos en que, de conformidad con lo dispuesto en la letra j) del apartado 1 de la
NORMA NOVENA, las entidades decidan deducir de sus recursos propios el valor de exposicion de
las posiciones de titulizacion a las que, con arreglo a esta seccién, corresponda una ponderacion de
riesgo del 1.250%, seran de aplicacion las siguientes reglas:

a) El valor de exposicion de las posiciones de titulizacion obtenido de las exposiciones
ponderadas por riesgo podra tener en cuenta cualquier reduccion realizada de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 32 de esta NORMA.

b) El valor de exposicion podra reflejar, de manera coherente con lo dispuesto en los
apartados 24 a 31 de esta NORMA, las coberturas del riesgo de crédito basadas en cualquiera de las
garantias reales o instrumentos similares y garantias personales previstas en la seccion tercera de este
capitulo.

o] En los casos en que se utlice el Método SF para calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo y L < Kirbr y [L+T] > Kirbr, la posicion de titulizacion podra tratarse como dos
posiciones diferentes cuya frontera sera igual a Kirbr. Por consiguiente, para la posicidn mas
preferente de éstas, L sera igual a Kirbr.

35. Las entidades originadoras, las patrocinadoras, asi como otras entidades que puedan
calcular el Kirb, que, en virtud del apartado 7 de esta NORMA, limiten el importe maximo de sus
exposiciones ponderadas por riesgo, deberan restar de dicho importe una cantidad igual a 12,5 veces
el importe deducido, de conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior de esta NORMA.

NORMA SEXAGESIMA SEGUNDA.
Tratamiento de los desfases de vencimiento en las titulizaciones sintéticas.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en las normas anteriores de esta subseccion, para el calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito con arreglo a la letra b) del apartado 2 de la
NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA, las entidades originadoras de titulizaciones sintéticas deberan
tener en cuenta los desfases existentes entre el vencimiento de la cobertura crediticia que determina la
division en tramos del riesgo de crédito y el vencimiento de las exposiciones titulizadas. Este desfase,
con independencia del tramo donde se genere, se trasladara a los restantes tramos de la titulizacion, a
los efectos previstos en los apartados 2 y 3 de esta NORMA, con la excepcion de los tramos de
primeras pérdidas, que no veran alterada su ponderacion de 1.250% en ningun caso en gue exista un
desfase de vencimiento dentro del plazo de cinco anos relevante a estos efectos.

2. El tratamiento de los desfases de vencimiento establecido en las normas sobre reduccion
del riesgo de crédito contenidas en la seccion tercera de este capitulo se aplicara con arreglo a la
siguiente formula:

T—t

- 0,25
’ T-0.25

RWA' = HW&’SP}~; £5J+[HWHASSJ~

il

siendo:

RWA*: las exposicionas ponderadas por riesgo a efectos
del capitulo segundo sobre requerimientos de recursos pro-
pios minimos.
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RWA(Ass): la parte proporcional, correspondiente al tramo evaluado, de las exposiciones
ponderadas por riesgo de las exposiciones titulizadas si éstas no hubieran sido objeto de titulizacién.

RWA(SP): las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes al tramo evaluado,
calculadas conforme a lo dispuesto en la letra b) del apartado 2 de la NORMA QUINCUAGESIMA
SEPTIMA, si no existieran desfases de vencimiento.

T: el vencimiento de las exposiciones titulizadas expresado en anos, hasta un maximo de
cinco anos.

t: el vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito expresado en afos, hasta un maximo
de cinco afos.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se considerara que el vencimiento de las
exposiciones titulizadas es el correspondiente a la exposicion titulizada que tenga el vencimiento mas
largo, con un limite maximo de cinco afos. El vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito se
determinarda con arreglo a lo dispuesto en las normas sobre reduccion del riesgo de crédito
contenidas en la seccion tercera de este capitulo. En todo caso, cuando el vendedor de la proteccion
tenga la opcion de poner fin a ésta, se considerara que el vencimiento de la proteccion finaliza en la
primera fecha en que la opcion puede ser gjercida. No obstante, cuando el comprador de la cobertura
tenga la opcién de poner fin a ésta a su discrecion y no existan incentivos para que la entidad ejerza
su derecho a la extincidon de la garantia antes del vencimiento recogido en el contrato, se podra
considerar que la opciodn a favor del comprador no afecta al vencimiento de la cobertura cuando exista
un mercado liquido para las exposiciones cubiertas. En cualquier otro caso, se considerara que el
vencimiento efectivo de la cobertura es el periodo de tiempo restante hasta la primera fecha posible en
la que el comprador de proteccion pueda ejercer dicha opcion.

SUBSECCION 3.
REQUERIMIENTOS ADICIONALES DE RECURSOS PROPIOS PARA TITULIZACIONES DE

EXPOSICIONES RENOVABLES CON CLAUSULAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA

NORMA SEXAGESIMA TERCERA.
Disposiciones generales.

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en la subseccidn anterior, las entidades originadoras de
exposiciones renovables sujetas a una clausula de amortizacion anticipada, a fin de cubrir el
incremento del riesgo de crédito derivado de la posible activacion de dicha clausula, deberan disponer
de recursos propios adicionales cuyo importe se determinara de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 2 de la NORMA siguiente.

2. Se exceptuan de lo dispuesto en el apartado anterior, los siguientes tipos de titulizacion:

a) Titulizaciones de exposiciones renovables en las que los inversores asuman
completamente el riesgo derivado de todas las disposiciones que los prestatarios puedan realizar en el
futuro, quedando la entidad originadora exenta de todo riesgo que pueda derivarse de la activacion de
la clausula de amortizacion anticipada.

b) Titulizaciones en las que la clausula de amortizacion anticipada solo pueda activarse
como consecuencia de eventos no relacionados con la evolucion de los activos titulizados o de la
entidad originadora, tales como cambios importantes en la legislacion o en la normativa fiscal.
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3. En el caso de titulizaciones en las que las exposiciones titulizadas incluyan exposiciones
renovables y no renovables, las entidades originadoras aplicaran el tratamiento previsto en esta
NORMA sdlo al conjunto de exposiciones titulizadas que tengan caracter renovable.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA, el importe total de la suma de
las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de las posiciones mantenidas por la originadora en
la "porcion inversora" (definida en el apartado 1 de la NORMA siguiente), y de las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a los requerimientos de recursos propios adicionales (segun
el célculo establecido en el apartado 2 de la NORMA SEXAGESIMA CUARTA), podrd limitarse al
importe maximo de las exposiciones ponderadas por riesgo que corresponderia a la "porcion
inversora" si no hubiera sido objeto de titulizacion, de conformidad con lo establecido en el apartado 3
de la NORMA SEXAGESIMA o el apartado 7 de la NORMA SEXAGESIMA PRIMERA.

5. De conformidad con lo dispuesto en la letra b) del apartado 1 de la NORMA OCTAVA, la
deduccion del exceso de margen gue, en su caso, hubiere sido capitalizado recibira un tratamiento
independiente del importe maximo establecido en el apartado anterior de esta NORMA.

NORMA SEXAGESIMA CUARTA.
Calculo de los requerimientos adicionales de recursos propios.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA anterior, cuando resulte de
aplicacion el Método estandar de titulizacion, la "porcidn inversora", definida en la letra b) del apartado
8 de la NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA, se correspondera con el valor de la exposicién de la
parte nocional de importes dispuestos vendida en una titulizacion, cuya proporcion en relacion con el
importe total de los riesgos vendidos en la estructura determina la proporcion de los flujos de efectivo
generados por las recaudaciones del principal y de los intereses y otros importes asociados que estén
destinados a realizar pagos a los que mantengan exposiciones en la titulizacion. A su vez, la "porcién
originadora”, definida en la letra a) del apartado 8 de la NORMA QUINCUAGESIMA SEPTIMA,
correspondera al valor de la exposicion de la parte nocional restante de importes dispuestos.

En caso de que resultara de aplicacion el Método IRB de titulizacion, las porciones
originadora € inversora se corresponderan con el valor de exposicién resultante de lo establecido en el
parrafo anterior mas la parte proporcional correspondiente a los importes no dispuestos de las lineas
de crédito, en la misma proporcion que se establece para los importes dispuestos.

Cdlculo de las exposiciones ponderadas por riesgo.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA anterior, el importe de las
exposiciones ponderadas por riesgo de la "porcion inversora" vendra determinado por el producto de
los factores siguientes:

a) Importe de la "porcion inversora”, calculado en funcion del apartado anterior.

b) Media ponderada de las ponderaciones de riesgo que se aplicarian a las exposiciones
titulizadas si éstas no hubieran sido objeto de titulizacion.

C) Factor de conversion que corresponda con arreglo a lo dispuesto en los apartados 4
a 8 siguientes, en funcién de la clausula de amortizacion de que se trate (controlada o no controlada),
del tipo de exposiciones titulizadas (exposiciones minoristas cancelables libre e incondicionalmente u
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otras) y del nivel en el que se encuentre el indicador cuantitativo del que dependa la activacion de
dicha clausula.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se considerara que una clausula de
amortizacion anticipada es controlada si se cumplen las siguientes condiciones:

a) La entidad originadora dispone de un plan adecuado que garantiza la disponibilidad
de recursos propios v liquidez suficientes para hacer frente a una amortizaciéon anticipada.

b) Mientras dura la operacion existe una distribucion proporcional entre la "porcion
originadora" y la "porcién inversora" en cuanto a los pagos de intereses y principal, gastos, pérdidas y
recuperaciones, basada en el importe de los derechos de cobro pendientes en uno o varios
momentos de referencia durante cada mes.

C) El periodo de amortizacion es suficiente para reembolsar 0 reconocer como
impagado el 90% de la suma de la "porcidn originadora" y la "porcion inversora" existentes al inicio del
periodo de amortizacion anticipada.

d) La velocidad de reembolso no es superior a la que se lograria con una amortizacion
lineal durante el periodo establecido en la letra c) anterior.

A Titulizaciones de exposiciones minoristas cancelables libre e incondicionalmente.

4. Las entidades originadoras de titulizaciones de exposiciones minoristas cancelables libre e
incondicionalmente, sin previo aviso, que se encuentren sujetas a una clausula de amortizacidn
anticipada, aplicaran el factor de conversion que corresponda de acuerdo con el cuadro 5 siguiente
cuando el indicador cuantitativo del que dependa la activacion de la referida clausula de amortizacion
sea la media de tres meses del exceso de margen. El nivel a partir del cual la entidad originadora se
compromete a acumular el exceso de margen en forma de tramo de primera pérdida se denominara,
a estos efectos, como nivel de captura (NC).

Cuadro 5
Factor de conversién aplicabls a titulizaciones sujstas a:
Madia de tres meses del exceso de margen (EM3) Cléusula de amortizacidn anticipada Clausula de amortizacian anticipada no
contralada contralada
Superior a nivel A EM3 =133,33% NC 0% 0%
Nivel A 100% NC s EM3 < 133,33% NC 1% 5%
Mivel B 75% NC = EM3 < 100% NC 2% 162
Nivel C 50% NC s Epa < 75% NC 10% B0%
Mivel D 25% NC s EM3 < 50% NC 20% 100%
Nivel E EM3 < 25% NC 40% 100%

5. En los casos en que la titulizacion no exija la acumulacion del exceso de margen, se
considerara que el nivel de captura es 4,5 puntos porcentuales superior al nivel de activacion de la
clausula de amortizacion anticipada.

6. Cuando el indicador cuantitativo del que dependa la activacidon de la clausula de
amortizacion anticipada sea una variable distinta de la media de tres meses del exceso de margen, la
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entidad originadora informara al Banco de Espafa de este hecho y del procedimiento por el que los
factores de conversidon del cuadro 5, o una simplificacion de los mismos, se asignaran a la nueva
variable, y justificara el nivel de captura utilizado. En el caso de que no fuera posible realizar la
asignacion o el procedimiento no fuera autorizado por el Banco de Espafna, se aplicara un factor de
conversion del 100%. En el caso de concurrencia de varios indicadores cuantitativos, se aplicaran los
factores de conversion resultantes mas elevados del conjunto de indicadores.

7. Cuando el Banco de Espana autorice la aplicacion a una determinada titulizacion del
tratamiento previsto en el apartado anterior, informara a las autoridades competentes de los demas
Estados miembros. Antes de que la aplicacion de dicho tratamiento pase a formar parte de la politica
general del Banco de Espafa en relacion con las titulizaciones de exposiciones minoristas cancelables
libre e incondicionalmente sin previo aviso que se encuentren sujetas a clausulas de amortizacion
anticipada, el Banco de Espafia consultara a las autoridades competentes de los demas Estados
miembros y tomara en consideracion las opiniones que dichas autoridades expresen. El Banco de
Espafia hara publicas las opiniones expresadas con ocasion de dicha consulta y el tratamiento
adoptado.

B) Titulizaciones distintas de las titulizaciones de exposiciones minoristas cancelables libre e
incondicionalmente.

8. Cuando las exposiciones titulizadas no sean exposiciones minoristas cancelables libre e
incondicionalmente sin previo aviso, la entidad originadora aplicara los siguientes factores de
conversion:

a) 90%, si se trata de titulizaciones de exposiciones renovables sujetas a clausulas de
amortizacion anticipada controladas.

b) 100%, si se trata de titulizaciones de exposiciones renovables sujetas a clausulas de
amortizacion anticipada no controladas.

NORMA SEXAGESIMA CUARTA BIS
Requerimiento adicional en razén de negligencia u omision de la diligencia debida. 116

En el supuesto de que las condiciones de los apartados 1, 7, 8 y 10 de la norma
quincuagésima sexta bis no se satisfagan, a juicio del Banco de Espafa, en relacion con algun
aspecto sustancial en razén de una negligencia u omision de la «Entidad» que se haya expuesto al
riesgo de una posicion de titulizacion, la «Entidad» aplicara, mientras concurra tal circunstancia, una
ponderacion de riesgo adicional proporcionada, no inferior al 250 % de la ponderacion de riesgo, que,
sin considerar los requerimientos adicionales de esta norma, se aplicaria a las posiciones de
titulizacion pertinentes, con arreglo a lo previsto en la subseccion 2 de la seccion cuarta; la
ponderacion adicional aumentara progresivamente, con un limite maximo del 1.250 %, con cada
incumplimiento subsiguiente apreciado por el Banco de Espana, segun se define mas adelante, de las
disposiciones citadas. En la aplicacion de dicho recargo, las «Entidades» tendran en cuenta las
excepciones para determinadas titulizaciones previstas en el apartado 5 de la norma quincuagésima
sexta bis, para reducir el recargo que, de otro modo, deberia aplicarse.

18 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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La ponderacion de riesgo total que se aplicara a una posicion de titulizacion vendra
determinada por el resultado de multiplicar por 100 la siguiente féormula:

MIN [12,5; Ponderacion de riesgo original * (1 + (2,5 + 2,5 * Dafos) * (1 — Excpct))]
Siendo:
12,5: Factor que representa el limite maximo para la ponderacion de riesgo total (1.250%).

Ponderacidon de riesgo original: ponderacion de riesgo que, sin considerar los requerimientos
adicionales de esta norma, seria de aplicacion a la posicion de titulizacion, con arreglo a lo previsto en
la subseccion 2 de la seccion cuarta.

2,5: Factor que representa el limite minimo para la ponderacion de riesgo adicional (250%).

Dafos:: Duracidon del incumplimiento medido en afios, redondeada a la baja al ndmero
entero de anos mas cercano. La duracidn empezara a computar desde el momento inicial del
incumplimiento. El término incumplimiento se refiere a la no satisfaccion de uno o mas de los
requerimientos de la norma quincuagésima sexta bis susceptibles de dar lugar a ponderaciones de
riesgo adicionales.

Excpct: Variable que toma el valor fijo de 0,5 en el caso de que se trate de una titulizaciéon en
la que las exposiciones titulizadas constituyen créditos o créditos contingentes frente a -o
garantizados de forma total, incondicional e irrevocable por- las categorias de garantes previstas en
las letras a) a e) del primer parrafo del apartado 5 de la norma quincuagésima sexta bis, y un valor fijo
de 0,25 en el caso de que se trate de los casos contemplados en las categorias a) y b) del segundo
parrafo de dicho apartado de dicha norma.

No obstante, el Banco de Espafia podra requerir la aplicacion de variables y parametros
distintos, con caracter general o particular, en caso de que lo considere necesario a la luz de la
experiencia 0 como consecuencia de cambios en las guias que emita la Autoridad Bancaria Europea
al respecto.

) SUBSECCION 4.
REQUISITOS, ASIGNACION DEL NIVEL DE CALIDAD CREDITICIA Y USO DE LAS

CALIFICACIONES CREDITICIAS EXTERNAS EN EL AMBITO DE LA TITULIZACION

NORMA SEXAGESIMA QUINTA.
Requisitos de las calificaciones crediticias externas.

1. Las calificaciones crediticias efectuadas por las ECAI sélo podran ser utilizadas para la
determinacion de la ponderacion de riesgo aplicable a las posiciones de titulizacion, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 5 de la NORMA QUINCUAGESIMA NOVENA, cuando las haya
efectuado una ECAI elegible y las referidas calificaciones cumplan los siguientes requisitos de
credibilidad y transparencia:

a) Que no haya discordancia entre los tipos de pagos reflejados en la calificacion
crediticia externa vy los tipos de pagos a los que tiene derecho la entidad con arreglo al contrato que
da lugar a las posiciones de titulizacion.
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b) Que las calificaciones crediticias externas estén publicamente disponibles para el
mercado. Se entendera, a estos efectos, que las calificaciones de crédito estan publicamente
disponibles, si se hallan publicadas en un foro accesible al publico en general e incluidas en la matriz
de transicion de la ECAI. Las calificaciones de crédito que se pongan a disposicion de un numero
limitado de entidades no se consideraran publicamente disponibles.

c) Las calificaciones crediticias no se basaran ni total ni parcialmente en garantias personales
aportadas por la propia entidad de crédito. En ese caso, la entidad de crédito estudiara la posicion
pertinente como si no se hubiera calificado y aplicara el tratamiento correspondiente a las posiciones
sin calificaciéon, como figura en la norma quincuagésima novena. "’

2. En orden a su reconocimiento por el Banco de Espafia como elegible, a efectos de lo
dispuesto en esta seccidn, una ECAIl debera cumplir los requisitos exigidos en la NORMA
DECIMONOVENA vy contar con capacidad demostrada en el campo de la titulizacion, lo que podra
ponerse de manifiesto por su amplia aceptacion en el mercado.

3. En cuanto a la solicitud y proceso de reconocimiento, se estara a lo dispuesto en los
apartados 3 a 6 de la NORMA DECIMONOVENA.

NORMA SEXAGESIMA SEXTA.
Correspondencia entre calificaciones crediticias externas y niveles de calidad crediticia.

1. Disposiciones generales.

1. A efectos de lo dispuesto en las NORMAS SEXAGESIMA y SEXAGESIMA PRIMERA
respecto de la ponderacion de riesgo aplicable a las posiciones de titulizacion, el Banco de Espana
determinara el nivel de calidad crediticia, de entre los contemplados en los cuadros 1 a 4 contenidos
en las citadas normas, que debera asignarse a cada una de las calificaciones crediticias efectuadas
por cada una de las ECAI elegibles. Para ello, tendra en cuenta los criterios técnicos establecidos en
los apartados 3 a 6 de esta NORMA, asi como el desarrollo que de esos factores se realice, en su
caso, en las guias que sobre el reconocimiento de las agencias de calificacion externa publique el
Comité Europeo de Supervisores Bancarios (CEBS). Las referidas asignaciones seran objetivas y
consistentes.

2. En el caso de que las autoridades competentes de un Estado miembro de la Unidn
Europea hayan realizado el proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia de una ECAI con
arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior, el Banco de Espana podra aceptar, mediante decision
individual adoptada caso a caso, la asignacion resultante de ese proceso sin llevar a cabo su propio
proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia.

2. Metodologia para el proceso de asignacion del nivel de calidad crediticia.

3. La asignacion de los niveles de calidad crediticia a que se refiere el apartado 1 de esta
NORMA se basara en factores tanto cuantitativos como cualitativos que permitan reflejar los niveles
relativos de riesgo correspondientes a cada una de las calificaciones crediticias de cada ECAI elegible.

Y7 Incorporada la letra c) del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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4. Entre los factores cuantitativos a los que se refiere el apartado anterior, deberd tenerse en
cuenta, entre otros, la tasa de incumplimiento y/o de pérdidas asociada a todas las posiciones de
titulizacion a las que se asigne la misma calificacion crediticia.

5. Entre los factores cualitativos a los que se refiere el apartado 3, deberan tenerse en
cuenta, entre otros, la gama de transacciones evaluadas por la ECAI y el significado de cada
calificacion crediticia.

6. El Banco de Espafna se asegurara de que las posiciones de titulizacion a las que, de
acuerdo con las calificaciones crediticias externas de las ECAI elegibles, resulte de aplicacion la misma
ponderacion de riesgo estén sujetas a niveles equivalentes de riesgo de crédito. A estos efectos,
realizara las modificaciones que resulten oportunas en los niveles de calidad asignados a las referidas
calificaciones crediticias.

NORMA SEXAGESIMA SEPTIMA.
Uso de las calificaciones crediticias externas.

1. El uso de calificaciones crediticias efectuadas por una ECAI elegible para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito con arreglo a lo dispuesto en esta seccidn debera ser
coherente y acorde con lo previsto en los apartados 2 a 6 de esta NORMA. Las calificaciones de
crédito no podran, en ningun caso, utilizarse de manera selectiva.

2. Cada entidad podra designar a una o varias de las ECAI elegibles para determinar las
ponderaciones de riesgo aplicables a sus posiciones de titulizacion, denominandose en lo sucesivo
"ECAI designada”.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 4 y 5 siguientes, la entidad que decida
utilizar las calificaciones crediticias efectuadas por una ECAI elegible para las posiciones incluidas en
un determinado tramo de una titulizacion debera usar consistentemente dichas calificaciones para
todos los tramos pertenecientes a esa misma titulizacion, con independencia de que estos Ultimos se
encuentren o no calificados por la referida ECAI.

4. Cuando, para una posicion calificada, estén disponibles dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas y dichas calificaciones correspondan a dos ponderaciones de riesgo
diferentes, se utilizara la calificacion crediticia menos favorable.

5. En los casos en los que, para una posicion calificada, se disponga de mas de dos
calificaciones crediticias realizadas por ECAI designadas, se utilizaran las dos calificaciones crediticias
mas favorables. Si las dos calificaciones mas favorables coinciden, se aplicara la ponderacion de
riesgo correspondiente a esas calificaciones. Si no coinciden, se utilizara la calificacion crediticia
menos favorable de las dos.

6. En los casos en los que se proporcione directamente a un SSPE una cobertura del riesgo
de crédito y esa cobertura se refleje en la calificacion crediticia de una determinada posicion realizada
por una ECAI designada, se aplicaran las siguientes reglas:

a) Si la cobertura del riesgo de crédito es admisible, de conformidad con lo dispuesto en la
seccion tercera de este capitulo sobre reduccion del riesgo de crédito, podra utilizarse la ponderacion
de riesgo asociada a la referida calificacion crediticia.
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b) Si la cobertura no es admisible con arreglo a lo dispuesto en la seccion tercera, no se
podra reconocer la calificacion crediticia.

En los casos en los que la cobertura del riesgo de crédito se proporcione directamente a una
determinada posicion de titulizacion no se reconocera la calificacion crediticia.

7. En las calificaciones crediticias de los instrumentos financieros estructurados, las ECAI
deben explicar publicamente de qué manera incide en sus calificaciones el comportamiento conjunto
de las exposiciones titulizadas. '@

CAPITULO QUINTO
TRATAMIENTO DEL RIESGO DE CONTRAPARTE

SECCION PRIMERA.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA SEXAGESIMA OCTAVA.
Definiciones.

A efectos de lo dispuesto en este capitulo, se entendera por:
1. Términos generales.

1. Riesgo de crédito de contraparte (en adelante, riesgo de contraparte): riesgo de que la
contraparte en una de las operaciones previstas en el apartado 1 de la NORMA SEXAGESIMA
NOVENA pueda incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de esa
operacion.

2. Entidad de contrapartida central: entidad autorizada por el Ministerio de Economia y
Hacienda, de acuerdo con el articulo 44 ter de la Ley 24/1988, o por las autoridades competentes de
otros paises, que tengan por objeto intermediar entre las partes de los contratos negociados en el
marco de uno o varios mercados financieros, actuando como compradora frente a todo vendedor y
como vendedora frente a todo comprador.

2. Tipos de operaciones.

3. Operaciones con liquidacion diferida: transacciones en las que una de las partes se
compromete a entregar un valor, una materia prima o una cantidad determinada de divisas a cambio
de efectivo, otros instrumentos financieros o materias primas, a un precio predeterminado o
determinable conforme a condiciones establecidas de antemano, en una fecha de liquidacidon o de
entrega que se especifica contractualmente y que es posterior a la mas temprana de entre la
especificada en las normas de mercado para esa transaccion concreta y cinco dias habiles.

4. Operaciones de financiacion de las garantias: transacciones en virtud de las cuales una
entidad de crédito concede a otra parte un crédito relacionado con la compraventa, transferencia o
negociacion de valores. En ningudn caso se incluiran, en este tipo de operaciones, aquellos préstamos
con garantia de valores cuando su finalidad no esté relacionada con la negociacion de los valores
dados en garantia.

18 Incorporado el apartado 7 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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3. Conjunto de operaciones compensables, posiciones compensables y términos
relacionados.

5. Conjunto de operaciones compensables: conjunto de operaciones que, teniendo una
misma contraparte, se encuentran sujetas a un acuerdo de compensacion bilateral legalmente exigible
que cumpla los requisitos establecidos en la NORMA SEPTUAGESIMA SEXTA vy en la seccidn tercera
del capitulo cuarto de esta Circular para su admisibilidad como técnica de reduccién del riesgo de
crédito.

No obstante lo anterior, las operaciones realizadas con una misma contraparte que no se
encuentren sujetas a un acuerdo de compensacion bilateral que cumpla las condiciones a que se
refiere el parrafo anterior podran considerarse como un conjunto de operaciones compensables a
efectos de determinar la forma o el momento en que ha de realizarse la agregacion para el calculo de
la exposicion global con una determinada contraparte de conformidad con el apartado 6 de la
NORMA SEPTUAGESIMA QUINTA, sin que en ninguin caso la forma de agregacién pueda suponer el
mismo tratamiento que las operaciones a las que se refiere el parrafo anterior.

Cuando la entidad de crédito use el método de los modelos internos, todos los conjuntos de
operaciones compensables con una Unica contraparte podran tratarse como un solo conjunto de
operaciones compensables si los valores de mercado negativos simulados de los distintos conjuntos
de operaciones compensables se fijan en 0 en la estimacion de la exposicion esperada, conforme a lo
previsto en el apartado 6 de la norma septuagésima quinta. ''°

6. Posicion de riesgo: valor numérico de riesgo que se asigna a una operacion en el Método
estandar previsto en la NORMA SEPTUAGESIMA CUARTA con arreglo a un algoritmo
predeterminado.

7. Conjunto de posiciones compensables: conjunto de posiciones de riesgo procedentes de
las operaciones que pertenecen a un mismo conjunto de operaciones compensables cuyo saldo es el
Unico dato pertinente para determinar el valor de exposicion con arreglo al Método estandar previsto
en la NORMA SEPTUAGESIMA CUARTA.

8. Acuerdo de reposicion del margen: acuerdo contractual o disposicion especifica de un
contrato en virtud del cual una de las partes se compromete a aportar garantias a la otra cuando su
posicidon deudora frente a esta Ultima supere un determinado nivel.

9. Umbral de margen: cuantia maxima que una exposicion pendiente puede alcanzar hasta
que una de las partes tenga derecho a solicitar garantias adicionales a la otra.

10. Periodo de riesgo de reposicion del margen: periodo de tiempo comprendido entre el
dltimo intercambio de garantias destinadas a cubrir un conjunto de operaciones compensables con
una contraparte que haya incumplido y el momento en que esa contraparte liquide su deuda, de forma
que el riesgo de mercado resultante vuelva a quedar cubierto.

11. Vencimiento efectivo de un conjunto de operaciones compensables con un vencimiento
Superior a un afo en caso de utilizacion del Método de modelos internos previsto en la NORMA
SEPTUAGESIMA QUINTA: cociente entre la suma de la exposicién esperada a lo largo de la vida de
las operaciones pertenecientes al conjunto de operaciones compensables, descontada a la tasa de

9 Incorporado el tercer parrafo del apartado 5 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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rendimiento libre de riesgo, y la suma de la exposicion esperada a lo largo del primer afio del conjunto
de operaciones compensables, descontada a la tasa libre de riesgo. Este vencimiento efectivo podra
ajustarse para reflejar el riesgo de refinanciacion reemplazando la exposicion esperada por la
exposicion esperada efectiva para horizontes de prediccion inferiores a un afno.

12. Acuerdo de compensacion contractual entre productos: acuerdo bilateral celebrado por
escrito entre una entidad de crédito y una contraparte, en virtud del cual se crea una obligacion
juridica unica que afecta a todos los acuerdos de compensacion contractual bilaterales y a todas las
transacciones pertenecientes a alguna de las siguientes categorias de productos:

i) Operaciones con compromiso de recompra y operaciones de préstamo de valores o
de materias primas.

i) Operaciones de financiacion de las garantias.
i) Contratos incluidos en los apartados 1 a 3 de la NORMA SEPTUAGESIMA.

A estos efectos, se entendera por "contraparte” cualquier entidad o persona fisica que se
encuentre facultada para celebrar un acuerdo de compensacion contractual.

13. Compensacion entre productos: inclusion de operaciones pertenecientes a mas de una
de las categorias de productos previstas en el apartado anterior en el mismo conjunto de operaciones
compensables, de conformidad con las normas de compensacion entre productos distintos
establecidas en este capitulo.

14. Valor actual de mercado (CMV) a efectos del Método estandar previsto en la NORMA
SEPTUAGESIMA CUARTA: valor neto de mercado de las operaciones pertenecientes a un conjunto
de operaciones compensables con una contraparte. Incluird tanto los valores de mercado positivos
como los negativos.

4. Distribuciones.

15. Distribucion de los valores de mercado: estimacion de la distribucion de probabilidades
de los valores netos de mercado de las operaciones incluidas en un conjunto de operaciones
compensables para una determinada fecha futura (horizonte de estimacion), basada en los valores de
mercado observados de esas operaciones hasta el momento presente.

16. Distribucion de las exposiciones: estimacion de la distribucion de probabilidades de los
valores de mercado que se genera en supuestos de estimacion en los que se asigna un valor nulo a
los valores netos de mercado negativos.

17. Distribucion riesgo-neutral: distribucion de los valores de mercado o de las exposiciones
en un momento de tiempo futuro que se estima en base a valores implicitos de mercado tales como
volatilidades implicitas.

18. Distribucion real: distribucion de los valores de mercado o de las exposiciones en un
momento de tiempo futuro que se estima en base a valores histéricos observados tales como las
volatilidades calculadas utilizando los precios o los tipos de cambio pasados.

5. Medidas y ajustes de exposiciones.

234



19. Exposicion actual: valor mas alto entre cero y el valor de mercado de una operacion o de
una cartera de operaciones en un conjunto de operaciones compensables con una contraparte, que
se perderia si la contraparte incumpliese, asumiendo que la recuperacion del valor de las operaciones
sera cero en caso de concurso (o figura equivalente).

20. Exposicion maxima: percentil elevado de la distribucion de las exposiciones en cualquier
fecha futura concreta antes del vencimiento de la operacion con vencimiento mas largo dentro del
conjunto de operaciones compensables.

21. Exposicion esperada (EE): media de la distribucion de las exposiciones en cualquier fecha
futura concreta antes del vencimiento de la operaciéon con vencimiento mas largo dentro del conjunto
de operaciones compensables.

22. Exposicion esperada efectiva (EE efectiva) en una fecha concreta: exposicion esperada
maxima que se produce en esa fecha o en cualquier fecha anterior. De manera alternativa, puede
definirse para una fecha concreta como la mayor entre la exposicidon esperada en esa fecha y la
exposicion efectiva en la fecha anterior.

23. Exposicion positiva esperada (EPE): media ponderada a lo largo del tiempo de las
exposiciones esperadas. A estos efectos, las ponderaciones vendran determinadas por la proporcién
que cada exposicidon esperada individual representa en todo el intervalo temporal. El célculo de los
requerimientos minimos de recursos propios se realizara tomando la media a lo largo del primer afo o,
si todos los contratos del conjunto de operaciones compensables vencen antes del primer afo, la
media a lo largo del periodo de tiempo que reste hasta el vencimiento del contrato con vencimiento
mas largo dentro del conjunto de operaciones compensables.

24. Exposicion positiva esperada efectiva (EPE efectiva): media ponderada a lo largo del
tiempo de la exposicion esperada efectiva durante el primer afio o, si todos los contratos del conjunto
de operaciones compensables vencen antes del primer afo, media a o largo del periodo de tiempo
que reste hasta el vencimiento del contrato con vencimiento mas largo dentro del conjunto de
operaciones compensables. Las ponderaciones vendran determinadas por la proporcidon que cada
exposicion esperada individual representa en todo el intervalo temporal.

6. Riesgos relacionados con el riesgo de contraparte.

25. Riesgo de refinanciacion: valor por el cual la exposicion positiva esperada (EPE) esta
infravalorada cuando se espera continuar realizando operaciones con una determinada contraparte.
La exposicidn adicional generada por estas operaciones futuras no se incluye en el calculo de la EPE.

26. Riesgo general de correlacion adversa: riesgo que surge cuando la probabilidad de
incumplimiento de las contrapartes esta adversamente correlacionada con los factores generales de
riesgo de mercado.

27. Riesgo especifico de correlacion adversa: riesgo que surge cuando la exposicion frente a
una determinada contraparte se encuentra adversamente correlacionada con la probabilidad de
incumplimiento de esa contraparte debido a la naturaleza de las operaciones realizadas con ella. Se
considerara que una entidad de crédito esta expuesta a este riesgo si se espera que la exposicion
futura frente a una contraparte determinada sera elevada en situaciones en las que la probabilidad de
incumplimiento de la contraparte sea también elevada.
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NORMA SEXAGESIMA NOVENA.
Ambito de aplicacion.

1. A efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito conforme a lo
dispuesto en las secciones primera y segunda del capitulo cuarto respecto del Método estandar vy el
Método IRB, segun corresponda, las disposiciones contenidas en este capitulo seran de aplicacion
para la determinacion del valor de exposicion de los instrumentos derivados previstos en la NORMA
SEPTUAGESIMA, de las operaciones con compromiso de recompra, de las operaciones de préstamo
de valores 0 materias primas, de las operaciones con liquidacion diferida y de las operaciones de
financiacion de las garantias.

En el caso de las operaciones con liquidacion diferida, las entidades que estén autorizadas a
utilizar el Método IRB podran realizar el célculo de sus requerimientos de recursos propios asignando,
de forma permanente y con independencia de la importancia relativa de esas posiciones, las
ponderaciones de riesgo previstas para el Método estandar en la seccién primera del capitulo cuarto.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el valor de exposicion por riesgo de
contraparte sera igual a cero en los siguientes supuestos:

a) En el caso de operaciones con compromiso de recompra o de préstamo de valores,
cuando exista un procedimiento en el mercado por el que se garantice la reversion al cedente de los
elementos entregados al cesionario.

b) En el caso de permutas de riesgo de crédito (CDS) vendidas incluidas en la cartera de
inversion, cuando sean tratadas como una proteccion crediticia proporcionada por la entidad de
crédito y estén sujetas a requerimientos de recursos propios para cubrir el riesgo de crédito por el
total del importe nocional del contrato.

o)) En general, cuando la contraparte sea una entidad de contrapartida central que
cuente con un mecanismo de compensacion que exija la constitucion de depdsitos en garantia
ajustables diariamente en funcion de las operaciones y de la evolucion de las cotizaciones que cubran
integramente el riesgo en sus acuerdos.

A estos efectos, las entidades de crédito tendran en cuenta aquellas informaciones que, en
Su caso, pudiera facilitar el Banco de Espana acerca de las entidades de contrapartida central que, en
Su opinién, No cuenten con mecanismos gue supongan una garantia adecuada.

d) Cuando las entidades de crédito compren proteccion a través de un derivado de crédito
para cubrir una exposicion de su cartera de inversion 0 una exposicion sujeta a riesgo de contraparte.
En esos casos, salvo que la entidad de crédito haya usado la opcion prevista en el apartado 4 de la
norma septuagésima, el valor de exposicion del derivado de crédito a efectos del riesgo de
contraparte sera cero, pudiendo las entidades de crédito calcular sus requerimientos de recursos
propios respecto de la exposicidon cubierta con arreglo a lo dispuesto en la norma cuadragésima
séptima, o bien, previa autorizacion del Banco de Espana, conforme a las normas del doble
incumplimiento contenidas en el apartado 7 de la norma vigésima quinta o a las normas para la
estimacion interna, por parte de las entidades de crédito, de los efectos de las garantias de firma y
derivados de crédito previstas en los apartados 50 a 58 de la norma trigésima segunda.
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No obstante, las entidades de crédito podran decidir la inclusion sistematica, a efectos del
célculo de los requerimientos de recursos propios para la cobertura del riesgo de crédito de
contraparte, de todos los derivados de crédito no incluidos en la cartera de negociacion y adquiridos
como proteccidn para cubrir una exposicion de su cartera de inversion o una exposicion sujeta a
riesgo de contraparte, siempre que la cobertura del riesgo de crédito se reconozca con arreglo a lo
dispuesto en la seccion tercera del capitulo cuarto. '2°

NORMA SEPTUAGESIMA.
Tipos de derivados.

A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA anterior, tendran la consideracion
de instrumentos derivados los siguientes tipos de contratos:

1. Contratos sobre tipos de interés:

i) Permutas financieras sobre tipos de interés en la misma divisa.
i) Permutas financieras sobre tipos de interés variable.

i) Acuerdos sobre tipos de interés futuros.

iv) Futuros sobre tipos de interés.

V) Opciones compradas sobre tipos de interés.

Vi) Otros contratos de analoga naturaleza.

2. Contratos sobre tipos de cambio y contratos sobre oro:

i) Permutas financieras sobre tipos de interés en divisas distintas.

i) Operaciones a plazo sobre divisas.

i) Futuros sobre divisas.

iv) Opciones compradas sobre divisas.

V) Otros contratos de analoga naturaleza.

Vi) Contratos sobre oro de naturaleza analoga a los enumerados en los puntos i) a v) de

este apartado.

3. Contratos de naturaleza andloga a los mencionados en los puntos i) a v) del apartado 1
anterior y en los puntos i) a iv) del apartado 2 anterior, relativos a otros indices o instrumentos de
referencia. Entre ellos se incluiran, al menos, los siguientes tipos de instrumentos, cuando no se hallen
incluidos en los apartados 1y 2 de esta NORMA:

i) Contratos de opciones, futuros, permutas financieras, acuerdos sobre tipos de interés
a plazo y otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o

120 Redactada la letra d) del apartado 2 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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rendimientos, u otros instrumentos derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan
liquidarse en especie 0 en efectivo.

i) Contratos de opciones, futuros, permutas financieras, acuerdos sobre tipos de interés
a plazo y otros contratos de derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en
efectivo 0 que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que faculte la resolucidn del contrato.

i) Contratos de opciones, futuros, permutas financieras y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan liquidarse en especie, siempre que se negocien en un
mercado regulado en o un sistema multilateral de negociacion, segun se definen en los articulos 31 y
118 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores.

iv) Contratos de opciones, futuros, permutas financieras, acuerdos sobre tipos de interés
a plazo y otros contratos de derivados relacionados con materias primas que puedan ser liquidados
mediante entrega fisica, no mencionados en el apartado iii) anterior y no destinados a fines
comerciales, que presenten las caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo
en cuenta, entre otras cosas, si se liquidan a través de camaras de compensacion reconocidas o0 son
objeto de ajustes regulares de los margenes de garantia.

V) Contratos financieros que se liquiden por diferencias.

Vi) Contratos de opciones, futuros, permutas financieras, acuerdos sobre tipos de interés
a plazo y otros contratos de derivados relacionados con variables climaticas, gastos de transporte,
autorizaciones de emision o tipos de inflacion u otras estadisticas econdémicas oficiales, que deban
liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo, a eleccion de una de las partes ,por motivos
distintos al incumplimiento 0 a otro suceso que faculte para la resolucion del contrato, asi como
cualquier otro contrato derivado relacionado con activos, derechos, obligaciones, indices y medidas
no mencionados en esta norma, que presenten las caracteristicas de otros instrumentos financieros
derivados, teniendo en cuenta, entre otras cosas, si se negocian en un mercado regulado o sistema
multilateral de negociacion, si se liquidan a través de camaras de compensacion reconocidas o son
objeto de ajustes regulares de los margenes de garantia.

4. Derivados de crédito de la cartera de negociacion, excepcion hecha de los que forman
parte de una cobertura interna y se utilizan como proteccion crediticia con arreglo a lo dispuesto en la
seccion tercera del capitulo cuarto. No obstante, la entidad de crédito podra decidir incluir de manera
sistematica todos los derivados de crédito de la cartera de negociacion que formen parte de
coberturas internas o hayan sido adquiridos para cubrir una exposicion sujeta a riesgo de contraparte,
y que se utilicen como proteccidon crediticia con arreglo a lo dispuesto en la seccion tercera del
capitulo cuarto. %!

SECCION SEGUNDA.
CALCULO DEL VALOR DE EXPOSICION

NORMA SEPTUAGESIMA PRIMERA.
Métodos aplicables y combinacion de métodos.

121 Redactado el apartado 4 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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1. El célculo del valor de exposicion de los instrumentos derivados previstos en la Norma
Septuagésima y de las operaciones con liquidacion diferida se realizara, sin perjuicio de la aplicacion
del capitulo séptimo, respecto de este ultimo tipo de operaciones, por alguno de los siguientes
métodos regulados en las Normas Septuagésima Segunda a Septuagésima Quinta: 22

a) Método del riesgo original.

b) Método de valoracion a precios de mercado.
C) Método estandar.

d) Método de los modelos internos.

En el caso de las operaciones con liquidacion diferida, la eleccion del método no estara
condicionada por los métodos que se hayan elegido de conformidad con lo dispuesto en este capitulo
para el célculo del valor de exposicion de los instrumentos derivados negociados en mercados no
organizados, de las operaciones con compromiso de recompra, de las operaciones de préstamo de
valores o materias primas y de las operaciones de financiacion de las garantias.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo primero del apartado anterior, el Método del riesgo
original no podra utilizarse para el calculo del valor de exposicion de los contratos contemplados en el
apartado 3 de la NORMA SEPTUAGESIMA, ni tampoco por aquellas entidades de crédito que, por no
poder acogerse a lo dispuesto en el apartado 2 de la NORMA OCTOGESIMA SEGUNDA, se
encuentren obligadas a aplicar las disposiciones contenidas en el capitulo séptimo relativo a los
requerimientos de recursos propios por riesgo de la cartera de negociacion.

Por su parte, la aplicacion del Método estandar para el calculo del valor de exposicion de los
instrumentos derivados mencionados en la NORMA SEPTUAGESIMA sdlo serd posible cuando se
trate, instrumentos negociados en mercados no organizados y en operaciones con liquidacion
diferida.

El Método de los modelos internos podra usarse, previa autorizacion del Banco de Espana,
ademas de para las operaciones mencionadas en el apartado 1 de esta NORMA, para las
operaciones con compromiso de recompra, las operaciones de préstamo de valores o de materias
primas y las operaciones de financiacion de las garantias. La utilizacion de este Método requerira, en
todo caso, el cumplimiento de los requisitos previstos en la NORMA SEPTUAGESIMA QUINTA.

En el caso de instrumentos derivados negociados en mercados no organizados y de las
operaciones con liquidacion diferida respecto de las que, habiéndose solicitado autorizacion para la
aplicaciéon del Método de los modelos internos, dicha autorizacidn no hubiere sido concedida, el
calculo del valor de exposicion se realizara bien por el Método de valoracion a precios de mercado,
bien por el Método estandar.

En los Métodos del riesgo original y de valoracion a precios de mercado previstos en las
NORMAS SEPTUAGESIMA SEGUNDA y SEPTUAGESIMA TERCERA, si el nocional de cada
instrumento o los valores subyacentes no constituyen una medida adecuada del riesgo inherente al
contrato, las entidades de crédito deberan ajustar dicho importe tedrico para garantizar que refleja
adecuadamente el riesgo de la operacion. Asi, por ejemplo, cuando el contrato prevea una

122 Redactada la frase introductoria del apartado 1 segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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multiplicacion de los flujos de tesoreria, el importe tedrico habra de ajustarse, a fin de tener en cuenta
los efectos de la multiplicacion sobre la estructura de riesgos del contrato.

3. En el caso de operaciones con compromiso de recompra, de préstamo de valores o
materias primas y de operaciones de financiacion de las garantias, el calculo del valor de exposicidn
se realizard conforme a lo dispuesto en la seccion tercera del capitulo cuarto respecto de las técnicas
de reduccion del riesgo de crédito, con las especialidades previstas en las normas SEPTUAGESIMA
SEXTA y SEPTUAGESIMA SEPTIMA. Ademés, en el caso de las exposiciones incluidas en la cartera
de negociacion, seran de aplicacion las siguientes especialidades:

i) El Método simple de valoracidon de las garantias reales de naturaleza financiera,
regulado en los apartados 18 a 21 de la NORMA CUADRAGESIMA SEXTA de la seccidn tercera del
capitulo cuarto, no sera de aplicacion a las operaciones de la cartera de negociacion.

i) Los instrumentos financieros y materias primas incluidos en la cartera de negociacion
podran emplearse como garantia a efectos de la reduccion del riesgo de crédito.

i) El célculo de los ajustes de volatilidad aplicables a los instrumentos financieros y
materias primas no admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de crédito, en virtud de lo
dispuesto en la NORMA TRIGESIMA OCTAVA de la seccidn tercera del capitulo cuarto, se realizard
con arreglo a las siguientes normas:

- Si se utiliza el Método supervisor para el ajuste de la volatilidad, los instrumentos
financieros y las materias primas se trataran de la misma manera que los valores que no formen parte
del principal indice del mercado organizado en el que coticen.

- Si se utiliza el Método de estimaciones propias para el ajuste de la volatilidad, los
ajustes se calcularan para cada elemento especifico.

iv) En los acuerdos marco de compensacion que cubran operaciones con compromiso
de recompra, de préstamo de valores o de materias primas o bien otras operaciones orientadas al
mercado de capitales, la compensacion de posiciones en la cartera de negociacion y fuera de la
cartera de negociacion soélo sera posible cuando las operaciones a compensar cumplan las siguientes
condiciones:

- Que se valoren todas ellas diariamente a precios de mercado.

- Que cualquier elemento tomado en préstamo, comprado o recibido en virtud de esas
operaciones sea admisible como garantia financiera con arreglo a lo dispuesto en la seccion tercera
del capitulo cuarto, excepcion hecha de lo sefalado en los puntos ii) y iii) del presente apartado.

4. Con carécter general, las entidades de crédito, a nivel consolidado, podran combinar de
forma permanente los métodos previstos en las NORMAS SEPTUAGESIMA SEGUNDA a
SEPTUAGESIMA QUINTA. A nivel individual, no podran combinarse dichos métodos, con la sola
excepcion del uso combinado del Método de valoracion a precios de mercado y del Método estandar
en los casos previstos en el apartado 19 de la NORMA SEPTUAGESIMA CUARTA.

5. Con independencia de cual sea el método elegido por la entidad de crédito o autorizado,
en su caso, por el Banco de Espana, el valor de exposicion frente a una determinada contraparte sera
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igual a la suma de los valores de exposicion calculados para cada conjunto de operaciones
compensables con esa contraparte.

NORMA SEPTUAGESIMA SEGUNDA.
Método del riesgo original.

1. En el Método del riesgo original, el valor de la exposicion de cada instrumento u operacion
vendra determinado por el resultado de multiplicar el nocional de cada uno de esos instrumentos u
operaciones por el porcentaje que corresponda con arreglo al cuadro siguiente:

Vencimiento ofiginal Contratos sobre [Contratos sobre tipos de
tipos de intards cambio v oro
LIn ano o menos 0,6% 2%
Mas de un afo, pero 1% 59,
noe mas de dos ) )
I|'|-::rernen_t-::u por cada 1% 39
ano subsiguients ' '

2. Las entidades de crédito que dispongan de garantias que cubran el riesgo de crédito de
las exposiciones a que se refiere el apartado anterior podran utilizar dichas garantias como técnicas de
reduccion del riesgo de crédito con arreglo a lo dispuesto en la seccidn tercera del capitulo cuarto de
esta Circular.

3. La utilizacidon de acuerdos de compensacion contractual como técnica de reduccion del
riesgo de contraparte, tal como se definen en la NORMA SEPTUAGESIMA SEXTA y cuando se
cumplan las condiciones alli previstas, producira los siguientes efectos:

a) Los contratos a plazo sobre tipos de cambio y otros contratos similares en los que el
importe tedrico del principal sea equivalente a los flujos de tesoreria podran considerarse como un
Unico contrato con un principal nocional equivalente a los ingresos netos, siempre que los importes
que se reclamen o se entreguen sean exigibles en la misma fecha valor vy, total o parcialmente, en la
misma moneda. Los importes del principal nocional se multiplicaran por los porcentajes que figuran en
el cuadro del apartado 1 de esta NORMA a efectos del célculo del valor de exposicion.

b) El valor de exposicion de los demas contratos incluidos en el acuerdo de
compensacion contractual se determinara aplicando a sus importes brutos los porcentajes que se
expresan en el cuadro siguiente en funcidn del vencimiento original del compromiso.

Vencimisnto original Contratos sobre tipos | Contratos sobre tipos
g deintorés de cambio
LIn afo o menos 0,35% 1,60%%
Mas de un afo, pero . .
. o 0,75% 3,75%
no mas de dos
Incrementa por cada ) .
N e p 0,75% 2,26%
ano subsiguisnts

4. Cuando se utilicen contratos de novacion, tal como se definen en la NORMA
SEPTUAGESIMA SEXTA, vy se cumplan las condiciones alli previstas, podran ponderarse los importes
netos Unicos fijlados por los contratos de novacion, en lugar de los importes brutos. Asi, el importe
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tedrico del principal podra calcularse teniendo en cuenta el contrato de novacion y se aplicaran los
porcentajes recogidos en el cuadro del apartado 1 anterior.

5. A los efectos de lo dispuesto en los apartados 1 y 3 anteriores, en el caso de contratos
sobre tipos de interés, las entidades de crédito podran elegir entre el vencimiento original y el
vencimiento residual.

NORMA SEPTUAGESIMA TERCERA.
Método de valoracion a precios de mercado.

1. En el Método de valoracion a precios de mercado, el valor de la exposicion vendra
determinado por el resultado de sumar el coste de reposicion de todos los contratos con valor positivo
y el importe del riesgo de crédito potencial futuro de cada instrumento u operacion.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, el coste de reposicion de todos los
contratos con valor positivo se determinara atribuyendo a los instrumentos u operaciones un precio de
mercado.

3. Por su parte, el importe del riesgo de crédito potencial futuro se obtendra multiplicando el
nocional de cada instrumento por los porcentajes recogidos en el cuadro siguiente, en funcion de su
vencimiento residual. No obstante, en el caso de las permutas financieras en las que se intercambian
tipos de interés variables en una misma divisa, el valor de exposicion vendra determinado
exclusivamente por el coste de reposicion.

) Contratos Contratos Contratos Contratos
Yenci- sobre sobre | Comtratos| sobre meta- sabre otras
mianto . tipos da sobra les pracio- ;
. tipos de ) ; matarias
residual intarés cambioy | acciones | sos, excepto virm as
oFo OPO P
Un afic o " o o o 0
0% 1% E% 7% 10%
menos
Méas de
un ano,
pEro Sin 05% 5% 8% 7% 12%
exceder
cinco
Méas de
cinco 156% 7.5% 10% 8% 16%
anos

4. En el caso de los contratos que no pueden asignarse a alguna de las categorias indicadas
en el cuadro anterior deberan tratarse como contratos sobre materias primas distintas de los metales
preciosos.

5. En los contratos con mudltiples intercambios del principal, los porcentajes recogidos en el
cuadro anterior deberan multiplicarse, a efectos del calculo del importe del riesgo de crédito potencial
futuro, por el nimero de pagos que queden pendientes en el momento de célculo conforme a lo
estipulado en el contrato.

6. En los contratos que prevean la liquidacion de las posiciones resultantes en sucesivas
fechas de pago y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de forma tal que el valor de mercado del
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contrato sea nulo en esas fechas especificadas, se considerara como vencimiento residual el periodo
que reste hasta la siguiente fecha en que se modifiquen las condiciones. En el caso de los contratos
sobre tipos de interés que satisfagan estos criterios y que ademas tengan un vencimiento residual
superior a un ano, el porcentaje a aplicar no podra ser inferior al 0,5%.

7. No obstante o dispuesto en los apartados anteriores, las entidades de crédito podran
obtener el importe del riesgo de crédito potencial futuro aplicando los porcentajes recogidos en el
cuadro contenido en este apartado, en lugar de los que figuran en el cuadro del apartado 3 anterior.
Para ello, deberd usarse la opcién mencionada en el apartado 24 de la NORMA NONAGESIMA
relativa al sistema de escala de vencimientos ampliado para las posiciones sobre materias primas
distintas del oro, que podrian incluirse en el apartado 3 de la NORMA SEPTUAGESIMA.

Metales Otros, inclu-
N : Productos .
Vencimients | preciosos | Metales agricolas (pe- yendo los
residual {excepto | corrientes racedaros) productos
oro) energéticos
In ano o . ) . .
2% 2 5% 3% 4%
menos !
Mas de un
ane, pera 5% 4% 5% 8%
sin exceder
cinco
Mas de cin- . . . .
= 7.6% 8% 9% 10%
co anos

8. En el caso de los derivados de crédito de la cartera de negociacion, tanto si se trata de
permutas del rendimiento total (TRS) como de permutas de riesgo de crédito (CDS), el importe del
riesgo de crédito potencial futuro se obtendra multiplicando el importe nominal del instrumento por los
siguientes porcentajes:

a) El 5%, en aquellos casos en los que la obligacion de referencia sea tal que, si diera lugar a
un riesgo directo, éste tendria la consideracion de elemento cualificado -con un consumo de recursos
propios igual o inferior al 1,6%- a efectos de lo previsto en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA.

b) El 10%, en el resto de los casos.

No obstante lo anterior, en el caso de un CDS, cuando se tenga una posicion larga en el
activo subyacente podra calcularse el importe del riesgo de crédito potencial futuro aplicando un
porcentaje del 0%, salvo que el CDS esté sujeto a liquidacion como consecuencia de la declaracion
de insolvencia o concurso de quien tenga la posicion corta en el activo subyacente, aunque el riesgo
subyacente no haya sido incumplido, en cuyo caso el importe del riesgo de crédito potencial futuro de
la entidad se limitara al importe de las primas aun no abonadas por la empresa a la entidad. 122

En los casos en los que el derivado de crédito cubra varias exposiciones subyacentes, si se
trata de derivados de crédito de primer incumplimiento, en los que la cobertura ha de aplicarse a la
obligacion que primero se incumpla, el porcentaje a aplicar vendra determinado por la exposicion que,
en ausencia de la cobertura del riesgo de crédito, presente la exposicion ponderada por riesgo mas

123 Redactado el segundo parrafo del apartado 8 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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alta, esto es, la calidad crediticia mas baja o el riesgo especifico mas alto. Si se trata de derivados de
crédito de segundo incumplimiento, dicho porcentaje vendra determinado por la exposicion que, en
ausencia de la cobertura del riesgo de crédito, presente la segunda exposicion ponderada por riesgo
mas alta; y asi sucesivamente para las demas coberturas andlogas.

9. La utilizacion de acuerdos de compensacion contractual como técnica de reduccion del
riesgo de contraparte, tal como se definen en la NORMA SEPTUAGESIMA SEXTA vy cuando se
cumplan las condiciones alli previstas, producira los siguientes efectos:

a) El coste de reposicion de los contratos incluidos en el acuerdo marco de
compensacion podra obtenerse teniendo en cuenta el hipotético coste real neto de reposicion que
resulte del acuerdo. En caso de que la compensacion suponga una obligacion neta para la entidad de
crédito, al coste de reposicion se le atribuira un valor cero.

b) El importe del riesgo de crédito potencial futuro de todos los contratos incluidos en el
acuerdo marco de compensacion podra obtenerse aplicando la siguiente ecuacion:

RCPFred = 0,4 x RCPPbruto + 0,6 x NBR x RCPFbruto
siendo:

RCPFred = importe del riesgo de crédito potencial futuro reducido correspondiente a todos
los contratos con una contraparte determinada incluidos en un acuerdo marco de compensacion
bilateral juridicamente valido.

RCPFbruto = suma de los importes del riesgo de crédito potencial futuro correspondientes a
todos los contratos suscritos con una contraparte determinada incluidos en un acuerdo marco de
compensacion bilateral juridicamente valido, calculados, cada uno de ellos, de conformidad con Io
dispuesto en el apartado 3 de esta NORMA.

NBR = coeficiente neto/bruto.

Para el calculo del coeficiente neto/bruto, las entidades de crédito podran optar entre el
sistema de célculo separado o agregado. El sistema elegido debera ser aplicado a todos los contratos
incluidos en el acuerdo marco de compensacion y su utilizacion debera ser mantenida en el tiempo.
Sdlo podra cambiarse de sistema previa autorizacion del Banco de Espana.

El célculo se realizara de la siguiente manera:

i) Célculo separado: cociente entre el coste neto de reposicion de todos los contratos
incluidos en un acuerdo marco de compensacion bilateral juridicamente valido con una contraparte
determinada (numerador) y el coste bruto de reposicion de los contratos incluidos en un acuerdo
marco de compensacion bilateral juridicamente valido con dicha contraparte (denominador).

i) Calculo agregado: cociente entre la suma de los costes netos de reposicion calculados
bilateralmente para todas las contrapartes teniendo en cuenta los contratos incluidos en acuerdos
marco de compensacion juridicamente validos de los que resulte un derecho neto para la entidad de
crédito (numerador) y los costes brutos de reposicion de todos los contratos incluidos en acuerdos
marco de compensacion juridicamente validos (denominador).

244



A fin de obtener el importe del riesgo de crédito potencial futuro mediante la formula anterior,
los contratos a plazo sobre tipos de cambio y otros contratos similares en los que el importe tedrico
del principal sea equivalente a los flujos de tesoreria podran considerarse como un Unico contrato con
un principal nocional equivalente a los ingresos netos, siempre que los importes que se reclamen o
entreguen sean exigibles en la misma fecha valor y, total o parcialmente, en la misma moneda.

10. Cuando se utilicen contratos de novacion, tal como se definen en la NORMA
SEPTUAGESIMA SEXTA, vy se cumplan las condiciones alli previstas, podran ponderarse los importes
netos Unicos fijados por los contratos de novacion, en lugar de los importes brutos. Asi, el coste de
reposicion y los importes tedricos del principal o los valores subyacentes podran obtenerse teniendo
en cuenta el contrato de novacion.

NORMA SEPTUAGESIMA CUARTA.
Método estandar.

1. En el Método estandar, el valor de exposicidon se calculara por separado para cada
conjunto de operaciones compensables y se determinarda neto de garantias reales conforme a la
siguiente formula:

Valor de exposicion =

i
= B*max CMV ~CMC; Y |3 RPTy =3 RPCy
L i ]

ul

A
*CORM i
A

¥

donde:

a) CMV = valor actual de mercado de la cartera de operaciones incluidas en el conjunto
de operaciones compensables con una contraparte, sin tener en cuenta las garantias reales. La
expresion matematica de ese valor vendra determinada por la siguiente ecuacion:

CMV =) CMV;

donde:
CMVi = valar actual de mercado de la operacidn i.

bl CMC = wvalor actual de mercado de las garantias re-
ales asignadas al conjunto de operaciones compensables. La
expresion matematica de ese valor vendra determinada por la
siguiente ecuacion:

CMC =) CMC

donde CMCI = valor actual de mercado de la garantia |.

c) i = indice que designa la aperacidn.
d) | = indice que designa la garantia real.
&) j = indice que designa la categoria del conjunto de po-

siciones compensables. Estos conjuntos de posiciones com-
pensables corresponden a los factores de riesgo para los
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cuales puedsn compensarse las posiciones de riesgo de signo
ocpuesto, con el fin de obtener una posicion de riesgo neta en
la que se hase la medicidn de la exposicidn.

fi  RPTij = posicion de riesgo de la operacion | con respec-
to al conjunto de posiciones compensables j.

gl RPClj = posicion de riesgo de la garantia | con respecto
al conjunta de posiciones compensables j.

hi CCRMj = multiplicador del riesgo de contraparte esta-
blecido en el cuadro del apartado 18 de esta NORMA, al con-
junto de posiciones compensables j.

il p=14

La cobertura recibida de una contraparte tendra signo positivo y la prestada, signo negativo.

Sdlo podran utilizarse como garantias a efectos de este Método las que resulten admisibles
de conformidad con lo dispuesto en los pérrafos 8 y 9 de la NORMA TRIGESIMA NOVENA. Ademés,
en el caso de las operaciones de la cartera de negociacion, se admitiran como garantias cualesquiera
instrumentos financieros y materias primas que cumplan los requisitos para formar parte de esa
cartera.

2. Cuando en una operacidén con instrumentos derivados negociados en mercados no
organizados con un perfil de riesgo lineal se estipule la entrega de un instrumento financiero contra el
efectivo correspondiente, la parte de pago en efectivo se denominara "componente de efectivo" de la
operacion. Las operaciones en las que se estipule la entrega de efectivo contra efectivo incluiran dos
componentes de efectivo. Estos componentes vendran determinados por los pagos brutos acordados
contractualmente, incluido el importe nocional de la operacion.

A efectos de los célculos previstos en los apartados siguientes de esta NORMA, las
entidades de crédito podran obviar el riesgo de interés de los componentes de efectivo cuyo
vencimiento residual sea inferior a un afo. Asimismo, podran tratar las operaciones que consistan en
dos componentes de efectivo que estén denominados en la misma moneda, como, por ejemplo, la
permuta financiera de tipos de interés como una operacion agregada Unica. Se aplicara a dicha
operacion agregada el tratamiento correspondiente a los componentes de efectivo.

3. Las operaciones con perfil de riesgo lineal que tengan como subyacente acciones
(incluidos los indices de acciones), oro, otros metales preciosos u otras materias primas se asignaran
a una posicion de riesgo en la correspondiente accion -o indice de acciones- o0 en la materia prima de
que se trate, incluyendo el oro y otros metales preciosos, y a una posicion de riesgo de interés para el
componente de efectivo. Si el componente de efectivo estd denominado en divisa, se asignarg,
ademas, a una posicion de riesgo en la divisa correspondiente.

4. Las operaciones con un perfil de riesgo lineal que tengan como subyacente un
instrumento de deuda se asignaran a una posicion de riesgo de interés para el instrumento de deuda y
a otra posicion de riesgo de interés para el componente de efectivo. Las operaciones con un perfil de
riesgo lineal en las que se estipule la entrega de efectivo contra efectivo, incluidas las operaciones a
plazo sobre divisas, se asignaran a una posicion de riesgo de interés para cada uno de los
componentes de efectivo. Si el instrumento de deuda subyacente estd denominado en una divisa, el
instrumento de deuda se asignard a una posicion de riesgo en esa divisa. Si un componente de
efectivo esta denominado en divisa, el componente de efectivo se asignara otra vez a una posicion de
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riesgo en esa divisa. El valor de exposicion asignado a una operacion de permuta financiera sobre
tipos de interés variable en divisas distintas sera cero. 124

5. La cuantia de una posicion de riesgo de una operacion con un perfil de riesgo lineal vendra
determinada por el "valor nocional efectivo” de los instrumentos financieros subyacentes, incluidas las
materias primas, convertido a la moneda local de la entidad de crédito. Se entendera, a estos efectos,
por “valor nocional efectivo" el precio de mercado de los instrumentos multiplicado por su cantidad.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la cuantia de la posicidon de riesgo para
los instrumentos de deuda y para los componentes de efectivo vendra determinada por el "valor
nocional efectivo" de los pagos brutos pendientes, incluido el importe nocional, convertido a la
moneda local de la entidad de crédito, multiplicado por la duracion modificada del instrumento de
deuda o del componente de efectivo, respectivamente.

7. La cuantia de una posicion de riesgo de una permuta de incumplimiento de crédito vendra
determinada por el valor nocional del instrumento de deuda de referencia multiplicado por el
vencimiento residual del derivado de crédito.

8. La cuantia de una posicidon de riesgo de un instrumento derivado no negociado en
mercados regulados con un perfil de riesgo no lineal, incluyendo las opciones o las opciones sobre
permutas financieras, serd igual al delta equivalente del "valor nocional efectivo" del instrumento
financiero subyacente de la operacion.

9. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la cuantia de una posicidn de riesgo de
un instrumento derivado no negociado en mercados regulados con un perfil de riesgo no lineal, cuyo
subyacente sea un instrumento de deuda o un componente de efectivo, sera igual al delta equivalente
del "valor nocional efectivo" del instrumento financiero 0 componente de efectivo multiplicado por la
duraciéon modificada del instrumento de deuda subyacente o del componente de efectivo,
respectivamente.

10. A efectos de determinar las posiciones de riesgo, la cobertura recibida de una
contraparte en un contrato de derivado se tratara como una exposicion frente a esa contraparte
(posicidn larga) que se adeuda hoy, en tanto que la cobertura prestada se tratara como una obligacién
frente a la contraparte (posicidn corta) que se adeuda hoy.

11. Las entidades de crédito podran utilizar las siguientes formulas para determinar la cuantia
y el signo de una posicién de riesgo:

a) Para todos los instrumentos que no sean instrumentos de deuda, la posicion de riesgo
vendra determinada por el valor nocional efectivo, o por el delta equivalente, en el caso de
operaciones con un perfil de riesgo no lineal, determinado conforme a la siguiente ecuacion:

124 Redactado el apartado 4 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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vy

valer nocional delta equivalente = 7, ——

d p
donde:

pref = precio del instrumento subyacente, expresado en la
diviza de referencia.

WV = valor del instrumenta financiero. En el caso de las op-
ciones, este valor vendra determinado por el precio de la
opcian vy, en el caso de las operaciones con un perfil de riesgo
lineal, por el valor del propio instrumento subvacente.

p = precio del instrumento subyacente expresado en la
misma divisa que V.

b) Para los instrumentos de deuda y los componentes de efectivo de todas las operaciones,
la posicion de riesgo vendra determinada por el valor efectivo nocional multiplicado por la duracion
modificada, o por el delta equivalente en valor nocional multiplicado por la duracion modificada,
conforme al siguiente cociente:

donde:

V = valor del instrumento financiero. En el caso de las opciones, este valor vendra
determinado por el precio de la opciodn, y, en el caso de las operaciones con un perfil de riesgo lineal,
por el valor del propio instrumento subyacente o del componente de efectivo, respectivamente.

r = tipo de interés.

Si V se denomina en una divisa distinta a la de referencia, debera hacerse la conversion del
derivado a la divisa de referencia multiplicandola por el tipo de cambio pertinente.

12. Las posiciones de riesgo deberan agruparse en conjuntos de posiciones compensables.
Para cada conjunto de posiciones compensables se computara el importe del valor absoluto de la
suma de las posiciones de riesgo resultantes. Esa suma recibe la denominacion de "posicion de
riesgo neta" y se representa en la férmula del apartado 1 de esta NORMA como:

> RPTy = RPCy

13. Para las posiciones con riesgo de interés procedentes de los depdsitos monetarios
recibidos por la contraparte como cobertura de los componentes de efectivo y de los instrumentos de
deuda subyacentes, a los que resultarian de aplicacion unos requerimientos de recursos propios
iguales o inferiores al 1,6%, con arreglo a lo previsto en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA,, se
determinaran seis conjuntos de posiciones compensables para cada divisa en funcion del
"vencimiento" y de los "tipos de interés de referencia”, con arreglo al cuadro siguiente:
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Tipos de interéds con Tipos de intersés con
refarancia estatal rafarancia no astatal
Vencimiento =1 ano = 1 ano
Vencimiento =12 5 anfos =126 anos
Vencimiento =5 gros = b afos

14. Para las posiciones de riesgo de interés asociadas a instrumentos de deuda subyacentes
0 a componentes de efectivo para los que el tipo de interés esté ligado a un tipo de interés de
referencia representativo del nivel general de tipos de interés del mercado, el vencimiento residual sera
el intervalo de tiempo que reste hasta el proximo reajuste del tipo de interés. En el resto de los casos,
vendra determinado por la vida residual del instrumento de deuda subyacente o, en el caso de un
componente de efectivo, por la vida residual de la operacion.

15. En el caso de los CDS, se establecera un conjunto de posiciones compensables por
cada emisor de las obligaciones de referencia.

El tratamiento de los CDS de enésimo incumplimiento sobre cestas sera el siguiente:

a) la magnitud de una posicion de riesgo en un instrumento de deuda de referencia
comprendido en una cesta subyacente a un CDS de enésimo incumplimiento sera igual al valor
nocional efectivo del instrumento de deuda de referencia multiplicado por la duracion modificada del
derivado de enésimo incumplimiento con respecto a una variacion del diferencial crediticio del
instrumento de deuda de referencia;

b) por cada instrumento de deuda de referencia comprendido en una cesta subyacente a un
CDS de enésimo incumplimiento habra un conjunto de posiciones compensables; las posiciones de
riesgo derivadas de distintos CDS de enésimo incumplimiento no se incluiran en un mismo conjunto
de posiciones compensables;

c) el multiplicador del riesgo de contraparte aplicable a cada conjunto de posiciones
compensables creado por cada instrumento de deuda de referencia de un derivado de enésimo
incumplimiento sera 0,3 %, para los instrumentos de deuda de referencia con una calificacion
crediticia efectuada por una ECAI reconocida equivalente a los grados 1 a 3 de calidad crediticia, y 0,6
% si se trata de otros instrumentos de deuda. 2

16. Para las posiciones de riesgo de interés asociadas a depdsitos monetarios entregados a
la contraparte como cobertura, cuando dicha contraparte carezca de obligaciones de deuda
pendientes con un riesgo especifico reducido, asi como para las posiciones de riesgo asociadas a los
instrumentos de deuda subyacentes a los que resultarian de aplicacion unos requerimientos de
recursos propios superiores al 1,6%, con arreglo a lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA
SEPTIMA, se establecera un Unico conjunto de posiciones compensables para cada emisor.

Cuando un componente de efectivo replique los referidos instrumentos de deuda, también se
establecera un Unico conjunto de posiciones compensables para cada emisor del instrumento de
deuda de referencia.

125 Redactado el apartado 15 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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Las entidades de crédito podran asignar, a un mismo conjunto de posiciones compensables,
aquellas posiciones de riesgo que surjan de instrumentos de deuda de un determinado emisor o de
instrumentos de deuda de referencia del mismo emisor que sean replicados por los componentes de
efectivo 0 que constituyan la base de un CDS.

17. Los instrumentos financieros subyacentes distintos de los instrumentos de deuda se
asignaran a unos mismos conjuntos de posiciones compensables solo si son instrumentos idénticos o
similares. En todos los demas casos, se asignaran a conjuntos de posiciones compensables
diferentes. La semejanza de instrumentos se determinara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En el caso de las acciones, se consideraran instrumentos similares los del mismo emisor.
Un indice de acciones se tratard como un emisor diferente.

b) En el caso de los metales preciosos, se consideraran instrumentos similares los del mismo
metal. Un indice de metales preciosos se tratara como metal precioso diferente.

c) En el caso de la energia eléctrica, se consideraran instrumentos similares los derechos y
obligaciones de suministro relativos al mismo periodo de tiempo de carga maxima o minima dentro de
un periodo de 24 horas.

d) En el caso de otras materias primas, se consideraran instrumentos similares los de la
misma materia prima. Un indice de materias primas se tratara como un indice diferente.

18. Los multiplicadores del riesgo de contraparte (CCRM) para las diferentes categorias de
los conjuntos de posiciones compensables se establecen en el cuadro siguiente:
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Multiplicador
Categorias de conjuntos de posiciones com- | del riesgo de

pensables contra-parte
(CCRM)
Tipos de interes 0,2%

2 |Tipos de interés para las posiciones de
riesgo en un instrumento de deuda de
referencia de un CDS vy al que se aplica
un requerimientc de recursos propios 0,3%
igual o inferior al 1,6%, con arreglo a lo
establecide en la NORMA OCTOGESIMA
SEPTIMA

3 |Tipos de interés para las posiciones de
riesgo en un instrumento de deuda, sea
o no de referencia, v al que se aplica un

o ; 0,6%

requerimiento de recursos propios supe-

rior al 1,6% con arregle a lo establecide

en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA

4 |Tipos de cambio 2.5%
& |Energia eléctrica 4 0%
6 |Oro G, 0%
7 |Acciones 7.0%
8 |Metales preciozos (excepto el ara) 8.6%
8 |Otras materias primas (excluidos los 10.0%
metales preciosos) P

10 |Instrumentos subyacentes de los instru-
mentos derivados negociados en merca- 10.0%
e

dos no organizados que no figuren en
ninguna de las categorias anteriores

Los instrumentos subyacentes de los instrumentos derivados negociados en mercados no
organizados mencionados en el punto 10 del cuadro anterior se asignaran a conjuntos de posiciones
compensables individuales diferentes para cada categoria de instrumento financiero subyacente.

19. Cuando las entidades de crédito no puedan calcular, para determinadas operaciones, el
delta o la duracion modificada correspondientes conforme al modelo autorizado, en su caso, por el
Banco de Espafa para el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de mercado,
deberan utilizar el Método de valoracién a precios de mercado previsto en la NORMA
SEPTUAGESIMA TERCERA. En este caso no serd posible la compensacion, debiendo determinarse el
valor de exposicidn como si existiera un conjunto de operaciones compensables que comprenda
Unicamente la operacion individual en cuestion.

20. Las entidades de crédito deberan contar con procedimientos internos para verificar que,
antes de incluir una operacion en un conjunto de posiciones compensables, la operacion esta cubierta
por un acuerdo de compensacion contractual legalmente exigible que cumpla los requisitos
establecidos en la NORMA SEPTUAGESIMA SEPTIMA y en la seccién tercera del capitulo cuarto.

21. Las entidades de crédito que tengan en cuenta coberturas basadas en garantias reales
para reducir el valor de exposicién por riesgo de contraparte deberan contar con procedimientos
internos para verificar que dichas coberturas cumplen los requisitos de certeza juridica de acuerdo con
lo establecido en la seccidn tercera del capitulo cuarto.
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NORMA SEPTUAGESIMA QUINTA.
Método de los modelos internos.

1. Disposiciones generales: aplicacion sucesiva.

1. La aplicacion del Método de los modelos internos, en los casos en que proceda, podra
realizarse de manera alternativa en los siguientes términos:

a) Sdlo para el célculo del valor de exposicion de los instrumentos derivados previstos
en la NORMA SEPTUAGESIMA.

b) Sdlo para el célculo del valor de exposicion de las operaciones con compromiso de
recompra, de las operaciones de préstamo de valores o materias primas y de las operaciones de
financiacion de las garantias. En ningun caso podra aplicarse este Método a alguna de las
operaciones previstas en esta letra sin que se aplique también a las restantes.

C) Para el célculo del valor de exposicion de los instrumentos derivados previstos en la
NORMA SEPTUAGESIMA, de las operaciones con compromiso de recompra, de las operaciones de
préstamo de valores o materias primas y de las operaciones de financiacion de las garantias.

El Método de los modelos internos se podra aplicar, en cualquiera de los tres supuestos
previstos en las letras a) a ¢) anteriores, para el célculo del valor de exposicion de las operaciones con
liquidacion diferida.

2. Con caracter general, las entidades de crédito que hayan obtenido autorizaciéon del Banco
de Espafna para la aplicacion del Método de los modelos internos aplicaran ese Método a todas sus
exposiciones. No obstante, las entidades de crédito podran excluir de su aplicacion, si lo consideran
oportuno, las exposiciones que sean poco relevantes en términos de valor de exposicion y perfil de
riesgo percibido.

Una vez obtenida la referida autorizacién, no volvera a aplicarse el Método estandar ni el
Método de valoracion a precios de mercado, salvo por motivos justificados y previa autorizacion del
Banco de Espana.

No obstante lo dispuesto anteriormente, la aplicacidon del Método de los modelos internos
podra efectuarse de manera sucesiva previa autorizacion del Banco de Espafa, para los distintos
tipos de operaciones. Durante ese periodo de aplicacion sucesiva, podra aplicarse a las operaciones
respecto de las que se haya diferido la aplicacion del Método de los modelos internos, bien el Método
estandar, bien el Método de valoracion a precios de mercado.

En el caso de las operaciones con compromiso de recompra, préstamos de valores o
materias primas y operaciones de financiacion de las garantias, el Método de modelos internos
previsto en la seccion tercera del capitulo cuarto, relativa a la reduccion del riesgo de crédito, se
considerara equivalente al descrito en esta NORMA..

3. Con caracter general, la autorizacion debera otorgarse de manera expresa para cada
entidad. No obstante, cabra también la concesion de la autorizacion para grupos. En ambos casos, se
seguird, cuando proceda, el procedimiento previsto en la NORMA CENTESIMA VIGESIMA.
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En el caso de que el Banco de Espafa, o la propia entidad o grupo consolidable autorizado,
considerasen que se han dejado de cumplir los requisitos establecidos en esta seccion, la entidad o
grupo deberan presentar ante el Banco de Espanfa, y a satisfaccion de éste, un plan para el retorno a
su cumplimiento o acreditar que el efecto de tal incumplimiento carece de relevancia. En caso
contrario, se procedera, con audiencia de la entidad o grupo, a través de su entidad obligada, la
revocacion de la autorizacion otorgada para la utilizacion del Método de los modelos internos, sin
perjuicio de la imposicion de las sanciones que, en su caso, resulten de aplicacion.

2. Valor de exposicion.

4. En el Método de los modelos internos, el valor de exposicion se medira para cada
conjunto de operaciones compensables. El modelo debera especificar la distribucion previsible de los
cambios en el valor de mercado del conjunto de operaciones compensables atribuibles a cambios en
variables del mercado, tales como tipos de interés o tipos de cambio. Seguidamente, el modelo
estimara el valor de exposicion del conjunto de operaciones compensables para cada fecha futura,
dados los cambios en las variables del mercado. Para las contrapartes que cuenten con un acuerdo
de reposicion de margenes, el modelo también podra reflejar movimientos futuros de las coberturas y
reflejar el efecto futuro de la constitucion de margenes, de conformidad con lo previsto en el apartado
14 de esta NORMA.

5. En sus distribuciones previsibles de los cambios en el valor de mercado del conjunto de
operaciones compensables, las entidades de crédito podran incluir garantias reales de naturaleza
financiera que sean admisibles como técnicas de reduccion del riesgo de crédito conforme a lo
dispuesto en la NORMA TRIGESIMA NOVENA. En el caso de operaciones de la cartera de
negociacion, las garantias admisibles se podran ampliar a cualquier instrumento financiero susceptible
de formar parte de dicha cartera. Para ello deberan cumplirse los requisitos cuantitativos, cualitativos y
en materia de datos sobre garantias previstos en la presente NORMA.

6. El célculo del valor de exposicion se realizara conforme a las siguientes reglas:

a) En primer lugar, se estimara la exposicion esperada (EE) a varias fechas futuras, o
bien se calcularan otras medidas para estimar la exposicion maxima, sobre la base de una distribucion
de las exposiciones que tenga en cuenta la posible no-normalidad de la distribucion de las
exposiciones. La exposicion media en una fecha futura "t" (EEt) dependera de los posibles valores
futuros de los factores de riesgo de mercado pertinentes.

b) En segundo lugar, se calculara la EE efectiva a varias fechas, con arreglo a la
siguiente ecuacion:

EEtk efectiva = max (EEtk - 1 efectiva; EEtk)
donde a la fecha actual (t0), la EEtO efectiva coincide con la exposicion actual.

C) En tercer lugar, se calculara la exposicion positiva esperada efectiva (EPE efectiva),
que se calculara estimando la exposicion esperada media en una fecha futura t (EEt), donde la media
se obtiene a través de todos los valores futuros posibles de los factores de riesgo de mercado
pertinentes. La EPE efectiva vendra determinada por la EE efectiva media a lo largo del primer afio de
exposicion futura. Si todos los contratos del conjunto de operaciones compensables vencen antes de
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un ano, EPE serd la media de la EE hasta que vencen todos los contratos del conjunto de operaciones
compensables. La EPE efectiva se calculara como la media ponderada de la EE efectiva:

Min (1 afo; vencimisnto)
EPE Efectiva = l EEtk Efectiva x Atk
k=1

donde las ponderaciones Aty = t, — tyq1 permiten el caso en
que la exposicion futura se calcula en fechas que no son
equidistantes en el tiempo.

d) Finalmente, el valor de exposicion se calculara como el producto de a veces la EPE
efectiva:

Valor de exposicion = a x EPE efectiva
donde a=1,4.
El Banco de Espafa podra, no obstante, exigir un valor de a mas elevado.

7. Las entidades de crédito podran utilizar una medida del valor de la exposicion que sea
mas conservadora que a veces la EPE efectiva calculada segun la ecuacion anterior para cada
contraparte.

8. No obstante lo dispuesto en el apartado 7 anterior, previa autorizacion expresa del Banco
de Espana, las entidades de crédito podran utilizar sus estimaciones propias de a, supeditadas a un
valor minimo de 1,2. La estimacidon del valor de a sera igual al cociente entre el capital interno
estimado mediante una simulacion conjunta de la exposicion al riesgo de contraparte de todas las
contrapartes (numerador) y el capital interno basado en el concepto de EPE (denominador). En el
denominador, se utilizara EPE como si fuera una cantidad fija pendiente de pago. Las entidades de
crédito deberan demostrar que sus estimaciones internas de a capturan en el numerador las fuentes
materiales de dependencia estocastica de la distribucion de los valores de mercado de las
operaciones o de las carteras de operaciones entre todas las contrapartes. Las estimaciones internas
de atendran en cuenta el grado de concentracion de las carteras.

9. Las entidades de crédito se aseguraran de que el numerador y denominador del a se
calculan de forma coherente con respecto a la metodologia de modelizacion, a las especificaciones de
los parametros y a la composicion de las carteras. El método utilizado se basara en la metodologia de
capital interno de la entidad de crédito, estara bien documentado y estara sujeto a una validacion
independiente. Ademas, las entidades de crédito revisaran sus estimaciones al menos
trimestralmente, y con una frecuencia superior cuando la composicion de la cartera varie a lo largo del
tiempo. Las entidades de crédito también evaluaran el riesgo de modelo.

10. En su caso, las volatilidades y las correlaciones de los factores de riesgo de mercado que
se utilizan en la simulacion conjunta de los riesgos de mercado y de crédito deberan estar
condicionadas al factor de riesgo de crédito que refleje aumentos potenciales en las volatilidades o en
las correlaciones en periodos de coyuntura econdmica desfavorable.
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11. Si el conjunto de operaciones compensables esta sujeto a un acuerdo de reposicion de
margenes, se utilizara una de las siguientes medidas de EPE:

a) EPE efectiva sin tener en cuenta el acuerdo de reposicion de margenes.

b) El umbral de margen, si es positivo, previsto en acuerdo de reposicion de margenes
mas un recargo que refleje el aumento potencial en la exposicion durante el periodo de riesgo del
margen. El recargo vendra determinado por el aumento esperado en la exposicion del conjunto de
operaciones compensables a lo largo del periodo de riesgo de margen, empezando por una
exposicion actual nula. El periodo de riesgo de margen sera, como minimo, de cinco dias laborables
cuando los conjuntos de operaciones compensables consistan en operaciones con compromiso de
recompra o de préstamo de valores sujetas a reposicion diaria de margenes y a la valoracion diaria a
precios de mercado, y de diez dias laborables para los demas conjuntos de operaciones
compensables.

C) Si el modelo interno captura los efectos de la constitucion de margenes al estimar EE,
la medicion de EE que se obtenga del modelo podra utilizarse directamente en la ecuacion que figura
en la letra b) del apartado 6 de esta NORMA, siempre que la autorizacion otorgada por el Banco de
Espana para el uso de modelos internos lo prevea expresamente.

3. Requisitos minimos para los modelos de EPE.

12. Los modelos de EPE deberan cumplir los criterios operativos establecidos en los
apartados 13 a 37 de esta NORMA.

3.1  Control del riesgo de contraparte.

13. La entidad de crédito dispondra de una unidad que controle el riesgo de contraparte,
que sera responsable del disefio y de la implantacidon de su sistema de gestidon de dicho riesgo,
incluida la validacion inicial y cualquier otra validacion posterior del modelo interno que pueda llevarse
a cabo. Esta unidad controlara la integridad de los datos introducidos en el modelo y elaborara
informes en los que se analizaran los resultados del modelo de medicion de riesgos de la entidad,
incluyendo una evaluacion de la relacion entre las medidas de exposicion al riesgo y los limites de
crédito y de negociacion. Esta unidad informara directamente a la alta direccidon de la entidad, sera
independiente de las unidades encargadas de originar, renovar 0 negociar las exposiciones y estara
libre de influencias indebidas. Ademas, estara provista de suficiente personal y su trabajo estara
estrechamente integrado en el proceso cotidiano de gestidon del riesgo de crédito de la entidad. Los
resultados deberan, en consecuencia, ser parte integrante del proceso de planificacion, seguimiento y
control del perfil de riesgo global y de crédito de la entidad.

14. Las entidades de crédito contaran con politicas, procesos y sistemas de gestion del
riesgo de contraparte que sean conceptualmente sdlidas y se apliquen con integridad. Este marco de
gestion del riesgo de contraparte incluira la identificacion, medicion, gestion, aprobacion e informacion
interna del riesgo de contraparte.

15. Las politicas de gestion de riesgos tendran en cuenta los riesgos de mercado y de
liquidez, asi como los riesgos legales y operacionales que puedan asociarse con el riesgo de
contraparte. La entidad de crédito no se expondra con una contraparte sin antes evaluar su solvencia
y sin haber tenido en cuenta el riesgo de crédito de liquidacion y de preliquidacion. Estos riesgos se
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gestionaran de manera tan completa como sea posible al nivel de cada contraparte, para lo que se
agregaran las exposiciones sujetas a riesgo de contraparte a las demas exposiciones crediticias de la
entidad con esa contraparte, y a las del grupo del que ésta pueda formar parte.

En el marco de las politicas de gestion del riesgo de contraparte, las entidades de crédito
deberan definir, en su caso, qué son exposiciones poco relevantes a los efectos de la exclusion
contemplada en el apartado 2 de esta norma.

16. El érgano de administracion de una entidad de crédito y su alta direccion participaran
activamente en el proceso de control del riesgo de contraparte y lo consideraran como un aspecto
esencial de la actividad de la entidad, al que deberan destinarse recursos considerables. La alta
direccion conocera las limitaciones del modelo utilizado y sus hipdtesis de partida, asi como el efecto
que podrian tener sus posibles desviaciones sobre la fiabilidad de los resultados. Ademas, deberan
tener en cuenta las incertidumbres del entorno de mercado v las relativas a cuestiones operativas, y
ser conscientes de como se refleja todo ello en el modelo.

17. Los informes diarios elaborados en relacion con las exposiciones sujetas al riesgo de
contraparte seran revisados por un nivel de la direccion suficientemente alto dentro de la organizacion
y dotado asimismo con la suficiente autoridad como para poder decidir reducciones tanto en las
posiciones tomadas por gestores individuales como en la exposicién global de la entidad de crédito al
riesgo de contraparte.

18. El sistema de gestion del riesgo de contraparte de la entidad de crédito se utilizara a
efectos del establecimiento de limites internos de exposicion al riesgo de crédito y de negociacion.
Dichos limites estaran relacionados con el modelo de medicion del riesgo de la entidad, de forma que
sea coherente en el tiempo y ademas sea bien comprendida por los operadores, por los gestores de
crédito y por la alta direccion.

19. La medicion del riesgo de contraparte incluird la medicion del uso diario e intradia de las
lineas de crédito. La entidad de crédito medira la exposicion actual bruta y neta de coberturas. Para
cada cartera y para cada contraparte, se calculara y controlard la exposicion maxima o la exposicion
potencial futura teniendo en cuenta el intervalo de confianza que se haya elegido. La entidad tendra en
cuenta las posiciones grandes o concentradas, incluso por grupos de contrapartes relacionadas, por
sectores, 0 por mercados.

20. Las entidades de crédito contaran con un programa periddico y riguroso de pruebas de
tension como complemento del andlisis del riesgo de contraparte basado en los resultados diarios de
su modelo de medicion de riesgos. Los resultados de estas pruebas de tension seran revisados
periddicamente por la alta direccidon y se reflejaran en las politicas y en los limites al riesgo de
contraparte establecidos por la alta direccion y el rgano de administracion y direccion de la entidad.
En los casos en los que las pruebas de tension revelen una especial vulnerabilidad a determinadas
circunstancias, se adoptaran rapidamente medidas para gestionar adecuadamente esos riesgos.

21. Las entidades de crédito contaran con un procedimiento periédico para garantizar el
cumplimiento del conjunto documentado de politicas, controles y procedimientos internos
relacionados con el funcionamiento del sistema de gestién del riesgo de contraparte. Dicho sistema de
gestion estara bien documentado y ofrecera una explicacion de las técnicas empiricas utilizadas para
medir el riesgo de contraparte.
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22. A través de su propio proceso de auditoria interna, las entidades de crédito realizaran, de
forma regular, estudios independientes sobre sus sistemas de gestidn del riesgo de contraparte. Estos
estudios incluiran tanto las actividades de las unidades de negocio mencionadas en el apartado 13
como las de la unidad independiente de control del riesgo de contraparte. Periddicamente (idealmente
una vez al aho, como minimo) se realizara un examen del proceso general de gestion del riesgo de
contraparte a intervalos regulares que tratara especificamente, al menos, los siguientes aspectos:

a) ldoneidad de la documentacion del sistema y del proceso de gestion del riesgo de
contraparte, incluida, en su caso, la idoneidad de la definicion de exposicidon poco relevante a los
efectos de la exclusion prevista en el apartado 2 de esta norma.

b) Organizacion de la unidad de control del riesgo de contraparte.
C) Integracion de la medicion del riesgo de contraparte en la gestion de riesgos diaria.
d) Proceso de aprobacion de los modelos de medicion de riesgos y de los sistemas de

evaluacion utilizados por los operadores (front-office) y por el personal administrativo (back-office).

€) Validacién de cualquier modificacion significativa en el proceso de medicion del riesgo
de contraparte.

f) Alcance del riesgo de contraparte capturado por el modelo de medicion de riesgos.

Q) Integridad del sistema de informacion de la gestion.

h) Exactitud y exhaustividad de los datos sobre riesgo de contraparte.

i) Comprobacion de la coherencia, oportunidad y fiabilidad de las bases de datos

utilizadas en el funcionamiento de los modelos internos, asi como de la independencia de las mismas.

)] Exactitud e idoneidad de los supuestos de volatilidad y correlacion.
K) Exactitud de los calculos de evaluacion y transformacion de riesgos.
1) Verificacion de la exactitud del modelo mediante frecuentes controles a posteriori.

3.2 Prueba del uso.

23. La distribucion de las exposiciones generadas por el modelo interno utilizado para
calcular las EPE efectivas estara integrada en el proceso diario de gestion del riesgo de contraparte de
la entidad de crédito. En consecuencia, los resultados del modelo desempenaran un papel esencial en
el proceso de aprobacién de créditos, en la gestion del riesgo de contraparte, en la asignacion interna
de capital y en el gobierno corporativo de la entidad.

24. Las entidades de crédito mantendran un registro histérico del uso de los modelos que
han generado la distribucion de exposiciones al riesgo de contraparte y demostraran que, con
anterioridad a la obtencion de la autorizacion del Banco de Espana, han estado utilizando, durante al
menos un ano, un modelo de calculo de las distribuciones de exposiciones, en las que se basa el
célculo de la EPE, que cumple, en general, los requisitos minimos establecidos en esta NORMA.
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25. El modelo utilizado para generar la distribucion de exposiciones sujetas a riesgo de
contraparte formara parte de un marco de gestidon del riesgo de contraparte que incluya la
identificacion, medicion, gestion, aprobacion y documentacion interna del riesgo de contraparte. Este
marco incluira la medicion del uso de las lineas de crédito, agregando las exposiciones sujetas al
riesgo de contraparte con otras exposiciones crediticias, y la asignacion interna del capital. Ademas de
la EPE, las entidades de crédito mediran y gestionaran las exposiciones actuales. Cuando proceda, la
entidad de crédito medira la exposicion actual bruta y neta de coberturas basadas en garantias reales.
La prueba del uso también se realizara cuando la entidad emplee otras medidas de riesgo de
contraparte, tales como la exposicion maxima o la exposicion potencial futura, basandose en la
distribucidn de exposiciones generadas por el modelo usado para el célculo de EPE.

26. Las entidades de crédito dispondran de sistemas con capacidad suficiente para calcular
diariamente la EE, en caso necesario, a menos que demuestren al Banco de Espafha que las
caracteristicas de sus exposiciones sujetas al riesgo de contraparte permiten hacer el célculo con una
menor frecuencia. Las entidades calcularan EE a lo largo de un perfil temporal de horizontes de
prediccion que reflejen adecuadamente la estructura temporal de los flujos de tesoreria futuros y el
vencimiento de los contratos, y deberan hacerlo de una manera que sea consistente con la
importancia y la composicion de sus exposiciones.

27. La exposicion sera medida, examinada y controlada no sélo en el horizonte de un afio
sino a lo largo de la vida de todos los contratos incluidos en el conjunto de operaciones
compensables. La entidad de crédito contara con procedimientos internos para identificar y controlar
los riesgos para aquellas contrapartes cuya exposicion supere el horizonte de un afio. El incremento
previsible en la exposicion serd un dato que debera introducirse en el modelo de capital interno de la
entidad.

3.3 Prueba de tension.

28. Las entidades de crédito deberan contar con procesos sdlidos para llevar a cabo
pruebas de tension que puedan utilizar en la evaluacion de la adecuacion de su capital al riesgo de
contraparte. Estas medidas de tensidn se compararan con la medicion de la EPE y seran
consideradas por la entidad de crédito como parte de su proceso de evaluacion previsto la NORMA
CENTESIMA SEPTIMA. Al realizar las pruebas de tensién, se identificardn también posibles eventos o
cambios futuros en la coyuntura econdmica que pudieran perjudicar a las exposiciones crediticias de
la entidad, y se evaluara la capacidad de la entidad para resistir dichos cambios.

29. Las pruebas de tension incorporaran conjuntamente factores de riesgo de mercado y de
crédito tensionados. Las pruebas de tension del riesgo de contraparte tendran en cuenta el riesgo de
concentracion con respecto a una contraparte 0 a un conjunto de contrapartes, el riesgo de
correlacion entre los riesgos de crédito y de mercado, y el riesgo de que la liquidacion de las
posiciones con una contraparte puedan producir movimientos en el mercado. Estas pruebas de
tension también consideraran el efecto sobre las propias posiciones de la entidad de crédito de estas
alteraciones del mercado e integraran ese efecto en su evaluacion del riesgo de contraparte.

3.4 Riesgo de correlacion adversa.

30. Las entidades de crédito tendran debidamente en cuenta las exposiciones que den lugar
a un alto riesgo general de correlacion adversa, tal como se define en el parrafo 26 de la NORMA
SEXAGESIMA OCTAVA.
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31. Las entidades de crédito deberan disponer de procedimientos internos para identificar,
supervisar y controlar casos de riesgo especifico de correlacion adversa, en el origen de una
operacion y a lo largo de la vida de la misma.

3.5 Integridad del proceso de modelizacion.

32. El modelo reflejara las condiciones y especificaciones de cada operacion de forma
oportuna, completa y prudente. Estas condiciones incluiran, al menos, los importes nocionales
contractuales, el vencimiento, los activos de referencia, los acuerdos de constitucion de margenes y
los acuerdos de compensacion contractual. Las condiciones y especificaciones se conservaran en
una base de datos sujeta a auditoria interna periddica. El proceso de reconocimiento de los acuerdos
de compensacion contractual exigira el visto bueno de los servicios juridicos de la entidad de crédito
en lo relativo a la aplicabilidad legal del acuerdo de compensacién y sera introducido en la base de
datos por una unidad independiente. La transmision al modelo de los datos relativos a las condiciones
y especificaciones de las operaciones también sera objeto de auditoria interna y existiran procesos de
reconciliacion formal entre los modelos vy los sistemas de las bases de datos para verificar de forma
continua que las condiciones y especificaciones de las operaciones se estan reflejando correctamente
en la EPE o, al menos, que se hace de forma conservadora.

33. El modelo empleara datos de mercado actuales para estimar las exposiciones actuales.
Al utilizar datos histdricos para estimar la volatilidad y las correlaciones, se utilizaran al menos tres
anos de datos histdricos, y éstos se actualizaran de forma trimestral 0 mas frecuentemente si las
condiciones de mercado lo permiten. Los datos abarcaran una gama completa de condiciones
econdmicas, tales como un ciclo econdmico completo. Una unidad independiente de la unidad de
negocio validara el precio proporcionado por la unidad de negocio. Los datos se obtendran
independientemente de las lineas de negocio, se introduciran en el modelo de forma oportuna y
completa, y se mantendran en una base de datos sujeta a auditoria formal y periddica. Las entidades
de crédito deberan disponer, asimismo, de un proceso bien desarrollado que asegure la integridad de
los datos con el fin de limpiar los datos de observaciones erréneas o andmalas. En la medida en que
el modelo se base en datos de mercado aproximados, por ejemplo, en el caso de los nuevos
productos para los que pueda no disponerse de los tres afios de datos histdricos exigidos, las
politicas internas identificaran las aproximaciones adecuadas y la entidad de crédito demostrara
empiricamente que la aproximacion proporciona una representacion prudente del riesgo subyacente
en condiciones adversas de mercado. Si el modelo incluye el efecto de las coberturas basadas en
garantias reales sobre los cambios en el valor de mercado del conjunto de operaciones
compensables, la entidad dispondra de datos histéricos adecuados para modelizar la volatilidad de la
garantia real.

34. El modelo estara sujeto a un proceso de validacion que debera estar claramente
articulado en las politicas y procedimientos de las entidades. El proceso de validacion especificara los
tipos de pruebas necesarias para garantizar la integridad del modelo y para identificar las condiciones
en las que las hipdtesis no se cumplen, de forma que pueden dar lugar a una subestimacion de la
EPE. El proceso de validacion incluira un estudio de la exhaustividad del modelo.

35. Las entidades de crédito controlaran los riesgos pertinentes y contaran con procesos
para ajustar su estimacion de la EPE cuando esos riesgos lleguen a ser significativos, lo que incluira
las siguientes actuaciones:
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a) Identificacion y gestion de sus exposiciones al riesgo especifico de correlacion
adversa.

b) En el caso de exposiciones que muestren un perfil de riesgo creciente después del
primer aflo, comparacion de forma regular de la estimacion de la EPE a lo largo del primer afno con la
estimacion de la EPE a lo largo de la vida de la exposicion.

C) En el caso de exposiciones con un vencimiento residual inferior a un ano,
comparacion de forma regular entre el coste de reposicion (exposicion actual) y el perfil de exposicion
realizado, 0 almacenamiento de los datos que permitan ese tipo de comparaciones.

36. Las entidades de crédito contaran con procedimientos internos para verificar que, antes
de incluir una operacion en un conjunto de operaciones compensables, ésta se encuentra cubierta por
un contrato de compensacion legalmente exigible que cumpla los criterios establecidos en la NORMA
SEPTUAGESIMA SEPTIMA.

37. Las entidades de crédito que hagan uso de coberturas basadas en garantias reales para
reducir su riesgo de contraparte deberan disponer de procedimientos internos para verificar que,
antes de reconocer el efecto de la cobertura en sus célculos, ésta cumple los requisitos de certeza
legal establecidos en la seccion tercera del capitulo cuarto relativa a la reduccion del riesgo de crédito.

4. Requisitos de validacion para los modelos de la EPE.

38. Todo modelo desarrollado para la estimacion de la EPE de una entidad de crédito debera
cumplir los siguientes requisitos de validacion:

a) Los requisitos cualitativos de validacion establecidos para la autorizacion de los
modelos internos de medicién del riesgo de mercado que se establecen en la NORMA NONAGESIMA
TERCERA.

b) Para la medicidn de la exposicion al riesgo de contraparte, se haran previsiones de los
tipos de interés, tipos de cambio, precios de las acciones y las materias primas, y otros factores de
riesgo de mercado teniendo en cuenta horizontes temporales amplios. La validez del modelo de
estimacion para los factores de riesgo de mercado se evaluara teniendo en cuenta un horizonte
temporal suficientemente amplio.

o)) Los modelos de determinacidon de precios utiizados con el fin de calcular la
exposicion al riesgo de contraparte para un escenario determinado de perturbaciones futuras en los
factores de riesgo de mercado, se probaran como parte del proceso de validacion del modelo. Los
modelos de determinacion de precios para las opciones tendran en cuenta la dependencia no lineal
del valor de la opcion con respecto a los factores de riesgo de mercado.

d) El modelo de la EPE capturara la informacion especifica sobre cada operacion con el
fin de agregar exposiciones para cada conjunto de operaciones compensables. La entidad verificara
que las operaciones se asignen dentro del modelo al conjunto apropiado de operaciones
compensables.

€) El modelo de la EPE también incluira informacion especifica sobre cada operacion
para capturar los efectos de la constitucidn de margenes. Tendra en cuenta tanto el importe actual del
margen como el del margen que se exigiria entre las contrapartes en el futuro.
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El modelo debera tener en cuenta, asimismo, la naturaleza de los acuerdos de reposicion del
margen (unilaterales o bilaterales), la frecuencia de las peticiones adicionales de margenes, el periodo
de riesgo de reposicion del margen, el umbral minimo de una exposicion no cubierta con margenes
que la entidad esta dispuesta a aceptar y la cantidad minima de transferencia. Este tipo de modelo
permitira obtener la variacion, valorada a precios de mercado, del valor de la cobertura basada en
garantia real prestada. En caso contrario, seran de aplicacion las normas establecidas en la seccion
tercera del capitulo cuarto relativa a la reduccion del riesgo de credito.

f) Las pruebas retrospectivas (backtesting), estaticas e histdricas, sobre carteras de
contrapartes representativas formaran parte del proceso de validacion del modelo. De forma
periddica, las entidades realizaran estas pruebas retrospectivas en una serie de carteras de
contrapartes representativas, reales o hipotéticas. Estas carteras representativas se elegiran
basandose en su sensibilidad a las variaciones en las correlaciones y en los factores de riesgo
importantes a los que esté expuesta la entidad.

Si la prueba retrospectiva indica que el modelo no es lo suficientemente exacto, el Banco de
Espafa revocara la autorizacion para la utilizaciéon del modelo o exigira la adopcién de otro tipo de
medidas, entre las que se podra incluir la exigencia de recursos propios adicionales, con arreglo a lo
previsto en el apartado 3 del articulo undécimo de la Ley 13/1985.

SECCION TERCERA.
EFECTOS DE LOS ACUERDOS DE COMPENSACION CONTRACTUAL SOBRE EL RIESGO

DE CONTRAPARTE

NORMA SEPTUAGESIMA SEXTA.
Acuerdos de compensacion contractual admisibles.

A efectos de lo dispuesto en las normas anteriores de este capitulo, siempre que se cumplan
los requisitos establecidos en la NORMA SEPTUAGESIMA SEPTIMA, las entidades de crédito podran
utilizar, como técnicas de reduccion del riesgo de contraparte, los acuerdos de compensacion
contractual que se enuncian a continuacion:

i) Contratos bilaterales de novacién entre una entidad de crédito y su contraparte, en
virtud de los cuales los derechos y obligaciones reciprocos queden automaticamente unidos, de tal
forma que la novacion determine un importe Unico neto cada vez que se aplique la novacion y se cree
asi un nuevo y Unico contrato juridicamente vinculante que extinga los contratos anteriores.

i) Otros acuerdos bilaterales de compensacion entre la entidad de crédito y su
contraparte.

i) Acuerdos de compensacion contractual entre productos, tal como se definen en el
apartado 12 de la NORMA SEXAGESIMA OCTAVA, suscritos por las entidades de crédito que hayan
sido autorizadas por el Banco de Espana para utilizar el Método de modelos internos previsto en la
NORMA SEPTUAGESIMA QUINTA para operaciones que entren en el &mbito de aplicacion de dicho
Método. Las operaciones de compensacion entre entidades que formen parte de un grupo no se
tendran en cuenta a efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios.

NORMA SEPTUAGESIMA SEPTIMA.
Requisitos de admisibilidad.
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1. La utilizaciéon de la compensacion contractual como técnica de reduccion del riesgo de
contraparte exigira el cumplimiento de los siguientes requisitos:

i) Que la entidad de crédito haya celebrado con su contraparte un acuerdo de
compensacion contractual en virtud del cual se cree una Unica obligacion juridica que abarque todas
las transacciones incluidas en él, y por el que, en el caso de que una contraparte no sea capaz de
responder por causa de incumplimiento, concurso o liquidacion, u otra circunstancia similar, la entidad
tenga el derecho a recibir o la obligacion de pagar unicamente la suma neta de los valores positivos y
negativos valorados a precios de mercado de las distintas transacciones incluidas.

i) Que la entidad de crédito disponga de dictamenes juridicos fundamentados y por
escrito que permitan concluir que, en caso de litigio y en los supuestos descritos en el inciso i), los
tribunales de justicia y las autoridades administrativas competentes considerarian que los derechos y
obligaciones de la entidad de crédito se limitan Unicamente al importe de la suma neta, de
conformidad con lo expuesto en el inciso anterior y en virtud de la siguiente normativa:

- Legislacion del territorio en que esté constituida la contraparte y, si interviene una sucursal
extranjera de una empresa, también en virtud de la legislaciéon del territorio en que esté situada dicha
sucursal.

- Legislacion aplicable a las distintas transacciones incluidas en el acuerdo.

- Legislacion aplicable a cualquier contrato o acuerdo necesario para que surta efecto la
compensacion contractual.

Dichos dictamenes juridicos podran ser redactados para cada tipo de acuerdos de
compensacion contractual.

ii) Que la entidad de crédito disponga de procedimientos que permitan garantizar que la
validez juridica de su compensacion contractual sera revisada a la luz de cualquier posible
modificacion de las normativas pertinentes.

iv) Que la entidad de crédito mantenga toda la documentacion exigida en sus archivos.

V) Que los efectos de la compensacion se incluyan en la medicion, por parte de la
entidad de crédito, de la exposicion agregada al riesgo de crédito de cada contraparte y que la
entidad gestione su riesgo de contraparte sobre esta base.

Vi) Que el riesgo de crédito asumido con cada contraparte se agregue para llegar a una
sola exposicion legal entre operaciones. Esta agregacion se tendra en cuenta a efectos de limites
crediticios y de capital interno.

Cuando el Banco de Espafa lo considere adecuado para evaluar la validez juridica de la
compensacion en el territorio implicado, consultara a las correspondientes autoridades competentes.
Si una de dichas autoridades competentes no quedara satisfecha a este respecto, el acuerdo de
compensacion contractual no podra ser utilizado como técnica de reduccion del riesgo por ninguna
de las partes.

Los contratos que contengan una disposicidon que permita a una contraparte que no haya
incumplido, realizar sélo pagos limitados, o incluso la posibilidad de no hacer frente al importe neto
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que le correspondiera pagar a la parte incumplidora por las operaciones incluidas en el acuerdo, aun
siendo dicha parte incumplidora acreedora neta, no podran ser utilizados como técnica de reduccioén
del riesgo.

2. Ademas de los requisitos previstos en el apartado anterior, los acuerdos de compensacion
contractual entre productos deberan cumplir las siguientes condiciones:

a) La suma neta mencionada en el inciso i) del apartado anterior sera la suma neta de
los valores de liquidacion positivos y negativos de todo acuerdo marco bilateral individual incluido y de
los valores positivos y negativos a precios de mercado de las operaciones individuales ("importe neto
para todos los productos").

b) Los dictamenes juridicos a que se refiere el inciso ii) del apartado anterior deberan
hacer mencion expresa a la validez y eficacia de la totalidad del acuerdo de compensacion contractual
entre productos, a la vista de sus estipulaciones y de los efectos del acuerdo de compensacion sobre
las disposiciones sustantivas de los distintos acuerdos-marco bilaterales incluidos en el mismo. Se
admitiran como dictamenes juridicos aquéllos generalmente reconocidos como tales por la comunidad
juridica del Estado miembro en el que la entidad de crédito esté autorizada, asi como los informes
juridicos en los que se expongan de manera motivada todas las cuestiones pertinentes.

C) La entidad de crédito instituira procedimientos en virtud de lo dispuesto en el inciso iii)
del apartado anterior para verificar que toda operacion incluida en el conjunto de operaciones
compensables esta cubierta por un dictamen juridico.

d) La entidad de crédito, respecto al acuerdo de compensacion contractual entre
productos, debera seguir cumpliendo los requisitos establecidos en materia de reconocimiento de los
acuerdos de compensacion bilaterales y los requisitos previstos en la seccidn tercera del capitulo
cuarto relativos a las técnicas de reduccion del riesgo de crédito, en la medida que sean aplicables,
respecto a cada uno de los acuerdos de compensacion bilateral y transacciones incluidos.

CAPITULO SEXTO
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

NORMA SEPTUAGESIMA OCTAVA.
Métodos aplicables.

A efectos de lo dispuesto en el capitulo segundo, el célculo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo de tipo de cambio se llevara a cabo mediante el Método estandar,
contemplado en las NORMAS SEPTUAGESIMA NOVENA a OCTOGESIMA PRIMERA de este
capitulo, si bien, para la totalidad o un conjunto de posiciones en divisas, podra reemplazarse dicho
método por modelos internos, de acuerdo con lo establecido en el capitulo séptimo.

NORMA SEPTUAGESIMA NOVENA.
Posicion neta en cada una de las divisas y en oro.

1. La posicion neta en una divisa 0 en oro mantenida por una entidad de crédito vendra
determinada, cuando todas las posiciones sean compensables con arreglo a lo dispuesto en la
NORMA OCTOGESIMA, por la agregacién de los siguientes elementos denominados en la respectiva
divisa, teniendo en cuenta su signo positivo, si se trata de activos e importes a cobrar o del importe en
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que éstos excedan a los pasivos e importes a pagar, o negativo, si se trata de pasivos e importes a
pagar o del importe en que éstos excedan a los activos e importes a cobrar:

a) Posicion neta de contado. Resultado de la agregacion de los importes de todos y cada
uno de los elementos del activo menos los importes de todos y cada uno de los elementos del pasivo,
incluidos los procedentes de la valoracion de derivados y los intereses devengados aun no vencidos;
también se incluyen los importes pendientes de cobro menos los importes pendientes de pago a
liquidar en los dos dias habiles siguientes. En el caso de célculo de los requerimientos individuales por
riesgo de tipo de cambio de entidades de crédito integradas en una "Entidad", de acuerdo con lo
establecido en la NORMA QUINTA, las participaciones en cualquiera de las entidades consolidadas,
global o proporcionalmente, asi como las que luzcan valoradas por el método de la participacion en la
"Entidad", se podran valorar todas ellas, en su divisa respectiva, por el Método de la participacion.

b) Posicion neta a plazo. Resultado de la agregacion de los importes pendientes de cobro
menos |os importes pendientes de pago procedentes de operaciones a plazo y futuros sobre la
respectiva divisa, asi como de los principales de las permutas de esa misma divisa, cuando no hayan
sido incluidos en la posicién neta de contado.

c) Garantias irrevocables otorgadas e instrumentos similares. Se incluiran cuando se
considere muy probable su ejecucion y poco probable su recuperacion.

d) Los gastos e ingresos futuros netos no devengados y otras transacciones previstas que
casi con total seguridad se realizaran, aunque no se encuentren contabilizados, cuando su riesgo por
tipo de cambio se encuentre plenamente cubierto mediante operaciones convenientemente
identificadas y su inclusidn se realice de forma consistente siguiendo un procedimiento establecido
que sea adecuado vy justifique las razones de la inclusion.

e) Equivalente del delta neto, o basado en el delta, del total de la cartera de opciones sobre
la divisa respectiva. El equivalente del delta para una opcidn sera el resultado de multiplicar el importe
subyacente de dicha opcién por el factor que mide la variacidon en su precio como consecuencia de
un cambio en el precio del subyacente (delta).

2. No obstante, con la previa autorizacion del Banco de Espana, podran excluirse de dicha
agregacion las posiciones en divisas y en oro que cumplan los requisitos siguientes y se hayan
tomado deliberadamente con el Unico fin de compensar, total o parcialmente, el impacto adverso
sobre los requerimientos de recursos propios de una posible reevaluacion, tras su conversion a euros,
de exposiciones en divisas sujetas a riesgo de crédito o deducidas de recursos propios. Dichos
requisitos son:

a) Que se identifique claramente el conjunto de posiciones largas y cortas de caracter
estructural, nunca de la cartera de negociacion, al que se asocia la operacion de cobertura de la
solvencia. Entre las posiciones de caracter estructural se pueden incluir las partidas que, de acuerdo
con lo establecido en el capitulo tercero, deban ser deducidas de los recursos propios computables.

b) Que se justifigue adecuadamente que el efecto adverso de una posible modificacion del
tipo de cambio sobre la solvencia se veria total o parcialmente contrarrestado por el efecto positivo
que dicha modificacion del tipo de cambio tendria en la operacién de cobertura.
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¢) Que la exclusion se realice de un modo consistente a lo largo del tiempo y de acuerdo con
las politicas aprobadas a estos efectos por la entidad de crédito.

3. Para la determinacion de la moneda de denominacion de los elementos enumerados en el
apartado 1, asi como para la conversion de las posiciones en oro, se tendra en cuenta lo dispuesto en
la norma decimoctava de la CBE 4/2004. Se considerara que las cuentas representativas del
patrimonio neto estan denominadas en euros, con la salvedad, en su caso, de los intereses
minoritarios, que se consideraran en su respectiva divisa de denominacion.

4. Se denomina posicion neta larga en una divisa o0 en oro a aquélla en la que el resultado de
la agregacion referida en el apartado 1 tiene signo positivo, y posicion neta corta en una divisa o en
oro a aquélla en la que el citado resultado tiene signo negativo.

5. Si se mantuviesen posiciones en una divisa 0 en oro no compensables entre si, segun lo
dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA, la posicién neta en esa divisa se determinard por el
procedimiento siguiente:

a) Se agruparan las posiciones derivadas de los elementos sefialados en el apartado 1, en
conjuntos de posiciones que sean compensables entre si.

b) Se obtendra la posicidon neta de cada conjunto de posiciones compensables entre si, que
sera larga o corta.

c) Se agregaran, por un lado, las posiciones netas largas y, por otro, las posiciones netas
cortas de todos los conjuntos de posiciones compensables, por 0 que la posicion neta en la
respectiva divisa o en oro podra tener, simultaneamente, ambos componentes.

6. Las posiciones netas mantenidas en una divisa compuesta podran desglosarse,
proporcionalmente a su composicion, entre las distintas divisas que la compongan.

7. Las posiciones netas en cada una de las divisas distintas del euro y en oro se convertiran
a euros aplicando los tipos de cambio de contado.

8. En el caso de acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva (IIC) se
seguiran las siguientes pautas:

a) Cuando las posiciones reales mantenidas en divisas y en oro por la IIC sean conocidas, se
utilizaran dichas posiciones en el calculo de las posiciones netas en las respectivas divisas y en oro. A
estos efectos, podra utilizarse la informacidon proporcionada por terceros cuando su calidad esté
contrastada convenientemente.

b) Cuando no sea posible conocer las posiciones en divisas y en oro realmente mantenidas
por la lIC, se asumira que ésta mantiene una posicion neta en una divisa instrumental que recibira, a
efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de cambio sefialado en la
NORMA OCTOGESIMA PRIMERA, un tratamiento similar al del oro, salvo que las decisiones sobre la
toma de posiciones en divisas y oro de la IIC sean conocidas, en cuyo caso recibira un tratamiento
similar al de cualquiera de las restantes divisas.

Para ello, se estimara que la lIC invierte en divisas distintas del euro y en oro hasta el nivel
maximo de inversion permitido por sus estatutos o documento equivalente, teniendo ademas en
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cuenta, en el caso de las posiciones de la cartera de negociacion, el riesgo maximo que la IIC podria
alcanzar al tomar posiciones en derivados. En este Ultimo caso, se incrementara la posicion en la lIC
considerando la exposicion maxima en divisas resultante de los elementos subyacentes de los
derivados. La posicién neta en la divisa instrumental se determinara por el procedimiento siguiente:

i) En primer lugar, se estimaran las posiciones netas en cada divisa y en oro de la IIC que
sean compatibles entre si y con los limites de inversidn y, en su caso, de apalancamiento permitidos
en los estatutos de la lIC.

i) Seguidamente, se agregaran, por un lado, las posiciones netas largas y, por otro, las
posiciones netas cortas en cada divisa y en oro, por lo que la posicidn neta en la divisa instrumental
podra tener, simultaneamente, ambos componentes.

9. Para el célculo de las posiciones netas en cada divisa y en oro podran agregarse los
elementos sefalados en el apartado 1, actualizados de acuerdo con los tipos de interés aplicables
segun los distintos plazos en las respectivas monedas. La utilizaciéon de valores actuales requerira de
la disponibilidad de la capacidad técnica e infragstructura necesaria, de su aprobacion como parte de
las politicas a seguir y, en consecuencia, de su aplicacion consistente a lo largo del tiempo.

NORMA OCTOGESIMA.
Posiciones compensables y no compensables en divisas y en oro.

1. Tendran la consideracion de posiciones compensables entre si, en una divisa, las
posiciones que estén registradas en una misma entidad consolidada, asi como las registradas en
distintas entidades consolidadas que no tengan limitaciones legales, estatutarias o de otro tipo que
imposibiliten el otorgamiento de apoyos crediticios o de firma reciprocos y cumplan las siguientes
condiciones:

a) Sean entidades de crédito y empresas de inversion autorizadas en la Unién Europea que
cumplan, a nivel individual o subconsolidado, con los requerimientos de recursos propios a los que, en
Su caso, se encuentren sujetas.

b) Sean entidades de crédito y empresas de inversion autorizadas en terceros paises, que se
encuentren sujetas a requerimientos de recursos propios individuales o subconsolidados equivalentes
a los establecidos en el capitulo segundo y cumplan con dichos requerimientos. Adicionalmente, para
la compensacion de posiciones entre entidades de distintos paises terceros o de éstas con entidades
de crédito y empresas de inversion de la Unidén Europea sera necesario que las legislaciones
nacionales de los paises terceros no les impidan la transferencia de fondos al exterior, sea 0 no a
entidades del grupo.

2. Tendran la consideracion de posiciones no compensables entre si en una divisa aquellas
que no sean compensables de acuerdo con lo establecido en el apartado 1.

NORMA OCTOGESIMA PRIMERA.
Calculo de los requerimientos de recursos propios.

1. Los requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio segun el Método
estandar se calcularan multiplicando por 8% la suma de las posiciones globales netas en divisas, oro y
divisas instrumentales, sin tener en cuenta su signo. No obstante, dichos requerimientos podran
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considerarse nulos cuando dicha suma no supere el 2% del total de los recursos propios
computables. A estos efectos, las posiciones globales netas se definiran como:

a) Posicion global neta en divisas. Sera el mayor de los siguientes importes: la suma de las
posiciones netas largas, por un lado, y la suma de las posiciones netas cortas, por otro, en todas y
cada una de las divisas, incluidas las divisas instrumentales que reciban un tratamiento equiparable al
de cualquier otra divisa, a tenor de lo sefialado en la letra b) del apartado 8 de la NORMA
SEPTUAGESIMA NOVENA.

b) Posicion global neta en oro. Serd la mayor de la posicion neta larga y la posicion neta
corta en oro.

c) Posiciones globales netas en cada una de las divisas instrumentales con tratamiento
equiparable al del oro. Para cada divisa instrumental asociada a participaciones en IIC cuyo
tratamiento se equipare al del oro, la posicidon global neta en la respectiva divisa instrumental sera la
mayor de la posicidn neta larga y la posicion neta corta en esa divisa instrumental.

2. Las entidades de crédito estaran sujetas a un requerimiento adicional de recursos propios
por riesgo de tipo de cambio cuyo importe vendra dado, en su caso, por la diferencia positiva entre la
media simple de los importes diarios, calculados conforme a lo previsto en el apartado anterior, para
los Ultimos tres meses, y los requerimientos de recursos propios por riesgo de cambio calculados en
el apartado anterior para la fecha de referencia.

No obstante, cuando, seguin lo sefialado en el apartado anterior, la suma de las posiciones
globales netas resulte inferior al 2% de los recursos propios computables, el sustraendo de la
diferencia positiva, antes citada, vendra dado por los reguerimientos de recursos propios que
corresponden al umbral del 2%, esto es, el 0,16% de los recursos propios computables.

CAPITULO SEPTIMO
TRATAMIENTO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

SECCION PRIMERA.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA OCTOGESIMA SEGUNDA.
Ambito de aplicacion.

1. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de la NORMA CUARTA, el calculo de los
requerimientos de recursos propios por riesgos de la cartera de negociacion, se realizara con arreglo a
las disposiciones contenidas en este capitulo.

2. No seran, sin embargo, de aplicacion las disposiciones de este capitulo cuando la cartera
de negociacion de las entidades de crédito sea inferior, en promedio, durante los seis meses
inmediatamente anteriores, al menor de los siguientes importes: el 5% de su actividad total o 15
millones de euros, y no exceda en ningun momento durante ese periodo del 6% de su actividad total
o de 20 millones de euros. En ese caso, el calculo de los requerimientos de recursos propios se
realizara con arreglo a las normas que correspondan previstas en los capitulos cuarto, quinto y sexto
de esta Circular.

267



No obstante, cuando las entidades no vengan aplicando las disposiciones de este capitulo y
superen los umbrales del 6% de su actividad total o de 20 millones de euros, antes citados, podran
solicitar del Banco de Espana continuar no aplicando las mismas, siempre que en el periodo de
observacion de seis meses inmediatamente anterior a su solicitud no hayan superado, durante el 75%
de los dias, los umbrales del 5% de su actividad total o 15 millones de euros.

3. A efectos del céalculo de los porcentajes sefalados en el apartado anterior, los elementos
de la cartera de negociacion se valoraran a precios de mercado, salvo los instrumentos derivados, que
se valoraran por el precio de mercado del activo subyacente o, en su defecto, por el nominal del
referido activo, sumandose en valor absoluto el valor de todos los elementos. En los aseguramientos
de emisiones seran de aplicacion los factores de reduccion previstos en el apartado 14 de la NORMA
OCTOGESIMA SEXTA.

A esos mismos efectos, se entendera por actividad total la suma, a la fecha de la Ultima
informacion rendida al Banco de Espafa sobre cumplimiento de los requerimientos de recursos
propios, de los valores contables del total activo patrimonial, los saldos pasivos por operaciones de
cesion temporal de activos y por posiciones cortas de valores o0 mercaderias incorporados a la cartera
de negociacion, y el conjunto de cuentas de orden, excluidas las recogidas bajo la denominacion
genérica de «otros compromisos» y «otras cuentas de orden», del balance.

NORMA OCTOGESIMA TERCERA.
Composicion de la cartera de negociacion.

1. A los efectos de este capitulo, la cartera de negociacion estara integrada por todas las
posiciones en instrumentos financieros y materias primas que la entidad de crédito mantenga con
"intencidn de negociacién" o que sirvan de cobertura a otros elementos de esa cartera. Soélo podran
incluirse en la cartera de negociacion las posiciones cuya transmisibilidad no se encuentre sujeta a
clausulas restrictivas 0 que puedan ser objeto de cobertura.

También podran incluirse en la cartera de negociacion las coberturas internas. Una cobertura
interna es una posicidn que compensa de una manera significativa el riesgo de una posicidon o de un
conjunto de posiciones no incluido en la cartera de negociacion. Las posiciones resultantes de las
coberturas internas pueden formar parte de la cartera de negociacion, siempre que cumplan los
requisitos establecidos en este capitulo y, en particular:

a) Que las coberturas internas no se realicen con el propdsito de reducir los requerimientos
de recursos propios.

b) Que dichas coberturas se documenten correctamente y estén sujetas a procedimientos
internos especificos de aprobacion y auditoria.

¢) Que la transaccion interna se trate en condiciones de mercado.

d) Que la mayor parte del riesgo de mercado generado por esas coberturas se gestione
dinamicamente en la cartera de negociacion dentro de los limites autorizados.

e) Que se realice un estrecho seguimiento de las transacciones internas mediante
procedimientos adecuados.
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La aplicacion a las coberturas internas del tratamiento previsto en este capitulo se realizara
sin perjuicio de los requerimientos de recursos propios que sean exigibles por la parte de esas
coberturas no incluida en la cartera de negociacion.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de este apartado, cuando una entidad de
crédito cubra una exposicion no incluida en la cartera de negociacion mediante un derivado de crédito
que figure en su cartera de negociacion utilizando una cobertura interna, el derivado solo podra
admitirse como cobertura interna cuando la entidad adquiera la proteccidn a un tercero, que sea un
proveedor admisible de cobertura, y el derivado cumpla los requisitos establecidos en la seccion
tercera del capitulo cuarto sobre reduccion del riesgo de crédito. En ese caso, no seran de aplicacion
a ninguna de las posiciones los requerimientos de recursos propios previstos en este capitulo, salvo
que la entidad de crédito haya optado por incluir todos los derivados de crédito de la cartera de
negociacion que formen parte de coberturas internas en el calculo de los requerimientos por riesgo de
contraparte, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4 de la Norma Septuagésima. 26

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera que existe intenciéon de
negociacion cuando las posiciones se mantengan con la finalidad de realizarlas a corto plazo o de
beneficiarse a corto plazo de las diferencias reales o esperadas entre el precio de adquisicion y el de
venta, o de las variaciones de otros precios o de los tipos de interés. Esas posiciones comprenderan
tanto las posiciones propias como las procedentes de la prestacion de servicios a clientes y las de
creacion de mercado.

3. La intencion de negociacion se deducira de las estrategias, politicas y procedimientos
establecidos para gestionar cada posicion o conjunto de posiciones determinadas. A tal efecto, se
tendra en cuenta el cumplimiento de los requisitos enunciados en el apartado 2 de la NORMA
OCTOGESIMA CUARTA.

NORMA OCTOGESIMA CUARTA.
Requisitos de aplicacion.

1. La aplicacion de las disposiciones contenidas en este capitulo exigira el cumplimiento
de los requisitos previstos en esta NORMA.

1. Requisitos generales.

2. Las entidades de crédito deberan disponer de politicas y procedimientos claramente
definidos para la gestion de la cartera de negociacion. A estos efectos, deberan disponer de:

a) Una estrategia de negociacion documentada para cada tipo de instrumento y cartera
diferenciada, aprobada por la alta administracion, que incluiria el horizonte de mantenimiento esperado
de las posiciones en la cartera.

b) Politicas y procedimientos claramente definidos para su gestion activa, entre los que se
encontraran los siguientes:

i) La gestidn se realizara por un departamento especializado.

126 Redactado el ltimo parrafo del apartado 1 segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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i) Los limites de las posiciones deberan fijarse al nivel adecuado y ser vigilados para
comprobar su idoneidad.

iii) El personal del departamento de negociacion debera contar con autonomia para gestionar
las posiciones dentro de los limites acordados, respetando la estrategia convenida.

iv) Las posiciones se valoraran a su valor razonable al menos diariamente; debiéndose
evaluar con la misma periodicidad los pardmetros que se empleen en las técnicas de valoracidon que,
en su caso, se utilicen para su calculo.

v) La alta direccion de la entidad debera ser informada periddicamente de las posiciones que
se mantengan en los diferentes instrumentos.

vi) Se realizara un seguimiento activo de las posiciones que se mantengan con referencia a
las fuentes de informacion del mercado, incluyendo una evaluacion de la liquidez de mercado, de la
capacidad de cobertura de las posiciones y de los perfiles de riesgo de la cartera. El seguimiento
supondra, entre otras cuestiones, una evaluacion de la calidad y disponibilidad de los datos que se
obtengan del mercado para el proceso de valoracion, del volumen de negocio del mercado y del
importe de las posiciones negociadas.

c) Politicas y procedimientos de control de las posiciones mantenidas en relacion con la
estrategia de negociacion de la entidad, que incluiran, entre otros, el control tanto de la rotacion de
posiciones como de las posiciones mas permanentes en la cartera de negociacion.

3. Estas politicas y procedimientos estaran sujetos a auditoria interna con frecuencia al
menos anual y deberan hacer referencia, como minimo, a los siguientes aspectos:

a) Actividades que la entidad considere de negociacion a efectos del cdlculo de los
requerimientos de recursos propios.

b) Posibilidad de que las exposiciones sean valoradas diariamente a precios de mercado con
referencia a un mercado liquido activo tanto para la oferta como para la demanda.

¢) Respecto de las exposiciones valoradas con arreglo a un modelo, la posibilidad de:
i) Identificar todos los riesgos importantes de la exposicion.

i) Cubrir todos los riesgos importantes de la exposicion con instrumentos para los que exista
un mercado liquido activo tanto para la oferta como para la demanda.

iii) Calcular estimaciones fiables de las hipdtesis y parametros clave utilizados en el modelo.

d) Posibilidad de generar valoraciones de riesgo que puedan validarse externamente de
manera consistente.

e) Posibilidad de que limitaciones legales u otros requisitos operativos afecten a la capacidad
de la entidad para liquidar o compensar una exposicion en un plazo corto.

f) Alcance de la facultad y obligacion de la entidad de gestionar activamente cada exposicion
en su actividad de negociacion.
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g) Posibilidad de transferir a la cartera de negociacion riesgos 0 exposiciones no
pertenecientes a esa cartera y viceversa, asi como los criterios para la realizacion de las referidas
transferencias.

4, Una entidad de crédito podra incluir como sus posiciones en la cartera de
negociacion los instrumentos contemplados en las letras d) a g) del apartado 1 de la NORMA
NOVENA de esta Circular, siempre que no se mantengan frente a una empresa filial o asociada, si
demuestra a satisfaccion del Banco de Espana que es un creador activo de mercado en esas
posiciones. En este caso, la entidad debera disponer de sistemas y controles adecuados para la
negociacion de los instrumentos admisibles como recursos propios.

5. Las operaciones a plazo con pacto de recompra, relacionadas con negociacion, pero
que se contabilicen fuera de la cartera de negociacidn, podran incluirse en la cartera de negociacion a
efectos de requerimientos de recursos propios, siempre que se incluyan la totalidad de las mismas. A
tal fin, se definen dichas operaciones como aquellas que cumplen las condiciones y requisitos del
apartado 2 de la NORMA OCTOGESIMA TERCERA y del apartado 1 de la presente NORMA, y cuyos
dos componentes son bien de efectivo o bien de valores que puedan incluirse en la cartera de
negociacion. Independientemente de la cartera en que se incluyan, todas estas operaciones estaran
sujetas a requerimientos de recursos propios por riesgo de contraparte.

2. Requisitos relativos al proceso de valoracion.

6. Las entidades de crédito deberan establecer y mantener sistemas y controles
adecuados que garanticen estimaciones de valoracion prudentes y fiables. Estos sistemas y controles
incluiran al menos los siguientes elementos:

a) Politicas y procedimientos documentados sobre el proceso de valoracion que contengan
una definicion clara de las responsabilidades de las distintas areas que participen en ese proceso, las
fuentes de informacion de mercado utilizadas para la realizacion de la valoracion, asi como un analisis
sobre la adecuacion de cada una de ellas, directrices para el uso de datos no observables que reflejen
las hipdtesis de la entidad acerca de lo que los participes del mercado utilizarian al determinar el
precio de la posicidn, la frecuencia de las valoraciones independientes, la hora de los precios de
cierre, los procedimientos de ajuste de las valoraciones, los procedimientos de verificacion a final de

mes y los procedimientos de verificacion de caracter puntual que se establezcan para fines concretos.
127

b) Canales inequivocos, e independientes de las unidades de negociacion, para la
transmision de informacion al departamento responsable del proceso de valoracion. El canal de
informacion debera llegar en Ultima instancia hasta un miembro ejecutivo del érgano de administracion
de la entidad.

7. Los criterios de valoracion prudencial previstos en esta NORMA se aplicaran a todas
las posiciones de la cartera de negociacion, debiendo asegurarse las entidades de crédito de que el
valor asignado a cada una de ellas refleja su valor de mercado. La valoracion debera ofrecer un grado
de certeza adecuado en funcion de la naturaleza dinamica de estas posiciones, las exigencias de

127 Redactada la letra a) del apartado 6 y el apartado 8 segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma
Unica
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solidez prudencial y la forma de operar, asi como de los objetivos de los requerimientos de recursos
propios respecto de las posiciones de la cartera de negociacion.

8. Siempre que sea posible, las posiciones se valoraran a precios de mercado. A estos
efectos, la valoracidn a precios de mercado consistira en valorar, al menos diariamente, las posiciones
a los precios de cierre del mercado obtenidos de fuentes independientes. Entre ellos, podran utilizarse
los precios de mercados secundarios oficiales, las cotizaciones electrénicas o las cotizaciones de
diversos intermediarios independientes de prestigio. 2

9. La valoracion a precios de mercado se realizara utilizando la estimacion mas prudente
del intervalo precio de compra/precio de venta, a menos que la entidad de crédito sea un creador de
mercado importante en un determinado tipo de instrumento financiero o materia prima que le permita
liquidarlos a precios medios de mercado, en cuyo caso podran utilizar estos Ultimos.

10.  Cuando la valoracion a precios de mercado no sea posible, las entidades de crédito
deberan valorar de forma prudente sus posiciones y carteras mediante un modelo antes de aplicar las
normas sobre requerimientos de capital de la cartera de negociacion. A estos efectos, por valoracion
mediante un modelo habra de entenderse cualquier valoracion que deba obtenerse tomando como
referencia o extrapolando datos del mercado o realizando cualesquiera otros célculos a partir de los
dichos datos de mercado. En ese caso, deberan cumplirse los siguientes requisitos:

a) La alta direccidn debera conocer que los elementos de la cartera de negociacion u otras
posiciones valoradas por su valor razonable son valorados conforme a ese modelo y entender la
materialidad de la incertidumbre que ello incorpora a la informacién sobre el riesgo o rendimiento del
negocio. '%°

b) Los datos de mercado utilizados en el modelo deberan proceder, en la medida de lo
posible, de las mismas fuentes que los precios de mercado. Debera, asimismo, realizarse una revision
frecuente de los parametros del modelo y de su grado de adecuacion a la posicion particular que esté
siendo valorada.

C) Cuando estén disponibles, se utilizaran metodologias de valoraciéon que respondan a
una practica aceptada por el mercado para el tipo de instrumento financiero o materia prima que esté
siendo objeto de valoracion.

d) Los modelos desarrollados por las propias entidades deberan basarse en supuestos
adecuados, que habran de ser valorados y probados por personal cualificado de la entidad ajeno al
proceso de elaboracion del modelo. El desarrollo o aprobacion del modelo se realizara sin intervencion
de la unidad de contratacion. El proceso de prueba también se llevara a cabo de forma independiente,
incluyendo la validacion de las férmulas matematicas, de los supuestos utilizados y de la aplicacion de
los programas informaticos.

128 Redactada la letra a) del apartado 6 y el apartado 8 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma
Unica

129 Redactado el primer parrafo y la letra a) del apartado 10 segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

272



€) Las entidades deberan implantar procedimientos formales para el control de las
futuras modificaciones del modelo y mantener una copia del mismo al objeto de utilizarla
periddicamente para verificar las valoraciones.

f) El departamento de gestion de riesgos debera tener constancia de las debilidades de
los modelos utilizados y conocer el mejor modo de reflejarlas en los resultados de la valoracion.

Q) El modelo debera someterse a examenes periddicos a fin de determinar la fiabilidad
de sus resultados, evaluando, por ejemplo, de manera continua, la validez de los supuestos,
analizando las pérdidas y ganancias en relacion con los factores de riesgo o comparando los valores
de liquidacion efectivos con los resultados del modelo.

Cuando el Banco de Espafna aprecie que no se cumplen las condiciones anteriores, podra
requerir a la entidad para que subsane las deficiencias advertidas, cese en el uso del modelo o
introduzca en el mismo ajustes transitorios de prudencia en la valoracidn, hasta que se acredite el
correcto diseno y funcionamiento del modelo.

11.  Ademas de la valoracion diaria a precios de mercado o conforme a los modelos a que
se refiere el apartado anterior, debera realizarse una verificacion de precios independiente. Para ello,
se verificara periddicamente la exactitud e independencia de los precios de mercado o de los datos
del modelo. La valoracion diaria a precios de mercado podra ser realizada por el personal encargado
de la negociacion. La verificacion de los precios de mercado y de los datos del modelo debera, sin
embargo, ser llevada a cabo por una unidad independiente, con una periodicidad minima mensual o
con una frecuencia mayor, en funcion de la naturaleza del mercado y de la actividad negociadora de la
entidad de crédito. Cuando no se disponga de fuentes independientes de valoracion o las fuentes de
valoracion sean subjetivas, se deberan considerar medidas de prudencia tales como la inclusion de
ajustes de valoracion.

12. Las entidades de crédito deberan establecer y mantener procedimientos para tomar en
consideracion los ajustes de valoracion. En particular, las entidades deberan tomar en consideracion el
célculo de los ajustes de valoracion correspondientes a los siguientes elementos:

a) Diferenciales de crédito aun no realizados.

b) Costes de liquidacion.

c) Riesgos operativos.

d) Cancelacion anticipada.

e) Costes de inversion y de financiacion.

f) Costes administrativos futuros.

g) Riesgo asociado a la utilizacién de un modelo de valoracién, cuando proceda. '°

13. Las entidades deberan establecer y mantener procedimientos para calcular un ajuste de
la valoracion real de las posiciones menos liquidas. Estos ajustes se realizaran, en su caso, de forma
adicional a cualesquiera variaciones del valor de la posicion que resulten necesarias a efectos de

130 Redactados los apartados 12, 13y 14 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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informacion financiera y estaran destinados a reflejar la iliquidez de la posicion. Con arreglo a dichos
procedimientos, las entidades tendran en cuenta varios factores a la hora de determinar si es
necesario un ajuste de valoracion para las posiciones menos liquidas. Entre tales factores
necesariamente habran de tenerse en cuenta el tiempo que llevaria cubrir la posicién o sus riesgos, la
volatilidad y la media del intervalo entre el precio de compra y el de venta, la disponibilidad de
cotizaciones de mercado (numero e identidad de los creadores de mercado), la volatilidad y la media
de los volumenes negociados, las concentraciones de mercado, la antigledad de las posiciones, en
qué medida la valoracién proviene de un modelo y no de precios de mercado, y el efecto de otros
riesgos de modelo. '3

14. Las entidades de crédito que utilicen valoraciones de terceros o alguno de los modelos a
que se refiere el apartado 10 anterior deberan analizar la necesidad de realizar ajustes de valoracion.
Las entidades que utiicen modelos o valoraciones de terceros deberan, asimismo, analizar la
necesidad de establecer ajustes de igual naturaleza para las posiciones menos liquidas y revisar su
razonabilidad de forma continua.

Respecto de productos complejos, que pueden consistir, entre otros, en exposiciones de
titulizacidn y derivados de crédito de enésimo incumplimiento, las entidades evaluaran explicitamente
la necesidad de introducir ajustes de valoracidn para reflejar las siguientes dos formas de riesgo de
modelo: el riesgo de modelo asociado a la utilizacion de un método de valoracion que pudiera ser
incorrecto y el riesgo de modelo asociado a la utilizacion de parametros de calibracion inobservables
(y posiblemente incorrectos) en el modelo de valoracion. 192

NORMA OCTOGESIMA QUINTA.
Requerimientos de recursos propios por riesgos de la cartera de negociacion.

1. Los requerimientos de recursos propios de la cartera de negociacion vendran
determinados por la suma de los siguientes elementos:

a) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en renta fija, incluidos los
instrumentos convertibles, calculados conforme a lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA
0, cuando proceda, en la subseccion 3 de este capitulo.

b) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en acciones y participaciones,
calculados conforme a lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA OCTAVA o, cuando proceda, en la
subseccion 3 de este capitulo.

¢) Requerimientos por riesgo de precio de las acciones o participaciones en instituciones de
inversién colectiva, calculados conforme a lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA NOVENA o,
cuando proceda, en la subseccion 3 de este capitulo.

d) Requerimientos por riesgo de precio de las posiciones en materias primas, calculados
conforme a lo dispuesto en la NORMA NONAGESIMA o, cuando proceda, en la subseccion 3 de este
capitulo. El célculo de estos requerimientos se realizara conjuntamente con el de los requerimientos de
las posiciones en materias primas incluidas en la cartera de inversion, en los términos previstos en las
citadas normas.

131 Redactados los apartados 12, 13y 14 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
132 Redactados los apartados 12, 13 y 14 segan Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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€) Requerimientos por riesgo de liquidacion y entrega, calculados conforme a lo dispuesto en
la NORMA NONAGESIMA PRIMERA.

f) Requerimientos por riesgo de crédito y contraparte ligados a la cartera de negociacion. En
concreto, en las siguientes operaciones:

i) Operaciones con pacto de recompra y de préstamo de valores o de materias primas.
iy Operaciones de futuro no negociables en mercados organizados.
iiiy Operaciones de financiacion de las garantias.

iv) Operaciones con liquidacion diferida que no estén sujetas a riesgo de liquidacion y
entrega.

El calculo de estos requerimientos se realizara conforme a lo dispuesto en el capitulo quinto
de esta Circular.

g) Requerimientos por riesgo de tipo de cambio y de las posiciones en oro, calculados
conforme a lo dispuesto en el capitulo sexto o, cuando proceda, en la subseccion 3 de este capitulo.
El célculo de estos requerimientos se realizara conjuntamente con el de los requerimientos por dichos
riesgos de las posiciones incluidas en la cartera de inversion, en los términos previstos en las citadas
normas.

2. A efectos de lo dispuesto en las letras a), b) y ¢) del apartado anterior, el riesgo de
precio se descompondra en los siguientes elementos:

i) Riesgo general, derivado de un cambio en el precio de los componentes de la cartera
de negociacion debido a movimientos generales en los mercados.

i) Riesgo especifico, derivado de un cambio en esos instrumentos debido a causas
relativas al emisor del valor o al emisor del subyacente en el caso de instrumentos derivados.

SECCION SEGUNDA.
CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

SUBSECCION 1.
RIESGO DE PRECIO

NORMA OCTOGESIMA SEXTA.
Calculo de la posicion neta en un instrumento financiero y tratamiento de instrumentos

concretos.
1. Calculo de la posicion neta.

1. A efectos de lo dispuesto en este capitulo, un instrumento es un activo financiero, real o
nocional, con unas caracteristicas determinadas en cuanto a emisor, flujo de pagos y divisa de
denominacion, considerandose instrumentos idénticos los que coincidan en todas sus caracteristicas.
Si un instrumento tuviera una fecha de emision futura, a efectos del plazo de vida residual se
considerara emitido desde la fecha de célculo.
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Los diferentes instrumentos se valoraran por su precio de mercado, segun se establece en la
NORMA OCTOGESIMA CUARTA. Cuando existan distintas posiciones, largas o cortas, en un mismo
instrumento, su computo sera idéntico en todas ellas. En el caso de las opciones y los certificados de
opcion de compra (warrants), el valor del instrumento subyacente vendra determinado por su valor de
mercado multiplicado por el factor que mide la variacion en el precio de la opcidon como consecuencia
de un cambio en el precio del subyacente (delta).

2. Son posiciones largas en un instrumento la tenencia, actual o futura (incluso opcional), del
mismo o el derecho a recibir el flujo de sus intereses. Asi, de acuerdo con lo establecido en los
apartados 6 y siguientes de la presente NORMA, generan posiciones largas en un instrumento las
compras a plazo del mismo, los futuros financieros comprados basados en el instrumento, las
opciones de compra adquiridas y las opciones de venta emitidas sobre el instrumento, los
aseguramientos de emisiones y de ofertas publicas de venta del instrumento, y cualesquiera
operaciones que puedan dar lugar a su adquisicion real o tedrica.

Son posiciones cortas en un instrumento la asuncidén de una deuda denominada en el
mismo, actual o futura (incluso opcional), o la obligacidon de pagar el flujo de sus intereses. Asi,
generan posiciones cortas en un instrumento las ventas a plazo del mismo, los futuros financieros
vendidos basados en el instrumento, las opciones de venta adquiridas y las opciones de compra
emitidas sobre el instrumento y cualesquiera operaciones que puedan dar lugar a su entrega real o
tedrica.

Se denomina posicién neta en un instrumento a la diferencia entre la suma de las posiciones
largas y la suma de las posiciones cortas en el mismo. Cuando esta diferencia sea positiva, la posicion
neta sera larga, mientras que, cuando sea negativa, sera corta

3. Cuando la entidad de crédito tenga en cartera sus propios instrumentos de deuda, dichos
elementos no se tendran en cuenta para el cédlculo del riesgo especifico con arreglo a la NORMA
OCTOGESIMA SEPTIMA.

4. Antes de ser agregadas, todas las posiciones netas, independientemente de su signo,
deberan convertirse diariamente a euros aplicando el tipo de cambio de contado vigente.

5. En los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito, sdlo sera posible la
compensacion entre entidades de posiciones netas largas y cortas en un mismo instrumento cuando
éstas se localicen en entidades consolidadas que satisfagan las condiciones de la NORMA
OCTOGESIMA,; las posiciones netas localizadas en entidades consolidadas que no satisfagan esas
condiciones, aunque estén referidas al mismo instrumento financiero, se consideraran posiciones
netas en distintos instrumentos financieros a efectos del calculo de los requerimientos de recursos
propios de la "Entidad".

2. Tratamiento de instrumentos concretos.

6. Los contratos de futuros de tipo de interés, los contratos a plazo sobre tipos de interés
(FRA) y los compromisos de compra y venta a plazo de instrumentos de deuda, se consideraran
combinaciones de posiciones largas y cortas.

Los contratos de futuros de tipo de interés y los contratos a plazo sobre tipos de interés
(FRA) se consideraran como combinacion de dos posiciones nocionales, que tendran ponderacion
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nula a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico. En
concreto:

a) Los contratos de futuros de interés comprados y los FRA vendidos se descompondran en
una posicion larga con fecha de vencimiento igual a la del instrumento subyacente del contrato y una
posicion corta con fecha de vencimiento igual a la fecha de liquidacion estipulada en el contrato.

b) Los contratos de futuros de interés vendidos y los FRA comprados se descompondran en
una posicion corta con fecha de vencimiento igual a la del instrumento subyacente del contrato y una
posicion larga con fecha de vencimiento igual a la fecha de liquidacion estipulada en el contrato.

Los instrumentos de ambas posiciones se computaran por el nominal que sirve para el
célculo de la liquidacidn de intereses.

Los compromisos de compra y de venta a plazo de valores de renta fija y los contratos de
futuro sobre valores de renta fija, se consideraran como combinacion de dos posiciones. En concreto:

a) Los compromisos de compra a plazo y las adquisiciones de un futuro se descompondran
en una posicion larga en el propio valor de renta fija y una posicién corta nocional con fecha de
vencimiento igual a la fecha de entrega estipulada.

b) Los compromisos de venta a plazo y las ventas de un futuro se descompondran en una
posicion corta en el propio valor de renta fija y una posicion larga nocional con fecha de vencimiento
igual a la fecha de entrega estipulada.

Las posiciones nocionales tendran ponderacion nula a efectos del calculo de los
requerimientos de recursos propios por riesgo especifico.

7. A efectos del calculo del riesgo general de posiciones de renta fija, las operaciones de
permuta financiera se consideraran como combinacion de dos posiciones nocionales, que tendran
ponderacion nula a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo
especifico. En concreto:

a) En las operaciones en las que se pacte recibir un tipo de interés variable y pagar un tipo de
interés fijo, las entidades reflejaran una posicion larga en un instrumento con fecha de vencimiento
igual a la del momento de fijar nuevamente el tipo de interés y una posicion corta en un instrumento
con fecha de vencimiento igual a la del propio contrato.

b) En las operaciones en las que se pacte recibir un tipo de interés fijo y pagar un tipo de
interés variable, las entidades reflejaran una posicion larga en un instrumento con fecha de
vencimiento igual a la del propio contrato y una posicidon corta en un instrumento con fecha de
vencimiento igual a la del momento de fijar nuevamente el tipo de interés.

Los instrumentos de ambas posiciones se computaran por el nominal que sirve para el
calculo de la liquidacion de intereses.

8. Las opciones sobre tipos de interés, instrumentos de deuda, acciones, indices de
acciones, futuros financieros, permutas financieras y divisas se consideraran posiciones con un valor
equivalente al importe del activo subyacente al que la opcidn esté vinculada multiplicado por su delta.
Estas posiciones se podran compensar con cualesquiera posiciones mantenidas en los activos
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subyacentes o derivados idénticos. Debera emplearse el delta del mercado organizado de que se trate
0, si éste no estuviere disponible o las opciones no fueren negociables en mercados organizados, el
delta calculado por la propia entidad de crédito.

No obstante, el Banco de Espafa podra exigir que las entidades de crédito calculen su delta
con arreglo a un determinado método.

Las entidades de crédito deberan contar con recursos propios para cubrir otros riesgos,
aparte del riesgo de delta, inherentes a las opciones.

9. Los certificados de opcidon de compra vinculados a instrumentos de deuda y acciones
tendran la misma consideracion que las opciones.

10. Previa autorizacidon del Banco de Espafa, las entidades de crédito que evallen su
posicion a precios de mercado y gestionen el riesgo de tipo de interés de los instrumentos derivados
que se mencionan en los apartados 6 a 9 sobre una base de flujos de efectivo descontados podran
utilizar modelos de sensibilidad para calcular el valor de sus posiciones, y los podran utilizar para
cualquier tipo de instrumento de deuda que se amortice a lo largo de su vida residual, en lugar de
utilizar un unico reembolso final del principal. Los modelos deberan establecer posiciones que tengan
la misma sensibilidad a los cambios de los tipos de interés que los flujos de efectivo de los
subyacentes. Dicha sensibilidad se establecera con referencia a los movimientos independientes de
una muestra de tipos a lo largo de la curva de rendimientos, con al menos un punto de sensibilidad en
cada una de las bandas de vencimiento que se establecen en el cuadro 1 de la NORMA
OCTOGESIMA SEPTIMA. Las posiciones se incluirdn en el célculo de los requerimientos de recursos
propios, de conformidad con lo dispuesto en el tratamiento del riesgo de precio general establecido en
dicha NORMA.

11. A efectos del célculo de la posicion neta en un instrumento, las entidades de crédito que
no estén autorizadas para calcular los requerimientos de recursos propios, con arreglo a los modelos
internos a que se refiere la subseccion 3 de este capitulo, podran tratar como posiciones plenamente
compensadas todas las posiciones en instrumentos derivados sobre tipos de interés que cumplan,
como minimo, las condiciones siguientes:

a) Que las posiciones recaigan sobre el mismo valor y estén denominadas en la misma
divisa.

b) Que el tipo de referencia, para las posiciones a tipo variable, o el cupon, en el caso de
posiciones a tipo fijo, estén estrechamente correlacionados.

¢) Que la siguiente fecha de fijacion del tipo de interés o, para las posiciones a tipo fijo, el
vencimiento residual estén dentro de los siguientes limites:

i) A menos de un mes: el mismo dia.
i) Entre un mes y un afio: en un plazo de siete dias.
iy Con mas de un afno: en un plazo de treinta dias.

d) Que la entidad cuente con sistemas y procedimientos informaticos adecuados para
controlar estas posiciones.
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12. Los saldos pasivos por operaciones con pacto de recompra de valores de renta fija se
reflejaran como una posicion corta nocional, que computara por el mismo importe que el valor cedido
y con vencimiento en la fecha de recompra.

El tratamiento de los préstamos de valores de renta fija se ajustara a las siguientes reglas:

a) Los valores cedidos en préstamo se consideraran como posiciones largas en el propio
valor.

b) Los saldos pasivos por acreedores de valores se consideraran como posiciones cortas en
el propio valor, mientras éste forme parte de la cartera de negociacidon. En caso contrario, se
consideraran dos posiciones: una posicion corta en el propio valor y una posicion larga nocional por el
mismo importe y vencimiento igual a la fecha de devolucion estipulada

Los compromisos de compra a plazo y las cesiones en préstamo de acciones vy
participaciones, se consideraran posiciones largas en dichos valores. Los compromisos de venta a
plazo y los saldos pasivos por toma de acciones y participaciones en préstamo, se consideraran
posiciones cortas.

13. Los contratos sobre futuros, las opciones y las opciones sobre futuros basados en
indices bursatiles, se consideraran como instrumentos en si mismos. No obstante, se podran
desglosar en posiciones en cada una de las acciones que constituyen dichos indices cuando la
evolucion del precio del indice no difiera de la evolucidn resultante del precio de sus componentes.

Las entidades de crédito que hayan compensado sus posiciones en una 0 mas acciones que
formen parte de un contrato sobre futuros basado en indices bursatiles, respecto de una o varias
posiciones en las acciones subyacentes, deberan disponer de recursos propios suficientes para cubrir
el riesgo de pérdidas resultante de la diferencia entre la evolucidn del valor del contrato sobre futuros y
el de las acciones que lo componen. Estos requerimientos seran, asimismo, de aplicacion cuando la
entidad mantenga posiciones opuestas en contratos sobre futuros basados en indices bursatiles cuyo
vencimiento 0 composicion no sean idénticos.

14. Las operaciones de aseguramiento de emisiones y ofertas publicas de venta de valores
no colocadas en firme ni reaseguradas por terceros se incluirdn, dentro de la posicion en cada clase
de valor y desde el momento de la firma del compromiso, aplicando los siguientes factores de
reduccion:

— Primer dia habil 100%
— Segundo dia habil 0%
— Tercer y cuarto dias hahiles 7%
— Cuarto dia habil 0%
— Quinto dia habil 2B%
— A partir del sexto dia habil 0%

A estos efectos, se denomina primer dia "habil" a aquél en que exista obligacion
incondicional de adquirir una cantidad determinada de valores a un precio conocido.

15. En el caso de los derivados de crédito, las posiciones de los vendedores de proteccion
se valoraran, salvo disposicidn expresa en contrario, por el importe nocional del contrato del derivado
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de crédito, aplicandose el vencimiento de ese contrato en lugar del vencimiento de la obligacion de
referencia, salvo en los supuestos de permutas del rendimiento total (TRS). No obstante, la entidad de
crédito podré decidir sustituir dicho importe nocional por la diferencia entre el importe nocional y

cualquier cambio de valor de mercado que haya sufrido el derivado de crédito desde su contratacion.
133

Las posiciones en derivados de crédito en las que se haya vendido proteccion se
determinaran conforme a las siguientes reglas:

a) Los TRS se descompondran en dos posiciones: una posicion larga en la obligacion de
referencia y una posicion corta en un valor de deuda publica con un vencimiento equivalente al
periodo transcurrido hasta el momento de fijar nuevamente el tipo de interés. La posicion corta en
deuda publica no se tendra en cuenta a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios
por riesgo especifico.

b) Las permutas de riesgo de crédito (CDS) no daran lugar a posiciéon alguna por riesgo
general de mercado. A efectos del riesgo especifico, generaran una posicion larga nocional en la
obligacion de referencia cuyo vencimiento seré el del contrato del derivado. Las entidades podran
optar por generar una posicion larga en el derivado cuando éste disponga de una calificacion crediticia
externa a la que, de conformidad con lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA,
correspondan unos requerimientos de recursos propios por riesgo especifico inferiores al 8%.

Las primas o intereses del producto pendientes de liquidar, se consideraran como
posiciones nocionales en valores de deuda publica.

c) Los bonos vinculados a crédito (CLN) de denominacién Unica generaran las siguientes
posiciones:

i) Una posicion larga en el propio bono, a efectos del riesgo general.

i) A efectos del riesgo especifico, se descompondran en dos posiciones: una posicion larga
nocional en la obligacion de referencia y otra posicion larga adicional en el emisor del bono. Las
entidades podran optar por generar una Unica posicion larga en el emisor del bono cuando el derivado
disfrute de una calificacion crediticia externa a la que, de conformidad con lo dispuesto en la NORMA
OCTOGESIMA SEPTIMA, correspondan unos requerimientos de recursos propios por riesgo
especifico inferiores al 8%.

d) Los CLN de denominacién mudiltiple generaran las siguientes posiciones:
i) Una posicion larga en el propio bono, a efectos del riesgo general.

i) A efectos del riesgo especifico, se descompondran en varias posiciones: una posicion
larga nocional en cada una de las obligaciones de referencia y otra posicion larga adicional en el
emisor del bono. El valor de las posiciones largas nocionales seréa proporcional al importe nocional
total que representa cada obligacion de referencia. Cuando pueda seleccionarse mas de una
obligacion de una entidad de referencia, la obligacion con mayor riesgo determinara el riesgo
especifico. Cuando el CLN tenga una calificacion externa a la que, de conformidad con lo dispuesto

133 Redactado el primer parrafo y la letra e) del apartado 15 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica
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en la NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA, correspondan unos requerimientos de recursos propios
inferiores al 8%, se podra registrar una Unica posicion larga en el emisor del bono.

e) En el caso de los derivados de crédito que cubran varias obligaciones de referencia,
cuando la cobertura recaiga sobre la obligacion que incumpla en el enésimo lugar, se generara una
posicion por el importe nocional en cada una de las obligaciones de referencia, exceptuando las «n —
1» obligaciones de referencia que disfruten de la ponderacidn por riesgo especifico mas baja. Los
requerimientos de recursos propios de estas posiciones creadas no superaran el maximo importe del
pago estipulado en el contrato. Cuando el derivado de crédito de n-ésimo incumplimiento tenga una
calificacion externa, el vendedor de proteccion calculara la exigencia de recursos propios utilizando la
calificacion del derivado y aplicando las ponderaciones correspondientes por riesgo de titulizacién. 34

16. Con la excepcion de la posicidon corta en el emisor de un CLN, las posiciones en
derivados de crédito en las que se haya comprado proteccion se determinaran como las opuestas o
«espejos» a las del vendedor de proteccion, sin que los requerimientos de recursos propios puedan
exceder de la mayor pérdida posible. Si el contrato de derivado contiene una opcion de compra (*‘call
option”’), combinada con un incremento del coste (“‘step up’’), su momento de ejecucion determinara
el vencimiento de la proteccion. En el caso de los derivados de crédito de enésimo incumplimiento y
de los derivados de crédito de primer incumplimiento, admisibles como técnica de reduccion del
riesgo de crédito de acuerdo con los apartados 3 y 4 de la Norma Cuadragésima Primera, el
comprador de proteccidn podra compensar el riesgo especifico con las obligaciones de referencia de
mejor calidad crediticia, es decir, respecto de la entidad de referencia a la que corresponda la menor
exigencia de capital por riesgo especifico de entre las entidades de referencia subyacentes. 1%

NORMA OCTOGESIMA SEPTIMA.
Posiciones en renta fija.

1. El célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio, general y
especifico, de las posiciones en renta fija se realizara, en funcion del vencimiento o en funcién de la
duracién, en los términos previstos en esta NORMA, sobre la posicién neta, larga o corta, calculada
con arreglo a lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA SEXTA. A estos efectos, las posiciones netas
se clasificaran segun la divisa en que estén expresadas, realizandose el célculo de los requerimientos
de recursos propios de forma separada para cada divisa.

1. Riesgo general.
1.1 En funcion del vencimiento.

2. El célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo general se efectuara
agrupando las posiciones netas en instrumentos denominados en una misma divisa, sumando,
posteriormente, los requerimientos obtenidos por riesgo general de todas las agrupaciones
efectuadas.

3. Los requerimientos correspondientes a cada una de las agrupaciones sefialadas en el
apartado anterior se obtendran aplicando el siguiente procedimiento:

134 Redactado el primer parrafo y la letra e) del apartado 15 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica
135 Redactado el apartado 16 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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a) Se clasificaran las posiciones netas en cada instrumento, largas o cortas, segun su plazo
residual y el rendimiento del instrumento. Por plazo residual se entenderd, para las posiciones con tipo
de interés fijo, el plazo que reste hasta su vencimiento final, y, para las posiciones con tipo de interés
variable, el periodo que reste hasta la siguiente fecha de fijacion del tipo de interés o, tras la Ultima
revision, hasta su vencimiento final. Una vez clasificadas asi las posiciones, se les aplicaran las
ponderaciones que figuran en el cuadro 1.

Cuadro 1
Banda de vencimiento
Zona Reljc_lim_iantc: Ra n-_:Ii rr!ientq Pondaracioneas (94
explicito igual o | explicito infarior
suparior al 3% al 3% o implicito

meses meses
0-1 0-1 0,00
LINO 1-3 1-3 0,20
3B 36 0,40
6-12 6-12 0,70

anos meses
12 12-23 1,25
DoS 2-3 23-34 1,75
34 34-43 2,25

anos meses
4-5 43-h2 275
b-7 LZ-68 3,25
7-10 68-88 375
TRES 10-15 8g8-112 450
15-20 112127 25
=20 127-144 6,00

anos

12-20 8,00
=20 1250

b) Para cada banda de vencimiento, se calculara la suma de las posiciones netas largas
ponderadas y la suma de las posiciones netas cortas ponderadas. La posicidn ponderada
compensada (en valor absoluto) de la banda sera la menor de ambas sumas, mientras que la posicion
ponderada no compensada de dicha banda, larga o corta (conservando su signo), sera la diferencia
entre la suma de las posiciones largas y la suma de las posiciones cortas de dicha banda.

c) Para cada zona, partiendo de las posiciones ponderadas no compensadas, largas o
cortas, de las bandas de dicha zona, se determinard, del mismo modo que en la letra anterior para
cada banda, la posicién ponderada compensada (en valor absoluto) y la posicion ponderada no
compensada, larga o corta (conservando su signo), de dicha zona.

d) Partiendo de las posiciones ponderadas no compensadas, largas o cortas, de cada zona:

i) La posicion ponderada compensada entre las zonas uno y dos se hallara como la menor
de las posiciones ponderadas no compensadas de las zonas uno y dos (en valor absoluto) cuando
éstas sean de distinto signo. Se obtendra en este caso la posicion ponderada no compensada entre
ambas zonas (conservando Ssu Signo), que pertenecera a la zona uno o a la dos, segun corresponda.
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i) La posicion ponderada compensada entre las zonas dos y tres se hallara como la menor
de la posicion ponderada no compensada de la zona dos, si existe tras la aplicacion del apartado
anterior, y la posicion ponderada no compensada de la zona tres cuando sean de distinto signo. Se
obtendra en este caso la posicion no compensada entre ambas zonas (conservando su signo), que
pertenecera a la zona dos o a la tres, segun corresponda.

iii) La posicion ponderada compensada entre las zonas uno y tres se hallara, cuando existan
tras la aplicacion de los dos apartados anteriores y sean de signo contrario, como la menor de las
posiciones ponderadas no compensadas de las zonas uno vy tres.

iv) La posicion ponderada no compensada residual sera la diferencia entre la suma de las
posiciones ponderadas no compensadas largas y la suma de las posiciones ponderadas no
compensadas cortas de las diferentes zonas antes de realizar las compensaciones anteriores (en valor
absoluto).

e) Los requerimientos de recursos propios por riesgo general se calcularan sumando los
siguientes importes:

) El 10% de la suma de las posiciones ponderadas compensadas de cada una de las
bandas de vencimiento.

i) El 40% de la posicién ponderada compensada de la zona uno.
iii) EI 30% de la posicion ponderada compensada de la zona dos.
iv) El 30% de la posiciéon ponderada compensada de la zona tres.

v) El 40% de la posicidon ponderada compensada entre las zonas uno y dos, y entre las
zonas dos y tres.

vi) El 150% de la posicion ponderada compensada entre las zonas uno vy tres.
vii) El 100% de las posiciones ponderadas no compensadas residuales.
1.2  En funcion de la duracion.

4. Previa autorizacion del Banco de Espafa, las entidades de crédito podran utilizar un
sistema de clasificacion de sus posiciones en instrumentos de deuda negociables en funcion de la
duracion.

5. A estos efectos, se tomara el valor de mercado de cada instrumento de deuda con cupon
fijo y se calculara su tasa interna de rendimiento. En caso de instrumentos a tipo variable, se tomara el
valor de mercado de cada instrumento y se calculara su rendimiento suponiendo que el principal se
debe reembolsar en el momento en que puede modificarse el tipo de interés.

6. A continuacion se calculara la duracidon modificada de cada instrumento de deuda
aplicando la siguiente formula:

duracion modificada = (duracion (D))/(1 +r)

donde:
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D =T 1™t CoAT+ rtEe = 1™{COAT + 1)t
siendo:
r = tasa interna de rendimiento.

Ce= pago en efectivo (cupdn o principal)l en un momenta 1.
m = vencimiento.

El vencimiento en posiciones en instrumentos de deuda con cupdn fijo sera el plazo que
reste hasta su vencimiento final. En el caso de instrumentos con interés variable, sera el periodo que
reste hasta la siguiente fecha de fijacidn del tipo de interés o, tras la dltima revision, hasta su
vencimiento final.

7. Se clasificaran cada uno de los instrumentos en la zona del cuadro 2 que corresponda en
funcion de su duracién modificada.

Cuadro 2
7 Duracidn modificada Intards estimado (variacidn
ona , \ o
{en afnos) an %)
Uno D=1,0 1,00
Dos 10<=D=36 0,86
Tres D=356 0,70

8. A continuacion se calculara la posicion ponderada segun la duracion de cada instrumento,
multiplicando su valor de mercado por su duracion modificada y por la variacion estimada del tipo de
interés para un instrumento con dicha duracidén modificada (columna 3 del cuadro 2).

9. Se procedera a continuacion a calcular las posiciones largas y cortas ponderadas segun la
duracién dentro de cada zona. El importe de tales posiciones largas que esté compensado por
posiciones cortas dentro de cada zona constituira la posicion compensada ponderada segun la
duraciéon modificada compensada de esa zona.

Se calculara entonces la posicidon no compensada ponderada segun la duracion de cada
zona. Con respecto a las posiciones ponderadas no compensadas, aplicard a continuacion el
procedimiento expuesto en los apartados 2 y 3 anteriores.

10. Los requerimientos de recursos propios de la entidad de crédito se calcularan,
finalmente, sumando los siguientes importes:

a) El 2% de la posicion compensada ponderada segun la duraciéon de cada zona.

b) El 40% de las posiciones compensadas, ponderadas segun la duracion, entre las zonas
uno y dos, y entre las zonas dos y tres.

c) El 150% de las posiciones compensadas, ponderadas segun la duracion, entre las zonas
uno vy tres.

d) El 100% de las posiciones residuales no compensadas ponderadas segun la duracion.
2. Riesgo especifico.

2.1 Tratamiento general.
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11. Los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico en instrumentos que no
sean posiciones de titulizacion vendran determinados por la suma de las posiciones ponderadas, ya
sean largas o cortas, obtenidas como resultado de multiplicar las posiciones netas de la entidad de
crédito por los coeficientes de ponderacion previstos a continuacion. A estos efectos, las entidades
clasificaran sus posiciones netas en alguna de las categorias previstas que se indican seguidamente,
en funcién del tipo de emisor/deudor, calificacion crediticia externa o interna y vencimiento residual. 3¢

a) Instrumentos que reciben una ponderacion nula por riesgo de crédito conforme a la
seccion primera del capitulo cuarto: 0%.

b) Instrumentos que dispongan de una calificacion crediticia externa otorgada por una ECAI
reconocida equivalente, al menos, a un nivel de calidad crediticia de 3 o0 mejor y que recibirian una
ponderacion inferior o igual al 50% por riesgo de crédito conforme a la seccion primera del capitulo
cuarto; y los instrumentos de deuda emitidos o garantizados por empresas a los que corresponderia
asignar un nivel de calidad crediticia de 3 o mejor y que recibirian una ponderacion inferior o igual al
100% por riesgo de crédito conforme a la referida seccion:

i) Con un vencimiento residual inferior a 6 meses: 0,25%.
i) Con un vencimiento residual de entre 6 y 24 meses: 1%.
iiiy Con un vencimiento residual superior a 24 meses: 1,6%. ¥

c) Instrumentos que recibirian una ponderacion del 150% por riesgo de crédito conforme a la
seccion primera del capitulo cuarto: 12%.

d) Instrumentos que recibirian una ponderacion del 350% por riesgo de crédito conforme a la
seccion cuarta del capitulo cuarto: 28%.

€) Resto de instrumentos: 8%.

Las entidades de crédito autorizadas para calcular sus requerimientos de recursos propios
por riesgo de crédito conforme al Método IRB previsto en la seccion segunda del capitulo cuarto
podran clasificar sus posiciones netas conforme a la calificacion crediticia externa, siempre que su
calificacion interna sea al menos equivalente.

Los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico correspondientes a los
instrumentos emitidos por un emisor no cualificado seran del 8% o del 12%, de acuerdo con las
categorias anteriormente indicadas. El Banco de Espafa podra exigir a las entidades unos
requerimientos de recursos propios por riesgo especifico mas altos por las posiciones mantenidas en
esos instrumentos, o anular la compensacion con el fin de definir el alcance del riesgo general de
mercado entre tales instrumentos y cualquier otro instrumento de deuda.

Las posiciones de titulizacion definidas en la seccion cuarta del capitulo cuarto que,
conforme a lo dispuesto en esa seccion, deban deducirse o ponderarse al 1.250% no podran estar
sujetas a unos requerimientos de recursos propios por riesgo especifico inferiores a los establecidos

136 Redactados los parrafos primero y cuarto del apartado 11 e incorporado un quinto parrafo al mismo
apartado por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
%7 Redactada la letra b) del apartado 11 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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en dicha seccion. Tampoco las lineas de liquidez no calificadas podran estar sujetas a unos
requerimientos de recursos propios inferiores a los establecidos en la seccidon cuarta del capitulo
cuarto. Calculara su exigencia de capital frente al riesgo especifico de posiciones que son posiciones
de titulizacion de conformidad con el apartado 20 de esta norma. %8

A efectos de lo previsto en este apartado y en los apartados 11 bis y 20 de esta norma, la
entidad de crédito podra limitar el resultado de la ponderacion y la posicion neta a la pérdida relativa al
maximo riesgo posible de incumplimiento. Para una posicion corta, este limite podra calcularse como
un cambio en el valor debido a los subyacentes nominales que se convierten inmediatamente en libres
de riesgo por incumplimiento. 13°

11 bis. No obstante lo dispuesto en el apartado 11, una entidad podra determinar la mayor
de las cantidades siguientes como la exigencia de capital por riesgo especifico para la cartera de
negociacion de correlacion:

a) la exigencia total de capital por riesgo especifico aplicable unicamente a las posiciones
largas netas de la cartera de negociacion de correlacion;

b) la exigencia total de capital por riesgo especifico aplicable a las posiciones cortas netas de
la cartera de negociacion de correlacion. 4

11 ter. La cartera de negociacion de correlacion consistira en posiciones de titulizacion y
derivados de crédito de enésimo incumplimiento que satisfagan los siguientes criterios:

a) las posiciones no son posiciones de retitulizacion ni opciones sobre un tramo de
titulizacidn, ni ningun otro derivado de exposiciones en titulizacion de activos que no ofrezca una
participacion proporcional en los ingresos de un tramo de titulizacion, y que

b) todos los instrumentos de referencia son instrumentos uninominales (single name),
incluidos los derivados de crédito uninominales para los que existe un mercado liquido activo de oferta
y demanda, o indices comunmente negociados que se basen en estas entidades de referencia. Se
considerara que existe un mercado activo de oferta y demanda cuando haya ofertas independientes y
de buena fe para comprar y vender, de manera que puedan determinarse en un dia un precio
razonablemente relacionado con el Ultimo precio de venta o cotizaciones competitivas de buena fe
ofrecidas y solicitadas, y liquidarse a tal precio en un plazo relativamente corto y de conformidad con
los usos y costumbres del sector. 41

11 quater. No podran formar parte de la cartera de negociacion de correlacion las posiciones
relacionadas con uno de los elementos siguientes:

a) un subyacente que pueda asignarse a las categorias de exposicion mencionadas en las
letras h) e i) del apartado 1 de la norma decimocuarta en una cartera de inversion de una entidad, o

b) un crédito sobre una entidad con fines especiales.

138 Redactados los parrafos primero y cuarto del apartado 11 e incorporado un quinto parrafo al mismo
apartado por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica

1% Redactados los parrafos primero y cuarto del apartado 11 e incorporado un quinto parrafo al mismo
apartado por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica

0 Incorporados los apartados 11 bis a quéater por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
! Incorporados los apartados 11 bis a quater por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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Una entidad podra incluir en su cartera de negociacion de correlacion posiciones que no
sean ni posiciones de titulizacion ni derivados de crédito de enésimo incumplimiento, pero que cubran
otras posiciones de dicha cartera, siempre que exista un mercado liquido de oferta y demanda
conforme al apartado 11 ter, letra b) de esta norma, para el instrumento o sus subyacentes. 42

12. A efectos de lo previsto en el apartado 11 de esta NORMA podra asignarse una
ponderacion del 0% a los titulos de deuda emitidos por las entidades a las que se refiere la letra a) de
ese apartado, cuando tales titulos estén denominados y financiados en moneda nacional.

13. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 11 de esta NORMA, los bonos
garantizados tendran un requerimiento por riesgo especifico equivalente al establecido para un valor
cualificado con el mismo vencimiento residual que dicha obligacion, minorado con arreglo a los
porcentajes indicados en el apartado 36 de la NORMA DECIMOSEXTA.

14. Podran asimilarse a los instrumentos mencionados en la letra b) del apartado 11 de esta
NORMA las posiciones largas y cortas en instrumentos emitidos por instituciones, incluidos los bonos
garantizados para los que no se disponga de una valoracion crediticia externa de una ECAI elegible y
que cumplan las siguientes condiciones:

i) Que sean instrumentos suficientemente liquidos.

i) Que su calidad crediticia sea al menos equivalente a la de los instrumentos mencionados
en la citada letra b) del apartado 11.

i) Que coticen al menos en un mercado regulado de un Estado miembro o en una bolsa de
un pais tercero, siempre y cuando dicha bolsa sea reconocida por las autoridades competentes del
Estado miembro correspondiente.

15. El Banco de Espaha requerira a las entidades que apliquen un coeficiente de
ponderacion superior al indicado en el apartado 11 de esta NORMA a los instrumentos que presenten
un riesgo especial debido a la insuficiente solvencia del emisor del instrumento.

2.2 Tratamiento especial para las posiciones cubiertas con derivados del crédito.

16. En los casos en los que las posiciones de la cartera de negociaciéon se encuentren
cubiertas con un derivado de crédito, podran compensarse, sin ningun tipo de restriccion, la posicion
cubierta y la posicion mantenida en el derivado de crédito, siempre que el valor de ambas posiciones
sea de la misma cuantia y sean de signos opuestos. En concreto, la compensacion podra realizarse
en cualquiera de los siguientes casos:

a) Cuando ambas posiciones recaigan sobre instrumentos completamente idénticos.

b) Cuando una posicion larga de contado se cubra mediante una permuta del rendimiento
total (o viceversa) y coincidan exactamente la obligacion de referencia y la posicion subyacente de
contado. El plazo de vencimiento de la permuta podra ser diferente al de la posicion subyacente.

En estos casos no se exigiran requerimientos de recursos propios por riesgo especifico a
ninguna de ambas posiciones.

12 Incorporados los apartados 11 bis a quater por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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17. Podra aplicarse una compensacion del 80% cuando el valor de ambas posiciones tenga
siempre signos opuestos y coincidan exactamente la obligacion de referencia, el plazo de vencimiento,
tanto de la obligacion de referencia como del derivado de crédito, y la moneda en la que se denomine
la posicion subyacente. Ademas, las caracteristicas basicas del contrato de derivado de crédito no
deberan hacer que las variaciones del precio del derivado de crédito se desvien significativamente de
las fluctuaciones del precio de la posicidon de contado. En la medida en que la operacion transfiera
riesgo, se aplicara una compensacion del 80% de los requerimientos de recursos propios por riesgo
especifico en la posicidon que tenga unos requerimientos de recursos propios mas elevados, mientras
que los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico en la otra posicion seran nulos.

18. Podra aplicarse una compensacion parcial cuando el valor de ambas posiciones tenga
generalmente signos opuestos. En particular, en los siguientes casos:

a) Cuando se trate de posiciones incluidas en la letra b) del apartado 16, pero exista, sin
embargo, un desfase de activos entre la obligacidon de referencia y la posiciéon subyacente, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

i) Que la obligacion de referencia sea de categoria igual (pari passu) o inferior a la de la
obligacion subyacente.

i) Que la obligacidon subyacente y la obligacion de referencia hayan sido emitidas por el
mismo deudor y existan clausulas de incumplimiento cruzado o clausulas de aceleracion cruzadas
legalmente exigibles.

b) Cuando tratandose de posiciones incluidas en la letra a) del apartado 16 o en el apartado
17 exista, sin embargo, una discordancia de divisas o un desfase de plazos de vencimiento entre la
proteccion crediticia y el activo subyacente.

c) Cuando, tratandose de posiciones incluidas en el apartado 17, exista un desfase de
activos entre la posicion en valores y el derivado de crédito, y el activo subyacente esté incluido en las
obligaciones de entrega recogidas en la documentacion del derivado de crédito.

En estos casos, los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico se calcularan
exclusivamente sobre una de las posiciones.

19. En todos los casos restantes, no se permitira ningun tipo de compensacion.

20. La entidad ponderara sus posiciones netas, respecto de los instrumentos en la cartera
de negociacion que sean posiciones de titulizacion, calculdndolas de conformidad con los apartados 1
y 2 de la norma octogésima sexta del siguiente modo:

a) en relacion con las posiciones de titulizacion que estarian sujetas al método estandar en lo
que atane al riesgo de crédito en la cartera de inversion de la misma entidad, el 8 % del importe de la
ponderacion de riesgo conforme al método estandar de acuerdo con la subseccion segunda de la
seccion cuarta del capitulo cuarto de esta Circular;

b) en relacion con las posiciones de titulizacion que estarian sujetas al método basado en
calificaciones internas en la cartera de inversion de la misma entidad, el 8 % del importe de la
ponderacion de riesgo conforme al método basado en calificaciones internas de acuerdo con la
subseccion segunda de la seccion cuarta del capitulo cuarto de esta Circular.
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A efectos de las letras a) y b), el método basado en la formula supervisora solo podran
utilizarlo previa autorizacion de las autoridades de supervision las entidades de crédito que no sean
entidades originadoras que puedan aplicarlo en relacion con la misma posicion de titulizacion de la
cartera de inversion. En su caso, las estimaciones de la probabilidad de incumplimiento (PD) y pérdida
en caso de incumplimiento (LGD), para su empleo en el método de la férmula supervisora, se haran de
conformidad con lo previsto en la seccion segunda de esta Circular o, previa autorizacion expresa del
Banco de Espana, basandose en céalculos derivados de un método que se ajuste a lo especificado en
el apartado 1 de la norma nonagésima tercera bis, y que se ajuste a los criterios cuantitativos del
método basado en calificaciones internas.

No obstante lo dispuesto en las letras a) y b), en relacidon con las posiciones de titulizacion
que estarian sujetas a una ponderacion de riesgo de conformidad con la norma sexagésima cuarta bis
si pertenecieran a las carteras de inversion de las mismas entidades, se aplicara el 8 % del importe de
la ponderacion de riesgo conforme a dicha norma.

La entidad calculara la exigencia de capital frente al riesgo especifico sumando las
posiciones ponderadas que se deriven de la aplicacion del presente apartado, con independencia de
que estas sean largas o cortas. '

NORMA OCTOGESIMA OCTAVA.
Posiciones en acciones y participaciones.

1. A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio,
general y especifico, de las posiciones en acciones y participaciones, las entidades de crédito deberan
sumar todas sus posiciones largas netas, por una parte, y todas sus posiciones cortas netas, por otra,
segln se definen ambas en la NORMA OCTOGESIMA SEXTA. La suma de ambos importes
constituira su posicion global bruta, y la diferencia entre ambos, su posicion global neta.

2. De la suma realizada para el calculo de la posicion global bruta se excluiran las posiciones
debidas a contratos basados en indices bursatiles, posiciones basadas en indices bursatiles vy
opciones sobre futuros basados en indices bursatiles que, no habiendo sido desglosados en sus
componentes, sean negociados en mercados organizados y estén referidos a indices ampliamente
diversificados. 144

3. Los requerimientos de recursos propios por riesgo general de las posiciones en acciones y
participaciones se calculara multiplicando la posicion global neta de la entidad por el 8%.

4. Los requerimientos de recursos propios por riesgo especifico de las posiciones en
acciones y participaciones se calcularan multiplicando la posicién global bruta por el 8%. '4°

NORMA OCTOGESIMA NOVENA.
Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva incluidas en la cartera de

negociacion.

1. Disposiciones generales.

3 Incorporado el apartado 20 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
144 Redactado el apartado 2 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
1% Redactado el apartado 4 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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1. Los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posiciones en
instituciones de inversion colectiva (IIC) que cumplan las condiciones establecidas en la NORMA
OCTOGESIMA TERCERA para su inclusién en la cartera de negociacion, se calcularén con arreglo a lo
dispuesto en esta NORMA, en funcién de si las [IC cumplen o no los requisitos previstos en el
apartado 5 siguiente.

2. Con caracter general, las posiciones en lIC que no cumplan los requisitos previstos en el
apartado 5 de esta NORMA estaran sujetas a unos requerimientos de recursos propios por riesgo de
precio, general y especifico, del 32%.

Ademds, vy sin periuicio de lo dispuesto en el apartado 8 de la NORMA SEPTUAGESIMA
NOVENA o en la letra c) del apartado 5 de la NORMA NONAGESIMA TERCERA, la suma de los
requerimientos de recursos propios por riesgo de precio, general y especifico, y por riesgo de cambio
de las posiciones en lIC no podran ser superiores al 40%.

3. El célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las
posiciones en lIC que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 5 de esta NORMA podra
realizarse con arreglo a los métodos previstos en los apartados 8 a 11.

4. Salvo disposicidon expresa en contrario, no sera posible la compensacion entre las
inversiones subyacentes de una lIC y otras posiciones mantenidas por la entidad de crédito.

2. Requisitos para la aplicacion de los métodos especificos.

5. La aplicacion de los métodos previstos en los apartados 8 a 11 de esta NORMA para el
célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posiciones en IIC
originadas por entidades constituidas o sujetas a supervision en la Unidn Europea exigira el
cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Que el folleto informativo o documento equivalente de la IIC haga referencia a los
siguientes extremos:

i) Categorias de activos en los que la IIC esta autorizada a invertir.

i) Aplicacion, en su caso, de limites de inversion, limites relativos y metodologias utilizadas
para su calculo.

i)y Nivel maximo de apalancamiento permitido, en su caso.

iv) Politica especifica para la limitacion del riesgo de contraparte inherente a las operaciones
con compromiso de recompray a los derivados no negociados en un mercado regulado.

b) Que la actividad de la IIC sea objeto de informes semestrales y anuales que permitan una
evaluacion de los activos y pasivos, ingresos y operaciones a lo largo del periodo objeto del informe.

c) Que las acciones o participaciones del lIC sean reembolsables diariamente en efectivo,
con cargo a los activos de la entidad, si asi lo solicita su titular.

d) Que las inversiones en la lIC se encuentren separadas de los activos del gestor de la IIC.

e) Que la entidad inversora realice una evaluacion adecuada del riesgo de la IIC.
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6. La aplicacion de estos métodos especificos sera asimismo posible para las IIC localizadas
en terceros paises, previa autorizacion del Banco de Espafa, si se cumplen los requisitos previstos en
el apartado anterior.

7. Cuando la autoridad competente de un Estado miembro haya reconocido como elegible a
una lIC de un tercer pais, el Banco de Espana podra hacer suyo ese reconocimiento sin realizar una
calificacion propia.

3. Métodos especificos para el calculo de los requerimientos de recursos
propios.

8. Cuando se tenga un conocimiento diario de todas las inversiones subyacentes del IIC
podran utilizarse esas exposiciones subyacentes para calcular los requerimientos de recursos propios
por riesgo de precio, de conformidad con los métodos establecidos en las NORMAS OCTOGESIMA
SEXTA a OCTOGESIMA OCTAVA o, si la entidad de crédito cuenta con autorizacién para ello, con
arreglo a los modelos internos a que se refiere la subseccion 3 de este capitulo. Las posiciones en IIC
se trataran, por tanto, como posiciones en las exposiciones subyacentes de la lIC.

En esos casos, se permitira la compensacion entre posiciones en las exposiciones
subyacentes de la IlIC y otras posiciones mantenidas por la entidad, siempre que ésta cuente con una
cantidad de participaciones suficiente para permitir el reembolso o la creacidon a cambio de las
inversiones subyacentes.

9. Las entidades de crédito podran calcular los requerimientos de recursos propios por
riesgo de precio para las posiciones en lIC, de conformidad con los métodos establecidos en las
NORMAS OCTOGESIMA SEXTA a OCTOGESIMA OCTAVA o, si cuenta con autorizacion para ello,
con arreglo a los modelos internos a que se refiere la subseccion 3 de este capitulo, con base en una
estimacion de las posiciones necesarias para reproducir la composicion y el rendimiento del indice
generado externamente o de la cesta cerrada de acciones o valores de deuda que se mencionan en la
letra a) siguiente, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que la IIC tenga por objeto reproducir la composicion y el rendimiento de un indice
generado externamente o de una cesta cerrada de acciones o valores de deuda.

b) Que pueda establecerse con claridad una correlacion minima de 0,9 entre las variaciones
diarias de los precios del lIC y el indice o la cesta cerrada de acciones o valores de deuda durante un
periodo minimo de seis meses. A estos efectos, por correlacion se entendera el coeficiente de
correlacion entre los beneficios diarios en el fondo negociado en un mercado organizado y el indice o
la cesta de acciones 0 valores de deuda.

10. En los casos en que no se tenga un conocimiento diario de las inversiones subyacentes
del IC podran calcularse los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio, con arreglo a
los métodos establecidos en las NORMAS OCTOGESIMA SEXTA a OCTOGESIMA OCTAVA, con las
siguientes particularidades:

a) Se asumira que el lIC invierte primero hasta el maximo permitido, con arreglo a su
mandato en las clases de activos que conllevan los mayores requerimientos de recursos propios por
riesgo de precio, y que después continda haciendo inversiones en orden descendente hasta alcanzar

291



el limite total maximo de inversion. La posicion en el [IC se tratard como una participacion directa en
cada una de las posiciones estimadas.

b) Se tendra en cuenta el riesgo maximo indirecto al que las entidades podrian quedar
sujetas al adoptar posiciones apalancadas a través del lIC, aumentando proporcionalmente la posicion
en el lIC hasta el riesgo maximo a los elementos de inversion subyacente resultantes del mandato de
inversion.

c) Los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio no podran ser superiores a
los requerimientos que se obtendrian de la aplicacion del apartado 2 de esta NORMA.

11. Las entidades de crédito podran basarse en la informacion facilitada por un tercero para
calcular y declarar los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio en las posiciones en IIC
que entren en el ambito de los apartados 8 y 10, a condicion de que se garantice adecuadamente la
correccion de su calculo y de la informacion sobre el mismo.

NORMA NONAGESIMA.
Posiciones en materias primas.

1. Disposiciones generales: calculo de la posicidon neta en una materia prima.

1. La posicion en una materia prima incluira las tenencias de la misma y los derivados que la
tengan como subyacente, tales como los contratos de futuros financieros y los certificados de opcidn
de compra (warrants), entre otros.

2. Para el céalculo de la posicion en una materia prima se tendran en cuenta tanto las
posiciones clasificadas en la cartera de negociacion, segun se define en la NORMA OCTOGESIMA
TERCERA, como las clasificadas en la cartera de inversion.

3. Toda posicién en materias primas o derivados sobre materias primas, incluidos los
metales preciosos, a excepcion del oro, se expresara con arreglo a la unidad de medida estandar
(kilos, barriles, etc.). El precio de contado de cada una de las materias primas se expresara en la
moneda de referencia, convirtiéndose, en su caso, a la moneda funcional y, posteriormente, a la
moneda de presentacion de acuerdo con lo dispuesto en la norma decimoctava de la CBE 4/2004.

4. Las posiciones en oro o en derivados sobre oro se consideraran sujetas a riesgo de tipo
de cambio y se trataran con arreglo a lo previsto en el capitulo sexto relativo a los requerimientos de
recursos propios por ese tipo de riesgo 0 en la subseccion 3 de este capitulo, segun los casos, a
efectos del célculo del riesgo de precio.

5. A efectos de lo dispuesto en esta NORMA, las posiciones que sean meramente de
financiacion de existencias podran excluirse del célculo del riesgo de precio de las posiciones en
materias primas. A estos efectos, se entendera por financiacion de existencias las posiciones
resultantes de la venta a plazo de materias primas y del blogueo del coste de financiacidon hasta la
fecha de su venta a plazo.

6. Los riesgos de interés y de tipo de cambio no contemplados en otras disposiciones de
esta NORMA se incluiran en el calculo del riesgo general de los instrumentos de deuda negociables y
en el del riesgo de tipo de cambio.
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7. Cuando la posicion corta en una materia prima venza antes que la posicion larga sobre la
misma, las entidades de crédito deberan contar con recursos propios para cubrir el riesgo de iliquidez
que puede presentarse en algunos mercados.

8. Elimporte por el que las posiciones largas (cortas) superen a las posiciones cortas (largas)
en una misma materia prima y en idénticos contratos de derivados sobre ella constituira la posicion
neta larga (corta) en cada una de las materias primas.

9. En los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito solo sera posible la
compensacion entre entidades de posiciones largas y cortas en una misma materia prima cuando
éstas se localicen en entidades consolidadas que satisfagan las condiciones de la NORMA
OCTOGESIMA . Las posiciones localizadas en entidades consolidadas que no satisfagan esas
condiciones, aunque estén referidas a la misma materia prima, se consideraran posiciones netas en
distintas materias primas a efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios de la
"Entidad".

Las posiciones en instrumentos derivados tendran la misma consideracion que las
posiciones en la materia prima subyacente, tal como se establece en los apartados 11 a 13 de esta
NORMA.

10. Se podran considerar como posiciones en la misma materia prima las siguientes:

i) Posiciones en distintas subcategorias de materias primas, cuando puedan entregarse unas
por otras.

i) Posiciones en materias primas analogas, si son sustitutos cercanos y se puede establecer
con claridad una correlacion minima de 0,9 entre sus movimientos de precios durante un periodo
minimo de un afno.

2. Tratamiento de instrumentos concretos.

11. Los contratos de futuro sobre materias primas y los compromisos de compra y venta de
materias primas individuales a plazo se incorporaran al sistema de calculo como importes nocionales
expresados en la unidad de medida estandar y se les asignara un vencimiento.

12. Las permutas financieras de materias primas en que una parte de la transaccion sea un
precio fijo y la otra el precio corriente de mercado, seran posiciones largas si la entidad paga un precio
fijo y recibe un precio variable, o posiciones cortas si la entidad recibe un precio fijo y paga un precio
variable.

Estas permutas se incorporaran al sistema de escala de vencimientos a que se refiere el
apartado 16 de esta NORMA como una serie de posiciones igual al importe nocional del contrato, de
manera que cada posicion corresponda a un pago de dicha permuta y se asigne a su correspondiente
lugar en la escala de vencimientos que figura en el cuadro 3. A efectos del sistema de escala de
vencimientos, las permutas financieras de materias primas en las que se intercambian materias primas
diferentes deberan asignarse para cada materia prima a la banda correspondiente.

13. Las opciones sobre materias primas y los certificados de opcion de compra vinculados a
materias primas (warrants) se consideraran posiciones con un valor equivalente al importe de la
materia prima subyacente a la que la opcion esté vinculada multiplicado por su delta. Estas Ultimas
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posiciones se podran compensar con cualesquiera posiciones simétricas mantenidas en las materias
primas subyacentes o los certificados de opcion de compra idénticos. Debera emplearse el delta del
mercado organizado de que se trate o el delta calculado por la propia entidad de crédito.

No obstante, el Banco de Espafna podra exigir que las entidades de crédito calculen su delta
con arreglo a un determinado método.

Las entidades de crédito deberan contar con recursos propios para cubrir los demas riesgos,
aparte del riesgo de delta, inherentes a las opciones sobre materias primas.

14. La entidad que ceda las materias primas o los derechos garantizados relativos a la
titularidad de las materias primas en virtud de un contrato con pacto de recompra o que preste las
materias primas en virtud de un contrato de préstamo de materias primas, incluira dichas materias
primas en el calculo de sus requerimientos de recursos propios con arreglo a la presente NORMA.

3. Calculo de los requerimientos de recursos propios: métodos aplicables.

15. De conformidad con lo dispuesto en la NORMA OCTOGESIMA QUINTA, el célculo de los
requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posiciones en materias primas podra
realizarse por alguno de los siguientes métodos:

a) Sistema de escala de vencimientos.

b) Método simplificado.

C) Sistema de escala de vencimientos ampliado.
d) Modelos internos.

La utilizacion de los dos Ultimos métodos exigira autorizacion previa del Banco de Espafia, en
los términos previstos en el apartado 24 de esta NORMA vy en la subseccion 3 de este capitulo,
respectivamente.

3.1 Sistema de escala de vencimientos.

16. En el Sistema de escala de vencimientos, se utilizara para cada materia prima una escala
de vencimientos independiente, siguiendo el cuadro 3. Todas las posiciones mantenidas en una
materia prima y las consideradas como posiciones en esa misma materia prima, conforme a lo
dispuesto en el apartado 10 anterior, se asignaran a las bandas de vencimientos que correspondan de
las previstas en el cuadro 3. Las existencias de activos materiales se asignaran en la primera banda de
vencimientos.

Cuadro 3
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Banda de vencimientos Tasa diferencial {en %)

0z1mes 1,60

=1z 3 meses 1,60

=3 < 6 mesas 1,60

=6 = 12 meses 1,60

=1 =2 anos 1,60

=2 =3 anos 1,60
Mas de 3 afnos 1,60

17. Las entidades de crédito podran compensar las posiciones a que se refiere el apartado
anterior, asignandolas a las bandas de vencimientos que correspondan, en funcién de su valor neto,
en los siguientes casos:

a) Cuando se trate de posiciones resultantes de contratos que venzan en la misma fecha.

b) Cuando las posiciones resulten de contratos cuyos vencimientos disten menos de diez
dias entre si, siempre que dichos contratos se negocien en mercados que tengan fechas de entrega
diarias.

18. Realizada la asignacion prevista en los apartados anteriores, se calculara, para cada
banda de vencimientos, la suma de las posiciones largas y la de las posiciones cortas. La posicion
compensada (en valor absoluto) de la banda serd la menor de ambas sumas, mientras que la posicion
no compensada de dicha banda, larga o corta (conservando su signo), vendra determinada por la
diferencia entre la suma de las posiciones largas y la suma de las posiciones cortas de la banda.

19. Posteriormente, se tratara de compensar las posiciones no compensadas, largas o
cortas, de una banda de vencimientos con las de otra mas distante para calcular la posicidn
compensada entre dos bandas de vencimientos (en valor absoluto). La parte de la posicion no
compensada, larga o corta, de una banda que no tenga contrapartida en otra constituira la posicion
residual no compensada entre bandas (en valor absoluto).

20. Los requerimientos de recursos propios de la entidad de crédito respecto de cada
materia prima vendran determinados por la suma de los siguientes elementos:

i) El total de las posiciones compensadas de cada banda de vencimientos, multiplicado por la
tasa diferencial correspondiente, segun figura en el cuadro 3 del apartado 16, para cada banda de
vencimientos, y por el precio de contado de la materia prima de que se trate.

i) La posicion compensada entre dos bandas de vencimientos por cada banda de
vencimientos a la que se traspase una posicion no compensada, multiplicada por 0,6% (tasa de
mantenimiento) y por el precio de contado de la materia prima.

i) Las posiciones residuales no compensadas, multiplicadas por 15% (tasa integra) y por el
precio de contado de la materia prima.

21. Los requerimientos globales de recursos propios por riesgo de precio de las posiciones
en materias primas vendran determinados por la suma de los requerimientos de recursos propios
calculados para cada materia prima con arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior.

3.2 Meétodo simplificado.

295



22. En el Método simplificado, los requerimientos de recursos propios respecto de cada
materia prima vendran determinados por la suma de los siguientes elementos:

i) El 15% de la posicidn neta, larga o corta, en cada materia prima, multiplicado por el precio
de contado de la misma.

i) El 3% de la posicion bruta, larga mas corta, en cada materia prima, multiplicado por el
precio de contado de la misma.

23. Los requerimientos globales de recursos propios por riesgo de precio de las posiciones
en materias primas vendran determinados por la suma de los requerimientos de recursos propios
calculados para cada materia prima con arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior.

3.3 Sistema de escala de vencimientos ampliado.

24. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, el calculo de los requerimientos de
recursos propios podra realizarse, previa autorizacion del Banco de Espana, aplicando las tasas
minimas diferenciales, de mantenimiento e integras que se indican en el cuadro 4, siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que las entidades negocien un volumen significativo de materias primas.
b) Que cuenten con una cartera de materias primas diversificada.

c) Que no se encuentren aun en situacion de utilizar los Modelos internos previstos en la
subseccion 3 de este capitulo.

Cuadro 4
Metales Ctros,
preciosos, | Metales |Productos|incluidos los
excaepto el | basicos | agricolas | productos
ora, anergéticos
Tasa diferencial (%) 1.0 1,2 156 1.6
Taza de
mantenimiento (%) 0.3 0,5 06 06
Tasa integra (%) a 10 12 16
SUBSECCION 2.

RIESGO DE LIQUIDACION Y ENTREGA

NORMA NONAGESIMA PRIMERA.
Requerimientos de recursos propios por riesgo de liquidacion y entrega.

1. En las operaciones con elementos de la cartera de negociacidn en que se hayan
producido retrasos en su liquidacion, excluidas las operaciones a plazo con pacto de recompra y las
operaciones de préstamos de valores o de mercaderias, los requerimientos de recursos propios por
riesgo de liquidacion y entrega seran, para todas las operaciones afectadas, la suma del siguiente
célculo.
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La diferencia, deducidas las posibles provisiones constituidas, entre el precio de liquidacion
acordado vy el precio de mercado de los valores o de las mercaderias, sdlo en el caso de que la no
liquidacion del contrato suponga la necesaria contabilizacion de pérdidas por la entidad de crédito, se
multiplicara por los porcentajes que se recogen a continuacion, teniendo en cuenta el numero de dias
habiles transcurridos entre la fecha de liquidacion acordada y la fecha en que se realice el calculo:

i) Hasta 5 dias habiles: 0%.

i) Entre 5y 15 dias habiles: 8%.

i) Entre 16 y 30 dias habiles: 50%.
iv) Entre 31 y 45 dias habiles: 75%.
V) Mas de 45 dias habiles: 100%.

2. En el caso de operaciones cuya liquidacion se realice por un sistema distinto al sistema de
entrega contra pago, el célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de liquidacion y
entrega se ajustara a las siguientes reglas:

- Hasta la fecha del primer pago o entrega contractual no se exigiran recursos propios por
este tipo de riesgo.

- Desde dicha fecha hasta cuatro dias habiles después de la fecha del segundo pago o
entrega contractual, el riesgo se tratara como un préstamo.

- Trascurridos cinco dias habiles desde la fecha del segundo pago o entrega contractual, el
importe transferido mas el coste de reposicion, si fuera positivo, se tratara como pérdidas a efectos
del calculo de los recursos propios computables.

En concreto, las disposiciones contenidas en este apartado seran de aplicacion, entre otras,
a las siguientes operaciones:

a) Operaciones en las que se haya pagado por valores, divisas 0 materias primas antes
de recibirlos 0 en las que se hayan entregado valores, divisas 0 materias primas antes de recibir el
pago correspondiente.

b) Transacciones transfronterizas en las que haya transcurrido mas de un dia desde que
se efectud el pago o la entrega.

3. En el caso de operaciones que, de conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior,
deban tratarse como préstamos, las entidades autorizadas a utilizar el Método IRB previsto en la
seccion segunda del capitulo cuarto podran aplicar cualquiera de las tres opciones siguientes, siempre
que la opcidn elegida se aplique a todas las operaciones que no se liquiden por un sistema de entrega
contra pago:

a) Asignar a las contrapartes con las que no se haya contraido otros riesgos incluidos en la
cartera de inversidon una PD estimada con base en la calificacion externa de la contraparte. Las
entidades de crédito que utilicen estimaciones propias de LGD podran aplicar una LGD del 45%.
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b) Aplicar las ponderaciones de riesgo establecidas en la seccion primera del capitulo cuarto,
relativa al Método estandar.

¢) Aplicar una ponderacion de riesgo del 100% a todas las operaciones.

4. En caso de un fallo generalizado en los sistemas de liquidacion o compensacion, el Banco
de Espafna podra dispensar de los requerimientos de recursos propios establecidos en esta NORMA
hasta que la situacidon se normalice. En este caso, la falta de liquidacion de una transaccién por una
contraparte no se considerara como un incumplimiento a efectos de riesgo de crédito.

SUBSECCION 3.
MODELOS INTERNOS

NORMA NONAGESIMA SEGUNDA.
Utilizacidon de modelos internos: autorizacion del Banco de Espana.

1. No obstante lo dispuesto en las normas anteriores de este capitulo, las entidades de
crédito que cuenten con un nivel de actividad significativo respecto a sus posiciones incluidas en la
cartera de negociacion, previa autorizacion del Banco de Espana, podran calcular sus requerimientos
de recursos propios por riesgo de precio, incluido el de las posiciones en materias primas, y por riesgo
de tipo de cambio y de la posicion en oro, mediante sus propios modelos internos de gestion de
riesgos.

El ambito de aplicacion de esos modelos debera estar claramente determinado vy justificado,
tanto en relacion con los riesgos y categorias homogéneas de instrumentos financieros como con las
entidades del grupo consolidable a los que resulte de aplicacion. En la determinacion de las entidades
del grupo consolidable a integrar en los modelos debera tenerse en cuenta lo previsto en el apartado 1
de la NORMA OCTOGESIMA, en el apartado 5 de la NORMA OCTOGESIMA SEXTA y en el apartado
9 de la NORMA NONAGESIMA.

Los requerimientos de recursos propios derivados de riesgos, entidades o instrumentos
financieros no cubiertos por el modelo deberan ser calculados aplicando los métodos estandarizados
previstos en las NORMAS OCTOGESIMA SEPTIMA a NONAGESIMA v en el capitulo sexto de esta
Circular.

2. Con caracter general, la autorizacion a que se refiere el apartado anterior debera otorgarse
de manera expresa a cada entidad y sdlo si se cumplen los requisitos previstos en la NORMA
NONAGESIMA TERCERA. Las solicitudes deberdn presentarse ante el Banco de Espafa,
acompanadas de un informe en el que se describa el modelo desarrollado por la entidad, asi como el
sistema de gestion de riesgos establecido, y en el que se acredite el cumplimiento de los requisitos
cuantitativos y cualitativos establecidos en la citada NORMA.

Cualquier modificacion, tanto del ambito de aplicacion como de los parametros esenciales
del modelo o del sistema de gestidon de riesgos implantado por la entidad, debera ser comunicada
previamente al Banco de Espana.

3. En el caso de que el Banco de Esparfia, o la propia entidad o grupo consolidable
autorizado, considerasen que se han dejado de cumplir los requisitos establecidos en esta seccion, la
entidad o grupo deberan presentar ante el Banco de Espafa, y a satisfaccion de éste, un plan para el
retorno a su cumplimiento o acreditar que el efecto de tal incumplimiento carece de relevancia. En
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caso contrario, se procederd, con audiencia de la entidad o grupo, a través de su entidad obligada, a
la revocacion de la autorizacion otorgada para la utilizacion de su modelo interno, sin perjuicio de la
imposicion de las sanciones que, en su caso, resulten de aplicacion.

4. Las entidades de crédito que no hayan sido autorizadas para la utilizacion de modelos
internos realizaran el célculo conforme a los métodos estandarizados previstos en la subseccion 1 de
la presente seccion.

NORMA NONAGESIMA TERCERA.
Requisitos para la utilizaciéon de los modelos internos.

1. A efectos de lo dispuesto en la NORMA anterior, las entidades de crédito deberan contar
con un sistema de gestidon de riesgos adecuado para el volumen de riesgos gestionados, que sea
conceptualmente vélido y se aplique en su integridad. En particular, se deberan cumplir las
condiciones siguientes:

a) El modelo interno de célculo de riesgos debera estar integrado en el proceso diario de
gestion de riesgos de la entidad y servir de base para la obtencion de los informes sobre los riesgos
asumidos que se faciliten a la alta direccion.

b) La entidad debera contar con un departamento o unidad de control de riesgos
independiente de las unidades operativas. Dicha unidad debera informar directamente a la alta
direccidn y sera responsable del disefio e implantacion del sistema de gestion de riesgos de la
entidad. Debera, asimismo, elaborar y analizar informes diarios sobre los resultados del modelo de
gestion de riesgos, asi como sobre las medidas que deban adoptarse en lo que respecta a los limites
al volumen de operaciones a realizar y a los riesgos a asumir. Esta unidad efectuara también la
validacion inicial y continuada del modelo interno.

c) El Consejo de Administracion u érgano equivalente, o la Comisidn Ejecutiva u otro érgano
delegado del mismo, v la alta direccién de la entidad deberan participar activamente en el proceso de
control de riesgos. En particular, determinaran la informacion e informes peridédicos que deberan ser
sometidos a su consideracion, las lineas basicas sobre las que se articulara el control interno del
sistema de gestion de riesgos vy los limites diarios del valor en riesgo asumible por la entidad, asi como
los niveles de autorizacion necesarios para la asuncion de distintos niveles de riesgo.

Asimismo, los informes diarios presentados por la unidad de control de riesgos deberan ser
revisados por directivos con competencia suficiente para imponer una reduccidon tanto de las
posiciones asumidas por operadores individuales como de los riesgos globales asumidos por la
entidad.

d) Contar con recursos humanos suficientes y con un alto nivel de cualificacion técnica para
la utilizacion de modelos en los ambitos de la negociacion, el control de riesgos, la auditoria y la
administracion.

e) Disponer de procedimientos para vigilar y asegurar el cumplimiento de las normas y
controles internos relativos al funcionamiento global del sistema de célculo de riesgos y mantener
dichos procedimientos debidamente documentados por escrito.

f) Acreditar el grado de exactitud del modelo utilizado para calcular el valor en riesgo.
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g) Disponer de un estricto programa de simulaciones de casos extremos (stress testing), que
debera realizar con una periodicidad adecuada. Los resultados de estas simulaciones deberan ser
revisados por la alta direccion y ser tenidos en cuenta en la fijacion de las politicas y los limites. Este
proceso debera abordar la falta de liquidez en condiciones de mercado severas, el riesgo de
concentracion, el riesgo de evento y el riesgo de incumplimiento, la no linealidad de los productos v,
en general, otros riesgos que el modelo interno puede no tener en cuenta adecuadamente. Los
supuestos extremos deberan reflejar la composicion de la cartera y el tiempo necesario para gestionar
los riesgos en condiciones de mercado severas.

h) La entidad, dentro de su procedimiento periddico de auditoria interna, debera llevar a cabo
una revision independiente del sistema de medicion de sus riesgos. Esta revision abarcara tanto las
actividades de las unidades de negociacion como las de la unidad independiente de control de
riesgos. Al menos una vez al ano, la entidad efectuara una revision de su proceso de gestidn global de
riesgos. En dicha revision se deberan tener en cuenta los siguientes aspectos:

i) Adecuacion de los procedimientos escritos establecidos relativos al sistema y al proceso de
gestion de riesgos y la organizacion de la unidad de control de riesgos.

i) Integracion de los calculos del riesgo de mercado en la gestidn cotidiana de riesgos vy la
exactitud del sistema de informacion a la direccion.

iiiy Procedimiento empleado para aprobar los modelos de valoracion del riesgo y los sistemas
de evaluacion utilizados por los operadores y el personal administrativo.

iv) Alcance de los riesgos de mercado integrados en el modelo de célculo del riesgo vy la
validacion de cualquier cambio significativo en el proceso de célculo del riesgo.

v) Exactitud vy rigor de los datos sobre posiciones, exactitud e idoneidad de las hipdtesis de
volatilidad y correlaciones, y exactitud de la valoracién y de los célculos de sensibilidad al riesgo.

vi) Proceso de verificacion empleado por la entidad para evaluar la coherencia, oportunidad y
fiabilidad de las fuentes de datos en que se basen los modelos internos, asi como la independencia de
tales fuentes.

vii) Procedimiento de verificacion empleado por la entidad para evaluar el control a posteriori
efectuado para medir la exactitud del modelo, a que se refiere el apartado siguiente de esta NORMA.

2. La entidad de crédito debera comprobar la exactitud y funcionamiento de su modelo
mediante pruebas retrospectivas (backtesting). Estas pruebas, aplicadas a los cambios reales vy
tedricos del valor de la cartera, deberan ser realizadas cada dia habil, comparando el célculo de valor
en riesgo de ese dia generado por el modelo para las posiciones de la cartera al cierre del mismo vy el
cambio del valor de la cartera al término del siguiente dia habil.

Adicionalmente, a los mismos fines, el Banco de Espana, en el marco de sus actividades
ordinarias de supervision de estos modelos, podra requerir pruebas retrospectivas basadas en los
resultados de carteras tedricas.

3. Las entidades de crédito deberan establecer procedimientos que aseguren que la
validacion interna del modelo se realiza por personal cualificado independiente del proceso de
desarrollo del modelo. Esta validacion interna se efectuara, tanto en el desarrollo inicial del modelo
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como con posterioridad, con una periodicidad adecuada y, en todo caso, cuando se realicen o
produzcan cambios significativos como cambios estructurales en el mercado o cambios en la
composicion de la cartera que puedan implicar que el modelo ya no es adecuado. Las entidades
deberan realizar un seguimiento de la evolucidon de las técnicas y buenas practicas y actualizar su
modelo, en consecuencia. Esta validacion interna no se limitara a las pruebas retrospectivas
establecidas en el apartado anterior, sino que, como minimo, debera incluir las siguientes pruebas:

a) Pruebas para demostrar que los supuestos en los que se basa el modelo son correctos y
que no sobreestiman o subestiman los riesgos.

b) Pruebas de validacion, en funcion de los riesgos y estructura de la cartera.

c) Pruebas sobre carteras tedricas para asegurar que el modelo interno es capaz de capturar
caracteristicas estructurales particulares que puedan surgir, como, por ejemplo, el riesgo de base o el
de concentracion.

4. El célculo del valor en riesgo estara sujeto a las siguientes reglas minimas:
a) Calculo, al menos diario, del valor del riesgo.
b) Intervalo de confianza del 99% sobre una sola cola de distribucion.

¢) Horizonte temporal de diez dias (las entidades podran utilizar importes de valor en riesgo
calculados de acuerdo con periodos de tenencia mas cortos, ampliados hasta 10 dias, por ejemplo,
mediante la raiz cuadrada del tiempo. La entidad que utiice ese enfoque debera justificar
periddicamente al Banco de Espafia el caracter razonable de su enfoque). 146

d) Periodo previo minimo de observacion de un ano, salvo cuando un importante aumento
de la inestabilidad de los precios justifique un periodo de observacion mas breve.

e) Actualizacion mensual de datos. 7

5. El modelo para calcular el riesgo debera tener en cuenta un nimero suficiente de factores
de riesgo, en funcién del volumen de actividad de la entidad de crédito en los mercados respectivos.
Cuando un factor de riesgo se incorpore al modelo de fijacion de precios de la entidad, pero no al
modelo de calculo del riesgo, la entidad habra de poder justificar esta omisidn a satisfaccion del
Banco de Espana. Ademas, el modelo de calculo del riesgo debera reflejar las no linealidades en
relacion con las opciones y demas productos, asi como el riesgo de correlacion y el riesgo de base.
En el supuesto de que se utilicen aproximaciones para los factores de riesgo (proxies), debera haberse
demostrado la validez de tales aproximaciones en lo que respecta a la posicion real mantenida.
Asimismo, el modelo, como minimo, debera cumplir los siguientes requisitos: 48

146 Redactadas las letras c) y e) del apartado 4, el primer parrafo del apartado 5 y los apartados 6 y 7 segdn
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
147 Redactadas las letras c) y e) del apartado 4, el primer parrafo del apartado 5y los apartados 6 y 7 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
148 Redactadas las letras c) y e) del apartado 4, el primer parrafo del apartado 5 y los apartados 6 y 7 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

301



a) Debera reflejar con exactitud la totalidad de los diferentes factores significativos de riesgo
de precio de las opciones y de las posiciones asimiladas a opciones y que cualquier otro riesgo no
capturado por el modelo quede cubierto de forma adecuada por recursos propios.

b) Respecto al riesgo de tipo de interés, el modelo interno debera incorporar todos los
factores de riesgo que correspondan a los tipos de interés de cada divisa en que la entidad tenga
posiciones en balance o fuera de balance expuestas a ese tipo de riesgo. La entidad modelara las
curvas de rendimientos con arreglo a alguno de los métodos generalmente aceptados. En lo que
respecta a las exposiciones importantes al riesgo de tipo de interés en las principales divisas y
mercados, la curva de rendimiento deberia dividirse en un minimo de seis segmentos de vencimiento
para englobar las variaciones de la volatilidad de los tipos a lo largo de la curva de rendimiento. El
sistema de célculo de riesgos debera reflejar también el riesgo de movimientos imperfectamente
correlacionados entre distintas curvas de rendimiento.

c) Respecto al riesgo de tipo de cambio, el sistema de calculo del riesgo incorporara factores
de riesgo correspondientes al oro y a las distintas divisas en que la entidad mantenga posiciones.

En el caso de posiciones en lIC, se tendran en cuenta las posiciones reales en divisas de la
IIC. Las entidades podran basarse en la informacion de terceros de la posicion en divisas de la IIC,
cuando la correccion de dicho informe esté adecuadamente garantizada. Si una entidad desconoce
las posiciones en divisas de una IIC, dicha posicidn deberia tratarse por separado con arreglo al
capitulo sexto.

d) Respecto al riesgo sobre acciones, el sistema de célculo del riesgo utilizara, como minimo,
un factor de riesgo diferenciado para cada uno de los mercados de acciones en los que la entidad
mantenga posiciones importantes.

e) Respecto al riesgo sobre materias primas, el sistema de calculo del riesgo utilizara, como
minimo, un factor de riesgo diferenciado para cada una de las materias primas en las que la entidad
mantenga posiciones importantes. El sistema también debera reflejar el riesgo de una correlacion
imperfecta de los movimientos entre materias primas similares, aunque no idénticas, asi como la
exposicion a variaciones de los precios a plazo resultantes de desajustes entre los vencimientos.
Asimismo, se tendran en cuenta las caracteristicas del mercado, en particular, las fechas de entrega y
el margen de que disponen los operadores para cerrar posiciones.

f) Las entidades podran utilizar correlaciones empiricas dentro de una misma categoria
de riesgo, o entre distintas categorias, si acreditan que el sistema utilizado para estimar dichas
correlaciones es solido y se aplica con rigor.

6. A efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de precio
especifico de las posiciones en instrumentos sobre valores de renta fija y acciones negociadas o que
tengan a estos como activo subyacente, los modelos internos utilizados por las entidades de crédito
deberan satisfacer, ademas, los siguientes requisitos:

a) Que permitan explicar suficientemente la variacion historica de los precios en la cartera.

b) Que capturen el riesgo de concentracion en términos de magnitud y cambios de
composicion de la cartera.

¢) Que sean robustos ante condiciones adversas de mercado.
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d) Que sean validados mediante pruebas retrospectivas a fin de valorar si el riesgo especifico
se refleja correctamente. Si dichas pruebas se efectian sobre la base de subcarteras significativas,
estas deberan elegirse de forma coherente.

e) Que capturen el riesgo de base relacionado con una contraparte y, en concreto, que sean
sensibles a diferencias idiosincrasicas importantes entre posiciones similares pero no idénticas.

f) Que incorporen el riesgo de evento, entendido como el riesgo de sucesos de baja
probabilidad pero de gran severidad.

El modelo interno de la entidad evaluara de forma prudente el riesgo de liquidez debido a
posiciones menos liquidas o posiciones con transparencia de precios limitada en situaciones de
mercado realistas. Las aproximaciones seran debidamente prudentes y solo podran utilizarse cuando
los datos disponibles sean insuficientes o no reflejen la verdadera volatilidad de una posicion o cartera.

Una entidad podra excluir del célculo de su exigencia de capital frente al riesgo especifico
realizado mediante un modelo interno aquellas posiciones en titulizaciones o en derivados de crédito
de n-ésimo incumplimiento para las que ya satisfaga una exigencia de capital por riesgos de posicion
conforme a la subseccion primera de esta seccion, a excepcion de las posiciones que estan sujetas al
método establecido en el apartado 12 de la norma nonagésima tercera bis.

No se exigira a una entidad que refleje el riesgo de incumplimiento y migracion para
instrumentos de deuda negociable en su modelo VaR, dado que estos riesgos estan ya reflejados a
través de la carga por riesgo incremental desarrollada conforme a los requisitos establecidos en los
apartados 1 a 11 de la norma nonagésima tercera bis.

La entidad debera realizar, ademas, un seguimiento de la evolucidn de las técnicas y buenas
practicas, y actualizar su modelo en consecuencia. '

7. La entidad de crédito contara con un método interno que refleje, en el céalculo de los
requerimientos de recursos propios, el riesgo de incumplimiento para sus posiciones en la cartera de
negociacion que sea incremental al riesgo de incumplimiento reflejado por el célculo del VaR.

La entidad demostrara que su método se atiene a unos criterios de solidez comparables al
método establecido en la seccién segunda del capitulo cuarto sobre riesgo de crédito, partiendo de la
hipdtesis de un nivel constante de riesgo, y ajustado cuando sea conveniente para reflejar el impacto
de liquidez, concentraciones, cobertura y opcionalidad. '*°

NORMA NONAGESIMA TERCERA BIS
Riesgos incrementales. %!

1. Las entidades sujetas a lo establecido en el apartado 6 de la norma nonagésima tercera
en conexion con los instrumentos de deuda negociable dispondran de un método que les permita
reflejar, en el cdlculo de sus requisitos de capital, los riesgos de incumplimiento y de migracion de las
posiciones de su cartera de negociacion incrementales con respecto a los riesgos que se desprendan

19 Redactadas las letras c) y e) del apartado 4, el primer parrafo del apartado 5y los apartados 6 y 7 segun
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

%0 Redactadas las letras c) y e) del apartado 4, el primer parrafo del apartado 5y los apartados 6 y 7 segin
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica

! Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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de la evaluacion del valor en riesgo segun se especifica en el dicho apartado. Las entidades deberan
demostrar que su método se atiene a criterios de solidez comparables a los del método establecido
en la seccion segunda del capitulo cuarto de esta Circular, partiendo de la hipdtesis de un nivel
constante de riesgo, y efectuando un ajuste cuando sea conveniente para reflejar el impacto de la
liquidez, las concentraciones, la cobertura y la opcionalidad.

Ambito de aplicacion.

2. El método destinado a reflejar los riesgos de incumplimiento y de migracion incrementales
se aplicara a todas las posiciones sujetas a exigencia de capital por riesgo especifico de tipo de
interés, pero no a las posiciones de titulizacion y derivados de crédito de enésimo incumplimiento.
Previa autorizacion del Banco de Espafa, la entidad podra incluir sistematicamente todas las
posiciones en renta variable cotizada y todas las posiciones en derivados que se basen en renta
variable cotizada, siempre y cuando tal inclusién resulte coherente con la forma interna en que la
entidad calcula y gestiona el riesgo. Dicho método reflejara los efectos de las correlaciones entre los
eventos de incumplimiento y los eventos de migracion. No reflejard, sin embargo, los efectos de la
diversificacion entre los eventos de incumplimiento y de migracion, por un lado, y otros factores de
riesgo de mercado, por otro.

Parametros.

3. El método utilizado para reflejar los riesgos incrementales debera permitir calcular las
pérdidas por incumplimiento y migracion de las calificaciones internas o externas con un intervalo de
confianza del 99,9% y un horizonte de capital de un afo.

Las hipdtesis de correlacion se sustentaran en el andlisis de datos objetivos en un contexto
conceptualmente sdlido. El método utilizado para determinar los riesgos incrementales debera reflejar
adecuadamente las concentraciones de emisores. Habran de quedar reflejadas también las
concentraciones que puedan surgir en una misma clase de producto y entre varias clases de
productos en condiciones extremas. El método se basara en la hipdtesis de un nivel constante de
riesgo durante el horizonte de capital de un afo, de tal modo que ciertas posiciones 0 conjuntos de
posiciones de la cartera de negociacion que hayan registrado incumplimiento o migraciéon durante su
horizonte de liquidez se reequilibren al finalizar dicho horizonte de liquidez y se sitien en el nivel de
riesgo inicial. La entidad puede optar también por utilizar sistematicamente una hipdtesis de posicion
constante durante un ano.

4. El horizonte de liquidez se fijara en funcion del tiempo necesario para vender la posicidon o
dar cobertura a todos los riesgos de precio importantes en un mercado en situacion extrema,
prestando especial atencion al volumen de la posicion. El horizonte de liquidez reflejara la practica y la
experiencia reales durante periodos de situacion extrema tanto sistematica como idiosincratica. Se
determinara a partir de hipdtesis prudentes y sera suficientemente largo, de modo que el acto de
vender o dar cobertura, en si mismo, no afecte significativamente al precio al que se ejecuten la venta
0 la cobertura.

El horizonte de liquidez apropiado para una posicion o conjunto de posiciones no podra ser
inferior a tres meses.

Al determinar el horizonte de liquidez apropiado de una posicidon o conjunto de posiciones
habra de tenerse en cuenta la politica interna que aplica la entidad en relacion con los ajustes de
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valoracion y la gestion de posiciones antiguas. Cuando una entidad determine los horizontes de
liquidez para conjuntos de posiciones, en lugar de para posiciones individuales, los criterios para
definir dichos conjuntos de posiciones se estableceran de modo que reflejen las diferencias de liquidez
de forma significativa. Los horizontes de liquidez se incrementaran con la concentracion de las
posiciones. El horizonte de liquidez de un «almacén» (warehouse) de titulizaciones reflejara el tiempo
necesario para crear, vender y titulizar los activos, o para cubrir los factores de riesgo importante en
las condiciones de un mercado en situacion extrema.

5. El método seguido por una entidad para reflejar los riesgos de incumplimiento y de
migracion incrementales podra tener en cuenta las coberturas. No obstante, las posiciones solo
podran compensarse si las posiciones largas y cortas se refieren a un mismo instrumento financiero.
Los efectos de las coberturas o de la diversificacion asociados a posiciones largas y cortas en
diversos instrumentos o diferentes valores de un mismo deudor, asi como a posiciones largas y cortas
en valores de distintos emisores, solo podran reconocerse si se aplican modelos explicitos a las
posiciones largas y cortas brutas en los diferentes instrumentos. Las entidades determinaran los
efectos de los riesgos importantes que puedan surgir en el intervalo de tiempo entre el vencimiento de
la cobertura y el horizonte de liquidez, asi como las probabilidades de que las estrategias de cobertura
conlleven riesgos de base significativos, por producto, grado de prelacion dentro de la estructura de
capital, calificaciones internas o externas, vencimiento, antigledad y otras diferencias de los
instrumentos. Las entidades reflejaran una cobertura solo si esta puede mantenerse aunque el deudor
esté proximo a incurrir en un evento de crédito o de otro tipo.

En las posiciones de la cartera de negociacion cubiertas mediante estrategias de cobertura
dinamicas, el reequilibrado de la cobertura dentro del horizonte de liquidez de la posicidon cubierta
podra reconocerse siempre y cuando la entidad:

i) opte por modelizar el reequilibrado sistematicamente para la totalidad del conjunto
pertinente de posiciones de la cartera de negociacion;

i) demuestre que tener en cuenta el reequilibrado de la cobertura redunda en una mejor
evaluacion del riesgo, y

i) demuestre que los mercados de los instrumentos que sirven de cobertura son
suficientemente liquidos como para permitir ese reequilibrado incluso en periodos de situacion
extrema. La exigencia de capital reflejara todo posible riesgo residual que se derive de estrategias de
cobertura dinamicas.

6. El método utilizado para reflejar los riesgos de incumplimiento y de migracion
incrementales debera contemplar la no linealidad de las opciones, los derivados de crédito
estructurados y otras posiciones cuya desviacion del comportamiento lineal en funcidon de las
variaciones de los precios no sea despreciable. La entidad evaluara la magnitud del riesgo de modelo
inherente a la valoracion y estimacion de los riesgos de precios asociados con tales productos.

7. El método utilizado para determinar los riesgos de incumplimiento y de migracion
incrementales se basara en datos objetivos y actualizados.

Validacion.
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8. Dentro del andlisis independiente de su sistema de evaluacion de riesgos y de la validacion
de sus modelos internos, segun se establece en la subseccion tercera, y en particular en relacion con
el método de determinacion de los riesgos de incumplimiento y de migracion incrementales, las
entidades:

i) verificaran que los modelos que aplican a las correlaciones y las variaciones de precios son
adecuados para su cartera, incluidos los factores de riesgo sistematico elegidos y sus ponderaciones;

ii) realizaran una serie de simulaciones de casos extremos, como un analisis de sensibilidad y
de escenario, para evaluar la racionalidad cualitativa y cuantitativa del método, en particular por lo que
atafe al riesgo de concentraciones. Estas simulaciones no se limitaran a las series de hechos
historicos;

iii) efectuaran una adecuada validacidon cuantitativa aplicando los pertinentes parametros a
sus modelos internos.

El método de determinacion de los riesgos incrementales debe ser compatible con los
métodos internos de gestidn del riesgo utilizados por la entidad para determinar, evaluar y gestionar
los riesgos de la cartera de negociacion.

Documentacion.

9. Las entidades documentaran el método que empleen para reflejar los riesgos de
incumplimiento y de migracidn incrementales, de modo que sus hipdtesis de correlacion y demas
hipdtesis de modelizacion resulten transparentes para su verificacion por el Banco de Espana.

Métodos internos basados en parametros diferentes.

10. Si la entidad emplea un método para reflejar los riesgos de incumplimiento y de
migracion incrementales que no se atiene a todos los requisitos establecidos en la presente norma,
pero que es coherente con la metodologia interna de la entidad para detectar, calcular y gestionar los
riesgos, habra de poder demostrar que el método por ella empleado genera una exigencia de capital,
como minimo, igual de elevada que si estuviera basada en un método totalmente conforme a los
requisitos de la presente norma. El Banco de Espana controlaran que se cumpla lo dispuesto en este
apartado al menos una vez al ano.

Periodicidad del calculo.

11. Las entidades realizaran los calculos necesarios con arreglo al método que hayan elegido
para reflejar el riesgo incremental al menos semanalmente.

12. El Banco de Espafa reconocera la utilizacion de un método interno para el célculo de
una exigencia de capital adicional que cubra todos los riesgos (all price risk) de las posiciones que la
entidad mantenga en la cartera de negociacion de correlacion (correlation trading) en lugar de aplicar
la exigencia de capital con arreglo al apartado 11 bis de la norma octogésima séptima, siempre y
cuando se rednan todas las condiciones enumeradas en la presente norma.

Dicho método interno reflejara adecuadamente todos los riesgos de precio con un intervalo
de confianza del 99,9 % en un horizonte de capital de un ano, partiendo de la hipdtesis de un nivel
constante de riesgo, y se ajustara segun proceda para reflejar el impacto de la liquidez, las
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concentraciones, la cobertura y la opcionalidad. Las entidades podran incorporar al método
mencionado en la presente norma cualquier posicion que sea gestionada conjuntamente con las
posiciones de la cartera de negociacion de correlacion, pudiendo excluir en tal caso las posiciones del
método establecido en el apartado 1 de la norma nonagésima tercera bis.

El importe de esta exigencia de capital para todos los riesgos de precio no sera inferior al 8
% de la exigencia de capital que resultaria del célculo efectuado con arreglo al apartado 11 bis de la
norma octogésima séptima para todas las posiciones incorporadas en la exigencia para todos los
riesgos de precio.

En particular, deberan reflejarse convenientemente los riesgos siguientes:

a) el riesgo acumulado derivado de muiltiples incumplimientos, incluida la ordenacion de los
mismos, en los productos por tramos;

b) el riesgo de diferencial de crédito, incluidos los efectos gamma y cross-gamma;

c) la volatiidad de las correlaciones implicitas, incluidos los efectos reciprocos entre
diferenciales y correlaciones;

d) riesgo de base, incluidas:
i) la base entre el diferencial de un indice y los de sus constituyentes uninominales, y

i) la base entre la correlacion implicita de un indice y la de las carteras de negociacion
singulares;

€) la volatilidad del indice de recuperacion, ya que esta relacionada con la propension de los
indices de recuperacion a afectar a los precios por tramos, y

f) en la medida en que la medicion del riesgo global incorpora las ventajas de la cobertura
dinamica, el riesgo de deslizamiento de coberturas y los costes que supondria el reequilibrio de dichas
coberturas.

A efectos del presente apartado, cada entidad debera disponer de suficientes datos de
mercado para asegurarse de que su método interno refleja plenamente los riesgos significativos de
estas exposiciones, de conformidad con los criterios establecidos en la presente norma, asi como
demostrar mediante pruebas retrosprectivas u otro medio apropiado que sus mediciones del riesgo
pueden explicar adecuadamente la variacion histérica de precios de estos productos, y garantizar que
puede separar las posiciones para las que dispone de autorizacion, a fin de incorporarlas en la
exigencia de capital con arreglo a la presente NORMA, de aquellas para las que no dispone de
autorizacion.

Por lo que respecta a las carteras de negociacion cubiertas por la presente norma, la entidad
aplicara regularmente una serie de hipdtesis de situacion extrema especificas y predeterminadas, que
seran fijadas por el Banco de Espana y evaluaran los efectos del caso extremo en los indices de
incumplimiento, los indices de recuperacion, los margenes de crédito y las correlaciones en
probabilidad y pérdida de la mesa de negociacion de correlacion. La entidad aplicara estas hipotesis
de situacion extrema al menos semanalmente e informara de los resultados al Banco de Espafa al
menos cada trimestre, incluyendo comparaciones con la exigencia de capital de la entidad con arreglo
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a la presente norma. Siempre que las hipdtesis de situacion extrema indiquen una deficiencia material
de esta exigencia de capital, habra de notificarse al Banco de Espana. Sobre la base de los resultados
de estas hipdtesis, el Banco de Espafia podra establecer una exigencia de capital suplementaria en
relacion con la cartera de negociacion de correlacion conforme al apartado 5 de la norma cuarta.

Las entidades calcularan la exigencia de capital de manera que se reflejen todos los riesgos
de precio al menos una vez a la semana.

NORMA NONAGESIMA CUARTA.
Requerimientos de recursos propios en los supuestos de utilizacion de modelos internos.

1. Cada entidad estara sujeta diariamente a una exigencia de capital equivalente a la suma
de las letras a) y b) siguientes. Ademas, la entidad que utilice un modelo interno para calcular la
exigencia de capital para un riesgo de posicidon especifico estara sujeta a una exigencia de capital
equivalente a la suma de las letras ¢) y d):

a) el mayor de los dos importes siguientes:

i) el valor en riesgo del dia anterior, calculado con arreglo al apartado 4 de la norma
nonagésima tercera (VaRt-1), y

i) una media de las valoraciones diarias del valor en riesgo, con arreglo al apartado 4,
durante los sesenta dias habiles anteriores (VaRavg), multiplicada por el factor de multiplicacion (mc);

b) el mayor de los dos importes siguientes:

i) el valor en riesgo en situacion extrema mas reciente disponible con arreglo al apartado 4
(sVaRt-1),y

i) una media de los valores en riesgo en situacion extrema (stressed VaR), calculados en la
forma y con la periodicidad especificadas en el apartado 4, durante los sesenta dias habiles anteriores
(sVaRavg), multiplicada por el factor de multiplicacion (ms);

€) una exigencia de capital calculada conforme a la subseccion primera de esta seccidn para
los riesgos de posicion de las posiciones de titulizacidon y los derivados de crédito de enésimo
incumplimiento de la cartera de negociacion, excepto los que estén incorporados en la exigencia de
capital conforme al apartado 12 de la norma nonagésima tercera bis;

d) la valoracion mas reciente o, si fuera mas elevada, la valoracion media durante doce
semanas de los riesgos de incumplimiento y de migracién incrementales de la entidad, con arreglo a lo
previsto en el apartado 1 de la norma nonagésima tercera bis, y, cuando proceda, la valoracion mas
reciente o, si fuera mas elevada, la valoracion media durante doce semanas de todos los riesgos de
precio conforme al apartado 12 de la norma nonagésima tercera bis.

A efectos de las letras a) y b) anteriores, los resultados del célculo que efectie la propia
entidad se multiplicaran por factores (mC) y (mS). Estos factores seran cémo minimo de 3. %2

152 Redactado el apartado 1, el primer parrafo del apartado 2 e incorporados los apartados 4 y 5 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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2. A efectos del apartado 1, letras a) y b), los factores de multiplicacion (mc) y (ms) se
aumentaran con un factor adicional comprendido entre O y 1, segun lo establecido en el cuadro 5 del
apartado anterior, en funcion del nimero de excesos durante los Ultimos 250 dias habiles que ponga
de manifiesto la prueba retrospectiva del célculo del valor en riesgo realizado por la entidad, conforme
a lo previsto en el apartado 4 de la norma nonagésima tercera. Las entidades deberan calcular los
excesos de forma coherente sobre la base de las pruebas retrospectivas sobre cambios hipotéticos y
reales del valor de la cartera. A estos efectos, por exceso se entendera el cambio en un dia del valor
de la cartera que rebase el célculo del correspondiente valor en riesgo de un dia generado por el
modelo de la entidad. A fin de determinar el factor adicional, se evaluara el niUmero de excesos
trimestralmente, por 1o menos, y este sera igual al nimero mas elevado de excesos en virtud de los
cambios hipotéticos y reales en el valor de la cartera. 53

Cuadro 5

Mamero de excesos Factor adicional
Menos de b 0,00
0,40
0,60
0,66
0756
0,86
10 o mas 1,00

| oo | =] T2l

3. Las entidades de crédito deberan calcular diariamente los excesos, de acuerdo con el
programa previamente establecido para las pruebas retrospectivas sobre el funcionamiento del
modelo, y ser capaces de analizar dichas diferencias.

Por exceso se entendera el importe de la variacion del valor de la cartera que, para un dia,
supere el calculo del correspondiente valor en riesgo para un dia generado por el modelo.

Las entidades deberan notificar al Banco de Espafa, sin demora y, en cualquier caso, en un
plazo de cinco dias laborables, los excesos resultantes de su programa de pruebas retrospectivas
diarias y que, segun el cuadro 5 del apartado anterior, impliquen un incremento del factor adicional.

Cuando el nimero de excesos sea superior a 10 a lo largo de los cuatro Ultimos trimestres, la
entidad debera presentar al Banco de Espana, dentro de los diez dias laborables posteriores al dltimo
exceso, un programa en el que se concreten los planes para evitar dichos excesos.

El programa debera hacer referencia, al menos, a los siguientes aspectos: identificacion de
las causas determinantes de los excesos, plan para evitarlos y plazo previsible para su aplicacion. Si lo
considera adecuado, el Banco de Espana aprobara dicho programa. No obstante, podra fijlar medidas
adicionales a las propuestas, con el fin de asegurar la reduccion del nimero de excesos.

Si el Banco de Espana no aprobara el citado programa o si tras la aplicacion del mismo
continuaran produciéndose excesos, se considerara que el modelo no es suficientemente preciso, por

153 Redactado el apartado 1, el primer parrafo del apartado 2 e incorporados los apartados 4 y 5 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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lo que la autorizacion otorgada inicialmente podra ser revocada y la entidad no podra seguir
utilizandolo para el calculo de los requerimientos de recursos propios.

4. Con carédcter adicional, cada entidad calculard un «valor en riesgo en situacion extrema»
basandose en el calculo del valor en riesgo, a diez dias y con un intervalo de confianza de una cola del
99%, de la cartera actual, e integrando en el modelo de valor en riesgo datos historicos
correspondientes a un periodo ininterrumpido de 12 meses de situacion financiera extrema («periodo
estresado») que resulten relevantes para la cartera de la entidad. La eleccion de esos datos histéricos
estara sujeta a la aprobacion del Banco de Espafa y debera ser controlada al menos anualmente por
la entidad. Las entidades deberan calcular el valor en riesgo en situacion extrema al menos
semanalmente. %4

5. Las entidades realizaran también pruebas de solvencia inversas. 5°

CAPITULO OCTAVO
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL

SECCION PRIMERA.
DISPOSICIONES GENERALES

NORMA NONAGESIMA QUINTA.
Métodos aplicables: autorizacion del Banco de Espaina y combinaciéon de métodos.

1. Las entidades de crédito calcularan sus requerimientos de recursos propios por riesgo
operacional por alguno de los métodos que se enuncian a continuacion, siempre que se cumplan los
requisitos que para cada uno de ellos se establecen en las normas siguientes de este capitulo:

a) Método del indicador basico.
b) Método estandar y, en su caso, su variante el Método estandar alternativo.
o)) Métodos avanzados, basados en los sistemas de medicion propios de cada entidad.

2. La utilizacion del Método estandar alternativo y la de los métodos avanzados a los que se
refiere el apartado anterior requerira, sin perjuicio de lo sefialado en el apartado 3, autorizacion previa
del Banco de Espana. Esta autorizacion solo se otorgara a las entidades de crédito que cumplan los
requisitos que para cada uno de esos métodos se establecen en las NORMAS NONAGESIMA
SEPTIMA y NONAGESIMA OCTAVA, respectivamente. Las solicitudes para la autorizacién de esos
Métodos deberan ir acompanadas de la documentacion que justifique el cumplimiento de los
requisitos establecidos.

3. Con caracter general, la autorizacion debera otorgarse de manera expresa para cada
entidad. No obstante, cabra también la concesion de la autorizacion para grupos. En ambos casos se
seguird, cuando proceda, el procedimiento previsto en la NORMA CENTESIMA VIGESIMA.

154 Redactado el apartado 1, el primer parrafo del apartado 2 e incorporados los apartados 4 y 5 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
1% Redactado el apartado 1, el primer parrafo del apartado 2 e incorporados los apartados 4 y 5 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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En el caso de que el Banco de Espana, o la propia entidad o grupo consolidable autorizado,
considerasen que se han dejado de cumplir los requisitos establecidos en esta seccion, la entidad o
grupo deberan presentar ante el Banco de Espanfa, y a satisfaccion de éste, un plan para el retorno a
su cumplimiento o acreditar que el efecto de tal incumplimiento carece de relevancia. En caso
contrario, se procedera, con audiencia de la entidad o grupo, a través de su entidad obligada, a la
revocacion de la autorizacion otorgada para la utilizacion del Método estandar alternativo o de
métodos avanzados, sin perjuicio de la imposicion de las sanciones que, en su caso, resulten de
aplicacion.

4. La documentacion que acompane a las solicitudes de autorizacion para la utilizacion de
métodos avanzados deberd, ademas de justificar el cumplimiento de cada uno de los requisitos
cualitativos y cuantitativos establecidos en la NORMA NONAGESIMA OCTAVA, incluir, en su caso,
una descripcion de la metodologia utilizada para el calculo de los requerimientos de recursos propios
por riesgo operacional de las diversas entidades del grupo. A estos efectos, dicha metodologia
indicara si se consideraran o no los efectos de la diversificacion en el calculo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo operacional y la forma de tenerlos en cuenta.

5. Cuando un Método avanzado vaya a ser utilizado de manera unificada por la entidad de
crédito y, por sus entidades de crédito filiales, e incorpore procedimientos de asignacion de los
requerimientos globales de recursos propios por riesgo operacional a las entidades de crédito
integradas en el céalculo unificado, el Banco de Espana podra permitir, a solicitud de la matriz en el
proceso de aprobacion del modelo interno, que los requisitos establecidos en la NORMA
NONAGESIMA OCTAVA para la utilizacion del Método avanzado sean cumplidos por la matriz y las
filiales consideradas conjuntamente.

6. Las entidades de crédito que apliguen el Método estandar no volveran a aplicar el Método
del indicador basico, salvo por motivos justificados y previa autorizacion del Banco de Espafa.

7. Las entidades de crédito que apliguen Métodos avanzados no volveran a aplicar el
Método del indicador basico ni el Método estandar, salvo por motivos justificados y previa autorizacion
del Banco de Espana.

8. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, las entidades de crédito podran
aplicar una combinacion de métodos con arreglo a lo dispuesto en los apartados siguientes de esta
NORMA.

9. Las entidades de crédito podran, con la autorizacion previa del Banco de Espana, utilizar
Métodos avanzados en combinacion con el Método estandar y, en circunstancias excepcionales y
transitorias, como pueda ser la reciente adquisicion de un nuevo negocio, con el Método del indicador
basico, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que se incluyan todos los riesgos operacionales de la entidad de crédito. Esta debera
disponer de la metodologia adecuada para cubrir las diversas actividades, localizaciones geogréficas,
estructuras legales u otras divisiones pertinentes determinadas internamente.

b) Que los requisitos establecidos en este capitulo para la utilizacion de los métodos
estandar y avanzados se cumplan para la parte de las actividades cubiertas por cada uno de esos
métodos.
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C) Que en la fecha de primera aplicacion de un Método avanzado, una parte significativa
de los riesgos operacionales de la entidad de crédito se recojan en ese Método.

d) Que la entidad de crédito se comprometa a aplicar el Método avanzado al resto de
los riesgos operacionales relevantes no cubiertos en la fecha de su primera aplicacion, siguiendo para
ello un calendario aceptado por el Banco de Espana.

10. Las entidades de crédito sdlo podran utilizar una combinacién del Método del indicador
basico y del Método estandar en circunstancias excepcionales, como pueda ser la reciente
adquisicion de un nuevo negocio que requiera de un periodo de transicion para la extension del
Método estandar. El uso combinado de estos métodos tendra caracter transitorio. Las entidades de
crédito deberan mantener a disposicion del Banco de Espana, conforme a lo dispuesto en el apartado
1 de la NORMA NONAGESIMA SEPTIMA, la documentacién acreditativa de las circunstancias
excepcionales que motiven tal decision, asi como el calendario previsto para la extension del Método
estandar a toda su actividad.

) SECCION SEGUNDA.
CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS Y REQUISITOS PARA LA

APLICACION DE CADA METODO

NORMA NONAGESIMA SEXTA.
Método del indicador basico.

1. En el Método del indicador basico, los requerimientos de recursos propios por riesgo
operacional vendran determinados por la media del producto de los ingresos relevantes de la cuenta
de pérdidas y ganancias de los tres Ultimos ejercicios financieros completos, cuando sean positivos,
multiplicada por el coeficiente de ponderacion del 15%. Si los Ingresos relevantes de un ejercicio
fueran negativos o nulos no se tendran en cuenta en el célculo de la media de tres afos, que se
calculara como la suma de cifras positivas dividida por el nimero de cifras positivas. La expresion
matematica de estos requerimientos sera la siguiente:

‘{Eaﬁo:- 1-2 [lR X 0,15]}‘.". n

donde:

IR = ingresos relevantes de un egjercicio financiero completo, determinados conforme a o
dispuesto en los apartados siguientes de esta NORMA.

n = ndmero de anos en los que los ingresos relevantes hayan sido positivos en los tres
dltimos anos.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, los Ingresos relevantes vendran
determinados por la suma de los siguientes componentes de la cuenta de pérdidas y ganancias
establecida en la CBE 4/2004 del Banco de Espana:

a) Intereses y rendimientos asimilados.
b) Intereses y cargas asimiladas.
C) Rendimientos de instrumentos de capital.
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d) Comisiones percibidas.

e) Comisiones pagadas.

f) Resultados de operaciones financieras (neto).

9) Diferencias de cambio (neto).

h) Otros productos de explotacion.

3. Los componentes a que se refiere el apartado anterior se agregaran con su signo,

positivo 0 negativo. En particular, en el caso de entidades de nueva creacion que no cuenten con
datos representativos de ingresos relevantes de tres ejercicios financieros completos, se tomaran
como ingresos relevantes los estimados para el gjercicio financiero siguiente, de acuerdo con las
previsiones de negocio de la entidad de crédito. Igualmente, en el caso de absorciones o cesiones de
negocio significativas, los ingresos relevantes se ajustaran para tomar en consideracion los efectos de
dichas operaciones en el riesgo operacional, manteniendo a disposicion del Banco de Espana la
documentacion justificativa de dichos ajustes. Se tendran en cuenta, ademas, las precisiones que el
Banco de Espafa establezca en las Aplicaciones Técnicas para la elaboracion de la informacion a
rendir regulada en el capitulo decimotercero de esta Circular.

4, Las entidades de crédito que apliquen el Método del indicador basico deberan
registrar las pérdidas brutas por riesgo operacional que superen un millén de euros o el 0,5% de sus
recursos propios, identificando, entre otras caracteristicas, el tipo de evento de pérdida por riesgo
operacional, de acuerdo con la NORMA CENTESIMA.

NORMA NONAGESIMA SEPTIMA.
Método estandar.

1. Calculo de los requerimientos de recursos propios.

1. Las entidades de crédito que deseen aplicar el Método estandar deberan comunicar
su decisiéon al Banco de Espafna y mantener a disposicion del mismo la documentacion acreditativa
que justifique el cumplimiento de los criterios y requisitos establecidos en esta NORMA, asi como la
segmentacion de sus actividades y de los componentes de sus ingresos relevantes en las siguientes
lineas de negocio. Estas incluirdn, entre otras actividades de naturaleza similar, las relacionadas a
continuacion:

a) Financiacion empresarial.
Se incluiran en esta linea las siguientes actividades:

i) Suscripcion de instrumentos financieros o colocacion con aseguramiento de
instrumentos financieros.

i) Servicios relacionados con las operaciones de suscripcion.

i) Asesoramiento en materia de inversion.
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iv) Asesoramiento a empresas en materia de estructura del capital, estrategia industrial y

cuestiones afines, y asesoramiento y servicios relacionados con fusiones y adquisiciones de
empresas.

V) Estudios de inversiones y andlisis financiero y otras formas de recomendacion general

relacionadas con las operaciones en instrumentos financieros.

b) Negociacion y ventas.

Se incluiran en esta linea de negocio las siguientes actividades:

i) Negociacion por cuenta propia.
i) Intermediacion en los mercados monetarios.
i) Recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas

instrumentos financieros.

iv) Ejecucidn de 6rdenes en nombre de clientes.

V) Colocacion de instrumentos financieros sin aseguramiento.
Vi) Gestion de sistemas multilaterales de negociacion.

C) Intermediacion minorista.

Se incluiran en esta linea de negocio las siguientes actividades realizadas con personas

fisicas o PYME que cumplan los criterios establecidos en la NORMA DECIMOCUARTA para las
exposiciones incluidas en la categoria de Minoristas:

i) Recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno 0 mas

instrumentos financieros.

cumplan

i) Ejecucidn de érdenes en nombre de clientes.
i) Colocacion de instrumentos financieros sin aseguramiento.
d) Banca comercial.

Se incluiran en esta linea de negocio las siguientes actividades, en tanto en cuanto no

los criterios para su incorporacion a la de banca minorista e):

i) Aceptacion de depdsitos y otros fondos reembolsables del publico.
i) Préstamos.

i) Arrendamiento financiero.

iv) Garantias personales y compromisos.

€) Banca minorista.
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Se incluiran en esta linea de negocio las siguientes actividades realizadas con personas
fisicas 0 PYME que cumplan los criterios establecidos en la NORMA DECIMOCUARTA para las
exposiciones incluidas en la categoria de Minoristas:

i) Aceptacion de depdsitos y otros fondos reembolsables del publico.
i) Préstamos.

i) Arrendamiento financiero.

iv) Garantias personales y compromisos.

f) Pago y liquidacion.

Se incluirdn en esta linea de negocio las siguientes actividades:

i) Operaciones de pago.
i) Emision y administracion de medios de pago.
9) Servicios de agencia.

Se incluiran en esta linea de negocio la actividad de custodia y administracion de
instrumentos financieros por cuenta de clientes, incluidos el depdsito y servicios conexos como la
gestion de efectivo y de garantias reales.

h) Gestion de activos.

Se incluirdn en esta linea de negocio las siguientes actividades

i) Gestion de carteras.

i) Gestion de instituciones de inversion colectiva.

i) Otras formas de gestion de activos.

2. En el Método estandar, los requerimientos de recursos propios vendran determinados

por la media simple de los tres Ultimos afios de la agregacion, para cada ano, del valor maximo entre
cero y la suma de los ingresos relevantes de cada una de las lineas de negocio a que se refiere el
apartado anterior, multiplicados por sus correspondientes coeficientes de ponderacion previstos en el
cuadro 1. Los ingresos relevantes se determinaran siguiendo lo dispuesto en los apartados 2 y 3 de la
NORMA NONAGESIMA SEXTA. La expresién matematica de estos requerimientos seré la siguiente:

Fanos 13 Max [Z(1Ryg % fea) O]/ 3
donde:

IRis = ingresos relevantes de cada una de las lineas de ne
gocio con sus corrgspondientes signos.

[-8 = coeficientes de ponderacion aplicables a cada linea
de negocio con arreglo al cuadro 1.

Cuadro 1
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Linea de negocio Coeficiente de ponderacian
Financiacian empresarial 18%
Megociacion v ventas 18%
Intermediacidén minorista 12%%
Banca comercial 16%
Banca minorista 12%
Pago v liguidacion 18%
Servicios de agencia 16%
Gestian de activos 1296
2. Requisitos para la aplicacion del Método estandar.
3. La aplicacion del Método estandar regulado en esta NORMA estara supeditada al

cumplimiento de las exigencias generales de gestion de riesgos establecidas en el capitulo décimo, asi
como los requisitos que se enuncian a continuacion:

a) Disponer de un sistema de evaluacidn y gestion del riesgo operacional bien
documentado, con responsabilidades claramente definidas. Deberan identificar sus exposiciones al
riesgo operacional y registrar los datos sobre las pérdidas derivadas de ese tipo de riesgo que
sobrepasen los umbrales establecidos internamente, identificando, ademas, el tipo de evento de
pérdida por riesgo operacional conforme a lo dispuesto en la NORMA CENTESIMA. Los umbrales
establecidos deberan ser adecuados para el nivel de riesgo operacional asumido.

b) El sistema de evaluacion del riesgo operacional debera estar perfectamente integrado
en los procesos de gestion de riesgos de la entidad de crédito y sus resultados utilizarse activamente
en el proceso de seguimiento y control de su perfil de riesgo operacional.

o)) Disponer de un sistema de elaboracion de informes de gestidon que facilite informes
sobre el riesgo operacional a los responsables de las funciones pertinentes dentro de las entidades de
crédito, que deberan contar con procedimientos que permitan adoptar las acciones necesarias a tenor
de la informacion contenida en los referidos informes de gestion.

d) El sistema de gestidn y evaluacion del riesgo operacional debera ser objeto de una
revision periddica, al menos anual, por parte de la unidad de auditoria interna u otra unidad
funcionalmente comparable.

€) Las entidades de crédito deberan desarrollar y documentar politicas y criterios
especificos para la asignacion de sus actividades y de los componentes de los ingresos relevantes a
las respectivas lineas de negocio. Dichas politicas y criterios deberan revisarse y ajustarse, segun el
caso, a los nuevos riesgos y actividades econémicas que pudieran surgir, asi como a los cambios
resultantes de la evolucion de los ya existentes. La asignacion a que se refiere este apartado debera
realizarse con arreglo a los siguientes principios:

i) Todas las actividades deberan asignarse a una sola linea de negocio, de manera que
no quede ninguna de ellas sin asignar ni exista ninguna actividad asignada a mas de una linea de
negocio.
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i) Las actividades que no puedan asignarse con facilidad a alguna de las lineas de
negocio previstas en el apartado 1 de esta NORMA, pero que desarrollen una funcion auxiliar de
alguna de las actividades incluidas en dichas lineas, se asignaran a la linea de negocio
correspondiente a la actividad a la que sirvan de apoyo. Si la actividad auxiliar sirve de apoyo a mas de
una linea de negocio, debera utilizarse un criterio de asignacion objetivo.

i) Si una actividad no puede ser asignada a una determinada linea de negocio conforme
a lo dispuesto en los apartados anteriores, se asignara a la lihnea que genere el coeficiente de
ponderacion mas elevado. Las actividades auxiliares asociadas también deberan asignarse a esa linea
de negocio.

iv) Las entidades utilizaran métodos internos para la asignacion de los ingresos
relevantes a cada linea de negocio. Los ingresos y costes generados en una linea que sean
imputables a otra linea de negocio distinta deberan reasignarse a la linea de negocio a la que
pertenezcan. En particular, se tendran en cuenta las imputaciones de los ingresos y costes financieros
derivados, en su caso, de la cobertura de las diferencias entre los importes de los activos y pasivos
financieros asignados a cada linea de negocio. Los procedimientos para llevar a cabo dicha
imputacion deberan estar convenientemente aprobados, documentados, actualizados e integrados en
los sistemas de gestidn internos de la entidad. Los parametros financieros a utilizar estaran en
consonancia con las condiciones de mercado. Los procedimientos se aplicaran consistentemente en
cada momento y a lo largo del tiempo.

V) La asignacion de actividades a cada una de las diferentes lineas de negocio a efectos
de la determinacion de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional deberd ser
coherente con las categorias utilizadas para los riesgos de crédito y de mercado.

Vi) La alta direccion sera responsable de las politicas de asignacion, bajo el control de los
organos de administracion y direccion de la entidad.

vii) El proceso de asignacion a las lineas de negocio sera objeto de una revision, al
menos anual, por parte de la unidad de auditoria interna u otra unidad funcionalmente comparable.

4. En la evaluacidon del cumplimiento de las exigencias generales contenidas en el
capitulo décimo y de los requisitos del apartado anterior, se tendra en cuenta el tamano y la escala de
las actividades de la entidad de crédito a la luz del principio de proporcionalidad entre los costes
generados y los beneficios obtenidos de la mejoras marginales en el grado de cumplimiento de
aquellos requisitos y exigencias.

3. Método estandar alternativo.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 anterior, para las lineas de negocio de
banca comercial y banca minorista el célculo de los requerimientos de recursos propios podra
realizarse, previa autorizacion del Banco de Espana, sustituyendo los ingresos relevantes definidos en
los apartados 2 y 3 de la NORMA NONAGESIMA SEXTA por los ingresos relevantes normalizados
definidos en el apartado siguiente de esta NORMA.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, los ingresos relevantes
normalizados vendran determinados por el producto de los saldos contables de los activos financieros
asignados a la correspondiente linea de negocio por 0,035. Dichos activos financieros, sin considerar
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sus posibles ajustes de valoracion, comprenderan los préstamos, los anticipos, los valores y otros
activos financieros, incluyendo los saldos internos que, en su caso, cubran las diferencias entre los
importes de los activos y de los pasivos financieros asignados a las lineas de negocio de banca
comercial y banca minorista.

7. La autorizacion del Banco de Espana para la aplicacion del Método estandar
alternativo vy, por ende, para la utilizacion de los ingresos relevantes normalizados en las lineas de
negocio de banca comercial y banca minorista estara sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

a) Que se cumplan los requisitos establecidos en el apartado 3 de esta NORMA para la
utilizacion del Método estandar.

b) Que la suma de los ingresos relevantes de la entidad de crédito definidos en los
apartados 2 y 3 de la NORMA NONAGESIMA SEXTA para las lineas de negocio de banca comercial y
banca minorista suponga, al menos, el 90% de la agregacion de los ingresos relevantes de todas las
lineas de negocio.

C) Que un porcentaje significativo de las actividades bancarias minoristas 0 comerciales
consista en préstamos con una elevada prima de riesgo debida a una alta probabilidad de
incumplimiento en los mercados financieros en los que operen y que, por ello, el Método estandar
alternativo proporciona una mejor evaluacion del riesgo operacional.

No obstante, la solicitud de autorizacion para la aplicacion del Método estandar alternativo a
un grupo consolidable de entidades de crédito podra circunscribirse a las actividades de banca
comercial y minorista desarrolladas por ciertas entidades de crédito extranjeras y sus filiales integradas
en el grupo. Deberd justificarse dicha solicitud en la incorporacion, con caracter estructural, a los
productos financieros de dichas entidades, de elevadas primas de riesgo asociadas a una alta
probabilidad de incumplimiento en los mercados financieros en los que operen. En este caso, las
condiciones b) y c) del apartado 7 se evaluaran en el ambito restringido de dichas entidades.

NORMA NONAGESIMA OCTAVA.
Métodos avanzados.

1. Calculo de los requerimientos de recursos propios.

1. Las entidades de crédito que hayan obtenido autorizacion del Banco de Espana para
la aplicacion de métodos avanzados de calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo
operacional calcularan éstos de acuerdo con el método autorizado, que debera cumplir con los
requisitos establecidos en los apartados siguientes de esta NORMA. En el célculo de los
requerimientos individuales de recursos propios de las entidades de crédito incluidas en un grupo al
que se haya autorizado la aplicacion de métodos avanzados, dichas entidades podran, si asi estuviera
aprobado, sustituir la aplicacion del método autorizado a nivel individual por la asignacion de una parte
de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional del grupo, en funcion de la
metodologia prevista.

Las entidades de crédito filiales de una entidad de crédito matriz de la Unidn Europea o de
una sociedad financiera de cartera matriz de la Union Europea, cuya supervision en base consolidada
no corresponda al Banco de Espafna, y que hayan obtenido autorizacion de las autoridades
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competentes para la aplicacion de métodos avanzados de célculo de los requerimientos de recursos
propios por riesgo operacional, calcularan éstos de acuerdo con el método autorizado o, si asi
estuviera aprobado, mediante la asignacion de una parte de los requerimientos de recursos propios
por riesgo operacional de sus grupos consolidados, en funcién de la metodologia prevista.

2. Requisitos cualitativos.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, deberan cumplirse los siguientes
requisitos de caracter cualitativo:

a) El sistema interno de medicion del riesgo operacional debera estar perfectamente
integrado en los procesos habituales de gestidon de riesgos de la entidad de crédito que, a su vez,
deberan cumplir las exigencias generales de gestidn de riesgos contenidas en el capitulo décimo. Los
resultados de dicho sistema de medicion deberan utilizarse activamente en el proceso de seguimiento
y control del perfil de riesgo operacional de la misma.

b) Contar con una unidad de gestion de riesgos independiente para el riesgo
operacional.
o] Informar periédicamente a los distintos responsables designados, incluida la alta

administracion, de las exposiciones al riesgo operacional y del historial de pérdidas. La entidad de
crédito debera, asimismo, disponer de procedimientos para la adopcidn de medidas correctivas
apropiadas.

d) El sistema de gestion del riesgo operacional debera estar bien documentado. La
entidad de crédito contara con procedimientos estandarizados debidamente implantados para
garantizar el oportuno cumplimiento de las politicas internas, controles y procedimientos establecidos,
asi como con mecanismos para el tratamiento de sus posibles incumplimientos y fallos.

e) El sistema de gestion del riesgo operacional debera ser objeto de revision periddica, al
menos anual, por parte de la unidad de auditoria interna u otra unidad funcionalmente comparable.
Esta revisidon debera cubrir, como minimo, los procesos de gestidn y los sistemas de medicion del
riesgo, los cuatro elementos mencionados en la letra b) del apartado 3 de esta NORMA y su entorno
tecnoldgico interno.

f) Los procesos de validacion interna seran llevados a cabo por una unidad que cuente
con adecuada capacitacion e independencia.

Q) El flujo y proceso de los datos asociados al sistema de medicion del riesgo debera ser
transparente y accesible.

3. Requisitos cuantitativos.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA, deberan cumplirse los
siguientes requisitos de caracter cuantitativo:

3.1  Requisitos generales.

a) Las entidades de crédito deberan calcular sus requerimientos de recursos propios
incluyendo tanto la pérdida esperada como la pérdida no esperada, a menos que puedan demostrar
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que la pérdida esperada esta adecuadamente cubierta. El célculo de los requerimientos de recursos
propios por riesgo operacional debera recoger acontecimientos potencialmente graves que afecten a
las colas de la distribucion de probabilidad, alcanzando un grado de certidumbre comparable a un
intervalo de confianza del 99,9% de la distribucion de las pérdidas con un horizonte temporal de un
afo.

b) El sistema de medicidn del riesgo operacional debera disponer de ciertos elementos
clave para cumplir con el grado de solidez mencionado en la letra anterior. Estos elementos deberan
incluir la utilizacion de datos internos, datos externos, analisis de escenarios hipotéticos y factores que
reflejen el entorno del negocio y los sistemas de control interno, de acuerdo con lo establecido en las
letras f) a p) de este apartado. Las entidades de crédito deberan disponer, asimismo, de una
metodologia bien documentada para ponderar el uso de estos cuatro elementos en sus sistemas
globales de medicion del riesgo operacional.

C) El sistema de medicidn del riesgo operacional recogera los principales condicionantes
del riesgo que influyan en la forma de las colas de la distribucion de las estimaciones de pérdidas.

d) Deberan identificarse vy justificarse adecuadamente las distintas categorias de riesgo
operacional para las que se efectian calculos separados de requerimientos de recursos propios que,
posteriormente, deberdn agregarse. Las correlaciones entre pérdidas por riesgo operacional solo
podran reconocerse si la entidad de crédito puede demostrar que sus sistemas para medir dichas
correlaciones son adecuados, se aplican con integridad y tienen en cuenta la incertidumbre que rodea
a las estimaciones de correlacion, particularmente en periodos de tension. De forma periddica, al
menos anualmente, las entidades de crédito deberan validar los supuestos de correlacion aplicados
utilizando técnicas cuantitativas y cualitativas adecuadas.

e) El sistema de medicion del riesgo operacional debera tener coherencia interna y evitar
la consideracidon de aspectos cualitativos o de técnicas de reduccion del riesgo que hubieran sido
tenidos ya en cuenta en el célculo de los requerimientos de recursos propios conforme a lo dispuesto
en otros capitulos de esta Circular.

3.2 Requisitos relativos a los datos internos de pérdidas por riesgo operacional.

f) Las estimaciones del riesgo operacional generadas internamente se basaran en un
periodo histérico minimo de observacion de cinco anos.

g) Las entidades de crédito deberan asignar su historial de datos internos de pérdidas por
riesgo operacional a las lineas de negocio definidas en el apartado 1 de la Norma Nonagésima
Séptima y a los tipos de eventos de pérdida previstos en la Norma Centésima, si bien los eventos
generadores de pérdidas que afecten a la entidad de crédito en su conjunto podran asignarse a una
linea de negocio adicional denominada «elementos corporativos» en razon de circunstancias
excepcionales. Deberan contar, asimismo, con criterios objetivos y documentados para la asignacion
de las pérdidas a las lineas de negocio y a los tipos de eventos especificados. Las pérdidas por riesgo
operacional que estén relacionadas con el riesgo de crédito e histéricamente se hayan incluido en las
bases de datos internas de riesgo de crédito deberan registrarse también en las bases de datos de
riesgo operacional e identificarse por separado. Estas pérdidas no estaran sujetas a los requerimientos
de recursos propios por riesgo operacional, siempre que sigan tratandose como riesgo de crédito
para calcular los requerimientos de recursos propios minimos. Por el contrario, si estaran sujetas a
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dichos requerimientos las pérdidas por riesgo operacional que estén relacionadas con riesgos de
mercado. 1°°

h) Los datos internos de pérdidas de la entidad de crédito deberan ser completos e
incluir la totalidad de las actividades y exposiciones importantes de todos los subsistemas vy
ubicaciones geograficas pertinentes. Solo podran excluirse las actividades o exposiciones que, tanto
de forma individual como conjunta, tengan un efecto residual sobre las estimaciones generales del
riesgo operacional. Para ello, deberan definirse umbrales de pérdidas minimos apropiados para la
recopilacion de datos internos de pérdidas por riesgo operacional.

i) Aparte de la informacion sobre pérdidas brutas, que no tienen en cuenta el efecto de
la recuperacion de importes como consecuencia de actuaciones propias o bien del gjercicio de las
coberturas tomadas, las entidades de crédito deberan recopilar informacion sobre la fecha del evento,
cualquier recuperacion con respecto a los importes brutos de las pérdidas, asi como informacion de
caracter descriptivo sobre los factores desencadenantes o las causas del evento que da lugar a la
pérdida.

)] Las entidades de crédito contaran con criterios especificos para la asignacion de
datos de pérdidas procedentes de eventos sucedidos en una unidad centralizada o en una actividad
que incluya mas de una linea de negocio, asi como los procedentes de eventos relacionados a lo largo
del tiempo.

K) Las entidades de crédito deberan disponer de procedimientos debidamente
documentados para evaluar en todo momento la relevancia de los datos histdricos de pérdidas,
considerando situaciones en que se utilicen excepciones discrecionales, ajustes de proporcionalidad u
otro tipo de ajustes, asi como el grado en que puedan utilizarse y el personal autorizado para tomar
esas decisiones.

3.3 Requisitos relativos a los datos externos de pérdidas por riesgo operacional.

1) El sistema de medicién del riesgo operacional de la entidad de crédito debera utilizar
datos externos pertinentes, especialmente cuando existan razones para creer que dichos datos
pueden suponer pérdidas potencialmente importantes, aunque infrecuentes. Por ello, las entidades de
crédito deberan disponer de un proceso sistematico para determinar las situaciones en las que deben
emplearse datos externos, asi como las metodologias a utilizar para la incorporacion de esos datos en
el sistema de medicion del riesgo operacional. Las condiciones y practicas para la utilizacion de los
datos externos deberan ser validadas y documentadas de forma periddica, al menos anualmente.

34 Requisitos relativos al analisis de escenarios hipotéticos.

m) Las entidades de crédito deberan realizar analisis de escenarios hipotéticos basados
en dictamenes de expertos y datos externos, con objeto de evaluar su exposicion a eventos
generadores de pérdidas severas. Con el fin de garantizar su caracter razonable, estos escenarios y
sus resultados deberan ser objeto de validacion y reevaluacion a lo largo del tiempo, al menos
anualmente y mediante su comparacion con el historial de pérdidas efectivas.

3.5 Requisitos relativos al entorno de negocio y a los sistemas de control
interno.

1% Redactada la letra g) del apartado 3 segtn Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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n) La metodologia de medicion del riesgo aplicada al conjunto de exposiciones de las
entidades de crédito debera identificar los factores basicos de sus entornos de negocio y de sus
controles internos que puedan modificar su perfil de riesgo operacional.

)] La eleccion de cada factor debera justificarse por su papel de generador significativo
de riesgo, a partir de la experiencia y de la opinidon experta del personal de las dreas de negocio
afectadas.

0) Debera razonarse adecuadamente la sensibilidad de las estimaciones de riesgo ante
variaciones de los factores, asi como la ponderacion relativa de cada factor. Ademas de identificar las
variaciones del riesgo debidas a mejoras de los sistemas de control de riesgos, la metodologia
también debera reflejar los incrementos potenciales de riesgo atribuibles a una mayor complejidad de
las actividades o a un volumen de negocio mas elevado.

o)) Los factores a que se refieren las letras anteriores, asi como los resultados obtenidos
de su evaluacion deberan ser objeto de validacion y reevaluacion a lo largo del tiempo, al menos
anualmente, mediante su comparacion con los historiales internos de pérdidas efectivas y los datos
externos pertinentes.

NORMA NONAGESIMA NOVENA.
Efectos de los seguros y otros mecanismos de transferencia de riesgo en caso de

utilizacion de métodos avanzados.

1. A efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo
operacional mediante la utilizacion de métodos avanzados, contemplado en el apartado 1 de la
NORMA NONAGESIMA OCTAVA, las entidades de crédito podran tener en cuenta los seguros que
cubran eventos de riesgo operacional, siempre que éstos cumplan las condiciones establecidas en los
apartados siguientes de esta NORMA. Asimismo, podran utilizar otros mecanismos de transferencia
que reduzcan de forma evidente las repercusiones de los eventos de riesgo operacional cubiertos, y
cumplan condiciones similares, adaptadas a su naturaleza, a las establecidas en esta NORMA para
los seguros.

2. El proveedor de la cobertura del riesgo operacional debera estar autorizado para
prestar el servicio de seguro o reaseguro y contar con una calificacion de capacidad de pago de
siniestros, otorgada por una agencia de calificacion externa (ECAI) elegible, equivalente o superior a la
correspondiente al nivel 3 de calidad crediticia, de conformidad con lo dispuesto en la NORMA
DECIMOSEXTA, respecto de la ponderacion de las exposiciones por riesgo de crédito frente a
Instituciones.

3. A efectos de lo dispuesto en esta NORMA, se considerara que los seguros
constituyen un mecanismo de transferencia del riesgo operacional, cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

a) Que las pdlizas de seguro tenga una duracion inicial no inferior a un ano. En el caso
de pdlizas con un plazo residual inferior a un afo, la entidad de crédito debera aplicar los descuentos
necesarios para reflejar el plazo residual decreciente de aquéllas, hasta un descuento completo del
100% en el caso de pdlizas con un plazo residual de 90 dias o inferior.
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b) Que en las pdlizas de seguro se haya previsto un periodo minimo de preaviso de 90
dias para su cancelacion.

C) Que las pdlizas de seguro no contengan exclusiones ni limitaciones en su cobertura
que puedan desencadenarse como consecuencia de la asuncidon de medidas supervisoras 0 que, en
el caso de concurso del asegurado, impidan a la entidad de crédito, a su administrador o liquidador el
resarcimiento de las pérdidas operacionales cubiertas. No obstante, para el caso de situacion
concursal del asegurado, serian admisibles las exclusiones y limitaciones relativas a eventos que
ocurran una vez iniciada la recuperacion concursal o la liquidacion de la entidad tomadora del seguro,
siempre que la pdliza de seguro prevea la exclusion de multas, sanciones o danos punitivos derivados
de la accion de las autoridades competentes.

d) Que el célculo de los efectos de los seguros en la reduccion del riesgo operacional
sea acorde con la probabilidad real de ocurrencia del evento cubierto y su contribucidn a las pérdidas
utilizadas en el calculo de los requerimientos de capital por riesgo operacional.

e) Que el proveedor de la cobertura del seguro sea un tercero o, en el caso de seguros
contratados con sociedades filiales 0 asociadas, que la exposicidon sea cubierta, a su vez, por un
tercero independiente, por ejemplo, una compahia reaseguradora, que cumpla los criterios de
admisibilidad del apartado 2.

f) La metodologia para el reconocimiento de los efectos del seguro estara debidamente
razonada y documentada, y tendra en cuenta, mediante descuentos o recortes, los efectos negativos
de los vencimientos residuales y plazos de cancelacion inferiores a un afo, los desfases existentes y la
incertidumbre del pago de las pdlizas de seguro.

4, La reduccion de los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional como
consecuencia del empleo de coberturas basadas en seguros u otros mecanismos de transferencia del
riesgo operacional no superara el 20% de dichos requerimientos antes del empleo de las referidas
coberturas 0 mecanismos de transferencia.

NORMA CENTESIMA.
Clasificacion de las pérdidas por riesgo operacional en funcion del tipo de evento.

A efectos de lo dispuesto en las NORMAS NONAGESIMA SEXTA a NONAGESIMA OCTAVA,
las pérdidas por riesgo operacional se clasificaran en alguna de las siguientes categorias, en funcion
del tipo de evento del que provengan:

a) Fraude interno: pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a cometer
fraude, apropiarse de bienes indebidamente o eludir el cumplimiento de regulaciones, leyes o politicas
empresariales, en el que se encuentre implicado, al menos, un representante de la alta administracion,
un cargo directivo o un empleado de la entidad de crédito.

b) Fraude externo: pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a cometer
fraude, apropiarse de bienes indebidamente o eludir el cumplimiento de la legislaciéon por parte de
terceros ajenos a la entidad de crédito.

C) Relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo: pérdidas derivadas de
actuaciones contrarias a la legislacion o acuerdos laborales sobre empleo, higiene o seguridad en el
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trabajo, asi como las derivadas de reclamaciones por danos personales, fisicos o siquicos, incluidas
las relativas a casos de acoso y discriminacion.

d) Clientes, productos y practicas empresariales: pérdidas derivadas del incumplimiento
involuntario, negligente o doloso de una obligacion profesional frente a clientes concretos, incluido el
incumplimiento de requisitos fiduciarios y de adecuacion, o de la naturaleza o disefio de un producto.

€) Dafos a activos materiales: pérdidas derivadas de danos o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros eventos.

f) Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas: pérdidas derivadas de incidencias
en el negocio y de fallos en los sistemas.

9) Ejecucidn, entrega y gestion de procesos: pérdidas derivadas de errores en el
procesamiento de operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes
comerciales y proveedores.

) CAPITULO NOVENO
LIMITES A LOS GRANDES RIESGOS

NORMA CENTESIMA PRIMERA.
Definicion de grandes riesgos y limites a la concentracion.

1. Los riesgos mantenidos con una misma persona, fisica o juridica o grupo econdémico,
incluso el propio en la parte no consolidable, calculados de acuerdo con lo previsto en la norma
centésima segunda, se consideraran grandes riesgos cuando su valor supere el 10% de los recursos
propios de la entidad de crédito. %7

Para el calculo de los recursos propios a efectos de este capitulo, no se tomaran en
consideracion las deducciones previstas en las letras h) a k) del apartado 1 de la NORMA NOVENA, ni
el elemento de los recursos propios computables citado en la letra €) del apartado 1 de la NORMA
OCTAVA.

En el caso de las sucursales de entidades de crédito con sede en terceros paises, los limites
a la concentracion de riesgos se calcularan sobre los recursos propios de la entidad de crédito
extranjera en su conjunto, entendiendo por tales los relevantes a efectos de los limites a los riesgos
con una persona o grupo de acuerdo con la legislacion nacional de la entidad de crédito extranjera, o,
en caso de no existencia de tales limites, aquellos utilizados a efectos de célculo del coeficiente de
solvencia en dicha legislacion. La sucursal comunicara al Banco de Espana, dos veces al afio, dichos
recursos propios. Si la sucursal no facilita esos datos, el calculo se realizara con los elementos de
recursos propios localizados en la sucursal. 8

57 Redactado el primer parrafo del apartado 1, los apartados 2 y 3y suprimido el apartado 4 segin Circular
4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
158 Redactado el tercer parrafo del apartado 1 segin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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2. El valor de todos los riesgos que una entidad de crédito contraiga con una misma
persona, entidad o grupo econdmico, incluso el propio en la parte no consolidable, no podra exceder
del 25% de sus recursos propios. °

3. Cuando ese cliente sea una entidad de crédito o una empresa de servicios de inversion, o
cuando el grupo econémico incluya una o varias entidades de crédito o empresas de servicios de
inversion, dicho valor no rebasara el 25 % de los recursos propios de la entidad de crédito o 150
millones de euros, si esta cuantia fuera mas elevada, siempre que la suma de los valores de las
exposiciones frente a todos los clientes del grupo econdmico que no sean entidades de crédito o
empresas de servicios de inversion, después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo
de crédito de conformidad con la seccion tercera del capitulo cuarto, no rebase el 25% de los
recursos propios de la entidad de crédito.

Cuando el importe de 150 millones de euros sea superior al 25% de los recursos propios de
la entidad de crédito, esta, de acuerdo con las politicas y procedimientos para gestionar y controlar el
riesgo de concentracion, debera establecer un limite razonable, en términos de sus recursos propios,
al valor de la exposicion, después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de crédito de
conformidad con la seccion tercera del capitulo cuarto. Este limite no sera superior al 100% de los
recursos propios de la entidad de crédito.

5. Las entidades de crédito deberan respetar en todo momento los limites sefalados en la
presente norma.

6. Las entidades de crédito notificaran al Banco de Espafa las operaciones de gran riesgo,
conforme a lo establecido en la NORMA CENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA.

NORMA CENTESIMA SEGUNDA.
Agregacion y calculo de exposiciones.

1. A los efectos de este capitulo, las entidades de crédito agregaran, siguiendo los
procedimientos que se indican en el apartado 5 siguiente, todos los riesgos a que se refieren los
capitulos cuarto, quinto y séptimo, mantenidos:

a) Con una misma persona.

b) Con los integrantes de un grupo econdmico ajeno, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 42 del Cddigo de Comercio, 0 entre los que exista una unidad de decisién aun sin que se
ostente la mayoria de los derechos de voto. No obstante, no se consideraran grupo econdmico las
empresas controladas por la Administracion Central o sus organismos dependientes, sin perjuicio de

139 Redactado el primer parrafo del apartado 1, los apartados 2 y 3 y suprimido el apartado 4 segin Circular
4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
160 Redactado el primer parrafo del apartado 1, los apartados 2 y 3 y suprimido el apartado 4 segtn Circular
4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
161 Redactado el primer parrafo del apartado 1, los apartados 2 y 3 y suprimido el apartado 4 segin Circular
4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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que los riesgos de tales empresas, en su caso, deban agregarse con los de Su propio grupo
econdmico. 162

¢) Con las empresas no consolidadas del propio grupo econémico.

Los riesgos contraidos con la persona fisica, o el grupo de personas fisicas que actien
sistematicamente en concierto, que controle a una empresa o grupo, se integraran con los de esa
empresa O grupo.

A los riesgos de las empresas no consolidadas del grupo de la prestamista se acumularan
los riesgos contraidos, directamente o a través de sociedades controladas por ellos, con quienes
ostenten cargos de administracion y alta direccion en la entidad dominante del grupo vy los riesgos con
quienes ostenten cargos de administracion y alta direccion, en representacion de los intereses del
propio grupo, en cualquiera de las entidades del grupo econémico, consolidadas o no. No se incluiran
los riesgos que estén amparados por convenio colectivo o sean de caracter transitorio, como
descubiertos en cuenta o saldos deudores en tarjetas de crédito, siempre que el importe dispuesto se
halle dentro de los limites usuales en este tipo de contratos. No obstante lo dispuesto en el parrafo
anterior, los riesgos con consejeros dominicales de la entidad dominante del grupo podran excluirse
del limite a los grandes riesgos con el grupo propio, siempre que no se trate de consejeros ejecutivos
y asi lo autorice el Banco de Espana. En dicho supuesto, quedaran sujetos al limite a los grandes
riesgos del grupo econdmico ajeno al que representan.

Se consideraran cargos de alta direccion los directores generales y los asimilados a dicho
cargo en el sentido que indica el cuarto parrafo del apartado 1 de la NORMA CENTESIMA
DECIMONOVENA.

2. A los riesgos contraidos con una persona O grupo de los que se mencionan
anteriormente, se acumularan los mantenidos frente a aquellas personas fisicas o juridicas que, por
estar interrelacionadas econdmicamente con los anteriores, pudieran encontrarse con graves
dificultades para atender a sus compromisos, si la persona o grupo econdémico con el que se
encuentran interrelacionadas atravesara por una situacion de insolvencia o falta de liquidez.

Las entidades de crédito apreciaran la existencia de interrelaciones econdémicas atendiendo,
entre otros factores, a la existencia de apoyos financieros directos, indirectos o reciprocos, o de una
dependencia comercial directa dificilmente sustituible, a la existencia de relaciones familiares y de
cotitularidad de los riesgos o al peso que supone la garantia para el proveedor de la misma. 63

Los riesgos con sociedades multigrupo se asignaran a sus socios en la proporcion que
corresponda segun la participacion de cada uno, a menos que la entidad pueda justificar, evaluando la
autonomia financiera y de gestién de la sociedad, que dichos riesgos deban vincularse solo a alguno o
algunos de ellos, o tratarse de manera independiente porque la sociedad no se vera afectada
gravemente por la situacion de sus socios, En este ultimo caso, dicha circunstancia se comunicara al
Banco de Espana.

162 Redactada la letra b) del apartado 1; el segundo y el cuarto pérrafo del apartado 2 y el segundo pérrafo
de la letra a) del apartado 5 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
163 Redactada la letra b) del apartado 1; el segundo y el cuarto pérrafo del apartado 2 y el segundo pérrafo
de la letra a) del apartado 5 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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Los riesgos mantenidos por las entidades integradas mediante consolidacion proporcional se
agregaran a los de las entidades del grupo consolidable segun la proporcion aplicable en su
consolidacion, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra A) del nimero | del apartado 1 de la Norma
Centésima Tercera. 1%

3. Atendiendo a los criterios establecidos en el apartado 2 de esta NORMA, el Banco de
Espafa podra establecer que determinados conjuntos de clientes sean considerados como una
unidad, aunque no pertenezcan al mismo grupo econdmico, tratandose con esta consideracion a
partir de ese momento.

4. Las entidades de crédito podran solicitar del Banco de Espana autorizacion para
considerar separadamente los riesgos contraidos con alguno o algunos de los componentes del
propio grupo econdémico o de un grupo econdmico ajeno, cuando su autonomia de gestion, limitacion
de responsabilidad o actividad especifica lo justifiquen.

A esos efectos, dirigiran una solicitud al Banco de Espana, en la que haran constar las
razones en que fundamentan su peticion.

5. El célculo de los riesgos agregados a que se refieren los apartados anteriores se efectuara
con arreglo a los procedimientos siguientes:

a) Las entidades de crédito a las que no sean exigibles los requerimientos establecidos en el
capitulo séptimo efectuaran dicho calculo agregando los activos patrimoniales, las cuentas de orden a
que se refiere el apartado 2 de la NORMA DECIMOSEPTIMA y los riesgos de contraparte de los
instrumentos derivados mencionados en la NORMA SEPTUAGESIMA y demds operaciones a que se
refiere el capitulo quinto mantenidos frente a una misma persona o grupo de los descritos en los
apartados anteriores.

Los riesgos se valoraran siguiendo lo dispuesto en la Norma Decimoséptima sin tener en
cuenta las ponderaciones ni los coeficientes reductores en funcién del grado de riesgo, salvo en el
caso de los derivados relacionados con tipos de interés y de cambio, a los que si se aplicaran los
porcentajes previstos en la seccion segunda del capitulo quinto. Adicionalmente, aquellas entidades
que apliquen el Método de modelos internos podran deducir de los riesgos las correspondientes
correcciones de valor por deterioro.

b) Las entidades de crédito sujetas a los requerimientos establecidos en el capitulo séptimo
cuantificaran, en primer lugar, los riesgos de la cartera de negociacion frente a sujetos considerados
individualmente, sumando los siguientes elementos:

- El importe de las posiciones netas largas en instrumentos financieros emitidos por dicho
sujeto pertenecientes a la cartera de negociacion, cuyo célculo se realizara segun lo dispuesto en la
NORMA OCTOGESIMA SEXTA.

164 Redactada la letra b) del apartado 1; el segundo y el cuarto parrafo del apartado 2 y el segundo parrafo
de la letra a) del apartado 5 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
1% Redactada la letra b) del apartado 1; el segundo y el cuarto pérrafo del apartado 2 y el segundo pérrafo
de la letra a) del apartado 5 segun Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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- La exposicion neta en caso de aseguramiento de instrumentos de deuda o instrumentos de
renta variable, considerando los factores de reduccion establecidos en el apartado 14 de la NORMA
OCTOGESIMA SEXTA.

- Las exposiciones derivadas de las transacciones, acuerdos y contratos a que se hace
referencia en el capitulo quinto y en la NORMA NONAGESIMA PRIMERA.

En el caso de operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de
valores 0 materias primas o toma de valores y materias primas en préstamo, el célculo de grandes
riesgos a clientes y grupos de clientes relacionados entre si tendra en cuenta el reconocimiento de
técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

A continuacion, se afadiran a dichos riesgos los que deriven del resto de la actividad,
calculados conforme establece la letra a) precedente.

Finalmente, si los sujetos pertenecen a un grupo econodmico, incluso el propio grupo no
consolidado, o si se aplica lo establecido en los apartados 2 y 3 precedentes, se sumaran los riesgos
de los sujetos individuales afectados en la forma alli indicada.

6. En el calculo y agregacion de los riesgos conforme a lo dispuesto en el apartado 5 de esta
NORMA, cuando la entidad de crédito mantenga una posicion de titulizacion procedera conforme a lo
establecido a continuacion:

a) En caso de que la entidad de crédito sea la originadora o, no siéndolo, pueda conocer los
riesgos subyacentes en una titulizacion, se distinguird segun que la posicion sea en el conjunto de
tramos de primeras pérdidas (PP) o en los restantes tramos de la titulizacion (T).

Cuando se mantenga un porcentaje de participacion en el conjunto de tramos de primeras
pérdidas (%PPP), se considerara que la entidad de crédito mantiene un riesgo frente a cada una de
las contrapartes con exposiciones titulizadas igual al importe de su participacion en el conjunto de las
primeras pérdidas vigentes en cada momento, con el limite dado por el importe de la exposicion
titulizada de cada contraparte (Exp(i)):

ExpGR(i, PP)=Min[Exp(i); PP x %PPP]

Para las posiciones de titulizacidon en los restantes tramos se considerara que la entidad de
crédito mantiene, de acuerdo con su participacion en cada tramo (%PT), un riesgo frente a cada una
de las contrapartes con créditos titulizados igual al importe por el que cada riesgo supere el importe
de todos los tramos subordinados al tramo de que se trate (ST):

ExpGR(i, T)=Min[Max[Exp() - ST;0;T] x %PT

b) Cuando la totalidad del riesgo no pueda ser atribuida segun lo dispuesto en la letra
precedente, este se considerara mantenido frente al vehiculo de titulizacion, siempre que:

i) la entidad pueda demostrar que los riesgos subyacentes en la titulizacion no estan
interrelacionados, de acuerdo con las reglas previstas en los apartados anteriores de esta norma, con
cualquier otro riesgo, directo o indirecto, de la entidad, incluidas otras posiciones de titulizacion y
exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva, que sea superior al 2% de los recursos
propios de la «Entidad», calculados de acuerdo con la norma séptima de esta Circular, y
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i) ninguno de los riesgos subyacentes de la titulizacion represente mas del 5% del total de
dicha titulizacion. 168

¢) Cuando la entidad de crédito conozca solo parte de los riesgos subyacentes en una
titulizacion, atribuira dichos riesgos segun lo dispuesto en la letra a) anterior, a la vez que reconocera
un riesgo mantenido frente al vehiculo de titulizacion por la parte de los riesgos subyacentes que
desconoce conforme a lo dispuesto en la letra b). 7

d) Los riesgos subyacentes de cualquier titulizacion que no sean tratados conforme a las
letras a), b) y ¢) anteriores seran agregados y considerados como una unica exposicion a la que seran
de aplicacion los limites establecidos en la norma centésima primera de esta Circular. 168

7. En el calculo y agregacion de los riesgos conforme a lo dispuesto en el apartado 5 de esta
norma, cuando la entidad de crédito tenga una exposicion frente a una institucion de inversion
colectiva que invierta en exposiciones de renta fija o variable con empresas, se considerara que
mantiene, en la proporcidn correspondiente, un riesgo frente a cada una de las contrapartes de la
institucidn de inversion colectiva, siempre que no existan impedimentos practicos relevantes para
llevar a cabo dicha sustitucion. En el caso de que la entidad aprecie que existen dichos impedimentos,
se aplicaran, mutatis mutandis, los criterios establecidos en las letras b), ¢) y d) del apartado 6
precedente para las posiciones de titulizacion. '%°

8. Las «Entidades» analizaran sus exposiciones frente a los emisores de valores recibidos en
garantia, obligados por garantia personal, y los activos subyacentes mencionados en los apartados 6
y 7 de esta norma, para determinar posibles concentraciones y, en su caso, adoptar las medidas
necesarias para no sobrepasar los limites establecidos en los apartados 2 y 3 de la norma centésima
primera, y los notificaran al Banco de Espafia conforme a lo establecido en la norma centésima
vigésima segunda. '

9. Los riesgos recogidos en los apartados anteriores no incluiran:

a) Los riesgos contraidos en la liquidacion normal de las operaciones de cambio de divisas,
durante los dos dias habiles siguientes a la realizacion de la operacion.

b) Los riesgos contraidos en la liquidacion normal, dentro de mercados financieros
organizados, de las operaciones de compraventa de valores, durante los cinco dias laborables
siguientes a la fecha de pago, 0 a la entrega de los valores, si esta fuera anterior.

c) En el caso de operaciones de pago con la clientela, incluida la ejecucion de servicios de
pago, compensacion y liquidacion en cualquier divisa y corresponsalia bancaria, 0 servicios de
compensacion, liquidacion y custodia de instrumentos financieros a la clientela, los riesgos contraidos
por la recepcion con retraso de fondos y otras exposiciones derivadas de la actividad con la clientela,

166 Redactada la letra b) del apartado 6 e incorporadas dos nuevas letras c) y d) por Circular 4/2011, de 30
de noviembre , norma Unica

187 Redactada la letra b) del apartado 6 e incorporadas dos nuevas letras c) y d) por Circular 4/2011, de 30
de noviembre , norma Unica

168 Redactada la letra b) del apartado 6 e incorporadas dos nuevas letras c) y d) por Circular 4/2011, de 30
de noviembre , norma Unica

169 Redactado el apartado 7 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica

70 Incorporados los apartados 8 y 9 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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tales como pagos por intereses, dividendos, amortizaciones, que no se prolonguen mas alla del
siguiente dia habil.

d) Respecto a las operaciones de pago, incluida la ejecucion de servicios de pago,
compensacion vy liquidacion en cualquier divisa y corresponsalia bancaria, las exposiciones intradia
frente a las entidades que faciliten esos servicios.

e) Las exposiciones de la cartera de negociacion frente a camaras de compensacion y
mercados financieros organizados gque no se prolonguen mas alla del siguiente dia habil.

En el caso de los riesgos mencionados en las letras ¢) y d), las entidades deberan disponer
de procedimientos y mecanismos de control adecuados para garantizar que se cumplen los requisitos
relativos al tipo de servicios de los que provienen |0s riesgos, que estos se derivan de operaciones con
la clientela, y no de operaciones por cuenta propia, y que son riesgos a muy corto plazo frente a
proveedores especializados de dichos servicios. Las entidades deberan poder demostrar en cualquier
momento al Banco de Espafa que se cumplen los requisitos exigidos para la no inclusion de dichos
riesgos. '

NORMA CENTESIMA SEGUNDA BIS
Valor de la exposicion en caso de uso del método basado en calificaciones internas. 72

1. A la hora de calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 2 y 3 de la
norma centésima primera, las entidades de crédito podran utilizar el «valor de exposicion
completamente ajustado» calculado con arreglo a lo previsto en la seccion tercera de esta Circular,
tomando en consideracion la reduccion del riesgo de crédito, los ajustes de volatilidad y cualquier
desfase de vencimiento (E¥).

2. Las entidades de crédito que cuenten con autorizacion para utilizar estimaciones propias
de LGD y de los factores de conversidon para una categoria de exposiciones con arreglo al método
basado en calificaciones internas, al calcular el valor de las exposiciones a los fines de los apartados 2
y 3 de la norma centésima primera, podran reconocer los efectos de las garantias reales de naturaleza
financiera en sus exposiciones, cuando puedan calcular dichos efectos con independencia de otros
aspectos pertinentes para LGD a satisfaccion del Banco de Espafa y previa autorizacion.

Para conceder dicha autorizacion, el Banco de Espana debera quedar satisfecho con la
adecuacion de las estimaciones facilitadas por la entidad de crédito para su uso con vistas a la
reduccion del valor de exposicion a efectos del cumplimiento de los apartados 2 y 3 de la norma
centésima primera.

Concedida la autorizacion, la entidad de crédito que utilice sus estimaciones propias de los
efectos de la garantia financiera debera hacerlo de manera coherente con el enfoque adoptado en el
célculo de los requisitos de capital.

Las entidades de crédito autorizadas a utilizar estimaciones propias de LGD y de los factores
de conversion para una categoria de exposiciones con arreglo al método basado en calificaciones
internas y que no calculen el valor de sus exposiciones mediante el método contemplado en el parrafo
primero de este apartado podran aplicar el método amplio para las garantias reales de naturaleza

! Incorporados los apartados 8 y 9 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
72 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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financiera o el enfoque previsto en el apartado 2 de la norma centésima tercera, a la hora de calcular
el valor de las exposiciones.

3. Toda entidad de crédito que aplique el método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera o a la que se permita emplear el método contemplado en el apartado 3 de esta
norma para calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 2 y 3 de la norma
centésima primera llevara a cabo simulaciones de situaciones extremas periddicas de sus
concentraciones de riesgos de crédito, especialmente en relacion con el valor realizable de cualquier
garantia real aceptada.

Dichas simulaciones de situaciones extremas periddicas atenderan a los riesgos derivados
de cambios potenciales de las condiciones de mercado que puedan afectar desfavorablemente a la
adecuacion de fondos propios de las entidades de crédito y a los riesgos derivados de la realizacion
de la garantia real en situaciones extremas.

La entidad de crédito demostrara a las autoridades competentes que las simulaciones de
pruebas extremas efectuadas son las adecuadas para evaluar dichos riesgos.

En caso de que tal simulacidn de situaciones extremas indique un valor realizable de la
garantia real aceptada inferior al que se permitiria tener en cuenta aplicando el método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera o el método contemplado en el apartado 3 de esta norma,
segun proceda, se reducira correspondientemente el valor de la garantia real que se permite
reconocer para calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 2 y 3 de la norma
centésima primera.

Las entidades de crédito interesadas incluiran los siguientes aspectos en sus estrategias a fin
de gestionar el riesgo de concentracion:

a) politicas y procedimientos a fin de gestionar riesgos derivados del desfase de vencimiento
entre exposiciones y cualquier cobertura del riesgo de crédito sobre tales exposiciones;

b) politicas y procedimientos en el caso de que una simulacion de situacion extrema indique
un valor realizable de la garantia real inferior al tenido en cuenta al aplicar el método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera o el método contemplado en el apartado 2, asi como

¢) politicas y procedimientos relativos al riesgo de concentracion derivado de la aplicacion de
técnicas de reduccion del riesgo de crédito y, en particular, de los grandes riesgos indirectos (por
gjemplo, frente a un unico emisor de valores aceptados como garantia real).

NORMA CENTESIMA TERCERA.
Excepciones a los limites.

1. A efectos de los limites establecidos en los apartados 2 y 3 de la norma centésima
primera, se tendran en cuenta las siguientes excepciones '7°:

I. No quedaran sujetos:

17 Redactada la frase introductoria del apartado 1 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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a) Los riesgos deducidos de los recursos propios computables en los casos
expresamente previstos en la NORMA NOVENA vy en el apartado 4 siguiente, excepto los relativos a
exposiciones de titulizacion deducidas de los recursos propios computables como alternativa a su
ponderacion al 1.250% a efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de
crédito. La deduccion voluntaria de otros riesgos no impedira su sujecion a los limites citados en la
NORMA CENTESIMA PRIMERA.

b) Los riesgos frente a las administraciones centrales, sus organismos y entes
dependientes, y bancos centrales que, sin garantia, recibirian una ponderacion de riesgo del 0% con
arreglo a la NORMA DECIMOSEXTA.

C) Los riesgos frente a las organizaciones internacionales o bancos multilaterales de
desarrollo que, sin garantia, recibirfan una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a la NORMA
DECIMOSEXTA.

d) Los riesgos expresamente garantizados por las administraciones y entidades
mencionadas en las letras b) y ¢) precedentes. Entre estos activos se incluiran los asegurados, por
cuenta del Estado, por la "Compafiia Espafnola de Seguros de Crédito a la Exportacién, Sociedad
Andnima".

e) Los riesgos frente a las Administraciones regionales y locales de los Estados miembros de
la Union Europea que, sin garantia, recibirian una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a la
norma decimosexta y los expresamente garantizados por ellas. 74

) 178

e )
176

h) Billetes y monedas.

i) El derecho de compensacion cedido, total o parcialmente, conforme a lo previsto en

el capitulo Il del Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, por el que se dictan determinadas
normas en desarrollo de la disposicion adicional octava de la Ley de Ordenacion del Sistema Eléctrico,
asi como los valores emitidos y, en general, la financiacion recibida por los "Fondos de Titulizacidon de
Activos resultantes de la moratoria nuclear".

i) Los riesgos garantizados mediante depdsitos en efectivo en la entidad de crédito
prestamista 0 en otra entidad de crédito del grupo consolidable de la entidad que concede la
financiacion, o por certificados de depdsito emitidos y depositados en alguna de estas entidades, en
la parte del riesgo vivo que sea igual o inferior al valor del depdsito, 0 al 90% del valor efectivo de los
certificados, respectivamente.

1 Redactadas las letras e), 0), p) y q) de la parte | del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

5 suprimidas las letras f), g), 1) y m) de la parte | del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

Y76 suprimidas las letras f), g), 1) y m) de la parte | del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica
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Se consideraran riesgos garantizados mediante depdsitos en efectivo, los riesgos
garantizados mediante la emision de bonos vinculados a crédito (CLN), a los que se refiere la NORMA
CUADRAGESIMA PRIMERA, asi como los préstamos y depdsitos sujetos a un acuerdo de
compensacion de operaciones de balance reconocido con arreglo a la seccion tercera del capitulo
cuarto.

K) Los fondos colocados de modo sistematico en una entidad de crédito intermediaria
para que ésta los canalice al mercado interbancario, en el marco de un acuerdo formal. Este acuerdo
debera ser previamente aprobado por el Banco de Espafa, a solicitud de la entidad intermediaria, y
contendra criterios sobre la naturaleza y diversificacion de los riesgos en que hayan de materializarse
los fondos cedidos.

178

n) Los riesgos con terceros de entidades de crédito espanolas o de grupos consolidables de
entidades de crédito en Espana, filiales de entidades de crédito extranjeras o integradas en grupos de
entidades de crédito extranjeras sujetos a supervision consolidada, en la parte que se hallen
garantizados por la dominante consolidable o por cualquier entidad de crédito extranjera del grupo de
la matriz mediante una garantia que cumpla las condiciones establecidas en el apartado 1 de la
Norma Centésima Cuarta; y los riesgos de esas entidades o grupos frente a su casa matriz u otras
entidades extranjeras del grupo de la matriz, siempre que la entidad de crédito espafola o el grupo
consolidable de entidades de crédito en Espana queden incluidos en la supervisién consolidada del
grupo extranjero, y la entidad dominante de este sea una entidad de crédito autorizada en paises del
Espacio Econdmico Europeo, o en otros cuya regulacién en materia de concentraciones de riesgos
haya sido declarada equivalente por el Banco de Espafna. La declaracion de equivalencia se otorgara a
solicitud motivada de la entidad obligada, quien debera acreditar:

a) Que dicho grupo esta sujeto, en su pais de origen, a requerimientos equivalentes a los
establecidos en la materia por las directivas de la Unién Europea.

b) Que la matriz o las otras entidades extranjeras del grupo de la matriz y la entidad de
crédito espafnola o el grupo consolidable de entidades de crédito en Espana se integran con el resto
de entidades del grupo a estos efectos.

A dicha solicitud se adjuntara certificacion de la autoridad supervisora correspondiente —o, en
su defecto, del 6rgano de administracion de la matriz— del cumplimiento de los requisitos en cuestion.
Esta certificacion debera actualizarse una vez al afo, a mas tardar tres meses después de la
aprobacion de las cuentas anuales. 7°

17 suprimidas las letras f), g), 1) y m) de la parte | del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

78 suprimidas las letras f), g), 1) y m) de la parte | del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

179 Redactadas las letras n) y r) del apartado 1.1y la letra a) del apartado 4 segin Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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n) En la declaracion individual de las entidades de crédito gestionadas conjuntamente e
integradas en uno o varios grupos consolidables de entidades de crédito por integracion proporcional,
la parte de los riesgos que cuenten con la garantia de una o varias entidades de crédito participantes
en su gestién que cumpla las condiciones establecidas en el apartado 1 de la NORMA CENTESIMA
CUARTA.

Las entidades garantes integraran como riesgo, en el calculo de los riesgos de su grupo
consolidable, el importe asi garantizado si éste es mayor que la parte imputada del mismo en la
consolidacion proporcional.

o) Las exposiciones derivadas de facilidades de descubierto no utilizadas que se clasifiquen
como elementos de las cuentas de orden de riesgo bajo mencionadas en la norma decimoséptima,
siempre que se haya pactado con el cliente o grupo de clientes vinculados entre si que Unicamente
podra hacerse uso de las facilidades cuando se haya comprobado que ello no llevaria a que se
sobrepasara el limite establecido en el apartado 2 de la norma centésima primera o si el limite del
descubierto impide por si mismo tal posibilidad. 1&°

p) Los créditos sobre bancos centrales derivados de la constitucion del coeficiente de
reservas minimas exigido, denominados en su moneda local. '8

g) Los valores emitidos por Administraciones centrales utilizados para la cobertura de
coeficientes legales de liquidez, denominados y financiados en su moneda nacional, siempre que la
calificacion crediticia de la Administracion central externa efectuada por una ECAI designada, tal y
como se define en la norma vigésima primera, permita una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo
a la norma decimosexta. 182

r) Las garantias de la empresa matriz a que se refiere el punto ii) de la letra d) del apartado 2
de la Norma Quinta y los apoyos, u otras operaciones instrumentales aceptadas a tal fin por el Banco
de Espana, a que pueda dar lugar la aplicacion de los sistemas institucionales de proteccion
mencionados en el apartado 5 de la Norma Decimoquinta. '8

Il. Se computaran por el 50%:

a) Los riesgos frente a las administraciones regionales y locales de los Estados miembros de
la Unién Europea que, sin garantia, recibirfan una ponderacion de riesgo del 20% con arreglo a la
NORMA DECIMOSEXTA, asi como la parte garantizada por ellas de otros riesgos mediante una
garantia que cumpla las condiciones establecidas en el apartado 1 de la NORMA CENTESIMA
CUARTA.

180 Redactadas las letras e), 0), p) y q) de la parte | del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

181 Redactadas las letras e), 0), p) y q) de la parte | del apartado 1 segiin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

182 Redactadas las letras €), 0), p) y q) de la parte | del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica

183 Redactadas las letras n) y r) del apartado 1.1y la letra a) del apartado 4 segin Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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b) Los riesgos frente a instituciones, siempre que no sean elementos computables como
recursos propios de dichas instituciones, no se prolonguen mas alla del siguiente dia habil y no estén
denominados en una de las principales monedas comerciales. '#

c) Los créditos documentarios, emitidos o confirmados, en los que el embarque de la
mercancia actue como garantia de la operacion y las facilidades de crédito no utilizadas que se
incluyan en las cuentas de orden con riesgo medio/bajo mencionadas en la norma decimoséptima. 8

d) Los bonos garantizados definidos en los apartados 36 y 37 de la NORMA DECIMOSEXTA.

2. Cuando los riesgos o0 una parte de ellos esté suficientemente asegurada mediante prenda
de valores, la entidad de crédito podra atribuir al emisor de los mismos la parte de los riesgos que esté
cubierta por el valor de mercado de los valores dados en garantia, siempre que a la parte de la
exposicion que goce de la cobertura le corresponda una ponderacion de riesgo igual o inferior a la que
corresponde a la exposicion no garantizada frente al cliente de acuerdo con el capitulo cuarto de esta
Circular.

La atribucion podra realizarse en la parte que el riesgo vivo sea igual o inferior al 90% del
valor efectivo de los valores dados en garantia y siempre que estos no constituyan elementos
computables como recursos propios de entidades financieras.

La entidad de crédito no podra realizar dicha atribucion en el caso de que exista un desfase
entre el vencimiento de la exposicion y el vencimiento de la cobertura del riesgo de crédito.

Las entidades de crédito podran aplicar tanto el método amplio para las garantias reales de
naturaleza financiera como lo previsto en este apartado Unicamente en el caso de que, a los efectos
de la determinacion de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito y dilucion,
conforme con la letra a) del apartado 1 de la norma cuarta, puedan utilizar tanto el método amplio
como el método simple para las garantias reales de naturaleza financiera. '

3. A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, el reconocimiento de las coberturas
del riesgo de crédito mediante garantias reales o instrumentos similares se supeditara a las técnicas
admisibles y al cumplimiento de los requisitos para su aplicacion establecidos en la seccién tercera del
capitulo cuarto, asi como a la no existencia de desfase entre el vencimiento de la exposicion vy el
vencimiento de la proteccion crediticia.

No obstante, las entidades de crédito no podran tener en cuenta las garantias reales
referidas en los apartados 13 a 17 de la norma trigésima novena.

En los créditos garantizados por derechos reales sobre inmuebles residenciales terminados,
participaciones hipotecarias sobre tales créditos, que rednan las condiciones exigidas por el nimero 3
del articulo 62 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Regulacion del mercado hipotecario, y
los riesgos derivados de operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las cuales la entidad

184 Redactadas las letras b) y c) de la parte 11 del apartado 1 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

185 Redactadas las letras b) y c) de la parte 11 del apartado 1 segtin Circular 4/2011, de 30 de noviembre ,
norma Unica

186 Redactado el apartado 2 e incorporados los tres Gltimos parrafos del apartado 3 por Circular 4/2011, de
30 de noviembre , norma Unica
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mantenga la plena propiedad del inmueble alquilado mientras el arrendatario no haya ejercido su
opcidén de compra, la «Entidad» podra reducir la exposicion hasta en el 50% del valor del
correspondiente inmueble que haya sido tenido en cuenta a los efectos del célculo de los activos
ponderados por riesgo de crédito, segun lo dispuesto en el capitulo cuarto.

Asimismo, en los créditos garantizados por derechos reales sobre inmuebles comerciales
terminados, arrendados y con rentas de alquiler adecuadas, a los que les corresponda una
ponderacion del 50% conforme lo dispuesto en el capitulo cuarto, participaciones hipotecarias sobre
tales créditos, que rednan las condiciones exigidas por el nimero 3 del articulo 62 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, de Regulacion del mercado hipotecario, y los riesgos derivados de
operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las cuales la entidad mantenga la plena
propiedad del inmueble alquilado mientras el arrendatario no haya ejercido su opcion de compra, las
«Entidades» podran reducir la exposicion hasta en el 50% del valor del correspondiente inmueble que
haya sido tenido en cuenta a los efectos del célculo de los activos ponderados por riesgo de crédito,
segun lo dispuesto en el capitulo cuarto. &

4. No se tomaran en cuenta, a efectos de los limites establecidos en los apartados 2 y 3 de
la norma centésima primera, siempre que se deduzcan de los recursos propios computables, de
acuerdo con lo indicado en la letra k) del apartado 1 de la norma novena 88

a) Los riesgos con terceros de un establecimiento financiero de crédito o de otras entidades
de crédito que tengan recogidas estatutariamente las mismas limitaciones a su financiacion que las
establecidas para los establecimientos financieros de crédito por el articulo 2 del Real Decreto
692/1996, de 26 de abril, de régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito, asi como
los riesgos con terceros de un grupo en el que no haya ni sociedades de valores ni entidades de
crédito sin las limitaciones sefialadas. '8

b) Los riesgos con terceros de cualquier entidad de crédito integrada en un grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito, a efectos del cumplimiento individual de aquellos
limites.

c) Durante un maximo de tres meses cualquier riesgo de la cartera de negociacion.

NORMA CENTESIMA CUARTA.
Riesgos con garantias personales y atribucion de los riesgos.

1. Las entidades de crédito podran atribuir al garante la parte de los riesgos que cuenten con
su garantia personal plena, solidaria, explicita e incondicional, siempre que, ademas de ser uno de los
proveedores de cobertura previstos en las NORMAS CUADRAGESIMA y CUADRAGESIMA PRIMERA
y de cumplir los requisitos que se estipulan en la NORMA CUADRAGESIMA CUARTA, éste cuente con
capacidad econdmica suficiente para hacer frente a sus compromisos y se cumplan las siguientes
condiciones:

187 Redactado el apartado 2 e incorporados los tres Gltimos parrafos del apartado 3 por Circular 4/2011, de
30 de noviembre , norma Unica

188 Redactada la frase introductoria del apartado 4 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
189 Redactadas las letras n) y r) del apartado 1.1y la letra a) del apartado 4 segin Circular 9/2010, de 22 de
diciembre , norma Unica
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a) En caso de que la garantia se denomine en una divisa diferente de aquélla en la que se
denomina el riesgo, deberan calcular el importe del riesgo que se considera cubierto con arreglo a las
disposiciones sobre tratamiento de discordancia de divisas para garantias personales, recogidas en la
seccion tercera del capitulo cuarto.

b) Podran reconocer la cobertura parcial con arreglo al tratamiento contemplado en la
seccion tercera del capitulo cuarto.

c) Los desfases entre el vencimiento de la exposicion y el de la proteccion se trataran con
arreglo a las disposiciones sobre tratamiento de desfases de vencimiento recogidas en la subseccion
5 de la seccion tercera del capitulo cuarto.

d) Si a una exposicion no garantizada frente al garante le correspondiera una ponderacion de
riesgo igual o inferior a la que corresponda a una exposicion no garantizada frente al cliente de
acuerdo con el capitulo cuarto de esta Circular. '

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA, en el caso de que en la
asuncion del riesgo se haya tenido en cuenta, de forma preponderante, la garantia personal del
avalista, el Banco de Espafna podra exigir que el riesgo se atribuya al mismo.

CAPITULO DECIMO
GOBIERNO INTERNO DE LAS ENTIDADES Y AUTO-EVALUACION DEL CAPITAL

NORMA CENTESIMA QUINTA.
Organizacion interna, gestion de riesgos y control interno.

1. Las entidades de crédito y los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito
sujetos a supervision del Banco de Espana dispondran, en condiciones proporcionadas al caracter,
escala y complejidad de sus actividades, de sdlidos procedimientos de gobierno interno. A tal fin,
dispondran de:

- Una estructura organizativa clara, con lineas de responsabilidad bien definidas,
transparentes y coherentes.

- Mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos administrativos y
contables igualmente adecuados.

- Procedimientos eficaces de identificacion, gestion, control e informacion de los riesgos a
los que estén o puedan estar expuestos.

- Politicas y practicas de remuneracion coherentes con la promocion de una gestién del
riesgo solida y efectiva». Dichas politicas y practicas se atendran a lo dispuesto en el capitulo Xl del

titulo | del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
191

2. El cumplimiento por las entidades de crédito de las obligaciones previstas en el apartado
anterior exigira, como minimo, la observancia de los siguientes requisitos:

%9 |ncorporada la letra d) del apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
3% Incorporado un cuarto guién en el apartado 1 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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a) La distribucion de funciones en el seno de la organizacion, asi como los criterios para
la prevencion de conflictos de intereses, deberan ser establecidos por el Consejo de Administracion u
organo equivalente de la entidad de crédito, la cual, a los efectos de lo dispuesto en esta norma:

- Aprobara y revisara periédicamente las estrategias y politicas de asuncion, gestion,
control y reduccion de los riesgos a los que la entidad de crédito esté o pueda estar expuesta,
incluidos los derivados de la coyuntura macroecondémica en relacion con la situacion del ciclo
econdémico.

- Aprobara las estrategias y procedimientos generales de control interno, de cuya
situacion sera informado periddicamente.

- Sera informado periddicamente de los resultados de las funciones verificativas y de
control llevadas a cabo por parte de las unidades a que se refiere la letra b) siguiente.

b) Deberan disponer de sistemas adecuados de control interno en todas sus areas de
actividad, y a tal efecto:

Estableceran unidades especificas de control de riesgos.

- Dispondran, asimismo, de procedimientos de auditoria interna sodlidos y adecuados,
que garanticen que las politicas, procedimientos y sistemas establecidos para la evaluacion, gestion e
informacion de los riesgos se cumplen y resultan coherentes y apropiados.

- Contaran con un drgano o departamento que desempefe la funcion de cumplimiento
normativo. A tal fin, deberan establecer por escrito y aplicar procedimientos adecuados para
desarrollar esta funcién, que debera tener caracter integral comprendiendo todas aquellas
obligaciones pertinentes a dicha funcién, en particular las que resulten de la prestacion de servicios de
inversion y las establecidas por la normativa de prevencion del blanqueo de capitales.

Las unidades que desempefien estas funciones deberan actuar bajo el principio de
independencia con respecto a las areas, unidades o funciones sobre las que gire su verificacion.

c) Estableceran por escrito politicas de asuncién de riesgos, que incluiran procedimientos
adecuados de medicion interna, pruebas de tension, limites operativos, frecuencia de revision, érgano
0 persona responsable y demas aspectos relevantes. En particular, deberan contar, de acuerdo con
su nivel de actividad, con sistemas de medicion e informacién del riesgo apropiados para su gestion,
seguimiento y control.

Asimismo, documentaran adecuadamente los sistemas de control interno establecidos con
relacion a los citados riesgos, a su cumplimiento y funcionamiento, a los limites internos existentes vy,
en su caso, a la utilizacion de modelos internos para el célculo de los requerimientos de recursos
propios por dichos riesgos, sus parametros cuantitativos y las evaluaciones efectuadas sobre su
grado de certidumbre y los resultados de las pruebas de tension que realicen. 19

d) Evaluaran y controlaran todos los riesgos que les sean relevantes, ajustandose, a tal
efecto, a las siguientes reglas:

192 Redactada la letra c) del apartado 2 e incorporado el tercer guién al namero ii) de la letra d) del mismo
apartado por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma tnica
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i) Riesgo de crédito y de contraparte:
- La concesidn de créditos debera basarse en criterios sélidos y bien definidos.

- El procedimiento de aprobacion, modificacidn, renovacion y refinanciacion de créditos
debera estar claramente establecido.

- Deberan utilizarse métodos eficaces para administrar y supervisar de forma
continuada las diversas carteras y exposiciones que comportan riesgo de crédito, incluidas, entre
otros aspectos, la identificacion y gestion de los créditos dudosos, y la realizacion de las correcciones
de valor y dotacion de provisiones adecuadas.

- Debera existir una adecuada diversificacion de las carteras de créditos, en funcion de
los mercados en los que se actle y de la estrategia crediticia general de la entidad.

- Se estableceran por escrito y aplicaran politicas y procedimientos adecuados para
evaluar y controlar el riesgo residual que resulta de la posibilidad de que las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito utilizadas por la entidad no cubran la totalidad de los aspectos del mismo vy, por ello,
resulten menos eficaces de lo esperado.

i) Riesgo de concentracion:

Las politicas y procedimientos mencionados en la letra c¢) anterior deben ser adecuados
para:

- Medir y controlar el riesgo de concentracion derivado de las exposiciones a
contrapartes, grupos de contrapartes vinculadas y contrapartes del mismo sector econdmico, region
geogréfica o de la misma actividad o dependientes de la misma materia prima.

- Evaluar la utilizacion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito que conlleven
grandes riesgos crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un mismo proveedor de
garantias.

— ldentificar la posible existencia de interrelaciones entre clientes a los efectos de la
agregacion y célculo de las exposiciones. En particular, las entidades deberan analizar en profundidad
las posibles interrelaciones, tanto juridicas como econdmicas, de todos sus riesgos que representen
mas de un 2% de sus recursos propios, definidos de acuerdo con lo previsto en la Norma Séptima, a
nivel individual o consolidado. %

Las entidades procuraran una adecuada diversificacion del riesgo, siempre que su objeto
social y las condiciones de los mercados lo permitan, y vigilardn sus concentraciones de riesgo
adoptando, en su caso, y sin perjuicio de lo dispuesto en los capitulos noveno y duodécimo de esta
Circular, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que comporten la asunciéon de un
excesivo nivel de riesgo.

iii) Riesgos de titulizacion:

193 Redactada la letra c) del apartado 2 e incorporado el tercer guién al namero ii) de la letra d) del mismo
apartado por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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— Se estableceran por escrito y se aplicaran politicas y procedimientos adecuados para
evaluar y controlar los riesgos derivados de las operaciones de titulizacion, incluidos los riesgos de
reputacion como los que se producen en relacion con las estructuras o productos complejos, en las
que la entidad de crédito actlie como inversora, originadora o patrocinadora. Estas politicas y
procedimientos deberan permitir a las entidades de crédito determinar el grado de transferencia del
riesgo y asegurarse de que el contenido econdémico de la operacion quede plenamente reflejado en
las decisiones de evaluacion y gestion del riesgo. Asimismo, las entidades valoraran el hecho de que
del resultado de sucesivos programas de titulizaciones resulte que solamente permanecen en el
balance los activos de menor calidad o rentabilidad. %4

- Las entidades originadoras de operaciones de titulizacion renovables que incluyan
clausulas de amortizacion anticipada deberan disponer de planes de liquidez para hacer frente a las
consecuencias derivadas de esa amortizacion anticipada.

iv) Riesgos de mercado (incluido el riesgo de tipo de cambio):

- Las politicas y procedimientos mencionados en la letra c¢) anterior deberan tomar en
consideracion todas las causas y efectos significativos relativos a los riesgos de mercado.

- Las entidades sujetas a los requerimientos establecidos en el capitulo séptimo por
aseguramiento de instrumentos de deuda o instrumentos de renta variable deberan establecer
sistemas de vigilancia y control de sus riesgos de aseguramiento durante el periodo comprendido
entre el compromiso inicial y el primer dia habil, en funcién de la naturaleza de las exposiciones que
imperen en los mercados de que se trate.

v) Riesgo de tipo de interés del balance:

- Las politicas y procedimientos mencionados en la letra ¢) anterior deberan ser
adecuados para evaluar y gestionar el riesgo derivado de posibles variaciones de los tipos de interés
en actividades distintas de las de negociacion.

vi) Riesgo operacional:

- Las politicas y procedimientos mencionados en la letra ¢) anterior deberan ser
adecuados para evaluar y gestionar la exposicion al riesgo operacional, incluida la exposicion a
eventos poco frecuentes pero de gran severidad. Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo octavo,
las entidades concretaran las fuentes y factores que generan riesgo operacional a efectos de dichas
politicas y procedimientos.

- Deberan establecerse por escrito planes de emergencia y de continuidad de la
actividad que les permitan mantener esta ultima y limitar las pérdidas en caso de incidencias graves en
el negocio.

vii) Riesgo de liquidez:

— Se estableceran por escrito y se aplicaran estrategias, politicas, procedimientos y sistemas
solidos para la identificacion, medicidn, gestion y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto

194 Redactado el primer guién del nimero iii) de la letra d) del apartado 2 segin Circular 4/2011, de 30 de
noviembre , norma Unica
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adecuado de horizontes temporales, incluido el intradia, con objeto de garantizar, entre otros
objetivos, que las entidades mantengan un «colchén» de liquidez apropiado. Dichas estrategias,
politicas, procedimientos y sistemas deberan adecuarse a las lineas de negocio, divisas, sucursales y
entidades que integren el grupo e incluirdan mecanismos apropiados de asignaciéon de los costes de
liquidez, los beneficios y los riesgos.

— Las estrategias, politicas, procedimientos y sistemas establecidos deberan ser
proporcionados a la complejidad, el perfil de riesgo vy el tipo de negocio de la entidad de crédito, y con
el nivel de tolerancia al riesgo fijlado por su érgano de direccion, y reflejar la importancia de la entidad
de crédito en los paises donde ejerza su actividad. Las entidades de crédito deberan comunicar la
tolerancia al riesgo a todas las lineas de negocio.

— Las metodologias desarrolladas para la identificacion, medicion, gestion y seguimiento de
las posiciones de financiacion englobaran los flujos de tesoreria, actuales y previstos, derivados de
activos, pasivos y partidas de las cuentas de orden, incluidos los pasivos contingentes y la posible
incidencia del riesgo de reputacion.

— En particular, las entidades estableceran un procedimiento interno adecuado para disponer
de informacion, individual y consolidada, suficiente para valorar su posicion de liquidez a corto, medio
y largo plazo, incluyendo la clasificacion de todos los activos y pasivos por plazos de vencimiento, los
efectos sobre la posicion de liquidez de los compromisos, productos derivados y demas posiciones
de fuera de balance y las caracteristicas de su estructura de financiacion en funcion de los mercados.

— Los procedimientos internos deberan ser capaces de proporcionar informacion que
permita a la entidad asignar distintos niveles de estabilidad a los depdsitos minoristas atendiendo a
parametros como la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos, el valor o la sofisticacion del
depdsito, el canal de contratacion (Internet) o su contratacion en moneda extranjera. Igualmente, las
entidades habran de poder identificar, entre sus clientes mayoristas, aquellos con los que se mantiene
una relacion operativa estable. Para toda operacion de financiacion otorgada o recibida que esté
colateralizada, debera poder distinguirse en funciéon del tipo de colateral.

— Las entidades estableceran una distincion entre los activos pignorados y los activos libres
de cargas de los que pueda disponerse en todo momento, especialmente en las situaciones de
emergencia. Asimismo, tomaran en consideracion a la persona juridica o sucursal en la que estén
localizados los activos, el pais en el que estén registrados legalmente estos, ya sea en un registro o en
una cuenta, asi como su elegibilidad, y efectuaran un seguimiento de la forma en que los activos
pueden movilizarse de manera oportuna.

— Las entidades tomaran en consideracion asimismo las limitaciones legales, reglamentarias
u operativas a las posibles transferencias de liquidez y de activos libres de cargas y deudas entre
entidades, tanto en el EEE como en terceros paises.

— Las entidades adoptaran herramientas de reduccion del riesgo de liquidez, en particular un
sistema de limites y «colchones» de liquidez que permitan afrontar diversos escenarios de tension, y
una estructura de financiacion y un acceso a fuentes de financiacion adecuadamente diversificadas.
Estas medidas se someteran a revision periddicamente.

— Se estudiaran escenarios alternativos en relacion con las posiciones de liquidez y los
factores reductores de riesgo, y se revisaran periddicamente los supuestos en los que se basen las
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decisiones relativas a la posicion de financiacion A tal efecto, los escenarios alternativos contemplaran,
en particular, las partidas de las cuentas de orden y otros pasivos contingentes, incluidos los de
entidades especializadas en titulizaciones (SSPE) u otras entidades con fines especiales, en relacion
con las cuales la entidad de crédito actie en calidad de patrocinador o proporcione un apoyo
significativo en términos de liquidez.

— Los procedimientos internos habran de facilitar informaciéon que permita evaluar el impacto
que los escenarios alternativos definidos tengan en las necesidades de liquidez, incluyendo, entre
otros aspectos, el efecto que un descenso en la calificacion crediticia de la entidad o un deterioro en la
valoracion de activos en garantia tenga en las necesidades adicionales de margenes o colaterales
para cubrir determinadas posiciones.

— Las entidades analizaran los efectos potenciales de escenarios alternativos, bien
circunscritos a la propia entidad, bien extensivos a todo el mercado, o una combinacion de ambos. Se
tomaran en consideracion diferentes horizontes temporales y escenarios con distintos grados de
tension.

— Las entidades deberan ajustar sus estrategias, politicas internas y limites en relacion con el
riesgo de liquidez y elaborar planes de emergencia efectivos, atendiendo a los resultados de los
escenarios alternativos estudiados.

— Para hacer frente a las crisis de liquidez, las entidades se dotaran de planes de emergencia
en los que se establezcan estrategias adecuadas, junto a las oportunas medidas de aplicacion, con
objeto de subsanar posibles déficits de liquidez. Estos planes habran de ponerse a prueba
periddicamente, actualizarse en funcion de los resultados de los escenarios alternativos estudiados, y
comunicarse a la alta direccion y someterse a su aprobacion, de modo que las politicas y
procedimientos internos puedan adaptarse segun corresponda.

Las entidades tomaran por anticipado las medidas operativas necesarias para asegurar que
los planes de recuperacion de liquidez puedan aplicarse de forma inmediata. Entre dichas medidas se
incluira la de mantener garantias reales inmediatamente disponibles para poder obtener financiacion
apropiada de los bancos centrales en las diferentes monedas a las que esté expuesta, sean de otro
Estado miembro de la Unién Europea, o sean de un tercer pais. %

viii) Otros riesgos significativos:

- Las entidades deberan evaluar y controlar cualesquiera otros riesgos que consideren
relevantes, por poder afectar a su solvencia presente o futura, como por ejemplo el riesgo de
liquidacion y entrega en operaciones no incluidas en la cartera de negociacion; también vigilaran los
riesgos que surjan de eventuales alteraciones o reducciones en su negocio, cuidaran su reputacion
ante clientes y mercados y controlaran los riesgos derivados de la actividad de las entidades
aseguradoras filiales o participadas.

e) Las entidades de crédito integradas en un grupo consolidable de entidades de crédito
contaran con sistemas que permitan identificar, gestionar y controlar adecuadamente sus operaciones
con el resto de sociedades del grupo.

1% Redactado el nimero vii) de la letra d) del apartado 2 segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma
Unica
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f) Las entidades dispondran de procedimientos adecuados que permitan facilitar al
Banco de Espafna cualquier tipo de dato e informacion que resulte pertinente para su supervision. Las
entidades incluidas en un grupo contardn con mecanismos adecuados para recabar los datos y la
informacion pertinentes para una efectiva supervision en base consolidada.

g) En relacion con las politicas y practicas de remuneracion a que hace referencia el apartado
1 de este articulo, las «Entidades», sin perjuicio de los principios generales del derecho contractual y
laboral nacional, deberan reducir de forma considerable la remuneracion variable cuando la entidad
obtenga unos resultados financieros mediocres o negativos, teniendo en cuenta tanto la remuneracion
actual como las reducciones en los pagos de cantidades previamente devengadas. En este ultimo
supuesto, dicha reduccion se realizara a través de mecanismos de reduccion de la remuneracion o de
recuperacion de retribuciones ya satisfechas.

Para evaluar la mediocridad de los resultados deberan tenerse en consideracion si los
mismos evidencian una tendencia a la baja, ya sea en relacion con los de la propia entidad o los de
entidades semejantes, asi como parametros tales como el grado de consecucion de los objetivos
presupuestados, o el comportamiento de los resultados del conjunto de la entidad y, en su caso, de la
unidad de negocio a la que pertenezca el empleado y de las exposiciones que haya generado.

Adicionalmente, aquellas entidades que, para su reestructuracion o saneamiento, hayan
recibido apoyo financiero publico que no haya sido restituido en su integridad, deberan dar prioridad a
la creacion y mantenimiento de una base sdlida de capital y a la devolucidon de la ayuda publica
recibida, por lo que no podran, salvo que se justifique adecuadamente ante el Banco de Espana,
satisfacer remuneracion variable a sus administradores y directivos que asuman, bien directamente o
formando parte del drgano de direccidon, el maximo nivel en la gestidon diaria de la entidad. En
consecuencia, la asuncidon de compromisos en materia de remuneracion variable a dicho colectivo o a
cualquiera de las personas que lo componen debera responder a razones justificadas, tales como la
necesidad de contratacion de nuevos profesionales suficientemente experimentados y cualificados, y
dicha remuneracion debera estar, en todo caso, asociada a la consecucion de los objetivos prioritarios
antes citados de creacion y mantenimiento de una base solida de capital y de devolucién de la ayuda
publica recibida. En el momento en que esa entidad proceda a evaluar el devengo de la retribucion
variable, debera remitir escrito justificativo al Banco de Espafia en el que se contenga informacion
suficiente sobre la propuesta de devengo y liquidacidon de la retribucion variable, sin que pueda
hacerse efectiva sin la previa autorizacion del Banco de Espania. 1%

h) Las entidades de crédito espafnolas cuyos activos totales reflejados en cualesquiera de sus
cuentas anuales de 2010 o 2011 superen el importe de 10.000 millones de euros, deberan contar,
antes del 31 de marzo de 2012, con un Comité de Remuneraciones, cuya composicion vy
funcionamiento se ajustara a lo previsto en el apartado 2 del articulo 76 quinquies del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, y, cuando proceda, a lo establecido en la normativa del mercado de
valores. En el caso de aquellas entidades cuya cifra de activos totales alcance o supere en el futuro el
referido importe, dicho Comité debera constituirse o, en caso de existir y ser preciso, adaptar su
composicion y funciones, en el plazo de seis meses desde la fecha de finalizacion de aquel ejercicio
en que se hubiera alcanzado el citado importe de activos totales.

19 Incorporadas las letras g) y h) al apartado 2 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
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No obstante, el Banco de Espafa podra requerir la constitucion del citado Comité a
entidades cuya cifra de activos totales no alcance la cifra resefiada, por motivos relacionados con su
organizacion interna o la naturaleza, el alcance o la complejidad de sus actividades.

Asimismo, el Banco de Espafa podra eximir del cumplimiento de este requisito, tras la
valoracion individualizada de las circunstancias concurrentes, a las filiales espanolas de grupos de
entidades de crédito cuya matriz se localice en Espafa o en otro pais del Espacio Econdmico Europeo
que asf lo soliciten. 17

3. Las politicas y procedimientos a que se refieren los apartados anteriores de esta NORMA
se resumiran en el informe anual de auto-evaluacion del capital previsto en el apartado 4 de la NORMA
CENTESIMA SEPTIMA.

4. Con carécter general, las entidades de crédito podran delegar en un tercero la prestacion
de servicios o el gjercicio de funciones propias de su actividad tipica y habitual, siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones generales:

i) Que no se trate de una actividad reservada en exclusiva a las entidades de crédito, ni de
una funcion central de su actividad, como puedan ser, respectivamente, la captacion de depdsitos del
publico o la concesidn de crédito. Ello sin perjuicio de la colaboracion de terceros en la prestacion de
servicios auxiliares a dichas actividades, de lo dispuesto en relacion con los agentes de las entidades
de crédito en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de creacidon de bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito, y de la
posibilidad de acordar aquellas delegaciones en otras entidades autorizadas a prestar la actividad
reservada.

i) Que la delegacion no implique un vaciamiento de contenido de la actividad general de la
entidad.

iy Que las capacidades de control interno de las propias entidades no se vean disminuidas
como consecuencia de la delegacion. El control interno debe extenderse a todos los aspectos de la
actividad de las entidades, incluyendo aquellos que son objeto de delegacion.

iv) Que las capacidades de supervision del Banco de Espafia no se vean menoscabadas
como consecuencia de la delegacion.

v) Que la delegacion se establezca por escrito mediante un contrato en el que queden
reflejados los derechos y obligaciones de las partes.

vi) Que la responsabilidad de las entidades, con respecto al cumplimiento integro de las
obligaciones que establece el ordenamiento juridico para su autorizacion y funcionamiento, no se vea
disminuida por efecto de la delegacion.

vii) Que la delegacion no altere las obligaciones de las entidades frente al Banco de Espana.
La contratacidon de servicios o funciones no puede resultar en la obstaculizacidon de las facultades de
supervision del Banco de Espana, y asi debera preverse en los contratos, cualquiera que sea el area
de actividad. A tal efecto, deberan incluir en ellos una clausula que contemple el acceso directo y sin
restricciones del Banco de Espafia a la informacion de la entidad de crédito en poder de los

Y97 Incorporadas las letras g) y h) al apartado 2 por Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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proveedores, asi como la posibilidad de verificar, en los propios locales de éstos, la idoneidad de los
sistemas, herramientas o aplicaciones utilizados en la prestacién de los servicios o funciones
delegados.

Cuando las entidades de crédito deleguen servicios o funciones que sean esenciales,
deberan cumplirse las condiciones anteriores, con las siguientes precisiones:

a) La delegacion de servicios o funciones en modo alguno puede suponer dejacion de
las responsabilidades de los drganos de administracidon y la alta direccion en relacion con las
estrategias y procedimientos de gestién de riesgos y control interno, su adecuacion y el buen
funcionamiento de los mismos.

b) Las relaciones y obligaciones de las entidades con su clientela no podran verse
alteradas por la citada delegacion.

C) Las condiciones que deben cumplir las entidades para recibir y conservar su
autorizacion como entidades de crédito, no podran eliminarse ni modificarse por la existencia de un
acuerdo de delegacion.

En la eleccion de proveedores de servicios o funciones, sean o0 no esenciales, las entidades
deberan valorar, junto con la calidad, experiencia y estabilidad de aquéllos, el grado de dependencia
en el que puedan incurrir, asi como el nivel de control que puedan tener sobre el contrato, de tal forma
que les permita, entre otras cosas, el desistimiento cuando se estime oportuno, con costes
razonables, en su caso. A estos efectos, las entidades deberan cuidar de que los planes de
contingencias que tengan establecidos incluyan y contemplen adecuadamente l0s servicios 0
funciones que hayan sido objeto de delegacion, en particular los que tengan caracter esencial.

A los efectos de lo dispuesto en el presente apartado, se considera gque una funcidn o
servicio es esencial para el gjercicio de la actividad de una entidad de crédito cuando una anomalia o
deficiencia en su ejecucion pudiera bien afectar, de modo considerable, a la capacidad de la entidad
para cumplir permanentemente con las condiciones y obligaciones que se derivan de su autorizacion y
del régimen de ordenacion, disciplina e intervencion de las entidades de crédito, bien afectar a sus
resultados financieros, a su solvencia o a la continuidad de su actividad.

En funcidon de la naturaleza o criticidad de algunas funciones o actividades, o de sus efectos
en el régimen de gobierno interno de la entidad, el Banco de Espafia podra establecer limitaciones a la
delegacion, a cuyo efecto tendra en consideracion, entre otros aspectos, la politica de delegacion que
tenga establecida la entidad, su estructura organizativa, su entorno de control interno y las
implicaciones de la delegacion en relacion con el ejercicio de la funcion supervisora del Banco de
Espana.

NORMA CENTESIMA SEXTA.
Riesgo de tipo de interés del balance.

1. Las "Entidades", asi como, en su caso, las entidades de crédito en las que se efectle una
gestion independiente del riesgo de interés a niveles distintos del grupo consolidable o en las que no
concurran las circunstancias recogidas en el Ultimo inciso del apartado 1.b) de la NORMA
OCTOGESIMA de esta Circular, deberan disponer de procedimientos especificos para la evaluacion y

345



gestion del riesgo derivado de posibles variaciones de los tipos de interés. La evaluacion y gestion de
ese riesgo se ajustaran, en todo caso, a las siguientes reglas:

a) Se deberdn medir los efectos de las variaciones de los tipos de interés sobre el
margen de intermediacion sensible a los tipos de interés, al menos para el horizonte de un afo, asi
como sobre el valor econdmico de la entidad ante movimientos de los tipos de interés de suficiente
cuantia y de distinta naturaleza, que resulten relevantes para su tipo de actividad.

b) Se consideraran todas las posiciones sensibles a los tipos de interés, incluyendo los
derivados de tipo de interés, tanto implicitos como explicitos, y excluyendo las posiciones que formen
parte de la cartera de negociacion, segun se define en el capitulo séptimo de esta Circular. Se
incluiran también las posiciones por coberturas internas efectuadas para la gestion del riesgo de tipo
de interés del balance que se correspondan con posiciones de signo contrario que formen parte de la
mencionada cartera de negociacion. Estas coberturas internas podran ser realizadas, segun el ambito
de aplicacion, dentro de una misma entidad individual, o entre las entidades individuales
pertenecientes al mismo grupo o subgrupo consolidable.

C) Se efectuaran evaluaciones separadas del riesgo de interés de cada una de las
divisas en las que, a juicio de la entidad, existan posiciones importantes sensibles a los tipos de
interés, asi como un célculo agregado del riesgo de interés de todas ellas.

d) Podra emplearse cualquiera de las metodologias generalmente aceptadas para la
medicion y agregacion del riesgo de tipo de interés, en funcion de la complejidad de la actividad de la
entidad. Cualquiera que sea la metodologia utilizada, deberan capturarse las distintas fuentes de
riesgo de interés, como los riesgos de direccion, curva, base y opcionalidad.

€) Se debera poder justificar la idoneidad del tratamiento otorgado a partidas
especificas, como las operaciones sin vencimiento contractual -en particular, los depdsitos a la vista-,
los instrumentos a tipo de interés fijo con opciones de cancelacion y cualquier otro tipo de
opcionalidad de tipo de interés, asi como los criterios de agregacion de posiciones en distintas divisas,
y analizar el impacto que, sobre la medicion del riesgo de interés, tengan las hipdtesis realizadas.

2. Adicionalmente, la evaluacion y gestion del riesgo de interés por parte de las "Entidades" y
entidades de crédito individuales espafolas integradas en un grupo o subgrupo consolidable se
ajustaran a las siguientes reglas:

a) Se consideraran movimientos de tipos de interés paralelos y de caracter instantaneo
en cada divisa, definidos a partir de la identificacion de los percentiles 1% y 99% de las variaciones de
los tipos de interés de cada divisa, calculadas a un horizonte temporal de 240 dias habiles y con un
periodo histdrico de observacion de cinco anos. No obstante, se podran aplicar los movimientos de
tipos de interés indicativos que, en su caso, pudiera acordar la Comision Ejecutiva del Banco de
Espana a estos efectos, dandole la adecuada publicidad.

b) Se efectuaran mediciones separadas del riesgo de interés para cada una de las
divisas sobre las que existan posiciones importantes sensibles a los tipos de interés, asi como
mediciones agregadas del riesgo de interés de todas ellas. A estos efectos, se considera posicion
importante sensible a los tipos de interés en una divisa aquélla cuyo activo o pasivo supere, en
promedio, durante los seis meses inmediatamente anteriores, el 5% del activo o pasivo total de la
entidad.
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C) El impacto potencial del riesgo de tipo de interés sobre el valor econdmico se pondra
en relacién con el valor econdmico y con los recursos propios definidos en la NORMA SEPTIMA de
esta Circular, y el impacto potencial sobre el margen de intermediacion sensible al horizonte de un afio
se pondra en relacion con el margen de intermediacion sensible a los tipos de interés previsto a dicho
horizonte.

A estos efectos, el valor econdmico se calculara como suma del valor razonable del neto de
los activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y del neto del valor contable de las partidas de
activos y pasivos no sensibles a los tipos de interés. El valor razonable de las partidas sensibles a los
tipos de interés se obtendra como actualizaciéon, a la curva de tipos de interés del mercado
interbancario a la fecha de referencia, de los flujos futuros de principal e intereses de todas las partidas
sensibles a los tipos de interés, consideradas también las posiciones sensibles que formen parte de la
cartera de negociacién, segun se define en el capitulo séptimo de esta Circular.

Para la evaluacion del impacto potencial del riesgo de interés sobre el valor econémico, se
considerara la hipdtesis de mantenimiento permanente del tamafno del balance. En el caso de la
evaluacion del impacto potencial del riesgo de interés sobre el margen de intermediacion sensible a
los tipos de interés en el horizonte relevante de un ano, se considerard, ademas, la hipdtesis de
mantenimiento de la estructura del balance.

3. Las entidades a que se refiere el apartado anterior deberan analizar el efecto que el riesgo
de tipo de interés puede tener sobre su solvencia y estabilidad futuras cuando el impacto potencial de
€se riesgo sea negativo y sobrepase cualquiera de los siguientes umbrales:

a) Reduccién superior al 20% del valor econdémico de la entidad o de sus recursos
propios.

b) Reduccién superior al 50% del margen de intermediacion sensible a los tipos de
interés en el horizonte de un afno.

En ese caso, las entidades deberan adoptar las medidas correctoras que consideren
oportunas, informando de todo ello, a la mayor brevedad, al Banco de Espara, el cual, a su vez,
podra requerir a la entidad la adopcion de las medidas adecuadas.

NORMA CENTESIMA SEPTIMA.
Proceso e informe de auto-evaluacion del capital.

1. Los grupos consolidables de entidades de crédito, asi como las entidades de crédito no
integradas en un grupo consolidable de entidades de crédito, deberan llevar a cabo un proceso de
auto-evaluacion de su capital. Este proceso estara integrado por un conjunto de estrategias vy
procedimientos sdlidos y exhaustivos que permitan evaluar y mantener de forma permanente los
importes, los tipos y la distribucion tanto de su capital interno como de sus recursos propios que
consideren adecuados para cubrir, segun su naturaleza y nivel, todos los riesgos a los que estén o
puedan estar expuestos. Este proceso debera concluir con el establecimiento de un objetivo y
estrategia de recursos propios adecuado a los riesgos, y para ello, ademas de evaluar sus riesgos
presentes, las entidades realizaran escenarios de estrés que permitan identificar acontecimientos o
cambios en las condiciones de los mercados en los que operan que puedan afectar negativamente a
su solvencia futura.
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Las referidas estrategias y procedimientos seran objeto de un examen periédico interno a fin
de garantizar que sigan siendo exhaustivos y proporcionados al caracter, escala y complejidad de las
actividades de la "Entidad".

2. Lo dispuesto en el apartado anterior sera también de aplicacidn, a nivel subconsolidado, a
las filiales bancarias espanolas de grupos consolidados de entidades de crédito que tengan filiales en
paises terceros no comunitarios.

3. Las entidades deberan considerar todos los riesgos que les sean relevantes en su proceso
de auto-evaluacion del capital. Para la medicion de los mismos podran utilizar metodologias propias o,
alternativamente, criterios que a estos efectos proporcione el Banco de Espafia, en la forma que se
establezca en las correspondientes guias.

4. Las estrategias y procedimientos a que se refiere el apartado primero de esta NORMA se
resumirén, junto con las polticas y procedimientos previstos en la NORMA CENTESIMA QUINTA, en
un informe anual de auto-evaluacion del capital, que sera aprobado por el Consejo de Administracion
u drgano equivalente y se remitira al Banco de Espafa al tiempo de la declaraciéon de recursos propios
correspondiente al cierre del gjercicio.

En el informe que deban presentar los grupos consolidables de entidades de crédito debera
proporcionarse, asimismo, informacion separada con relacion a aquellas filiales bancarias cuyas
acciones coticen en algun mercado o sistema organizado de negociacion de valores o cuyo capital
social en manos de accionistas minoritarios represente al menos el 20% del total, cuando dichas
filiales apliquen criterios autdnomos de gestion.

Para la elaboracion de este informe, las "Entidades" deberan tener en cuenta los criterios que
a estos efectos proporcione el Banco de Espana en la guia del proceso de auto-evaluacion del capital
de las entidades de crédito.

NORMA CENTESIMA OCTAVA.
Revision y evaluacion por el Banco de Espaia.

1. Cuando de la revisién y evaluacion que realice el Banco de Espanfa, segun lo establecido
en el articulo décimo bis de la Ley 13/1985, resulte que una entidad, grupo o subgrupo de entidades
de crédito no disponga de procedimientos adecuados de gobierno corporativo interno, de politicas y
practicas de remuneracion coherentes con la promocién de una gestion de riesgo sdlida y efectiva, o
resulte inadecuado su proceso de autoevaluacion del capital, la referida entidad, grupo o subgrupo
debera subsanar las deficiencias advertidas y cumplir con las medidas que, en su caso, adopte el
Banco de Espana en virtud de lo establecido en el apartado 3 del articulo undécimo de la citada Ley.
A tal efecto, la entidad obligada elaborara un programa de cumplimiento y adecuacion del capital que
presentara para su aprobacion al Banco de Espafna, en los casos y términos previstos en el articulo 75
del Real Decreto 216/2008. 1%

2. La revision y evaluacion a que se refiere el parrafo anterior se realizard siguiendo los
criterios generales establecidos en la guia del proceso de revision supervisora, que sera publicada por
el Banco de Espafia. Dicha revision y evaluacion incluirg, entre otros, los siguientes aspectos:

198 Redactado el apartado 1, la letra h) del apartado 2 e incorporado el segundo parrafo del apartado 2 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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a) La exposicion a los riesgos de crédito, de mercado y operacional, y su gestion.

b) Los resultados de las pruebas de tension llevadas a cabo por las entidades de crédito que
utilicen el método IRB.

c) La exposicién al riesgo de concentracion, y su gestion, incluido el cumplimiento de las
normas relativas a los grandes riesgos.

d) La exposicion al riesgo de tipo de interés del balance, y su gestion.
e) La exposicion al riesgo de tipo de cambio estructural, y su gestion.

f) La solidez, adecuacion y forma de aplicacion de las politicas y de los procedimientos de
gestion del riesgo residual asociado con el uso de técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

g) En qué medida los recursos propios mantenidos con respecto a los activos titulizados son
adecuados, teniendo en cuenta el grado de transferencia de riesgos alcanzado y los apoyos implicitos
proporcionados en el pasado.

h) La exposicion al riesgo de liquidez y la medicién y gestion del mismo, incluida la realizacion
de andlisis de escenarios alternativos, la gestion de los factores reductores de riesgo, en particular, el

nivel, la composicion y la calidad de los «colchones» de liquidez, y los planes de emergencia efectivos.
199

i) El modo en que se considera la diversificacion para la evaluacion global de los riesgos.

) Los resultados de las pruebas de tension llevadas a cabo por entidades que utilicen
modelos internos para calcular las exigencias de capital para el riesgo de mercado, de acuerdo con el
Capitulo séptimo de la presente Circular.

k) Si las correcciones de valor por deterioro y provisiones dotadas para posiciones o carteras
especfificas dentro de la cartera de negociacién, segun lo establecido en la NORMA OCTOGESIMA
CUARTA de la presente Circular, son suficientes y permiten a la entidad de crédito vender o cubrir sus
posiciones en un corto periodo de tiempo sin incurrir en pérdidas importantes en condiciones de
mercado normales.

) La exposicion a los riesgos de negocio y de reputacion, y su gestion.
m) La exposicion a los riesgos derivados de las operaciones intra-grupo, y su gestion.

A efectos de lo dispuesto en la letra h), el Banco de Espana efectuara peridodicamente una
profunda evaluacion de la gestion global del riesgo de liquidez por las entidades de crédito y
favorecera el desarrollo de sdlidas metodologias internas. Al realizar estos examenes, el Banco de
Espana tomara en consideracion el papel desempefnado por las entidades de crédito en los mercados

199 Redactado el apartado 1, la letra h) del apartado 2 e incorporado el segundo parrafo del apartado 2 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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financieros y la posible incidencia de sus decisiones en la estabilidad del sistema financiero de todos
los demés Estados miembros afectados. 2%°

CAPITULO UNDECIMO
OBLIGACIONES DE INFORMACION AL MERCADO

NORMA CENTESIMA NOVENA.
Disposiciones generales.

1. Las "Entidades" comprendidas en el apartado 4 de la NORMA CUARTA deberan
publicar, con la periodicidad que se indica en el apartado 7 posterior y debidamente integradas en un
solo documento denominado "Informacion con relevancia prudencial”, las informaciones establecidas
en este capitulo

A fin de cumplir con dicha obligacion, las «Entidades» deberan establecer una politica formal,
aprobada por su Consejo de Administracion u 6rgano equivalente de la entidad o grupo, que
contemple, entre otros aspectos, la frecuencia y lugar de la publicacion, la verificacion de la
informacion, asi como el dérgano de administracion o direccion que deba aprobar el documento
mencionado en el parrafo anterior. Ademas, dispondran de procedimientos que permitan evaluar la
idoneidad de la informacidn ofrecida al mercado, incluida su verificacion y frecuencia. Asimismo,
contaran con una politica para evaluar si los datos por ellas divulgados transmiten a los participantes
en el mercado una imagen completa de su perfil de riesgo. '

2. La divulgacion, en cumplimiento de los requerimientos mercantiles o del mercado de
valores, de las informaciones a que se refiere este capitulo, no eximird de su integracion en el
documento a que se refiere el apartado anterior.

No obstante, la integracion de dichas informaciones podra llevarse a cabo mediante la
indicacion pormenorizada, en el citado documento, de que los datos se encuentran ya recogidos en
otros documentos o medios de informacion publica legalmente exigidos, asi como su ubicacion
concreta en esos documentos o medios de informacion.

3. Excepcionalmente, cuando alguna o algunas de las informaciones a las que se
refieren las normas posteriores de este capitulo tengan caracter reservado o confidencial, podran las
"Entidades" abstenerse de su divulgacion. En ese caso, el documento a que se refiere el apartado 1
anterior mencionara la ausencia de divulgacion de los referidos datos, asi como los motivos concretos
por los que no se revela dicha informacion, quedando obligadas, en su lugar, a hacer publica una
informacion mas general sobre el aspecto a que se refieran los datos no divulgados, salvo que esa
informacion general tenga también caracter reservado o confidencial.

4, A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera que la informacion
tiene caracter reservado cuando su divulgacidn publica pueda socavar la competitividad de la
"Entidad". Tendra asimismo ese caracter, la informacion sobre productos o servicios que, de ser
compartida con los competidores, reduciria el valor de las inversiones de la "Entidad".

200 Redactado el apartado 1, la letra h) del apartado 2 e incorporado el segundo parrafo del apartado 2 por
Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
201 Redactado el segundo parrafo del apartado 1 segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma nica
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La informacién se considerard confidencial cuando existan obligaciones con terceras partes
que supongan para la "Entidad" el deber de confidencialidad.

5. Tampoco estaran las "Entidades” obligadas a hacer publica la informaciéon a que se
refiere este capitulo cuando esa informacion no tenga importancia relativa. A estos efectos, se
considera que la informacion tiene importancia relativa cuando su omisién o inexactitud pueda influir
en las decisiones econdmicas de sus usuarios.

6. La autorizacién por parte del Banco de Espafia del uso de modelos internos para la
determinacion de los requerimientos de capital de la entidad de crédito supondra como requisito
indispensable el cumplimiento, de manera continuada en el tiempo, de los requisitos de informacion
exigidos en las NORMAS CENTESIMA DECIMOTERCERA a CENTESIMA DECIMOQUINTA de la
presente Circular.

7. Con caracter general, la informacion exigida en este capitulo debera hacerse publica,
al menos con periodicidad anual, al tiempo de la publicacion de las cuentas anuales de la "Entidad"
una vez aprobadas. No obstante, el Banco de Espafna podra exigir, caso a caso, que la informacion se
haga publica con frecuencia superior a la anual, asi como establecer plazos para su divulgacion.
Asimismo, el Banco de Espafia podra exigir a las "Entidades” que hagan publicas, de manera
independiente del documento a que se refiere el apartado 1 y con la frecuencia que considere
oportuna, alguna o algunas de las informaciones a las que se refieren las normas posteriores de este
capitulo.

Lo dispuesto en este apartado se entendera, en todo caso, sin perjuicio de los plazos de
informacion establecidos en otras disposiciones normativas de caracter legal o reglamentario.

8. No obstante lo previsto en el apartado anterior, la frecuencia con que las "Entidades”
deberan hacer publica la informacion a que se refiere este capitulo podra ser mayor si las propias
"Entidades" lo consideran oportuno a la vista de las caracteristicas de su negocio. A estos efectos,
deberan evaluar la conveniencia de hacer publica con una mayor frecuencia la referida informacion,
teniendo en cuenta el tipo de actividades realizadas, su presencia en diferentes paises, su implicacion
en diversos sistemas financieros, su participacion en mercados financieros y sistemas internacionales
de pago, liquidacion y compensacion y la amplitud de sus operaciones.

En particular, deberan considerar especialmente dicha oportunidad cuando sea viable, si la
"Entidad" o cualquiera de las entidades del grupo tuviese emitidos valores de cualquier clase
admitidos a cotizacion en mas de un mercado regulado de la Unién Europea o, estando admitidos en
uno solo de ellos, su volumen fuese significativo en ese mercado.

9. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1 de esta NORMA, las "Entidades"
determinaran el medio o lugar en el que haran publico el documento “Informacion con relevancia
prudencial", procurando, en la medida de lo posible, que dicho medio o lugar de publicacion sea unico
para toda la informacion a que se refiere este capitulo.

10. La informacion a que se refiere este capitulo que no se encuentre cubierta por la
auditoria de cuentas anuales debera ser verificada, con caracter previo a su publicacion, al menos por
el Comité de Auditoria u otro 6rgano equivalente de la "Entidad”.

NORMA CENTESIMA DECIMA.
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Requerimientos generales de informacion.

1. Teniendo en cuenta el ambito de aplicacion de los requerimientos de esta Circular, se
debera hacer publica la siguiente informacion:

a) Denominacion o razon social de la "Entidad" a la que resulte de aplicacion lo
dispuesto en la presente Circular.

b) Resumen de las diferencias existentes entre el grupo consolidable de entidades de
crédito a los efectos de esta Circular y el grupo de entidades de crédito, tal y como este ultimo se
define en el apartado 3 de la norma tercera de la CBE 4/2004, con indicacion expresa de las
entidades integradas global o proporcionalmente en el grupo consolidable y de las participadas, de las
deducidas de los recursos propios y de aquellas que no sean objeto de consolidacion ni de deduccién
de los recursos propios en el grupo consolidable.

C) La existencia actual o la existencia previsible en el futuro de cualquier impedimento de
caracter material, practico o juridico a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de
pasivos entre las entidades dependientes y su entidad dominante.

d) Identificacion de las entidades dependientes no incluidas en el grupo consolidable
CUYOS recursos propios sean inferiores al minimo exigido por la normativa aplicable, asi como el
importe del déficit global de todas esas entidades. En este requerimiento se incluira asimismo a las
entidades aseguradoras de los conglomerados financieros y de los grupos mixtos.

€) En su caso, las circunstancias y motivos para hacer uso de las exenciones previstas
en la NORMA QUINTA en relacion con los requerimientos de capital a nivel individual o consolidado.

2. Asimismo, las "Entidades" deberan hacer publicos para cada categoria de riesgo,
incluidos los riesgos mencionados en las normas CENTESIMA DECIMOTERCERA a CENTESIMA
DECIMOSEPTIMA, los objetivos de gestién del riesgo v las politicas de la "Entidad", incluyendo, en
todo caso, de manera sintética:

a) Las estrategias y procesos para gestionar estos riesgos.

b) La estructura y organizacion de la correspondiente funcion de gestion del riesgo.

C) El alcance y naturaleza de los sistemas de medicion y de informacion de los riesgos.
d) Las politicas de cobertura y reduccion del riesgo y las estrategias y procesos para

supervisar su eficacia de una manera continuada.

NORMA CENTESIMA UNDECIMA.
Informacion sobre los recursos propios computables.

En relacidn con los recursos propios computables, determinados conforme a las normas de
esta Circular, las "Entidades" deberan hacer publica la siguiente informacion:

a) Informacion resumen sobre las principales caracteristicas y condiciones de cada uno de
los elementos que integren los recursos propios de la entidad, tanto basicos como de segunda
categoria, asi como de sus componentes, facilitando informacion separada sobre los instrumentos
computados dentro de la letra i) del apartado 1 de la norma octava y valores analogos emitidos por
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empresas extranjeras y 10s que estan sujetos a la disposicion transitoria decimoséptima, indicando los
que cuenten con incentivos a la amortizacion anticipada. 2%

b) Importe total de los recursos propios basicos, detallando de forma separada cada uno de
sus elementos y deducciones, indicando, también separadamente, los importes que, en su caso, no
sean computables por exceder de los limites de computo recogidos en la norma undécima de la
presente Circular. Asimismo, se facilitara informacion separada sobre el importe total de los
instrumentos computados dentro de la letra i) del apartado 1 de la norma octava y valores andlogos
emitidos por empresas extranjeras y los que estan sujetos a la disposicion transitoria decimoséptima,
indicando los que cuenten con incentivos a la amortizacion anticipada. 208

C) Importe total de los recursos propios de segunda categoria y de 10s recursos propios
auxiliares, indicando de forma separada los importes que, en su caso, no sean computables por
exceder de los limites recogidos en la NORMA UNDECIMA de la presente Circular.

d) Importe total de recursos propios computables, netos de deducciones vy
considerados los limites establecidos en la presente Circular.

NORMA CENTESIMA DUODECIMA.
Informacidn sobre los requerimientos de recursos propios.

En relacion con los requerimientos de recursos propios, las "Entidades" deberan hacer
publica la siguiente informacion:

a) Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, en los
siguientes términos:

i) Cuando se apligue el Método estandar para el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo de crédito, deberd hacerse publico, para cada una de las categorias de
exposicion previstas en el apartado 1 de la NORMA DECIMOCUARTA, el importe que represente el
8% de las exposiciones ponderadas por riesgo.

i) Cuando se aplique el Método basado en calificaciones internas (IRB) para el calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, debera hacerse publico, para cada una de las
categorias de exposicion previstas en el apartado 1 de la NORMA VIGESIMA TERCERA, el importe
que represente el 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo.

No obstante, en relacion con la categoria de Minoristas, la informacion requerida en este
apartado se facilitara respecto de cada una de las clases de exposicion previstas en los apartados 14
a 16 de la NORMA VIGESIMA QUINTA.

Respecto de la categoria de renta variable, este requerimiento se aplicara a:

- Cada uno de los métodos previstos en los apartados 19 a 26 de la NORMA
VIGESIMA QUINTA para el célculo del valor de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito.

- Exposiciones en instrumentos cotizados, no cotizados en carteras suficientemente
diversificadas, y otras exposiciones de renta variable.

202 Redactadas las letras a) y b) segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
203 Redactadas las letras a) y b) segtn Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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b) Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de contraparte y
por riesgo de posicion y liquidacion correspondientes a la cartera de negociacién, con indicacion del
método aplicado para su calculo.

c) Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de cambio y de la
posicidon en oro, con indicacion de los métodos aplicados para su célculo.

d) Importe de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional, con
indicacion del método aplicado para su calculo.

e) Resumen del procedimiento aplicado para evaluar si su capital interno es suficiente para
cubrir sus actividades actuales y futuras.

NORMA CENTESIMA DECIMOTERCERA.
Informacion sobre los riesgos de crédito y de dilucion.

A) Requerimientos generales.

1. En relacion con la exposicion a los riesgos de crédito y de dilucidn, las "Entidades"
deberan hacer publica la siguiente informacion:

a) Definiciones contables de morosidad y de posiciones deterioradas.

b) Descripcién de los métodos utilizados para determinar las correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones por riesgos y compromisos contingentes.

c) Valor total de las exposiciones después de ajustes y de correcciones de valor por deterioro
y sin tener en cuenta los efectos de la reduccion del riesgo de crédito.

d) Valor medio de las exposiciones a lo largo del periodo, dividido por cada una de las
categorias de exposicion.

e) Distribucion geografica de las exposiciones, desglosada por cada una de las areas
significativas donde las categorias de exposiciones sean relevantes, y con mayor detalle cuando
proceda atendiendo a la importancia de la exposicion.

f) Distribucion de las exposiciones por tipo de sector o contraparte, desglosada por
categorias de exposicion, y con mayor detalle cuando proceda atendiendo a la importancia de la
exposicion.

g) Distribucién de las exposiciones por vencimiento residual, desglosada por categorias de
exposicion, y con mayor detalle cuando proceda atendiendo a la importancia de la exposicion.

h) Valor de los siguientes elementos para cada tipo significativo de sector econémico o de
contraparte:

i) Exposiciones deterioradas.
i) Exposiciones en situacion de mora.
i) Correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones por riesgos y

compromisos contingentes.
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iv) Pérdidas por deterioro y dotaciones a provisiones reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el periodo.

i) Desglose por areas geogréficas significativas del valor de los siguientes elementos:

i) Exposiciones deterioradas.
i) Exposiciones en situacion de mora.
i) Correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones por riesgos y

compromisos contingentes.

j) Detalle de las modificaciones realizadas en el periodo en las correcciones de valor por
deterioro de activos y en las provisiones por riesgos y compromisos contingentes, con indicacion de
los siguientes extremos:

i) Descripcion del tipo de correcciones de valor y provisiones realizadas.
i) Saldo inicial.
i) Importes dotados para pérdidas por deterioro de activos y dotaciones por riesgos y

compromisos contingentes reconocidas en el periodo.

iv) Importes utilizados con cargo a provisiones y reversiones de pérdidas por deterioro
de activos registrados en el periodo.

V) Otros ajustes, incluidos los determinados por las diferencias de tipo de cambio,
combinaciones de negocio, modificaciones del grupo consolidable por compras y ventas de filiales y
transferencias entre provisiones.

Vi) Saldo final.

k) Detalle de las pérdidas por deterioro y de reversiones de las pérdidas previamente
reconocidas en activos fallidos registradas directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo.

2. Asimismo, las "Entidades" deberan hacer publica la siguiente informacion en relacion
con su exposicion al riesgo de crédito de contraparte:

a) Descripcidon de la metodologia utilizada para asignar capital interno y para establecer
limites a las exposiciones sujetas a riesgo de contraparte.

b) Explicacion de las politicas para asegurar la eficacia de las garantias reales y para el
establecimiento de correcciones de valor por deterioro para cubrir este riesgo.

c¢) Descripcion de las politicas con respecto al riesgo de que se produzcan efectos adversos
por la existencia de correlaciones.

d) Explicacién sobre el impacto de las garantias reales que la entidad tendria que suministrar
si experimentase una reduccion en su calificacion crediticia.

e) Indicacion de los siguientes importes:
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i) Valor razonable positivo bruto de los contratos.

i) Efectos positivos como consecuencia de acuerdos de compensacion.

i) Exposicion crediticia actual después de la compensacion.

iv) Garantias recibidas.

V) Exposicion crediticia en derivados después de la compensacion, entendida como la

exposicion crediticia de los derivados después de considerar tanto los beneficios de acuerdos de
compensacion contractual juridicamente exigibles como de acuerdos sobre garantias recibidas.

f) Indicacion de los importes del valor de exposicion, desglosados en funcion del método
utilizado para el calculo de recursos propios minimos con arreglo a lo dispuesto en las NORMAS
SEPTUAGESIMA SEGUNDA a SEPTUAGESIMA QUINTA.

g) Importe nocional de las coberturas de derivados de crédito y la distribucion de la
exposicion crediticia actual por categorias de exposicion al crédito.

h) Importe nocional de las transacciones de derivados de crédito, clasificadas por tipos de
derivados de crédito utilizados, con el siguiente desglose:

i) Derivados de crédito utilizados para la propia cartera de créditos de la entidad.
i) Derivados de crédito utilizados en sus actividades de intermediacion.

En ambos casos, se distinguira entre proteccion comprada y vendida dentro de cada grupo
de productos.

i) Estimacion del pardmetro ( a que se refiere el apartado 8 de la NORMA SEPTUAGESIMA
QUINTA, si la entidad de crédito ha recibido la aprobacion del Banco de Espana para estimar dicho
parametro.

B) Requerimientos complementarios.
B.1)  Metodo estandar

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, cuando se aplique el Método
estandar para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito debera hacerse
publica, para cada una de las categorias de exposicion previstas en el apartado 1 de la NORMA
DECIMOCUARTA, la siguiente informacion:

a) La identificacion de las agencias de calificacion externas (ECAl) o de crédito a la
exportacion designadas y, en su caso, las razones de cualquier cambio producido en relacion con
esas agencias.

b) El tipo de exposiciones para las que se utilizan las calificaciones de cada ECAI o agencia
de crédito a la exportacion.

¢) La descripcion del proceso utilizado para asignar las calificaciones crediticias de emisiones
publicas de valores a activos comparables que no estén incluidos en la cartera de negociacion.
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d) Los valores de exposicion antes y después de la aplicacion, en su caso, de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, para cada grado de calidad crediticia previsto en la NORMA
DECIMOSEXTA.

e) Los importes de las exposiciones deducidas directamente de los recursos propios.
B.2) Meétodo basado en calificaciones internas (IRB)

4, Cuando se aplique el Método IRB para el célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo de crédito, debera hacerse publica la siguiente informacion:

a) Autorizaciéon del Banco de Espafia para la utilizacion del método o para la aplicacion
sucesiva del mismo.

b) Explicacion resumida de los siguientes aspectos:

i) Estructura de los sistemas internos de calificacion y relacion entre las calificaciones
externas e internas.

i) Uso de estimaciones internas con fines diferentes al célculo de los requerimientos de
recursos propios.

i) Proceso de gestion y reconocimiento de la reduccion de riesgo de crédito.

iv) Mecanismos utilizados para el control de los sistemas internos de calificacion,
incluyendo una descripcion de su independencia, responsabilidad y procedimientos de revision.

c) Descripcion del proceso interno de asignacion de calificaciones, presentado por separado
para cada una de las siguientes categorias de exposicion:

i) Bancos centrales y administraciones centrales.
i) Instituciones.
i) Empresas, incluyendo las exposiciones con pequefias y medianas empresas,

financiacion especializada y derechos de cobro adquiridos.

iv) Minoristas, desglosada para cada una de las categorias de exposicion a que hacen
referencia las correlaciones previstas en los apartados 14 a 16 de la NORMA VIGESIMA QUINTA.

V) Renta variable.

La descripcién a que se refiere este apartado debera incluir los tipos de exposicion
establecidos en cada categoria, las definiciones, métodos y datos para estimar y validar los
parametros de la probabilidad de incumplimiento y, cuando proceda, los de la pérdida en caso de
incumplimiento y los factores de conversion, con indicacion de las hipdtesis empleadas en la
obtencidn de estas variables y una descripcion de las desviaciones significativas de la definicion de
incumplimiento contenida en los apartados 2 a 6 de la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA de esta
Circular, incluyendo los segmentos afectados por las referidas desviaciones.
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d) Valores de exposicion para cada una de las categorias definidas en el apartado 1 de la
NORMA VIGESIMA TERCERA. Si para el cdlculo de las exposiciones con bancos centrales vy
administraciones centrales, instituciones o empresas, las entidades utilizan sus propias estimaciones
de los parametros de la pérdida en caso de incumplimiento o de los factores de conversion, esas
exposiciones se haran publicas con separacion de aquéllas respecto de las que no se utilicen las
referidas estimaciones internas.

e) Para un numero suficiente de grados de deudor, incluido el incumplimiento, que permitan
una diferenciacion significativa del riesgo de crédito en las categorias de bancos centrales vy
administraciones centrales, instituciones, empresas y renta variable, se deberd hacer publica la
siguiente informacion:

i) Las exposiciones totales, determinadas por la suma de los importes dispuestos y no
dispuestos, salvo en el caso de la categoria de renta variable, para la que la referida exposicion vendra
determinada por el valor en libros.

i) Para aquellas entidades que utilicen sus propias estimaciones de los parametros de la
pérdida en caso de incumplimiento, la media de esos parametros ponderada por riesgo en porcentaje.

i) La ponderacion de riesgo media ponderada por exposicion.

iv) Para aquellas entidades que utilicen sus propias estimaciones de factores de
conversion para el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo, el importe de los compromisos
no dispuestos y los valores de la exposicion media ponderada para cada categoria de exposicion.

f) Para la categoria de minoristas, se debera hacer publica, para cada una de las categorias
de exposicién a que hacen referencia las correlaciones previstas en los apartados 14 a 16 de la
NORMA VIGESIMA QUINTA, la informacién exigida en la letra anterior o un andlisis de los préstamos
dispuestos y de los compromisos no dispuestos para un numero suficiente de grados de pérdida
esperada que permita una diferenciacion significativa del riesgo de crédito.

g) Importe de las pérdidas por deterioro de activos durante el periodo precedente, asi como
la medida en que esas pérdidas difieren de la experiencia pasada. Para la categoria de minoristas,
esta informacion se facilitara para cada una de las clases de exposicion mencionadas en la letra ¢)
anterior.

h) Descripcion de los factores que hayan influido en la experiencia de pérdidas durante el
periodo anterior.

i) Andlisis comparativo de las estimaciones de la entidad con los resultados efectivamente
obtenidos durante un periodo de tiempo mas prolongado. Este analisis comprendera, como minimo,
la siguiente informacion:

i) Informacion comparativa sobre las estimaciones de pérdidas frente a las pérdidas
efectivas para cada categoria de exposicion durante un periodo de tiempo suficiente que permita una
evaluacion significativa de los resultados que ofrecen los procesos de calificacion interna para cada
una de esas categorias. Para la categoria de Minoristas, esta informacion debera facilitarse respecto
de cada una de las clases de exposicion mencionadas en la letra c) anterior.
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i) Cuando proceda, las entidades desglosaran la informacion a que se refiere este
apartado para proporcionar el andlisis comparativo de sus parametros de la probabilidad de
incumplimiento y, en su caso, de los de la pérdida en caso de incumplimiento y de los factores de
conversion, con las estimaciones de esos parametros facilitadas en los requerimientos de informacion
anteriores.

B. Cuando se calcule el valor ponderado por riesgo de las exposiciones de financiacion
especializada y no pueda demostrarse que se cumplen 0s requisitos establecidos en los apartados 17
a 22 de la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA para la estimacion de los pardmetros de la probabilidad de
incumplimiento, se informara sobre las exposiciones asignadas a cada una de las ponderaciones de
riesgo establecidas en el apartado 9 de la NORMA VIGESIMA QUINTA.

6. Cuando se calcule el valor ponderado por riesgo de las exposiciones de renta variable
de acuerdo con el método simple de ponderacion previsto en los apartados 19 a 21 de la NORMA
VIGESIMA QUINTA, se haran publicas las exposiciones asignadas a cada una de las ponderaciones
de riesgo establecidas en la referida NORMA.

B.3)  Operaciones de titulizacion

7. Las "Entidades" que calculen las exposiciones ponderadas por riesgo, de acuerdo
con el método previsto para las titulizaciones en la seccidn cuarta del capitulo cuarto de esta Circular,
deberan hacer publica la siguiente informacion:

a) Objetivos de la "Entidad" en relacion con su actividad de titulizacion.

b) Funciones desempefadas por la "Entidad" en los procesos de titulizacion y grado de
implicaciéon en cada uno de ellos.

c) Métodos utilizados para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo en sus
actividades de titulizacion.

d) Importe agregado de las posiciones de titulizacion compradas o retenidas, desglosado por
tipos de exposicion.

e) Importe agregado de las posiciones de titulizacion compradas o retenidas, desglosado en
un numero suficientemente significativo de bandas de ponderacidon de riesgo. En todo caso, se
presentara de forma separada el importe de las exposiciones ponderadas al 1.250% o deducidas
directamente de los recursos propios.

f) Las "Entidades" que sean originadoras deberan, asimismo, hacer publica la siguiente
informacion:

i) Resumen de las politicas contables en materia de titulizaciéon. Este resumen debera
incluir:

- Los criterios para dar de baja del balance los activos objeto de titulizacion.

- Los criterios para el reconocimiento de resultados en los supuestos de baja de
activos del balance.
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- Las hipdtesis clave para valorar los riesgos y ventajas retenidos sobre los activos
titulizados.

- El tratamiento de las titulizaciones sintéticas si no estan cubiertas por otra politica
contable.

i) Nombres de las agencias de calificacion externas utilizadas en las titulizaciones y los
tipos de exposicion en las que interviene cada una de ellas.

i) Para cada tipo de activos titulizados y sujetos al marco de la titulizacion:
- Saldo vivo, desglosado en titulizaciones tradicionales y sintéticas.

- Importe de las exposiciones deterioradas y en mora, asi como de las pérdidas por
deterioro reconocidas en el periodo.

iv) Saldo vivo agregado de las posiciones titulizadas en estructuras autorrenovables,
segregado por exposiciones desde el punto de vista del originador y del inversor.

V) Resumen de la actividad de titulizaciéon del periodo en el que figure, para cada tipo de
exposicion, el importe de las posiciones titulizadas y el resultado reconocido en la venta.

B.4)  Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

8. Las "Entidades" que apliquen alguna de las técnicas de reduccion del riesgo de
crédito, a las que se refiere la seccion tercera del capitulo cuarto de esta Circular, deberan hacer
publica la siguiente informacion:

a) Politicas y procesos de compensacion de las posiciones de balance y de fuera de balance,
asi como una indicacién del alcance de su utilizacion.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoracion de las garantias reales.
c) Descripcion de los principales tipos de garantias reales aceptados por la entidad.

d) Principales tipos de garante y contraparte en los derivados de crédito, asi como su
solvencia.

e) Informacion sobre concentraciones de riesgo de crédito o de mercado dentro de la técnica
de reduccion de riesgo aceptada.

f) Valor total, para cada categoria de exposicion y tipo de garantia, de la exposicidn cubierta,
tras la compensacion, en su caso, entre las partidas del balance y de fuera del balance y la aplicacion
de los ajustes de volatilidad, por los siguientes tipos de garantia:

i) Garantias financieras admisibles.
i) Otras garantias reales admisibles.

Esta informacion debera ser facilitada exclusivamente por las entidades que calculen sus
exposiciones ponderadas por riesgo de crédito bien por el Método estandar, bien por el Método IRB,
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pero que no dispongan de estimaciones propias de los parametros de la pérdida en caso de
incumplimiento y de los factores de conversion.

g) Valor total, para cada categoria de exposicion, de la exposicion cubierta, tras la
compensacion, en su caso, entre las partidas del balance y de fuera del balance, por garantias
personales o derivados de crédito.

Esta informacion debera ser facilitada por las entidades que calculen las ponderaciones por
riesgo de crédito bien por el Método estandar, bien por el Método IRB. No obstante, para la categoria
de renta variable, la informacion requerida en este apartado se hara publica respecto de cada uno de
los métodos a los que se refieren los apartados 19 a 26 de la NORMA VIGESIMA QUINTA.

NORMA CENTESIMA DECIMOCUARTA.
Informacidn sobre el riesgo de mercado de la cartera de negociacion.

A) Requerimientos generales.

1. En relacion con el riesgo de mercado de la cartera de negociacion, las "Entidades”
deberan hacer publicas las eventuales diferencias existentes entre la cartera de negociacion a efectos
de esta Circular y la cartera de negociacion definida en la norma vigésima segunda de la CBE 4/2004.

2. Asimismo, deberan hacer publico, de forma separada para cada tipo de riesgo, el importe
de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de posicidn, riesgo de liquidacion y
entrega, y riesgo de crédito y contraparte de la cartera de negociacion.

B) Modelos internos.

3. Cuando se utilicen los modelos internos a que se refiere la NORMA NONAGESIMA
SEGUNDA para el célculo de los requerimientos de recursos propios, se debera hacer publica la
siguiente informacion:

a) Para cada subcartera cubierta con un modelo interno: las caracteristicas de los modelos
utilizados, asi como una descripcion de las pruebas de tension aplicadas a la subcartera y de los
métodos utilizados para validar y contrastar la fiabilidad y coherencia de los modelos internos,
especialmente el que compara los resultados obtenidos en el modelo con los resultados realmente
conseguidos, y de los procesos de modelizacion.

b) Alcance de la autorizacion de los modelos internos por parte del Banco de Espana.

c) Descripcién del alcance y de las metodologias utilizadas para el cumplimiento de los
requisitos establecidos en la NORMA NONAGESIMA TERCERA.

d) Los valores maximos, minimos y la mediana del valor en riesgo diario durante el periodo
de referencia y el dltimo dia del mismo. %4

€) Una comparacion de los valores diarios maximos, minimos y la mediana del valor en riesgo
del ultimo dia del periodo de referencia con las variaciones diarias del valor de la cartera al término del

2% Incorporadas las letras d) y e) al apartado 3 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
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dia habil siguiente, junto con un andlisis de cualquier desviacion importante durante dicho periodo de
referencia. 2%

NORMA CENTESIMA DECIMOQUINTA.
Informacidn sobre el riesgo operacional.

En relacion con el riesgo operacional, se debera hacer publica la siguiente informacion:

a) Métodos utilizados para el calculo de los requerimientos de recursos propios minimos por
riesgo operacional, indicando, en su caso, si ha sido objeto de autorizacion.

b) Descripcion, en caso de utilizacion por la entidad, de los métodos de medicion avanzada a
que se refiere la Norma Nonagésima Octava de esta Circular, asi como de los factores internos y
externos considerados en la metodologia de calculo empleada por la «Entidad». En caso de utilizacion
parcial de los referidos métodos, debera indicarse expresamente el alcance y la cobertura de cada
uno de ellos. Asimismo, las ‘‘Entidades” que utilicen métodos de medicion avanzada deberan hacer
publica una descripcion de la utilizacion de los seguros y otros mecanismos de transferencia del riesgo
a efectos de la reduccién del riesgo operacional. 2%

NORMA CENTESIMA DECIMOSEXTA.
Informacidén sobre participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de

negociacion.

En relacidn con las participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de
negociacion, debera hacerse publica la siguiente informacion:

a) Distincién entre las carteras mantenidas con animo de venta y las carteras
mantenidas con fines estratégicos.

b) Descripcidon de las politicas contables y de los métodos de valoracion de los
instrumentos de capital a que se refiere esta NORMA, incluyendo las practicas e hipdtesis clave que
afecten a la valoracion y a cualquier cambio significativo en dichas practicas.

C) Valor en libros y valor razonable de las participaciones e instrumentos de capital no
incluidos en la cartera de negociacion, y, cuando exista una diferencia importante entre ese Ultimo
valor y el precio de mercado, una comparacion entre ambos.

d) Indicacion de los tipos, naturaleza e importes de las exposiciones en participaciones e
instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado de valores, distinguiendo en este
dltimo caso entre instrumentos de capital y participaciones en carteras suficientemente diversificadas y
los restantes instrumentos de capital no cotizados.

€) Ganancias o pérdidas registradas durante el periodo como consecuencia de la venta
o liquidacion de los instrumentos a que se refiere esta NORMA.

f) Ganancias o pérdidas registradas en el patrimonio neto.

9 Ganancias o pérdidas tacitas no registradas en el balance.

2% Incorporadas las letras d) y e) al apartado 3 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Unica
206 Redactada la letra b) segiin Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Gnica
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h) Elementos a que se refieren los apartados f) y g) anteriores, incluidos en los recursos
propios basicos o de segunda categoria, con especificacion del elemento concreto y de su importe.

NORMA CENTESIMA DECIMOSEPTIMA.
Informacidn sobre el riesgo de tipo de interés en posiciones no incluidas en la cartera de

negociacion.

En relacion con el riesgo de tipos de interés en posiciones no incluidas en la cartera de
negociacion, se debera hacer publica la siguiente informacion:

a) Naturaleza del riesgo de tipo de interés, hipdtesis clave, incluyendo los supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y a la evolucion de los depdsitos sin vencimiento
determinado, y frecuencia del célculo de dicho riesgo.

b) Variacidn en los ingresos, en el valor econdémico o en otra medida relevante utilizados por
el 6érgano de administracion de la entidad para el andlisis de las perturbaciones a la baja o al alza de
los tipos de interés, de acuerdo con el método de gestion de dicho riesgo establecido por la
"Entidad", desglosado por divisa.

NORMA CENTESIMA DECIMOSEPTIMA BIS.
Informacién sobre remuneraciones. 2%7

1. Las «Entidades» facilitaran al publico y actualizaran periédicamente, al menos una vez al
ano, la siguiente informacién sobre su politica y sus practicas de remuneracion, incluidos los salarios y
beneficios discrecionales por pensiones, en relacion con sus administradores y demas altos directivos,
los empleados que asumen riesgos y los que ejercen funciones de control, asi como con todo
trabajador que reciba una remuneracion global que lo incluya en el mismo baremo de remuneracion
que el de los administradores, altos directivos y los empleados que asumen riesgos y cuyas
actividades profesionales incidan de manera importante en el perfil de riesgo de la entidad (en
adelante, el colectivo identificado).

a) informacion sobre el proceso decisorio seguido para establecer la politica de remuneracion
del colectivo identificado, aportando, en su caso, informacion sobre la composicion y el mandato de
su comité de remuneraciones, con descripcion de las principales actividades desarrolladas durante el
gjercicio anterior y sus consecuencias para la politica de remuneracion, y sobre el consultor externo a
CUy0s servicios se haya recurrido para establecer dicha politica con indicacion del érgano que ordend
su contratacion, asi como, en todo caso, sobre el papel desempefiado por los interesados;

b) descripcion de los diferentes tipos de empleados y directivos incluidos en el colectivo
identificado;

¢) informacién sobre la conexidén entre la remuneracion del colectivo identificado y los
resultados del desempeno de la entidad o grupo, y en particular sobre los resultados de la sociedad
concreta para la que se vengan prestando los servicios;

d) las caracteristicas mas importantes del sistema de remuneracion, con indicacion de su
ambito geogréfico de aplicacion, especificando la informacion sobre los criterios aplicados en la
evaluacion de los resultados del desempefio y en su ajuste en funcion del riesgo, la politica de

27 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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aplazamiento y los criterios para la consolidacion de los derechos, mencionando las medidas que se
adoptaran para ajustar la remuneracion en caso de desempefo inferior al esperado;

€) descripcion de los criterios utilizados para la toma en consideracion, en los procesos de
remuneracion, de los riesgos presentes y futuros, con indicacion de los riesgos especificos tenidos en
cuenta, naturaleza y tipo de las medidas usadas para valorarlos, el modo en que dichas medidas
afectan a la remuneracion y, en su caso, los cambios en estos criterios realizados en el ejercicio
correspondiente;

f) informacidon sobre los criterios en materia de resultados del desempeno en que se basa el
derecho a percibir acciones, opciones o los componentes variables de la remuneracion del colectivo
identificado;

g) los principales parametros y la motivacion de cualquier componente de los posibles planes
de remuneracién variable y de otras ventajas no pecuniarias, con expresa mencion de las medidas
adoptadas para asegurar que los integrantes del colectivo identificado que ejerzan funciones de
control sean remunerados con independencia de los resultados del desempefio de las areas de
negocio que controlen;

h) en caso de existir, numero de reuniones mantenidas por el érgano ad hoc encargado de
supervisar la remuneracion durante el gjercicio precedente e informacion cuantitativa agregada sobre
las remuneraciones pagadas a sus miembros;

i) informacion cuantitativa agregada sobre las remuneraciones del colectivo identificado,
desglosada por el ambito de actividad de la «Entidad» en el que presten servicios segun se trate de
actividades de «banca de inversidon» (que incluira en todo caso las areas de finanzas corporativas,
capital riesgo, mercados de capitales, ventas y negociacion), «banca comercial», «area de gestion de
activos» y «resto». Junto a la informacidn se describira el tipo de negocios incluidos en cada una de las
areas de actividad en relacion con el negocio conjunto de la entidad;

) informacién cuantitativa agregada sobre las remuneraciones, desglosada entre
administradores ejecutivos y no ejecutivos, demas altos directivos y resto de empleados del colectivo
identificado, con indicacion de:

i) las cuantias de la remuneracion para el ejercicio financiero, divididas en remuneracion fija y
variable de la entidad con la que los beneficiarios mantengan la relacion contractual principal, y con
igual desglose para las de las sociedades en las que actien como administradores en representacion
de dicha entidad u otras del grupo, si percibe de ellas alguna remuneracion, y el nimero de
beneficiarios en cada caso;

i) las cuantias de la remuneracion variable, desglosadas entre prestaciones pecuniarias,
acciones, instrumentos vinculados a las acciones o0 equivalentes a ellas;

iii) los importes de las remuneraciones diferidas pendientes de pago, desglosados por partes
consolidadas y no consolidadas, y segun sean en efectivo o no;

iv) las cuantias de la remuneracion diferida concedida durante el ejercicio financiero, las
pagadas y, en su caso, la reduccion que hayan sufrido por ajustes derivados de los resultados del
desempeno;
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V) los pagos por nueva contratacion durante el gjercicio, separados segun lo indicado en las
letras i) a iv) anteriores, y el numero de beneficiarios de dichos pagos y el periodo medio de
permanencia de esos empleados, y

vi) las cuantias de las indemnizaciones por despido concedidas durante el gjercicio, el
numero de beneficiarios, desglosado segun los diferentes tipos de directivos y empleados afectados,
el periodo medio de permanencia de dichas personas y el importe maximo de este tipo de pagos
abonado a una sola persona.

2. A los efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, se entendera por:

— beneficios discrecionales de pension los concedidos discrecionalmente por una «Entidad»
a un empleado, tanto de modo directo como indirecto (por ejemplo, a través del pago de primas de
pdlizas de seguro que cubran dichas contingencias o de cualquier otro sistema de ahorro a largo
plazo), como parte del paquete de remuneraciones variables de dicho empleado, y que sean
adicionales o distintos de los concedidos a los empleados de esa misma empresa de conformidad
con su sistema general de pensiones complementarias a las obligatorias en el pais de que se trate;

— instrumentos equivalentes a las acciones todos aquellos que representen una cuota de
propiedad sobre el patrimonio neto de la empresa y que varie con este, en particular las cuotas
participativas de las cajas de ahorros y las aportaciones al capital de las cooperativas de crédito.

3. La publicaciéon de las informaciones mencionadas en el apartado 1 se llevara a cabo
mediante un capitulo o anejo Unico y especifico del documento denominado «Informacion con
relevancia prudencial» mencionado en la norma centésima novena y bajo sus mismas reglas.

Las «Entidades» deberan cumplir los requisitos establecidos en la presente norma de una
manera que sea apropiada a su tamano, su organizacion interna y a la naturaleza, el alcance y la
complejidad de sus actividades y sin perjuicio de o dispuesto en la normativa relativa a la proteccion
de datos de caracter personal.

CAPITULO DUODECIMO
OTRAS NORMAS

NORMA CENTESIMA DECIMOCTAVA.
Aplicacion de resultados en caso de incumplimiento de las normas de solvencia.

1. Cuando una entidad de crédito, un grupo, o subgrupo, consolidables de entidades de
crédito, presente un déficit de recursos propios computables superior al 20% de los minimos
requeridos, 0 sus recursos propios basicos caigan por debajo del 50% de dichos minimos, la entidad
individual o todas y cada una de las entidades del grupo o0 subgrupo consolidable deberan destinar a
reservas la totalidad de sus beneficios 0 excedentes netos, salvo que el Banco de Espana autorice
otra cosa al aprobar el programa de retorno al cumplimiento a que se refiere el articulo 75 del Real
Decreto 216/2008.

2. Cuando el déficit de recursos propios computables sobre los minimos requeridos sea igual
o inferior al 20%, la entidad individual o todas y cada una de las entidades del grupo o subgrupo
consolidable someteran una propuesta de distribucion de sus resultados y de los de cada una de las
entidades pertenecientes al grupo o subgrupo consolidable a la autorizacion previa del Banco de
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Espana, que establecera el porcentaje minimo a destinar a reservas, atendiendo al programa
presentado para retornar a los niveles exigibles.

La autorizaciéon del Banco de Espafna se entendera otorgada si, transcurrido un mes desde
su solicitud, no hubiera recaido resolucidon expresa. En ese caso, el porcentaje a destinar a reservas
sera el propuesto por la entidad.

3. Las limitaciones al reparto de dividendos a que se refieren los apartados 1 y 2 no
alcanzaran a las filiales en las que las entidades incluidas en el grupo consolidable posean al menos el
80% de los derechos de voto y del capital, siempre que, en el caso de entidades de crédito,
satisfagan individualmente los requerimientos generales de recursos propios establecidos en el
apartado 1 de la NORMA CUARTA.

4. Cuando una de las entidades de crédito integradas en un grupo o0 subgrupo presente un
déficit de recursos propios computables respecto a los que le sean exigibles individualmente, sin que
lo presente el grupo o subgrupo consolidable a que pertenezca, las limitaciones al reparto de
dividendos establecidas en los apartados 1 y 2 se aplicaran Unicamente a los resultados de esa
entidad.

5. El destino a reservas de la totalidad o parte de los beneficios obtenidos, a que se refieren
los apartados 1y 2, se entiende sin perjuicio de las posibles inversiones 0 mantenimiento de la obra
benéfico-social de las cajas de ahorros, que con caracter excepcional pudiera autorizar el Ministro de
Economia y Hacienda, de acuerdo con lo establecido en el apartado 5 del articulo undécimo de la Ley
13/1992, de 1 de junio.

6. Lo dispuesto en la presente NORMA lo es sin perjuicio de las restantes medidas que, para
retornar al cumplimiento de las normas de solvencia, deban adoptar las entidades en cumplimiento de
lo previsto en el articulo 75 del Real Decreto 216/2008.

NORMA CENTESIMA DECIMONOVENA.
Autorizacion y comunicacion de los créditos concedidos a cargos de administracion de las

entidades de crédito.

1. Antes de conceder los créditos, avales y demas operaciones a que se refiere el articulo 5.1
de la Ley 31/1968, de 27 de julio, sobre incompatibilidades y limitaciones de los presidentes,
consejeros y altos cargos ejecutivos de la banca privada, y el apartado 2 del articulo 16 de la Ley
31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre érganos rectores de las cajas de
ahorros, los bancos, y las cajas de ahorros cuando proceda, de acuerdo con la ultima disposicion
citada, deberan solicitar la correspondiente autorizacion al Banco de Espana.

La obligacidon precedente no alcanzara a los directores de las sucursales en Espafa de
entidades de crédito domiciliadas en la Union Europea.

En el caso de personas juridicas consejeros que hayan designado a sus representantes
fisicos en el Consejo, la exigencia a que se refiere el parrafo anterior afectara a ambos.

A los efectos de este apartado, se consideraran asimilados al cargo de Director General a
aquellos altos directivos de la entidad que dispongan de los poderes de representacion generales que
son propios de aquél y, ademas, desempefen sus funciones en dependencia directa del drgano de
administracion de la entidad o de comisiones ejecutivas o consejeros delegados del mismo.
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No sera necesaria la solicitud de autorizacion cuando la operacion esté amparada en los
convenios colectivos concertados entre la entidad y sus empleados, o se trate de operaciones
transitorias como descubiertos en cuenta o saldos deudores en tarjeta de crédito, siempre que el
importe dispuesto se halle dentro de los limites usuales en este tipo de contratos.

La solicitud de autorizacion indicara el nombre del interesado, el cargo que desempefie o la
relacion personal o societaria que, en su caso, determine la solicitud, el importe de la facilidad
crediticia a conceder, su naturaleza y plazo. No obstante, el Banco de Espafia podra requerir a la
entidad solicitante los datos adicionales que consideren necesarios.

Transcurridos quince dias desde la presentacion de la solicitud sin que el Banco de Espaha
hubiese adoptado resolucion al respecto, podra considerarse autorizada la solicitud. Cuando se
hubiesen requerido datos adicionales al solicitante, el plazo se contara a partir del momento en que
aquéllos sean recibidos por el Banco de Espana.

La autorizacién del Banco de Espana no implica pronunciamiento alguno sobre la solvencia
de los acreditados, y no excluye la plena responsabilidad de la entidad en el examen comercial y de
riesgo de la operacion, que, en todo caso, debera acordarse formalmente por el Consejo de
Administracion de la entidad sin la participacion del consegjero interesado, salvo cuando se trate de
operaciones en las que no sea necesaria la autorizacion del Banco, de acuerdo con lo indicado en el
quinto parrafo de este apartado.

2. Semestralmente, las entidades de crédito comunicaran a los Servicios de Inspeccion del
Banco de Espafna una relacidon de las personas que deban calificarse como parte vinculada de
acuerdo con lo previsto en las letras d), e) (excluidas las personas mencionadas en los apartados ii) y
iii) que no sean consanguineos del afectado), f) y g) del apartado 1 de la norma sexagésima segunda
de la CBE 4/2004, a las que hubieran concedido facilidades crediticias de toda indole, excepto las que
estén amparadas en los respectivos convenios colectivos, cuyo importe acumulado supere los
100.000 euros. En dicha relacion se indicara el DNI o NIF del acreditado, el cargo que desempefie o la
relacion personal o societaria que determine la comunicacion.

No se incluiran en la relacion las sociedades integradas en el propio grupo econémico de la
entidad declarante.

NORMA CENTESIMA VIGESIMA.
Autorizacion de modelos internos y reglas generales sobre autorizaciones y presentacion

de solicitudes.

1. Cuando una entidad de crédito matriz de la Unidn Europea o una sociedad financiera de
cartera matriz de la Union Europea (tal y como se definen en el articulo 1 del Real Decreto 216/2008) y
sus entidades de crédito filiales deseen utilizar de manera unificada bien el método IRB basado en
calificaciones internas, bien el método de modelos internos a que se refiere la norma septuagésima
quinta, o bien los métodos avanzados para la determinacion de los recursos por riesgo operacional, y
la supervision del grupo en base consolidada corresponda al Banco de Espanfa, este podra permitir, a
solicitud de la matriz, que los requisitos minimos establecidos en cada caso por la presente Circular

298 syprimido el Gltimo parrafo del apartado 1 por Circular 9/2010, de 22 de diciembre , norma Ginica

367



sean cumplidos por la entidad matriz y sus filiales consideradas como grupo consolidable. En este
caso, el Banco de Espana seguira el procedimiento previsto en el apartado 2.d) del articulo décimo bis
de la Ley 13/1985. Las entidades de crédito filiales espanolas o domiciliadas en otros Estados
miembros y los subgrupos consolidables en los que se integren en dichos paises cumpliran los
requerimientos exigibles en cada caso de acuerdo con la decision que adopte el Banco de Esparia. 2%

Las solicitudes a que se refiere esta NORMA deberan presentarse por las entidades ante el
Banco de Espafia, que debera notificar su resolucion en el plazo de seis meses.

Cuando la que solicite la autorizacion sea una entidad de crédito espanola filial de una
entidad de crédito matriz de la Unién Europea o una sociedad financiera de cartera matriz de la Unién
Europea, cuya supervision en base consolidada no corresponda al Banco de Espana, éste cooperara
con la restantes autoridades competentes en el procedimiento previsto en el apartado de la Ley
13/1985 antes citado. Una vez adoptada la decisidon conjunta que corresponda o, en su ausencia, la
decision motivada del supervisor responsable de la supervision consolidada del grupo, el Banco de
Espana la comunicara a las entidades espafolas afectadas, que deberan utilizar el método asi
aprobado para el cumplimiento de los requisitos correspondientes.

2. Las solicitudes de autorizacidn presentadas con arreglo a lo previsto en la presente
Circular, y las demas que corresponda resolver al Banco de Espafna de acuerdo con lo establecido en
la Ley 13/1985 y el Real Decreto 216/2008, se entenderan estimadas transcurridos dos meses desde
su presentacion completa sin que se haya notificado la oportuna resolucion, salvo que se indique otra
cosa en las normas citadas, y ello sin perjuicio de la obligacidon del Banco de Espafia de dictar
resolucion expresa.

CAPITULO DECIMOTERCERO B
INFORMACION PERIODICA A RENDIR AL BANCO DE ESPANA

NORMA CENTESIMA VIGESIMA PRIMERA.
Disposiciones generales sobre la informacion periédica a rendir.

1. La informacion periddica general sobre el cumplimiento de las normas de solvencia de las
entidades de crédito a que se refiere este capitulo debe entenderse sin perjuicio de la potestad del
Banco de Espana de exigir cualquier otra informacion que precise en el desempefio de las funciones
que le estan encomendadas. En particular, dicha informacion periddica debe entenderse sin perjuicio
de la que pueda solicitarse a un conglomerado financiero en relacion con los calculos previstos en el
articulo 2 de la Ley 5/2005, y sobre grandes riesgos, operaciones intragrupo o cualquier otro aspecto
relacionado con la supervision adicional de dichos conglomerados.

2. Las entidades deberan estar en disposicion de informar al Banco de Espana sobre la
consideracion de los activos, pasivos y patrimonio neto reflejados en sus estados financieros y, en su
caso, de otros saldos no reflejados en los mismos, en el calculo de los recursos propios y sus
requerimientos de acuerdo con las normas de solvencia recogidas en esta Circular. El Banco de
Espana emitira una guia supervisora sobre estos requisitos informativos, pudiendo homogeneizar la
informacion a declarar mediante el establecimiento de un estado auxiliar (RPO0) de enlace entre la
informacion contable y la relevante a efectos de solvencia. En su caso, dicho estado auxiliar se

209 Redactado el primer parrafo del apartado 1 segiin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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declarara por las mismas entidades que remitan el estado RP10, en los mismos plazos y con idéntica
periodicidad a la de dicho estado.

3. Los estados a los que corresponda una remision trimestral, semestral o anual, segun se
establece en las siguientes NORMAS de este capitulo, tendran como fecha de referencia el dia final
del trimestre, semestre 0 ano natural a que correspondan, respectivamente.

4. No se remitiran aquellos estados sin contenido alguno ni se completaran aquellos
elementos de los estados que no sean de aplicacion a la entidad declarante.

5. La informacién solicitada en los estados que tenga la naturaleza de saldo se
correspondera con el saldo existente en la fecha de referencia del estado. Por su parte, la informacion
solicitada en los estados que tenga la naturaleza de flujo correspondera al periodo que finalice en la
fecha de referencia del estado y cuya duracién se establece en el correspondiente estado. La
informacion relativa a divisas se expresara mediante su contravalor en euros aplicando los tipos de
cambio de contado.

6. Los estados referidos en este capitulo y recogidos en los anejos | a lll de la presente
Circular deberan remitirse al Departamento de Informacion Financiera y Central de Riesgos
debidamente cumplimentados, con caracter general antes del fin del segundo mes posterior a la fecha
de referencia, salvo que se especifique otro plazo distinto. 2°

7. La presentacion de estados al Banco de Espana debera hacerse mediante transmision
telematica, de conformidad con las especificaciones técnicas que se comuniquen al efecto.

Con independencia de la responsabilidad de la entidad y de los miembros de su Consejo de
Administracion, u érgano equivalente, con respecto a todos los estados que se remitan al Banco de
Espanfa, el estado RP10 debera ser firmado electréonicamente por el presidente, consejero delegado,
director general o cargo asimilado en el sentido del nimero 4 del articulo primero de la Ley 26/1988,
de 29 de julio, de Disciplina e intervencion de las entidades de crédito, o por cualquier otro directivo
con funciones limitadas a un éarea de actividad entre cuyas responsabilidades se encuentre la
elaboracion de la informacion financiera de la entidad, que dependa directamente del érgano de
administracion, de comisiones ejecutivas o de consejeros delegados de ese dérgano al menos a los
efectos de la elaboracion de la informacion financiera, siempre que, en este Ultimo caso de directivo
con funciones limitadas, el Consejo de Administraciéon, u érgano equivalente, le haya designado
expresamente como responsable a tales efectos.

En el caso de las sucursales de entidades de crédito extranjeras, el estado RP10 debera ser
firmado electronicamente por cualquiera de los directivos que sean responsables directos de la
gestion de la sucursal en Espana, o por cualquier otra persona cuyos datos figuren anotados en el
Registro de Altos Cargos del Banco de Espana, siempre que hayan sido expresamente designados
para ello por aguellos responsables.

Las entidades pueden designar a mas de una persona para que, de manera indistinta,
puedan firmar electronicamente la citada informacion.

Los directivos con funciones limitadas a los que se refiere el parrafo segundo deberan
acreditar, ademas de su designacion para firmar electronicamente el estado RP10, la amplitud de sus

219 Redactado el apartado 6 segun Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Unica
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poderes y su dependencia directa de los 6érganos mencionados en ese parrafo. Los datos de estos
directivos se comunicaran al Banco de Espana a través del procedimiento establecido para los
restantes cargos ejecutivos, que los anotara con los de los restantes altos directivos de la entidad a
efectos meramente informativos y de control del remitente del estado RP10.

El estado RP10 debera enviarse, en todo caso, dentro del plazo maximo que se establece en
la norma centésima vigésima segunda. No obstante, y sin perjuicio de esa obligaciéon de remision, la
firma electronica de los estados podra realizarse dentro de los diez dias naturales siguientes al
vencimiento del citado plazo maximo.

El Banco de Espafia, ademas, podra solicitar de manera individual la confirmacion en
impreso, debidamente cumplimentado, de cualquiera de los estados enviados mediante transmision
telematica.

Excepcionalmente, y solo por causas debidamente justificadas, el Departamento de
Informacion Financiera y Central de Riesgos podra autorizar la presentacion de todos o algunos de los
estados en impresos preparados por el Banco de Espafia, que se entregaran fechados, sellados y
visados en todas sus paginas, y firmados por persona con poder bastante de la entidad remitente,
excepto cuando se trate del estado RP10, que debera ser firmado por alguna de las personas
sefialadas en el segundo parrafo de este apartado. 2"

NORMA CENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA.
Informacion periédica a rendir sobre recursos propios, requerimientos de recursos propios

y grandes riesgos.

1. Las "Entidades", asi como las entidades de crédito espanolas integradas en un grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito que estén sujetas a nivel individual o subconsolidado a
los requerimientos de recursos propios o al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en el capitulo segundo, vendran obligadas a remitir al Banco de Espafha los estados
sefalados seguidamente, en tanto les sean de aplicacion, segun las condiciones establecidas en esta
NORMA 212

211 Redactado el apartado 7 segtn Circular 1/2009, de 18 de diciembre , disposicién adicional segunda
22 Modificados los nombres de los estados RP60 y RP61 e incorporado el apartado 14 por Circular 9/2010,
de 22 de diciembre , norma Unica
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Paricdicidad
Estado Denaminacion Anivel
«Entidades» individual o subconsoli-
dado
AP0 Recursos propios computables y cumplimiento de los requerimientos de | Semestral o trimestral a Anual
rECUrsos propios peticion del BE nua
Detalle de la solvencia de las entidades financieras y subgrupos consali- .
. . . . . Semestral o trimestral a
RP11 dables incluidos en el grupo consolidable v de entidades multigrupo peticion del BE -
consolidables por su actividad
RE21 Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, contraparte y Semestral Anual
entrega. Método estandar =
RP22 Requerimientos de recursos propios por riesgo de credito, contraparte, Semestral Anual
dilucion y entrega. Método basado en calificaciones internas =
RP23 Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito para exposi- Semestral Anual
ciones de renta variable. Método basado en calificaciones internas =
RP24 Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito para tituliza- Semestral Anual
; . X =
cienes. Método estandar
RP25 Requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito para tituliza- Semestral Anual
ciones. Método basado en calificaciones internas =
RP25 Informacian individualizada de titulizaciones Samestral -
RP27 Requerimientos de recursos propios por riesgo de liquidacién Samestral _
RF21 Requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posicio- Semestral _
nes en renta fija. Método estandar =
RP3Z Requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posicio- Semestral -
nes en acciones y participaciones. Método estandar
RP33 Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio. Méto- Samestral -
do estandar
Pariodicidac
Estado Danominacian A nivel
«Entidades» individual o subconsaoli-
dado
RP24 Requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de las posicio- Semestral -
nes en materias primas, Método estandar
RP3E Requerimientos de recursos propios por riesgos de precio v de tipo de Semestral _
cambio. Modelos internos
RP41 Requerimientos de recurszos propios por riesgo operacional Anual Anual
RPAZ Informacion sobre pérdidas operacionales por lineas de negocio v tipo Anual Anual
de evento
RP43 Informacién sobre las mayores pérdidas operacionales Anual _
RF80 Grandes riesgos Trimestral Trimestral
RP&1 Composicion de los grandes riesgos Trimestral Trimestral

2. La periodicidad de remision de los estados RP10 y RP11 sera semestral para las
"Entidades", salvo para aquéllas a las que el Banco de Espafa requiera su remision trimestral en
atencion a sus circunstancias particulares. A estos efectos, el Banco de Espafa tendra en cuenta,
entre otros, el tamafo de la "Entidad", su perfil de riesgo y su variabilidad, la aplicacion de métodos
basados en calificaciones internas para el riesgo de crédito o avanzados para el riesgo operacional y la
magnitud del superavit o déficit de recursos propios.

3. De acuerdo con lo establecido en el apartado 4 de la NORMA CENTESIMA VIGESIMA
PRIMERA no se rendiran, en particular, de entre los estados RP21, RP22, RP23, RP24, RP25, RP31,
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RP32, RP33, RP34 y RP35, aquellos que se refieran a métodos y modelos que las entidades
declarantes no apliquen para el calculo de sus exposiciones ponderadas por riesgo, para el calculo de
Sus requerimientos de recursos propios para la cobertura del riesgo de precio, incluyendo el de las
posiciones en materias primas, y para la cobertura del riesgo de cambio y de la posicién en oro.

4. La falta de remision de estados que tuvieran una periodicidad de declaracion mayor que la
de los estados RP10 y RP11 no exime de la actualizaciéon de la informacion declarada en estos
Ultimos, salvo que se indique otra cosa en los propios estados. Este es el caso de los requerimientos
de recursos propios por riesgo operacional segun el Método del indicador basico y el Método
estandar, cuya informacion estara referida al ultimo diciembre, de acuerdo con lo establecido en el
capitulo octavo.

5. En el estado RP11 se incluira informacién individualizada sobre todas las entidades de
crédito, empresas de servicios de inversion y restantes entidades financieras que se integren en la
"Entidad", segun lo dispuesto en la NORMA PRIMERA, y que se encuentren sometidas a
requerimientos de recursos propios para la cobertura de cualquiera de los riesgos contemplados en el
capitulo segundo, a nivel individual o subconsolidado, cualquiera que sea su nacionalidad, domicilio,
naturaleza juridica o el pais en donde desarrollen sus actividades. A estos efectos, los requerimientos
de recursos propios que estén asociados al volumen de actividad de una entidad financiera se
consideraran de cobertura del riesgo operacional y, por lo tanto, dichas entidades seran declarables.
Este Ultimo es el caso de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y de las
entidades gestoras de fondos de pensiones en Espafia y de sus homdlogas en el extranjero.

En el caso de entidades multigrupo a las que se aplique el Método de integracion
proporcional, al que se refiere la letra b) del apartado 6 de la norma cuadragésima sexta de la CBE
4/2004, se incluira la informacion correspondiente a la proporcidon que represente la participacion del
grupo en su capital, excluida la parte correspondiente a los instrumentos de capital propio.

6. El estado RP22 se remitird separadamente, segun que la informacion, por un lado, esté
referida al uso de estimaciones propias de las pérdidas en caso de incumplimiento (LGD) y/o de los
factores de conversién, a tenor de lo establecido en la NORMA VIGESIMA SEGUNDA, vy, por otro
lado, el resto al que sean de aplicacion los parametros supervisores establecidos en el método
basado en las calificaciones internas. En ambos casos, el estado se remitira por separado para cada
una de las categorias de activos siguientes que estén sujetas al calculo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega segun el método basado en las
calificaciones internas: a) Administraciones centrales y Bancos centrales; b) Instituciones; ¢) Empresas;
y d) Minoristas (sélo en caso de usar estimaciones propias).

Para la categoria de Empresas se remitira, adicionalmente, la informacion desagregada
correspondiente a: (c1) exposiciones frente a empresas, exceptuando las de financiacion
especializada y las mantenidas frente a PYME; (c2) exposiciones de financiacion especializada; y (c3)
exposiciones frente a PYME.

Para la categoria de Minoristas se remitira, adicionalmente, la informacion desagregada
correspondiente a: (d1) exposiciones minoristas cubiertas con hipotecas sobre inmuebles, con el
detalle adicional de las que no son frente a PYME; (d2) exposiciones renovables elegibles frente a
minoristas; y (d3) otras exposiciones minoristas, con el detalle adicional de las que no son frente a
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PYME. También para la categoria de Minoristas se remitira el detalle adicional del conjunto de
exposiciones frente a PYME.

7. Los estados RP24 y RP25 se remitiran por separado para las titulizaciones sintéticas y
tradicionales, no debiéndose incluir, por tanto, informacion que agregue ambos tipos de titulizaciones.

8. El Estado RP26 se rendira por entidades originadoras de titulizaciones que mantienen
posiciones en las titulizaciones originadas o, en caso contrario, han llevado a cabo al menos una
titulizacion en el afio al que esta referido el estado, asi como por las entidades que tengan emitidos
pasivos que hayan sido posteriormente titulizados.

9. El estado RP31 se remitird, ademas de para el conjunto de las posiciones en renta fija en
cualquier divisa, para las posiciones en renta fija denominadas en euros.

10. El estado RP32 se remitird, ademas de para el conjunto de posiciones en acciones y
participaciones, para las posiciones en acciones y participaciones negociadas en el mercado espanol.

11. En el estado RP34 se incluira la informacién agregada correspondiente al conjunto de las
posiciones en materias primas.

12. El estado RP42 se rendira sélo en el caso de que se aplique el método estandar, el
método estandar alternativo o los métodos avanzados referidos en el capitulo octavo para la cobertura
del riesgo operacional. En este estado se incluira la informacion que corresponda al conjunto de las
pérdidas brutas por riesgo operacional registradas en el afo que, individualmente, superen los tres mil
euros, con independencia de los limites internos inferiores que, en su caso, estén establecidos para la
recogida de informacion sobre dichas pérdidas. No obstante, si el umbral interno establecido fuese
superior a tres mil euros, la informacién correspondera al conjunto de las pérdidas brutas por riesgo
operacional que, individualmente, superen dicho limite interno.

13. En el estado RP43 se incluira informacion individualizada sobre las pérdidas brutas por
riesgo operacional que superen un millén de euros o el 0,5% de los recursos propios de la "Entidad" y
que hubieren sido cerradas en el Ultimo afo o que todavia se encuentren pendientes de cierre al final
del gjercicio. Las pérdidas brutas no tienen en cuenta el efecto de la recuperacion de importes como
consecuencia de actuaciones propias o del ejercicio de las coberturas tomadas. Se considerara que
una pérdida por riesgo operacional no esta cerrada cuando su cuantia sea aun incierta en un importe
significativo o cuando existan importes a recuperar pendientes de su efectiva liquidacion.

14. En el estado RP60 las entidades deberan declarar todos sus grandes riesgos, incluidos
los que estén exentos del limite previsto en el apartado 2 de la Norma Centésima Primera, de acuerdo
con la Norma Centésima Tercera. Asimismo, las “‘Entidades” que apliquen el método IRB para el
célculo de sus requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito deberan declarar, en dicho
estado, sus veinte mayores riesgos en base consolidada, con exclusion de aquellos que estén exentos
del limite previsto en el apartado 2 de la Norma Centésima Primera y que no hayan sido ya declarados
en las lineas anteriores del propio estado. 23

NORMA CENTESIMA VIGESIMA TERCERA.
Informacién periddica a rendir sobre el riesgo de tipo de interés del balance.

23 Modificados los nombres de los estados RP60 y RP61 e incorporado el apartado 14 por Circular 9/2010,
de 22 de diciembre , norma Unica
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1. Las "Entidades", asi como aquellas entidades de crédito individuales espanolas integradas
en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito cuya diferencia entre Intereses vy
rendimientos asimilados e Intereses y cargas asimiladas de la cuenta de pérdidas y ganancias
reservada represente entre el 5% y el 95% de la correspondiente diferencia en la "Entidad”, vendran
obligadas a remitir al Banco de Espana el estado RP51, aplicando los criterios establecidos en la
NORMA CENTESIMA SEXTA de regulacion del riesgo de tipo de interés del balance.

2. Todas las entidades de crédito espafolas vendran obligadas a remitir los estados RP52 y
RP53 a nivel individual, salvo aquéllas integradas en un grupo o subgrupo declarante del estado RP51
para las que la diferencia entre Intereses y rendimientos asimilados e Intereses y cargas asimiladas de
la cuenta de pérdidas y ganancias reservada represente menos del 5% de la correspondiente
diferencia en la "Entidad".

3. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, el Banco de Espana podra requerir
los estados RP52 y RP53 a nivel consolidado a aquellas "Entidades" que cuenten, para el grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito, con la informacion solicitada en dichos estados.

4. La periodicidad de envio de los estados de riesgo de tipo de interés sera la siguiente:

Estado [Denominacién Pariodicidad

RP&1 Informacion sobre estimaciones internas | Semestral
del riesgo de tipo de interés en activi-
dades que no sean de la cartera de
negociacion

RP5Z  |Informacion sobre posiciones sensibles a | Semestral
los tipos de interés en actividades que
no sean de la cartera de negociacion

RP&2 [Informacion sobre opciones de tipo de Semestral
interés o de cancelacion en activida-
des que no s=an de la cartera de ne-
gociacian

5. Con carécter general, los estados referidos en el apartado 4 de esta NORMA reflejaran la
informacion correspondiente a las posiciones sensibles a los tipos de interés, segun se definen en la
NORMA CENTESIMA SEXTA de regulacion del riesgo de tipo de interés del balance y con las
hipdtesis de tamafo y estructura de balance especificadas en dicha NORMA. No obstante, en el
estado RP52 se excluiran las opciones de tipos de interés, implicitas o explicitas, asi como las
opciones de cancelacion anticipada, por lo que los instrumentos de balance con opciones implicitas
de tipo de interés apareceran como si no tuvieran asociadas estas opciones.

6. En el estado RP51 se incluira la informacién pormenorizada sobre la estimacion de riesgo
de interés de cada una de las divisas en las que existan posiciones importantes sensibles a los tipos
de interés, segun lo establecido en la NORMA CENTESIMA SEXTA de regulacion del riesgo de tipo de
interés del balance, asi como agregada de todas ellas. Los estados RP52 y RP53 se remitiran por
separado para el euro y para cada una de las divisas en las que existan posiciones importantes
sensibles a los tipos de interés.

NORMA CENTESIMA VIGESIMA CUARTA
Informacidn periédica a rendir por los conglomerados financieros y los grupos mixtos.
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1. Los conglomerados financieros, segun se definen en el articulo 2.1 de la Ley 5/2005, de
22 de abiril, incluidos aquéllos a los que se refiere el Ultimo inciso del parrafo segundo del articulo 2.5
de la misma, y el conjunto de entidades reguladas a que se refiere el articulo 4.4 de dicha Ley, en los
que el Banco de Espafa ejerza la funcidon de coordinador, asi como los grupos mixtos, segun se
definen en la NORMA PRIMERA de esta Circular, en los que el Banco de Espafa sea la autoridad
responsable de la supervisidon de su entidad obligada, vendran obligados a remitir al Banco de Espana
el estado RPO0 y a remitir copia del mismo a las restantes autoridades espanolas relevantes
responsables de la supervision de cualquier tipo de entidad incluida en el grupo.

2. La periodicidad de envio del estado RP9O, incluso cuando durante el periodo al que se
refiera el estado se proceda por el Banco de Espana a identificar un grupo mixto como conglomerado
financiero, sera la siguiente:

|Esta|:h:| |Denominacic’:n | Pariodicidad |

RPaD  |Adecuacion de capital de los conglomera- | Semestral
dos financieros e informacién de los
grupos mixtos

3. La composicion del conglomerado financiero o grupo mixto sera la que corresponda a la
fecha de referencia del estado.

4. En los supuestos en los que el Banco de Espafna haya decidido la utilizacion de un
método de los previstos en el anegjo del Real Decreto 1332/2005 para calcular los requisitos de
adecuacion del capital de las entidades reguladas de un conglomerado financiero, indicara a la
correspondiente entidad obligada la informacion adicional que debera enviar al Banco de Espaha
cuando remita el estado mencionado en el apartado 2 o la que deba sustituirlo.

NORMA CENTESIMA VIGESIMA QUINTA
Informacion sobre liquidez. '

Las «Entidades» vendran obligadas a remitir al Banco de Espafa los estados LQ que figuran
en el anegjo Il. Dichos estados se remitiran mensualmente, dentro de los quince dias naturales
siguientes a la fecha de fin de mes. No obstante, a solicitud razonada de la entidad, el Banco de
Espana podra autorizar un plazo de remision mas dilatado. Asimismo, podra eximir de la presentacion
de alguno de los estados a entidades individuales que lo soliciten, justificando la escasa complejidad
de sus operaciones.

El Banco de Espana, previo requerimiento a las entidades o grupos afectados, podra exigir:

a) la presentacion de los estados anteriores a aquellas entidades de crédito espanolas
integradas en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito o referidos a un area
monetaria o geogréfica atendiendo a la composicion del grupo y a la trascendencia de su posicion de
liquidez para el grupo. En estos casos, el Banco de Espafna podra eximir a las «Entidades» de la
presentacion de uno o varios estados LQ a nivel consolidado;

b) la presentacion de estados referidos exclusivamente a una moneda atendiendo a la
importancia o a la complejidad de sus posiciones de liquidez.

2 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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En cualquier caso, el Banco de Espana podra exigir la presentacion de alguno de los estados
con una frecuencia mayor que la mensual, incluso diaria, 0 su remision en un plazo inferior a los
quince dias antes citados, todo ello atendiendo a las necesidades de supervision prudencial de la
«Entidad».

NORMA CENTESIMA VIGESIMA SEXTA.
Informacion perioddica que se debe rendir sobre remuneraciones. 215

1. Las «Entidades» deberan remitir anualmente, antes del fin del primer semestre del ano, los
estados RM1 y RM2 que figuran en el anejo Il de esta Circular, con la informacion que en ellos se
indica.

2. Las «Entidades» deberan remitir anualmente, antes del fin del primer semestre del ano, el
estado RM3 que figura en el anejo lll de la presente Circular, con la informacidn que en él se requiere,
y en los términos agregados que indica, relativa a los empleados cuya remuneracion alcance o supere
en términos anuales un millén de euros.

3. La informacion recibida en aplicacion de lo indicado en los apartados 1y 2 anteriores sera
la utilizada para comparar las tendencias y practicas en materia de remuneracion y para facilitar a la
Autoridad Bancaria Europea.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 5 de la norma primera, las sucursales en Espana
de entidades de crédito de la Union Europea deberan remitir igualmente los estados RM1, RM2 y RM3
con la informacion relativa a su actividad.

5. Antes del 30 de marzo de 2012, las «Entidades» remitiran al Banco de Espana una lista,
referida a la fecha de entrada en vigor de esta Circular, indicando las categorias y grupos de
empleados del colectivo identificado a que se refiere el apartado 1 de la norma centésima
decimoséptima bis. Posteriormente, mantendran a disposicion del Banco de Espafa, en sus oficinas
centrales, la misma lista actualizada puntualmente.

DISPOSICION TRANSITORIA PRIMERA

Las sucursales de entidades de crédito con sede en terceros paises que, a la fecha de
publicaciéon de la presente Circular, hayan obtenido, con arreglo a lo establecido en la Circular del
Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos, la exencion a la que ahora se refiere el apartado 5 de la NORMA PRIMERA de la presente
Circular, podran mantener dicha exencion si, en el plazo de 3 meses a contar desde la entrada en
vigor de la presente Circular, remiten al Banco de Espafna certificacion acreditativa del cumplimiento
de los requisitos establecidos en las letras b), d) y ) e) del apartado 5 citado.

En particular, las sucursales mencionadas en el apartado anterior que mantengan la exencion
para el cumplimiento de los requerimientos de recursos propios y limites establecidos en los
apartados 1 y 2 de la NORMA CUARTA tampoco quedaran obligadas al cumplimiento de las
obligaciones sobre riesgo de tipo de interés y auto-evaluacion del capital establecidas en el capitulo
décimo de la presente Circular.

DISPOSICION TRANSITORIA SEGUNDA

213 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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Los grupos consolidables de entidades de crédito, de los tipos previstos en las letras ¢) y d)
del apartado 2 de la NORMA SEGUNDA, que tengan actualmente designada una entidad obligada,
podran seguir manteniéndola sin necesidad de realizar la propuesta a que se refiere la NORMA
TERCERA.

DISPOSICION TRANSITORIA TERCERA

Las entidades de crédito filiales integradas en grupos consolidables de entidades de crédito
en las que la entidad dominante tenga una participacion superior al 20% del capital, que soliciten
antes del 30 de septiembre de 2008 la exencion establecida en el apartado 2 de la NORMA QUINTA
(que permite eximir de los requerimientos individuales de solvencia a las filiales de un grupo
consolidable de entidades de crédito), determinaran sus requerimientos individuales de recursos
propios aplicando los porcentajes de reduccion que se indican a continuacion en tanto el Banco de
Espana no haya resuelto su solicitud.

Reduccidn de los requerimientos

Participacion individuales en porcentaje de los
genarales
Un 90% o mas =]
Mas de un 0% v menos a0
de un 90%
Mas de un 20% v hasta un 50% 10

En ese mismo caso, las limitaciones individuales establecidas en la NORMA CENTESIMA
PRIMERA, sobre limites a los grandes riesgos, no seran aplicables.

En el caso de las matrices que hagan similar solicitud, en igual plazo, siguiendo lo
establecido en el apartado 5 de la NORMA QUINTA, tampoco seran exigibles los citados
requerimientos y limites en tanto el Banco de Espana no haya resuelto su solicitud.

Una vez resueltas las correspondientes solicitudes, se estara a lo que en ellas se establezca.
DISPOSICION TRANSITORIA CUARTA

Los fondos de la obra benéfico-social de las cajas de ahorros, los de la Confederacion
Espanola de Cajas de Ahorros y los de educacion y promocion de las cooperativas de crédito que
hubiesen dejado de ser computables con arreglo a lo establecido en la NORMA OCTAVA podran
seguir computandose de acuerdo con el siguiente calendario de reduccion lineal del 20% al término
de cada uno de los cinco ejercicios cerrados siguientes al de la entrada en vigor de la presente
Circular:
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Porcantaje de cdmputo Ejercicio carrado
80 31 de diciembre de 2008
60 31 de diciembre de 2009
40 31 de diciembre de 2010
20 31 de diciembre de 2011
] 31 de diciembre de 2012

DISPOSICION TRANSITORIA QUINTA

Hasta el 31 de diciembre de 2015, también recibiran una ponderacion del 0% las
exposiciones indicadas en el apartado A) de la norma decimosexta que estén denominadas y
financiadas en cualquiera de las divisas de los Estados miembros del Espacio Econdémico Europeo. 216

DISPOSICION TRANSITORIA SEXTA

A efectos de lo dispuesto en la letra ¢) del apartado 5 de la NORMA VIGESIMA SEPTIMA,
hasta el 31 de diciembre de 2010 se podra asignar a los bonos garantizados definidos en los
apartados 36 y 37 de la NORMA DECIMOSEXTA un valor de LGD del 11,25%, siempre que se
cumpla alguno de los siguientes requisitos:

- Que todos los activos mencionados en las letras a) a ¢) del apartado 37 de la NORMA
DECIMOSEXTA como garantia real de esos bonos estén incluidos en el nivel 1 de calificacion crediticia
de acuerdo con lo dispuesto en dicha NORMA.

- Que, en el caso de que los activos mencionados en las letras d) y e) del apartado 37 de la
NORMA DECIMOSEXTA se utilicen como garantia real de los bonos, los limites maximos establecidos
en cada una de esas letras sea del 10% del importe nominal de la emision pendiente.

- Que los activos establecidos en la letra f) del apartado 37 de la NORMA DECIMOSEXTA no
se utilicen como garantia real de los bonos.

- Que los bonos garantizados que estén sujetos a evaluacion crediticia por parte de una
ECAI elegible sean incluidos por esa ECAI en la categoria mas favorable de evaluacion crediticia que le
sea posible con respecto a los bonos garantizados.

DISPOSICION TRANSITORIA SEPTIMA

A efectos de lo dispuesto en el apartado 15 de la norma vigésima séptima, sobre la
utilizacion de estimaciones propias de pérdida en caso de incumplimiento (LGD), por parte de las
entidades de crédito, hasta el 31 de diciembre de 2012 la LGD media ponderada por exposicion para
todos los riesgos minoristas garantizados con inmuebles residenciales y que no se beneficien de
garantias de las Administraciones centrales no sera inferior al 10%. 2'7

DISPOSICION TRANSITORIA OCTAVA

216 Redactada segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma tnica
27 Redactada segin Circular 4/2011, de 30 de noviembre , norma Gnica
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1. Durante los afios 2008 y 2009, las "Entidades" que, conforme a lo dispuesto en los
capitulos cuarto y octavo de la presente Circular, sean autorizadas para utilizar el método basado en
calificaciones internas para el célculo de sus exposiciones ponderadas por riesgo de crédito (Método
IRB), y las "Entidades" que sean autorizadas para utilizar los métodos avanzados de medicion del
riesgo operacional mantendran unos requerimientos de recursos propios que seran en todo momento
iguales o superiores al 90%, durante 2008, y al 80%, durante 2009, del importe total de los recursos
propios minimos que serian exigibles a la "Entidad" de mantenerse la regulacion vigente a 31 de
diciembre de 2007.

El cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo anterior se basara en los importes de los
recursos propios totalmente ajustados, de modo que reflejen las diferencias entre el calculo de los
recursos propios computables conforme a la regulacion vigente a 31 de diciembre de 2007 vy el
exigible conforme a la presente Circular.

Para determinar los requerimientos minimos de recursos propios que serian exigibles de
mantenerse la regulacion vigente a 31 de diciembre de 2007 y los recursos propios computables a
tales efectos, las operaciones de titulizacion que se realicen durante el periodo transitorio mencionado
en el primer parrafo de esta disposicion estaran sujetas a los requerimientos de recursos propios
previstos en la presente Circular.

Estos requerimientos temporales de recursos propios minimos no seran de aplicacion a las
exigencias individuales de las entidades incluidas en los grupos consolidables sujetos al parrafo
anterior, 218

2. Hasta el 31 de diciembre de 2011, las «Entidades» que, conforme a lo dispuesto en los
capitulos cuarto y octavo de la presente Circular, sean autorizadas para utilizar el método basado en
calificaciones internas para el célculo de sus exposiciones ponderadas por riesgo de crédito (método
IRB) y las «Entidades» que sean autorizadas para utilizar los métodos avanzados de mediciéon del
riesgo operacional mantendran unos requerimientos de recursos propios que seran en todo momento
iguales o superiores al 80% del importe total de los recursos propios minimos que serian exigibles a la
«Entidad» de mantenerse la regulacion vigente a 31 de diciembre de 2007. 2'®

3. En caso de que la «Entidad» haya empezado a utilizar el método basado en calificaciones
internas o los métodos avanzados de medicion del riesgo operacional para el calculo de sus
requerimientos de recursos propios el 1 de enero de 2010 o con posterioridad a esa fecha, y salvo
indicacion al contrario del Banco de Espafa, mantendra unos requerimientos de recursos propios que
seran en todo momento iguales o superiores al 80% del importe total de los recursos propios minimos
que serian exigibles a la «Entidad» de seguir aplicando los métodos de calculo no avanzados,
establecidos en la seccion primera del capitulo cuarto y en las normas nonagésima sexta y
nonagésima séptima de esta Circular, utilizados con anterioridad al 1 de enero de 2011, 220

DISPOSICION TRANSITORIA NOVENA

218 Incorporados los apartados 2 y 3, pasando el anterior texto a ser el apartado 1 segtin Circular 4/2011, de
30 de noviembre , norma Unica
29 Incorporados los apartados 2 y 3, pasando el anterior texto a ser el apartado 1 segtn Circular 4/2011, de
30 de noviembre , norma Unica
220 Incorporados los apartados 2 y 3, pasando el anterior texto a ser el apartado 1 segn Circular 4/2011, de
30 de noviembre , norma Gnica
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En el caso de las entidades que soliciten el uso del método basado en calificaciones internas
no mas tarde del 31 de diciembre de 2009, el Banco de Espafna podra reducir hasta el minimo de un
afo el requisito establecido en el apartado 3 de la NORMA VIGESIMA SEGUNDA, siempre que sus
sistemas de calificacion sean, en general, consistentes con los requisitos minimos establecidos en la
NORMA TRIGESIMA.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMA

Por su parte, las entidades que soliciten el uso de estimaciones propias de la pérdida en
caso de incumplimiento (LGD) o de los factores de conversion antes del 31 de diciembre de 2008, el
Banco de Espafna podra reducir hasta el minimo de dos afios el requisito establecido en el apartado 3
de la NORMA VIGESIMA SEGUNDA, siempre que hayan estado calculando y utilizando estimaciones
propias de LGD o de los factores de conversion, segun proceda, que sean consistentes, en general,
con los requisitos minimos que para el uso de esas estimaciones se establecen en la NORMA
TRIGESIMA.

DISPOSICION TRANSITORIA UNDECIMA

En el caso de las entidades que soliciten el uso del método basado en calificaciones internas
antes del 31 de diciembre de 2008, y siempre que sus sistemas de calificacion sean, en general,
consistentes con los requisitos minimos establecidos en la NORMA TRIGESIMA, el Banco de Espafa
podra aceptar la reduccion de los periodos minimos de cinco anos, especificados en los apartados
22, 26, 40 y 49 de la NORMA TRIGESIMA SEGUNDA, hasta el minimo de dos afios. Este Cltimo
periodo se incrementara en un afio cada uno de los tres afios sucesivos hasta que se alcance el
periodo minimo de cinco afios previsto en los citados apartados de la NORMA TRIGESIMA
SEGUNDA.

DISPOSICION TRANSITORIA DUODECIMA

Hasta el 31 de diciembre de 2009, las entidades que cuenten con la autorizacidn del Banco
de Espana para utilizar un modelo interno para el célculo de los requerimientos de recursos propios
por riesgo de precio especifico establecido en el apartado 6 de la NORMA NONAGESIMA TERCERA
podran aplicar como recargo, en lugar de la modelizacion del riesgo de incumplimiento, la media
simple de los importes del valor en riesgo diario correspondiente al riesgo especifico de los 60 dias
habiles precedentes, segun estaba establecido en el apartado 3 de la norma cuadragésima, de la CBE
5/1993, que se deroga por la presente Circular.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOTERCERA

En el caso de que, por la atribucion de riesgos a los socios de las sociedades multigrupo, tal
y como se prevé en la NORMA CENTESIMA PRIMERA, se superasen los limites establecidos en la
propia NORMA, cabra mantener dicho exceso durante el primer afo, contado desde la entrada en
vigor de la Circular; pasado ese afio, y hasta transcurridos tres afos desde dicha fecha, dicho exceso
no podra superar el 10% de los recursos propios cuando se trate de los limites aplicables al propio
grupo, ni el 5%, en el caso de los aplicables a uno ajeno; en los dos anos siguientes, el exceso en los
riesgos con el propio grupo no podra superar el 5% de los recursos propios. En todo caso, los
excesos transitorios que, transcurrido el primer ano, puedan existir podran deducirse voluntariamente
de los recursos propios.
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DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOCUARTA

A efectos de la primera remisidn de los estados a que se refieren las NORMAS CENTESIMA
VIGESIMA SEGUNDA a CENTESIMA VIGESIMA CUARTA, que tendran como fecha de referencia el
30 de junio de 2008, el plazo de remisién a que se refiere el apartado 6 de la NORMA CENTESIMA
VIGESIMA PRIMERA se amplia hasta el 30 de septiembre de 2008. A los mismos efectos, y con
caracter excepcional, las entidades obligadas a rendir dicha informaciéon cumplimentaran y remitiran,
asimismo, el estado RP41.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOQUINTA

Las emisiones de financiaciones subordinadas y de acciones o participaciones preferentes
que hayan sido calificadas como computables por el Banco de Espana con anterioridad a la entrada
en vigor de la presente Circular seguirdn siendo computables hasta su amortizacion sin necesidad de
adaptar sus caracteristicas o requisitos de computabilidad a los reflejados en la NORMA OCTAVA,
caso de que no cumplieran alguna de ellas o no hubieran aportado nueva documentacion ahora
exigible.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOSEXTA.

221

Lo previsto en las normas quincuagésima sexta bis y sexagésima cuarta bis se aplicara a las
nuevas titulizaciones emitidas el 1 de enero de 2011 0 a partir de esta misma fecha. A partir del 31 de
diciembre de 2014, dicho régimen se aplicara a las titulizaciones ya existentes en caso de que se
afladan nuevas exposiciones subyacentes o se sustituyan las existentes después de dicha fecha.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOSEPTIMA

222

1. Las participaciones preferentes emitidas con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
6/2011, de 11 de abril, por la que se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de
junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas, y que no cumplan con los requisitos establecidos para este tipo de instrumentos en dicha
norma podran continuar computandose como recursos propios basicos de las entidades de crédito y
sus grupos hasta el 31 de diciembre de 2040, con sujecion a los siguientes limites:

a) hasta el 20 % de la suma de las letras a), b), d) y i) del apartado 1 de la norma octava,
menos la suma de las letras a), b) y ¢) de la norma novena entre 10 y 20 afios después del 31 de
diciembre de 2010;

b) hasta el 10 % de la suma de las letras a), b), d) y i) del apartado 1 de la norma octava,
menos la suma de las letras a), b) y ¢) de la norma novena entre 20 y 30 afios después del 31 de
diciembre de 2010.

22! Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
222 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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Los restantes instrumentos, distintos de las participaciones preferentes, computables como
recursos propios basicos que, a 31 de diciembre de 2010, se considerasen equivalentes, con arreglo
a la normativa espanola, a los elementos a que se refieren las letras a), b) y f) del apartado 1 de la
norma octava, pero que no estén comprendidos en la letra a) del apartado 1 de la norma octava, o
que no cumplan los requisitos establecidos en el apartado 4 de la norma octava y en el apartado 7 de
esa norma, se consideraran cubiertos por la letra i) del apartado 1 de la norma octava a efectos de lo
dispuesto en el parrafo anterior.

Por su parte, los instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles emitidos con
anterioridad a 31 de diciembre de 2011, al amparo de la disposicion transitoria tercera del Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, sobre reforzamiento del sistema financiero, computaran en todo
caso COMO recursos propios basicos hasta su conversion, en la medida en que en el momento de su
emision cumplieran los requisitos exigidos por la normativa vigente en ese momento para la
computabilidad de las participaciones preferentes.

2. Las participaciones preferentes que por sus condiciones de emision, con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley 6/2011, se computaban como recursos propios basicos por encima del
limite del 30% podran continuar haciéndolo hasta el 31 de diciembre de 2012, siempre que ello no
pudiera dar lugar a un incumplimiento de la obligacién de que el capital y las reservas netos de ciertos
elementos, de acuerdo con el apartado 1 de la norma undécima, deban ser predominantes.

3. El exceso de las participaciones preferentes que, por contener incentivos a la amortizacion
anticipada, se computaban, con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 6/2011, dentro del limite
previsto del 15%, que se dejara de computar por la aplicacion de los limites establecidos en el
apartado 1 de esta disposicion, podra considerarse como recursos propios de segunda categoria
hasta el 31 de diciembre de 2012.

4. Las financiaciones subordinadas cuya computabilidad haya sido verificada con
anterioridad al 31 de diciembre de 2011 y que no cumplan las condiciones exigidas en la misma
podran seguir computandose como recursos propios complementarios hasta su vencimiento o,
cuando no lo tuvieran, hasta la primera fecha en que el emisor pueda llevar a cabo su amortizacion
anticipada, y en todo caso hasta el 31 de diciembre de 2020.

5. En el caso de las aportaciones de las cooperativas de crédito que no cumplan con lo
previsto en el cuarto guion del quinto parrafo de la letra a) del apartado 1 de la norma octava, dichas
aportaciones podran seguir computandose como capital hasta el 31 de diciembre de 2012.

6. Las aportaciones de las cooperativas de crédito que se contabilicen como pasivo
financiero podran seguir computandose dentro de los recursos propios basicos hasta el 31 de
diciembre de 2012, pero no podran integrase dentro del capital a los efectos del célculo de los
elementos de capital que han de ser predominantes dentro de 10s recursos propios basicos.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMOCTAVA

223

A efectos del capitulo noveno, los activos que constituyan créditos y otras exposiciones
frente a entidades de crédito, asumidos antes del 31 de diciembre de 2009, seguirdan considerandose

22 Incorporada por Circular 4/2011, de 30 de noviembre, norma Gnica.
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sujetos al mismo trato aplicado de conformidad con el apartado 1 de la norma centésima tercera, al
igual que lo estuvieron antes del 7 de diciembre de 2009, pero no mas alla del 31 de diciembre de
2012.

DISPOSICION TRANSITORIA DECIMONOVENA.

224

No obstante lo dispuesto en el parrafo cuarto del apartado 20 de la norma octogésima
séptima, y para un periodo transitorio que concluira el 31 de diciembre de 2013, las «Entidades»
podran sumar por separado sus posiciones netas largas ponderadas y sus posiciones netas cortas
ponderadas. La exigencia de capital frente al riesgo especifico serd la mayor de estas sumas. Durante
dicho periodo transitorio, las «Entidades» deberan facilitar al Banco de Espafia, con la misma
periodicidad prevista en la norma centésima vigésima segunda, la suma de sus posiciones netas
largas ponderadas y sus posiciones netas cortas ponderadas, desglosadas por tipos de activos
subyacentes.

DISPOSICION TRANSITORIA VIGESIMA

225

Los estados a que se refiere la norma centésima vigésima sexta, referidos a la informacion
relativa a 2010, deberan remitirse al Banco de Espana, a mas tardar, en el plazo previsto para la
remision de los referidos a 2011.

DISPOSICION TRANSITORIA VIGESIMA PRIMERA.

226

Las sucursales en Espafna de entidades de crédito de terceros paises a las que el Banco de
Espana haya eximido del cumplimiento de los requerimientos de recursos propios minimos deberan
acreditar ante el Banco de Espafa, en el plazo de tres meses contados desde la fecha de entrada en
vigor de la presente Circular, el cump