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INFORME ANUAL
«Informe Anual 2007», abril 2008.

INFORME DE CONVERGENCIA

«Convergence Report May 2008».

«Informe de Convergencia mayo 2008: Introduccion, marco para el analisis, situacion de la convergencia
econdmica y resimenes de paisesy.

BOLETIN MENSUAL, EDICION ESPECIAL
«10% aniversario del BCE 1998-2008», mayo 2008.

ARTICULOS DEL BOLETiN MENSUAL

«Evolucién de la productividad y politica monetaria», enero 2008.

«Globalizacion, comercio y macroeconomia de la zona del euro», enero 2008.

«Experiencia del Eurosistema en la prediccion de los factores autdnomos y del exceso de reservasy,
enero 2008.

«El analisis del mercado monetario de la zona del euro desde la perspectiva de la politica monetariay,
febrero 2008.

«La titulizacion en la zona del euro», febrero 2008.

«Las nuevas curvas de rendimientos de la zona del euro», febrero 2008.

«La inversion empresarial en la zona del euro y el papel de la situacion financiera de las empresasy,
abril 2008.

«Previsiones a corto plazo de la actividad economica de la zona del euro», abril 2008.

«Evolucion de los mecanismos de estabilidad financiera de la UEy, abril 2008.

«Estabilidad de precios y crecimiento», mayo 2008.

«Las operaciones de mercado abierto del Eurosistema durante el reciente periodo de volatilidad

de los mercados financieros», mayo 2008.

«Una politica monetaria y multiples politicas fiscales para garantizar el buen funcionamiento

de la UEM, julio 2008.

«El comercio de servicios en la zona del euro: algunos hechos estilizados clavey, julio 2008.

«El Eurosistema presta asistencia técnica a las regiones vecinas a la UE», julio 2008.

«La dimension externa del analisis monetario», agosto 2008.

«El papel de las entidades de crédito en el mecanismo de transmision de la politica monetaria»,

agosto 2008.

«Diez afios del Pacto de Estabilidad y Crecimiento», octubre 2008.

«Fusiones y adquisiciones bancarias transfronterizas e inversores institucionalesy, octubre 2008.
«Seguimiento de la evolucion de los costes laborales en los paises de la zona del euro», noviembre 2008.
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«Valoracion de los mercados de valores y prima de riesgo de las acciones», noviembre 2008.
«Diez ailos de TARGET y puesta en marcha de TARGET2», noviembre 2008.

«Riqueza inmobiliaria y consumo privado en la zona del euro», enero 2009.

«Acumulacion de activos exteriores por parte de las autoridades en los mercados emergentesy», enero 2009.
«Nueva evidencia procedente de una encuesta sobre el proceso de determinacion de los salarios
en Europay, febrero 2009.

«Evaluacion de las tendencias mundiales de proteccionismoy, febrero 2009.

«Financiacion externa de los hogares y las sociedades no financieras: Comparacion entre la zona
del euro y Estados Unidos, abril 2009.

«Revisiones de las estimaciones del PIB de la zona de euroy, abril 2009.

«Composicion funcional del gasto publico en la unién europeay, abril 2009.

STATISTICS POCKET BOOK
Disponible mensualmente desde agosto del 2003.

DOCUMENTOS DE TRABAJO JURIDICOS

6 «The legal implications of the prudential supervisory assessment of bank mergers and acquisitions
under EU lawy, S. Kerjean, junio 2008.

7 «Electronic money institutions: current trends, regulatory issues and future prospectsy,
P. Athanassiou y N. Mas-Guix, julio 2008.

DOCUMENTOS OCASIONALES

78 «A framework for assessing global imbalancesy», T. Bracke, M. Bussi¢re, M. Fidora
y R. Straub, enero 2008.

79 «The workings of the Eurosystem: monetary policy preparations and decision-making — selected
issuesy», P. Moutot, A. Jung y F. P. Mongelli, enero 2008.

80 «China’s and India’s roles in global trade and finance: twin titans for the new millennium?»,
M. Bussiére y A. Mehl, enero 2008.

81 «Measuring financial integration in new EU Member States», M. Baltzer, L. Cappiello,

R. A. De Santis y S. Manganelli, marzo 2008.

82 «The sustainability of China’s exchange rate policy and capital account liberalisation»,
L. Cappiello y G. Ferrucci, marzo 2008.

83 «The predictability of monetary policy», T. Blattner, M. Catenaro, M. Ehrmann, R. Strauch
y J. Turunen, marzo 2008.

84 «Short-term forecasting of GDP using large monthly datasets: a pseudo real-time forecast
evaluation exercise», G. Riinstler, K. Barhoumi, R. Cristadoro, A. Den Reijer, A. Jakaitiene,
P. Jelonek, A. Rua, K. Ruth, S. Benk y C. Van Nieuwenhuyze, mayo 2008.

85 «Benchmarking the Lisbon strategy», D. Ioannou, M. Ferdinandusse, M. Lo Duca
y W. Coussens, mayo 2008.

86 «Real convergence and the determinants of growth in EU candidate and potential candidate
countries: a panel data approachy», M. M. Borys, E. K. Polgar y A. Zlate, junio 2008.

87 «Labour supply and employment in the euro area countries: developments and challengesy,
un Grupo de Trabajo del Comité de Politica Monetaria del Sistema Europeo de Bancos Centrales,
junio 2008.

88 «Real convergence, financial markets, and the current account — emerging Europe versus
emerging Asiay, S. Herrmann y A. Winkler, junio 2008.
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89 «An analysis of youth unemployment in the euro area», R. Gémez-Salvador y N. Leiner-Killinger,
junio 2008.
90 «Wage growth dispersion across the euro area countries: some stylised facts», M. Andersson,
A. Gieseck, B. Pierluigi y N. Vidalis, julio 2008.
91 «The impact of sovereign wealth funds on global financial markets», R. Beck y M. Fidora, julio 2008.
92 «The Gulf Cooperation Council countries: economic structures, recent developments and role
in the global economy», M. Sturm, J. Strasky, P. Adolf y D. Peschel, julio 2008.
93 «Russia, EU enlargement and the euro», Z. Polanski y A. Winkler, agosto 2008.
94 «The changing role of the exchange rate in a globalised economy», F. di Mauro, R. Riiffer
¢ 1. Bunda, septiembre 2008.
95 «Financial stability challenges in candidate countries managing the transition to deeper and
more market-oriented financial systems», Grupo de expertos sobre retos relacionados
con la estabilidad financiera en los paises candidatos del Comité de Relaciones Internacionales,
septiembre 2008.
96 «The monetary presentation of the euro area balance of payments», L. Bé Duc, F. Mayerlen
y P. Sola, septiembre 2008.
97 «Globalisation and the competitiveness of the euro area», F. di Mauro y K. Forster, septiembre 2008.
98 «Will oil prices decline over the long run?», R. Kaufmann, P. Karadeloglou y F. di Mauro, octubre 2008.
99 «The ECB and IMF indicators for the macro-prudential analysis of the banking sector:
a comparison of the two approaches», A. M. Agresti, P. Baudino y P. Poloni, noviembre 2008.
100 «Survey data on household finance and consumption: research summary and policy use»,
the Eurosystem Household Finance y Consumption Network, enero 2009.
101 «Housing finance in the euro area», un Grupo de Trabajo del Comité de Politica Monetaria
del Sistema Europeo de Bancos Centrales, marzo 2009.

BOLETIN DE INVESTIGACION
«Research Bulletiny, n.° 7, junio 2008.
«Research Bulletiny, n.° 8, marzo 2009.

DOCUMENTOS DE TRABAJO

989 «Modelling loans to non-financial corporations in the euro area», C. Kok Serensen, D. Marqués
Ibafiez y C. Rossi, enero 2009.

990 «Fiscal policy, housing and stock prices», A. Afonso y R. M. Sousa, enero 2009.

991 «The macroeconomic effects of fiscal policy», A. Afonso y R. M. Sousa, enero 2009.

992 «FDI and productivity convergence in central and eastern Europe: an industry-level investigationy,
M. Bijsterbosch y M. Kolasa, enero 2009.

993 «Has emerging Asia decoupled? An analysis of production and trade linkages using the Asian
international input-output table», G. Pulay T. A. Peltonen, enero 2009.

994 «Fiscal sustainability and policy implications for the euro area», F. Balassone, J. Cunha, G. Lange-
nus, B. Manzke, J. Pavot, D. Prammer y P. Tommasino, enero 2009.

995 «Current account benchmarks for central and eastern Europe: a desperate search?», M. Ca’ Zorzi,
A. Chudik y A. Dieppe, enero 2009.

996 «What drives euro area break-even inflation rates?», M. Ciccarelli y J. A. Garcia, enero 2009.

997 «Financing obstacles and growth: an analysis for euro area non-financial corporations», C. Coluzzi,
A. Ferrando y C. Martinez-Carrascal, enero 2009.

998 «Infinite-dimensional VARs and factor models», A. Chudik y M. H. Pesaran, enero 2009.

999 «Risk-adjusted forecasts of oil pricesy, P. Pagano y M. Pisani, enero 2009.
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1000 «Wealth effects in emerging market economiesy, T. A. Peltonen, R. M. Sousa e I. S. Vansteenkiste,
enero 2009.

1001 «Identifying the elasticity of substitution with biased technical change», M. A. Leon-Ledesma,
P. McAdam y A. Willman, enero 2009.

1002 «Assessing portfolio credit risk changes in a sample of EU large and complex banking groups in
reaction to macroeconomic shocks», O. Castrén, T. Fitzpatrick y M. Sydow, febrero 2009.

1003 «Real wages over the business cycle: OECD evidence from the time and frequency domainsy,
J. Messina, C. Strozzi y J. Turunen, febrero 2009.

1004 «Characterising the inflation-targeting regime in South Korea», M. Sanchez, febrero 2009.

1005 «Labour market institutions and macroeconomic volatility in a panel of OECD countriesy,
F. Rumler y J. Scharler, febrero 2009.

1006 «Understanding sectoral differences in downward real wage rigidity: workforce composition,
institutions, technology and competition», P. Du Caju, C. Fuss y L. Wintr, febrero 2009.

1007 «Sequential bargaining in a new-Keynesian model with frictional unemployment and staggered
wage negotiation», G. de Walque, O. Pierrard, H. Sneessens y R. Wouters, febrero 2009.

1008 «Liquidity (risk) concepts: definitions and interactionsy», K. Nikolaou, febrero 2009.

1009 «Optimal sticky prices under rational inattention», B. Mackowiak y M. Wiederholt, febrero 2009.

1010 «Business cycles in the euro area», D. Giannone, M. Lenza y L. Reichlin, febrero 2009.

1011 «The global dimension of inflation — evidence from factor-augmented Phillips curvesy,
S. Eickmeier y K. Moll, febrero 2009.

1012 «Petrodollars and imports of oil-exporting countries», R. Beck y A. Kamps, febrero 2009.

1013 «Structural breaks, cointegration, and the Fisher effect», A. Beyer, A. Haug y B. Dewald,
febrero 2009.

1014 «Asset prices and current account fluctuations in G7 economiesy», M. Fratzscher
y R. Straub, febrero 2009.

1015 «Inflation forecasting in the new EU Member States», O. Arratibel, C. Kamps
y N. Leiner-Killinger, febrero 2009.

1016 «When does lumpy factor adjustment matter for aggregate dynamics?», S. Fahr
y F. Yao, marzo 2009.

1017 «Optimal Prediction Pools», J. Geweke y G. Amisano, marzo 2009.

1018 «Cross-Border Mergers and acquisitions: Financial and institutional forces», N. Coeurdacier,
R. A. De Santis y A. Aviat, marzo 2009.

1019 «What drives returns to euro area housing? Evidence from a dynamic dividend-discount model»,
P. Hiebert y M. Sydow, marzo 2009.

1020 «Opting out of the Great Inflation: German monetary policy after the break down of Bretton
Woods», A. Beyer, V. Gaspar, C. Gerberding y O. Issing, marzo 20009.

1021 «Rigid labour compensation and flexible employment? Firm-level evidence with regard to
productivity for Belgium», C. Fuss y L. Wintr, marzo 2009.

1022 «Understanding inter-industry wage structures in the euro area», V. Genre, K. Kohn
y D. Momferatou, marzo 2009.

1023 «Bank loan announcements and borrower stock returns: does bank origin matter?», S. Ongena
y V. Roscovan, marzo 2009.

1024 «Funding liquidity risk: definition and measurement», M. Drehmann y K. Nikolaou,
marzo 2009.

1025 «Liquidity risk premia in unsecured interbank money marketsy», J. Eisenschmidt
y J. Tapking, marzo 2009.

1026 «Do house price developments spill over across euro area countries? Evidence from a Global
VAR», P. Hiebert y I. Vansteenkiste, marzo 2009.

1027 «Long run evidence on money growth y inflation», L. Benati, marzo 2009.
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1028 «Large debt financing: syndicated loans versus corporate bonds», Y. Altunbas, A. Kara
y D. Marqués-Ibafiez, marzo 2009.

1029 «The role of fiscal transfers for regional economic convergence in Europe», C. Checherita,
C. Nickel y P. Rother, marzo 2009.

1030 «Forecast evaluation of small nested model sets», K. Hubrich y K. D. West, marzo 20009.

1031 «Global roles of currencies», C. Thimann», marzo 2009.

1032 «Assessing long-term fiscal developments - a new approach», A. Afonso, L. Agnello, D. Furceri
y R. M. Sousa, marzo 2009.

1033 «Fiscal competition over taxes and public inputs - theory and evidencey, S. Hauptmeier,
F. Mittermaier y J. Rincke, marzo 2009.

1034 «The role of the United States in the global economy and its evolution over time», S. Dées
y A. Saint-Guilhem, marzo 2009.

1035 «The role of labor markets for euro area monetary policy», K. Christoffel, K. Kuester
y T. Linzert, marzo 2009.

1036 «Search in the product market and the real business cycle», T. Y. Matha
y O. Pierrard, marzo 2009.

1037 «What do asset prices have to say about risk appetite and uncertainty?», G. Bekaert, M. Hoerova
y M. Scheicher, marzo 2009.

1038 «Are ‘intrinsic inflation persistence’ models structural in the sense of Lucas (1976)?»,
L. Benati, marzo 2009.

1039 «‘Real Time’ early warning indicators for costly asset price boom/bust cycles: a role for global
liquidity», L. Alessi y C. Detken, marzo 2009.

1040 «The external and domestic side of macroeconomic adjustment in Chinay, R. Straub
y C. Thimann, marzo 2009.

OTRAS PUBLICACIONES

«Bond markets and long-term interest rates in non-euro area Member States of the European Uniony,
enero 2008 (solo en Internet).

«Oversight framework for card payment schemes — standards», enero 2008 (sdlo en Internet).

«The role of money — money and monetary policy in the twenty-first century — proceedings of the
Fourth ECB Central Banking Conference 2006», febrero 2008.

«Euro area balance of payments and international investment position statistics — Annual quality
reporty, marzo 2008 (s6lo en Internet).

«ECB statistics quality framework (SQF)», abril 2008 (solo en Internet).

«Quality assurance procedures within the ECB statistical functiony, abril 2008 (sélo en Internet).
«ECB statistics — an overviewy, abril 2008 (solo en Internet).

«TARGET Annual Report 2007, abril 2008 (s6lo en Internet).

«Financial integration in Europey, abril 2008.

«Financial Stability Review», junio 2008.

«Labour supply and employment in the euro area countries: developments and challenges», junio 2008.
«The international role of the euroy, julio 2008 (sélo en Internet).

«Payment systems and market infrastructure oversight report», julio 2008 (s6lo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Dimitrios Papadimoulis, Member of the European Parliament»,
julio 2008 (s6lo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Ashley Mote, Member of the European Parliamenty, julio 2008
(solo en Internet).

«Legal framework of the Eurosystem and the ESCB. ECB legal acts and instruments», julio 2008.
«CCBM2 User Requirements 4.1», julio 2008 (sélo en Internet).
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«Simulating financial instability — conference on stress testing and financial crisis simulation exercises,
12-13 July 2007», septiembre 2008.

«New procedure for constructing ECB staff projection ranges», septiembre 2008 (solo en Internet).
«Commission’s draft directive/regulation on credit rating agencies — Eurosystem contribution

to the public consultation», septiembre 2008 (s6lo en Internet).

«Euro money market survey», septiembre 2008 (s6lo en Internet).

«EU banking structuresy», octubre 2008 (s6lo en Internet).

«28/10/2008 Letter from the ECB President to Mr Mario Borghezio, Member of the European
Parliamenty, octubre 2008 (s6lo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Ashley Mote, Member of the European Parliament,

octubre 2008 (so6lo en Internet).

«A strategic vision for statistics: challenges for the next 10 years — Fourth ECB Conference on Statistics,
24 and 25 April 2008», noviembre 2008.

«La aplicacion de la politica monetaria en la zona del euro. Documentacion general sobre los instrumentos
y los procedimientos de la politica monetaria del Eurosistemay, noviembre 2008.

«The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-
denominated payment transactions: specification of ‘legally and operationally located in the euro area’»,
noviembre 2008 (sdlo en Internet).

«Zona Unica de Pagos en Euros - Sexto Informey, noviembre 2008 (solo en Internet).

«EU banks’ liquidity stress-testing and contingency funding plans», noviembre 2008 (s6lo en Internet).
«Government finance statistics guide», diciembre 2008 (s6lo en Internet).

«Financial Stability Review», diciembre 2008.

«Covered bonds in the EU financial system», diciembre 2008 (solo en Internet).

«The incentive structure of the ‘originate and distribute’ model», diciembre 2008 (s6lo en Internet).
«Recommendations of the Governing Council of the European Central Bank on the pricing of recapitali-
sationsy, diciembre 2008 (sélo en Internet).

«Recommendations of the Governing Council of the European Central Bank on government guarantees
for bank debt», diciembre 2008 (s6lo en Internet).

«Commercial property markets — financial stability risks, recent developments and EU banks’ exposures»,
diciembre 2008 (s6lo en Internet).

«Correspondent central banking model (CCBM) — procedures for Eurosystem counterpartiesy,

diciembre 2008 (so6lo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Robert Sturdy, Member of the European Parliament»,

enero 2009 (solo en Internet).

«Euro money market study 2008», febrero 2009 (so6lo en Internet).

«Eurosystem oversight policy framework», febrero 2009 (s6lo en Internet).

«Harmonised oversight approach and oversight standards for payment instrumentsy, febrero 2009 (s6lo en
Internet).

«European Commission’s consultation on hedge funds — Eurosystem contributiony, febrero 2009 (s6lo
en Internet).

«Guiding principles for bank asset support schemes», marzo 2009 (sélo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr José Ribeiro e Castro, Member of the European Parliamenty,
marzo 2009 (sélo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Dimitrios Papadimoulis, Member of the European Parliament»,
marzo 2009 (sé6lo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Manolis Mavrommatis, Member of the European Parliament, re-
garding the issuance of low denomination euro banknotes», marzo 2009 (sélo en Internet).

«Letter from the ECB President to Mr Eoin Ryan, Member of the European Parliament, concerning the
recent widening of spreads between euro area government bond yields», marzo 2009 (sélo en Internet).
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«Eurosystem’s SEPA expectations», marzo 2009 (sélo en Internet).

«Housing finance in the euro area», marzo 2009 (s6lo en Internet).

«Euro area monetary and financial statistics: 2008 quality report», marzo 2009 (s6lo en Internet).
«Euro area balance of payments and international investment position statistics: 2008 quality report»,
marzo 2009 (sélo en Internet).

FOLLETOS INFORMATIVOS

«The European Central Bank, the Eurosystem, the European System of Central Banks», 2. edicion,
abril 2008.

«Price stability — why is it important for you?», junio 2008.

«A single currency — an integrated market infrastructurey», septiembre 2008.
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