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APLICACION TECNICA 1/00

ASUNTO: CONEXION DE LA CENTRAL DE ANOTACIONES (CADE) CON EL SISTEMA
DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE HOLANDA (NECIGEF), MEDIANTE
LA APERTURA MUTUA DE CUENTAS DE VALORES DE DEUDA PUBLICA.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de 18 de marzo de 1999,
contempla la conexion de la Central de Anotaciones de Deuda Publica (en adelante, CADE)
con otros sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en la Union
Europea, mediante la apertura reciproca de cuentas de valores. Los términos y condiciones
de funcionamiento de las citadas cuentas y de los movimientos de valores que en ellas se
asienten deben quedar reflejados en los convenios suscritos con los sistemas de
compensacion, los cuales deberan ser aprobados por el Director General del Tesoro y
Politica Financiera.

El 15 de febrero de 2000, la Directora General del Tesoro y Politica Financiera ha
autorizado los convenios establecidos con el sistema de compensacion y liquidacion de
valores de Holanda -NECIGEF-, en los que se acuerda la apertura reciproca de cuentas de
valores donde queden reflejados, de forma global, los saldos de la deuda publica
gestionada por un sistema de compensacion que mantienen los participes del otro sistema
de compensacion.

Las cuentas de valores sefialadas en los parrafos anteriores reflejaran los saldos de
deuda publica registrados en cada uno de los sistemas de compensacion y liquidacion en
los supuestos siguientes:

1°. La cuenta a nombre de NECIGEF (codigo 1954) en CADE sera, en todo
momento, la contrapartida exacta del importe nominal total de la deuda publica espafiola
propiedad de los participantes en NECIGEF, y mantenidos individualmente en las cuentas
de éste, tanto en nombre propio como por cuenta de terceros.

2°. Reciprocamente, la cuenta a nombre de CADE en NECIGEF representara el
importe nominal total de la deuda publica holandesa, propiedad de los participantes en el
Mercado de Deuda Publica en anotaciones y mantenida en las cuentas de valores en
CADE por los miembros de dicho Mercado, tanto por cuenta propia como, en su caso, por
cuenta de terceros.

La conexion de CADE con NECIGEF sera operativa a partir del dia 23 de mayo de
2000, de acuerdo con los procedimientos y normas técnicas que se detallan a continuacion:
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1. VALORES QUE QUEDAN INCLUIDOS EN EL ACUERDO DE CONEXION

Se relacionan en el anejo 1 los cédigos ISIN de los valores espafioles que al inicio
de la conexién con NECIGEF seran admitidos en la misma. En general, se trata de Letras
del Tesoro, bonos y obligaciones del Estado y sus respectivos principales y cupones
segregados.

En el anejo 2, se relacionan los valores holandeses inicialmente admitidos en la
conexion con NECIGEF, asi como sus caracteristicas principales. En general los
denominados DTC (Dutch State Certificates), activos del mercado monetario emitidos al
descuento con vencimiento a 3, 6 y 12 meses, y los DSL (Dutch State Loans), bonos a
medio y largo plazo, asi como sus principales y cupones segregados.

Las posteriores actualizaciones de los anejos con los valores incluidos en la
conexion CADE-NECIGEF se comunicaran en su debido momento a través del Boletin de
la Central de Anotaciones. Las caracteristicas de los valores holandeses podran ser
consultadas mediante la pantalla conectada al Banco de Espafia, por medio de la
transaccion UO18.

2. COMUNICACION DE ORDENES DE TRANSFERENCIAS DE VALORES
DESDE/HACIA NECIGEF (OPERACIONES “INTER-SISTEMAS”)

Las operaciones que se podran efectuar a través de la conexién entre participes de
NECIGEF y de CADE (operaciones “inter-sistemas”) son exclusivamente las transferencias
a vencimiento de valores libres de pago.

Las operaciones “inter-sistemas” entre participes de CADE y de NECIGEF se
podran comunicar al Servicio de Liquidacion del Banco de Espafa (S.L.B.E.) en la tarde
anterior a la fecha valor, con el fin de que se incluyan en la liquidacion del primer ciclo, o
durante la fecha valor hasta la hora limite de las 14:30.

En todo caso, la comunicacion al sistema NECIGEF por parte de CADE se llevara a

cabo en el dia de la fecha valor (y no en la tarde anterior tras el primer ciclo), una vez sea
firme el adeudo en la cuenta de valores del participe de CADE.

2.1 ORDENES DE TRANSFERENCIAS DE VALORES, ESPANOLES U HOLANDESES,
HACIA NECIGEF.

Los miembros del Mercado de Deuda Publica enviaran un fax (anejo 4) al Banco
de Espafia con los detalles de la operacién. Entre estos detalles debera figurar: el
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codigo del participe de NECIGEF (segun relacion que se adjunta en anejo 3, que sera
actualizada mediante notas informativas en el Boletin de la Central de Anotaciones) al
cual se le abonaran los valores; la informacion que se considere precisa para el
participe de NECIGEF (referencias, terceros clientes de la entidad espafiola, etc.); y el
namero que va a asignar a la operacion en el S.L.B.E.

A la recepcion del fax, el Banco de Espafia introducird las operaciones en el
S.L.B.E. por cuenta de NECIGEF, con el fin de que se casen con las o6rdenes de la
entidad espafiola. La entidad espafiola recibira el fax que envié con firma y sello de
conforme del Banco de Espafia. A partir de ese momento puede introducir sus érdenes
enel S.L.B.E.

Las entidades espafiolas comunicaran al S.L.B.E. las transferencias de valores
anotados en la Central de Anotaciones (sean estos esparfioles u holandeses) a favor de
un participe en el sistema NECIGEF como cualquier otra transferencia. Deberan tener
en cuenta que el tipo de operacion para la entidad espafiola serd “1G50”, cuando se
trate de transferencia a NECIGEF de valores holandeses, o “1_50" cuando se trate de
transferencias de valores espafioles, donde la segunda posicion dependera del tipo de
activo®, seglin tabla de formacion de cédigos y operaciones del S.L.B.E. que se adjunta
en anejo 5. El cddigo de la entidad receptora de los valores (NECIGEF) sera el “1954”.

Cuando el titular de los valores, espafioles u holandeses, transferidos hacia
NECIGEF sea un tercero, la Entidad Gestora donde figuran registrados los valores
anotara la baja en su Registro de Terceros. Los datos de dicho registro de baja -tipo de
operacion, nominal, efectivo- seran facilitados a la Entidad Gestora por el tercero que
ordena la transferencia de valores hacia el participe de NECIGEF. Las Entidades
Gestoras anotaran estos registros con cédigo de intermediacion “3” -Orden conjunta de
las partes contratantes-.

2.2 ORDENES DE TRANSFERENCIAS DE VALORES, ESPANOLES U HOLANDESES,
DESDE NECIGEF.

Cuando sea la entidad espafiola la que reciba valores espafoles u holandeses
desde un participe de NECIGEF, la transferencia de valores también debera ser
“casada”’ en la Central de Anotaciones. Para ello, la entidad espafiola enviara al Banco
de Espafa un fax (anejo 4) con los detalles relevantes de la operacion, entre los que
debera figurar el cddigo en NECIGEF del participe holandés y los demas datos

! Por ejemplo: 1750 para Bonos y Obligaciones del Estado.
1D50 para Bonos y Obligaciones del Estado segregables.
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identificativos acordados entre las partes (referencias, terceros clientes de la entidad
espafola, etc.).

El Banco de Espafa recibira un mensaje de NECIGEF cuando el adeudo de los
valores en la cuenta del participe holandés sea firme e irrevocable. En dicho mensaje
se comunicaran los detalles de la operacion que deberan coincidir con los remitidos por
la entidad espafiola en el fax anterior.

Una vez casada la informacion, el Banco de Espafia devolvera el fax a la entidad
con firma y sello de conforme y con el nimero de operacion asignado a la misma. El
Banco de Espafia introducira la orden en el S.L.B.E. por cuenta de NECIGEF, con el fin
de que se case con la de la entidad espafiola (tipo de operacion para la entidad
espafola “2G50”, cuando se trate de valores holandeses, o0 “2_50" cuando se trate de
valores espafioles, donde la segunda posicién dependera del tipo de activo. La entidad
cedente de los valores sera “1954”, NECIGEF).

Cuando el receptor final de los valores, espafioles u holandeses, transferidos desde
NECIGEF sea un tercero, la Entidad Gestora que actia como custodio anotara el alta
en su Registro de Terceros. Los datos de este registro de alta -tipo de operacion,
nominal, efectivo- seran facilitados a la Entidad Gestora por el tercero que da la
instruccion de recibir los valores. Las Entidades Gestoras anotaran estos registros con
codigo de intermediacion “3” -Orden conjunta de las partes contratantes-.

3. LIQUIDACION DE OPERACIONES TRANSFRONTERIZAS

Las transferencias de valores que impliguen movimientos de saldos de deuda entre
CADE y NECIGEF, seran recibidas por el sistema de liquidaciéon receptor de los valores
como entregas irrevocables, es decir, una vez que se hayan liquidado “en firme” en el
sistema de liquidacion que entrega los valores.

A.- En consecuencia, las 6rdenes de transferencias de valores, espafioles u
holandeses, hacia NECIGEF comunicadas por los miembros del Mercado de Deuda
Pudblica, que generaran adeudos en sus cuentas de valores, tendran que estar liguidadas
“en firme” antes de las 15:00 horas. Esta condicion de firmeza podra haber sido obtenida en
el primer ciclo de liquidacién de la Central de Anotaciones, si la operacion se comunicé en
la tarde anterior; o durante el proceso de liquidacion en tiempo real, si la operacion se
comunica el mismo dia de la fecha de liquidacién acordada, antes de la hora limite
establecida de las 14:30 horas.
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Aquellas operaciones, de las citadas en el parrafo anterior, que no hayan podido
ser liguidadas “en firme” antes de las 15:00 horas seran anuladas, impidiendo que los
valores objeto de la operacién sean transferidos a NECIGEF en la fecha acordada. En este
caso, la liquidacion de la operacion, en el dia siguiente o posteriores, exigira la
comunicacion completa de una operacion nueva con su fecha-valor correspondiente.

B.- Las 6rdenes de transferencias desde NECIGEF de valores, espafioles u
holandeses, comunicadas por los miembros del Mercado de Deuda Publica, siempre seran
abonadas “en firme” en sus cuentas de valores, puesto que las 6rdenes recibidas de
NECIGEF habréan sido previamente liquidadas “en firme” en dicho sistema.

4. OPERACIONES AUTORIZADAS CON DEUDA PUBLICA HOLANDESA.

La deuda publica holandesa que se encuentre anotada en CADE podra ser objeto
de contratacién tanto por los miembros del Mercado de Deuda Publica en anotaciones entre
si, como en operaciones con la participacion de terceros. Podran contratarse todas las
modalidades de operaciones autorizadas en el Mercado de Deuda Publica, de acuerdo con
los procedimientos establecidos, en cada momento, en el Manual de la Central de
Anotaciones. Los importes nominales contratados en estas operaciones deberan ser
multiplos de los valores nominales unitarios definidos para cada emision, de acuerdo con
las caracteristicas de los valores holandeses incluidos en el anejo 2.

De acuerdo con los términos del convenio suscrito con NECIGEF, no se permiten
las operaciones con deuda holandesa en la Central de Anotaciones que vayan a ser
liquidadas en otro sistema de compensacion y liquidacion. En consecuencia, la deuda
holandesa anotada en la Central de Anotaciones no podra figurar anotada a favor de los
sistemas Euroclear y Cedel, o de aquellos otros sistemas de compensacion y liquidaciéon
europeos con los que se tengan firmados acuerdos de conexion.

Todas las operaciones sobre la deuda publica holandesa que esté anotada en
CADE, contratadas entre miembros del Mercado, deberdn ser comunicadas para su
liquidacion al S.L.B.E. utilizando los procedimientos actualmente establecidos. En la
segunda posicion del codigo de las operaciones comunicadas deberan emplear la letra “G”.

Igualmente, todas las operaciones de deuda holandesa anotada en la Central de
Anotaciones, contratadas por terceros, deberan quedar registradas en el Registro de
Terceros de la Entidad Gestora correspondiente, de acuerdo con las instrucciones y la
normativa vigente de CADE.
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5. ABONOS POR PAGOS DE CUPON Y AMORTIZACION DE LA DEUDA HOLANDESA.

Los importes correspondientes a pagos de cupones periddicos y amortizaciones de
deuda publica holandesa se abonaran en las cuentas de tesoreria de los miembros del
Mercado de Deuda Publica que mantengan saldos de los valores que paguen cupon o se
amorticen. El abono se producira durante el dia del vencimiento del pago, una vez que la
Central de Anotaciones reciba “en firme” la transferencia que NECIGEF ordenara a través
del sistema TARGET. En consecuencia, los miembros del Mercado no podran disponer de
estos abonos para la liquidacion del primer ciclo de la Central de Anotaciones, como es
habitual con los pagos de cupones o amortizaciones de la deuda publica espafiola incluida
en la Central, ya que no se habra recibido todavia.

El abono de los cupones periodicos y de las amortizaciones se realizara por su
importe bruto, sin ningun tipo de retencién a cuenta.

Las entidades gestoras seran las responsables de practicar, en su caso, la
retencion a cuenta de los rendimientos de la deuda de referencia a los propietarios de la
misma, de su ingreso en el Tesoro, y de facilitar la correspondiente informacion a la
Administracion Tributaria, todo ello de conformidad con la normativa fiscal vigente.

6. VALORES HOLANDESES EN GARANTIA DE OPERACIONES DE CREDITO CON
EL BANCO DE ESPANA.

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, reunido el dia 9 de mayo de
2000, ha autorizado la utilizacion, como garantia de operaciones de crédito con el Banco de
Espafia, de valores holandeses registrados en CADE, a través del enlace de CADE con el
sistema de registro holandés (NECIGEF) que esta Aplicacion desarrolla.

En consecuencia, el Banco de Espafia acepta a partir de la entrada en vigor de
esta Aplicacion, la utilizacién de valores holandeses registrados en CADE como garantia de
operaciones de politica monetaria o de crédito intradia a los sistemas de pagos.

Los valores holandeses registrados en CADE podran utilizarse tanto en
operaciones dobles con el Banco de Espafia como mediante su inclusion en la “Pdéliza de
crédito con prenda de valores y otros activos”.

7. COMISIONES.
Inicialmente, las comisiones a pagar por operaciones con valores holandeses seran

las mismas que estan establecidas para los valores espafioles registrados en CADE.
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8. FAX Y TELEFONOS DE CONTACTO EN EL BANCO DE ESPANA.

El numero de fax al que se han de enviar los faxes mencionados en el apartado dos
de esta Aplicacion es el 91.338.6019 de la Seccion de Enlaces de Valores de la Oficina de
Operaciones. Los numeros de teléfono de dicha Seccion son los siguientes: 91.338.6220 y
91.338.6221.

ENTRADA EN VIGOR.

La presente Aplicacion Técnica entrara en vigor el dia 23 de mayo de 2000. Para
cualquier aclaracion sobre su contenido pueden dirigirse a los teléfonos de la Seccién de
Enlaces de Valores, sefialados en el punto 8, o a los numeros 91.338.6051/6052 de la
Seccion de Anotaciones en Cuenta, ambas de la Oficina de Operaciones.

Madrid, 18 de mayo de 2000

EL DIRECTOR GENERAL DE OPERACIONES,
MERCADOS Y SISTEMAS DE PAGOS.

AT - 1/00 - pag. 7



